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KUPUII

V36exucTon KAXOH XaMKaMUSATHUTa 03 TYTap dKaH, HKTUCOIUN-CUECUI COXalaru
UMKOHVSITIIApaH TYJMK  (OHmamaHuill — Macanajgapura JIbTHOOPHU  KapaTiu.
V36exucton Pecnyomukacu  Ilpesunentn  MLA.KapuMoB  GMPHMHYE — YaKMPHK
V36exncton Pecriybimkacyu Omimii Makmicnanar X1 ceccHsicHa cy3iiaraH HyTKHIA,
“Yer 11 nHBeCTUIMSIIAPHU Ba “ XOPHKUI MHBECTOPJIap Ba MHBEC THIIMSIApra KadoiaT
Oepurn TyFpucuaa’ TH KadyJl KWJIMHTaH KOHYHJIApHH OYT'YHI'H Ky3 OwiiaH OOIIKariaH
Kapad, ssHa OOIIKATIaH TaXpUpHU Yy3rapTUpHIra cabad H¥Ma JeraH CaBOJHU KYHIH.
Ba mynmaii sxaBo6 6epam: “Cababd mryHmaku, OyTyH TyHEHHHT Madjaru, Oapua Oori-
OamaBnaT MaBIaTHUHT WHBECTUIWMSIIAD YUYH aXpaTaauraH MabJiariap, capMosiap,
Oynap xamMmMacu OMp KO30HAA KaiHa0d TypuOnu. ByryHrm ymymOamiapuii 1Iapout
IIyHAWKY, )KaX0Hla YMyMaH rioOanu3aius JeraH >kapaéH kerasntu. JlyHéna xanda
OpTHKYa capMmosi Oop, Oy capmosiiapHu OoIKamapra Oepwuiil, €paam TapUKacuaa
Oepuil, y3ura oiina opTTUpUIT MUKIOPU Kabu Macananap Xammara MabiiyM. JIekuH
CaBOJI TYFWJIQAU: XYyIII, Oy capMos Kalicu JaBliaTiiapra, Kaiicu MUHTaKara OMpUHYN
HaBOarna okub Oopamu? Kalicu wnuiap ydyH, Kalicl TapMOKJIap Ba MHUHTAKAJIapHUHT
pHUBOXHK ydyH ETKm3mianu? MaHa mry macana OyryH, OYryHrH KaxoH cuécaTuia,
UKTHUCOIMI crécaTuaa Ba OOIIKa cuécata dHI KaTTa axamusIra dra OyjraH macaia.
Xyaauku 1apé okub keTasnTH, Oy JapEHUHT Yerapaiapy Ba MaH3WINd Kaékaa?”.

Jlapxakukar, MamjlakaT HKIACOAWMA  PUBOKMHHUHI  XApAKATIAHTUPYBYU
Ky4JapuaaH Oupu OYraH MHBEC TULIMSIIAP OKUMU Y €Ki Oy J1aBJaTaaru MHBECTUIMOH
CUECATHUHT XyCYCUATIIapura Kapao, ¥3 WyHaMimHau oesruiiad 6opany. byHUHr yayH
V36exucronna 6apua maponTiIap SpaTHIraH.

V36eKxncToH GYryHr# KyHIa AMpHK XOPIKHIA HHBEC THIIMSIAPHH Ka0yJT KHITyBUH
MamJIaKaTiiap KaTopura KupHiil yayH 0apua UKTUCOAUM, CUECHI Ba XyKYKHI acociapra
ora. JlekuH Oy jerand Y36eKHCTOHIA XOPHKUil MHBECTOPJIAPHH KAl KUIMII Y4yH
Oapua unuiap Kuiamo, OVIMHIN, IeraHu SMac. DHIUMA HaBOaTma Oy acociapra TasHraH
X0JTa WHBECTHLMSUIAD KO DTUIIHUHT MEXaHM3MJIAQPUHU  TaKOMUJUIAIITAP UIIT

Macaaiapu Typaju.

1 M.A KapumoBs. bu3 kemakaruMusan 3Ky mMu3 6unan Kypamus.T.7.-T.."V36exucton”™, 1999 ii. 47-48 Gemrap.



NuBecTuimon cuécatr — JlaBnar WKTUCOMMN CHECATUHUHT TApKUOWUN KUCMHU
xucoOnmanamu. IllyHmaili skaH, JaBjaT TallKd CHECATUHUHT MapKazula HUKTHUCOIMM
MacaJiajgap MyXyMM ypHUH TyTaau. JlapXakukar,

Masbnymky, COOMK UTTU(GOKHUHT napyaianuo ketuim Ba M/1X naBnatiapruHuHr
nanmo Oyiuimm, >KymJyaiaH, VpTa Ocué MUHTaKacuaard JaBjariap ypTacuaa
WUKTUCOMUET PHUBOKUHUHT TapoBU OYJraH WHBECTUIIIOH MYXUT Ba YHHMHT
XyCycwsATIapyu Oopacuiard pakoOar maino Oymmu. Xaimkapo TaKWIoTIap Ba
PUBOXKIIAHTAH JIABJIATIAPHUHT €TaKYd WHBECTOPJAPUHM >Kajl0 ITUII Xap JOUM XaM
MyXUM Macaiia 0y 0 KOJIMOK/Ia.

[[Iyponap Ty3ymu JaBpuia KaluTal KyHAJIMAJIAPHU  MOJIMSJIAIITUPUILL
MaMaJlakaT MUKECHIa XaM YHHHT CYOBEKTJIapyu MHUKECHAA Xam Oup Mapomiaa o0
oopwiap >y, byryHru kyHna MyJaKIuiIMK MyHOCA0ATIapUHUHT 3T ap UIIH, UKTUCOIUN
MyHOca0arJiapHUHT ToOOpa TaKOMWJUTAIITaH IMaKiuiapuaaH (GoimamaHumn Xy Kaaik
IOPUTYBUH CYOBEKTIApHUHT 0030p MyHOcaOaTiIap¥ IIapoOUTHAA SHama 3PKHHPOK Ba
alfHM BaKTIa MaChYIMSATIMPOK Xy)KaIWK IOPUTHIUIAPUHU Tajad stamu. by sca y3
HaBOaTWIa WKIUCOAMETHM XapaKaTIaHTUPYBYM Kywiapu cudatiga KapaiagTra
WHBECTUIMSIIAD Ba YJIAPHUHI WHBECTUIIMOH MYXWUT, MHBECTUI[MOH CHUECATHUHI Kaii
TapuKa TAIIKWI ATUIIMATA Ba 0JTUO OOPUIIIMTA Xap KUXATIaH O OFITHK,

bo3op ukrucomuérura ytum MyHocabaTd OwiiaH aBjaT MapKasJjalmraH Tyl
MaOJarapy (GOHIWHM TAIKWII STUII Ba yJIAPHU TAKCUMJIAI TyO/IaH y3rapau. JaBiar
MYJKAHUHT WK Ducoguérnaru caiMoru KamaiinO, OopraHuM capyd XyKyMaTHH YTHII
J@aBpua >KaMUSTHA OOIIKApUIIIArd poJid Ba aXaMUSITH MYyXUMIIMTHYA KOJIMOKIA.
bupok, uerapasaHraH WMKOHUSITIIap JOUpacuIa XaMm, MamJlakarjard MaBxKy/l
MHBECTHIOH MYXHT XyXKAIMK FOPUTI BUM CYOBEKT/IAp ydyH Xap KAHHAH MIapOHTIa
XaM Oyl TypraH I1yJ1 MaOJIaFJJapiHU WHBECTULIMOH (paosIusiTra »ajl TUI Ba YHIAH
JapoMaJl OJIMIIHU KadoJIariaMOFd JIO3MM. ByHHMHr ydyH camapami XucoOJaHraH
YCTUBOP TAapMOKIApHM aHWKJAII, MaxaJUIMd Ba COPWKWM WHBEC TULUSIIAPHU
parbaTIaHTUPyBYM MaKOyJ1 MHBECTUIMOH CUECATHY TaHJIAI Taial dTUITA N,

PuBoxiaHraH Mamutakatiap TOKpHOAcHIaH MabJIyMKH, MaMJIaKaTHUHT YTHII

JaBpuIaru MKTUCOAUETH KTl JKMXATIaH nHBec buimsiiapra 6orimk, MuaBecturusiap



OKMMHM MaMJIaKar/ia 0JIMO OOpuiIaéIraH UKTUCOIUI TapKUOMI Y3rapuIuiap MapoOMUHU
oenrunad 6epau.

V36ekucton Pecniy6mukacu Ipesugentn M.A. KapuMoB TabKuIIaraHusex,
UKTUCOMUETHUHT  YCHIIl CYpbaTIAPWHA TabMUHJIAraH  XaMJa  MOJIHSBHM
OapKapopJIMKKa SpUINTaH HCJIOXOTIAp XO3WPTH JaBpjaa JaBjiaT MOJMSICH  Ba
alfHUKCa, OFO/KET TU3UMU OapKapOpJIMTMHU MyCTaxKamulallaa MyXUuM CTpaTeTruK
Bazuda XxucoOIaHaIu.

MycTakuin TapakKuET WYIMHU TaHiIa0, TEMOKPATUK JIaBjiaT KypHIIl ynaaH
Oopaétran pecrnyOoJMKaMU3HUHT 0030p MyHOca0aTjapura yTai IapouTHIA,
WKTUMOUM XaéTUMU3HUHT  Oapua  coxanmapuja Oyiranu KaOuW, WHBECTHIIHS
TU3UMUJA XaM YYKyp Y3TapuIUIapHU amajra OMMPHII XO3UPTH KYHHHHT acOCHM
TanaduIup.

V36ekucton Pecry6mmkacuia MyCTAKIIIHK HALTAPUIAH YbTHOOPAH, MOJIHS,
0aHK, cojaK, OFO/DKET THU3UMHUIArd OOIDIaHTaH HCJIOXOTIAap J1aBOM 3TMOKIA.
byryarn KyHma ~wHBecTHIMS ~— cumécaTH  Oopacuma  oaumb  Oopmmaérrad
Yy3rapuInIapHUHT  caMapaJOpPJIUTHHU OIUPHUII MacajaJlapHHA Xajl dTHUII TaK030
TUIAETrad 10J13ap0 Macanaaup.

3epo, HMKTUCOAUETHUHT SPKUHIANIYBH Ba HCIOXOTIAPHUHT YYKypJIAllyBU
*apaéeuja MHBECTULIMOH (DAOJIMSITHM MYyHTa3aM TaKOMWUIAIITUPUO OOpUpHU
TAK030 OJTajd. Y30EKMCTOH Pec3yOiuKacH JaBiaT MYCTaKKHUIAITMHH KyJra
KUPUTraH JacTia0Ku KyHjapjaH Oonuiad WXTUMOUN WyHanTHUpuiaran 0030p

UKTUCOAUETH capy 0ocJImuma-60CKUY UCIOXOTIIAPHU aMajira OIMpMOK/Ia.



10600. MHBECTULUAJIAP BAUHBECTULHNOH ®AOJUAT

1.1. VHBeCTUUHMSAJIADHUHT MKTUCOIMM Ma3MyHH, MOXMSITH Ba YJapHUHT

PHUBOKIIAHUII 6OCKI/I‘IJIapI/I

1.2. VHBecTMIMSUIApHUHT TacHU(MJIAHUIIM Ba Yynap TYFpuCUAa alpum

MKTUCOYH OJIMMJIAPHUHT Kapalllulapu

1.1. HVuHBecTHIMSAJAPHUHI HUKTHUCOAMNA Ma3MYHHM, MOXMSTH Ba YJIAPHHUHT

PHUBOKIAHHAII 60c1<wu1apu

NHBECTULIMSIIApHUHT MKTUCOAWM Ma3MYH Ba MOXHUSTH TYFpPUCHIIA MKTHUCOIYU
oJIMMJIap ypracuaa XwiMa-xuil (ukpiap MaBxyna. MHBecTuuwmsiiapra tyrain Oup
Tabpud OepuiMaras. Xap Kaicu U3jlaHyBYM Oy Kareropusira HucOaTaH y3 €HmaiiyB
yCiIyOu Ba pMKpUTra 3Ta SKAHIUTH OUIIaH aXpaiid Typaju.

XX acpumar 80 #wotapura Kamgap OyiraH IIypojiap  MKTUCOIUETU
anabuérnapuaa COUMAIMCTUK TaKpOp MIILIA0 YMKAPUII sKapaCHIapUHU TaXJIHII Y4yH
«MHBECTUIMSLIIAp) aTaMacHaaH Aesipiau poiijanaHuIMaraH.

HNuBecTunysiiap HazapwiICH Y3WHWHI TapUXWA PHUBOXKIIAHUII >KapaéHuma Oup
KaH4a Oockuaapau 60ocub yTau. B.B. AnagpuHHMHT (PUKpHYa WHBEC TUITUSIIAD HIHT
nacTnadky OenruwiapuHr ABCTPYSI UKTHCOAYUIIApY MAaKTaOMHUHT WJIMHUI HIUTapuIa
kypui mymkuH (Bem-Basepn)." MyarmmigHIHT TyBOXIHK GepHIIIYa, YTraH acpHIHT
20-30 #miapura kenmuO, Mo HazapwsicMHUHT (paH cudatmaa naigo OYmuim
ownan . @uinepHuHr (ou3 cTaBKaIapy Ha3apysICy WIMUN WA JyHETa KeJIH.

OnpuH JIx. [onan, Komun JI. KommOemnn, Posmapu JDx. KamnOemmiapauxr
bukpiapuya, 3aMOHOBUN 0030p HKTHCOAMETH IIAPOUTHIA OWJIA XY KAJTUTWHUHT
WWIUIHK XapaKaTiaapyu XaXMHA AapoMaiiiapiad Kuduk Oymamu. Ouna Xy >KalTurMHUHT
TOBapJap Ba XuU3Marjap, IIyHUHTAEK OOIKA COJHUKIAp Xamja TYJOBJIApAaH OpTraH
TapoMaiapu skamrapma (coepexenns) ned artamagu. MablyMKd, COIMAHCTHK

UKTHCOAMETIA KaMFapMaliap Xakuaa ram Oopranna (akar axoiau UXTUEpUIari Oy

! Anagpun B.B. MHBeCTHLMOHHAS IeSTCIbHOCTD cyobektoB Poccmiickoit ¢enepamuu. /B.B. Amampua. — M:
Commywm, 2002. C.17.



Typrat Iyj mMa0Jariapy TYIIyHWIHO KeIWHap 31u. BaxosaHku, 3aMOHaBHi 0030p
UKTUCOMMETH IIAPOUTHIA JKaMFapMajlap KOpPXOHAlap Ba JIaBjlaT UXTUEpHUAA XaM
oymam wmymkuH. Illy VpuHma aBTOpiapHMHT OKOpUIard (GUKPJIApUHUA JaBOM
ATTUPAUraH OYJcaK, arap yi Xy KaJlUru srajiapu yprada Oup imijga unuiad TonraHd
JapoMajiapura HucOaTan xapakaTiapy Kam 0yJica, Xy KaJlMK FOpUTYBUM KOPXOHA Ba
TAIKWIOTJIAPHUHT YpTada WWUIMK capd-Xapakariapy JapoMaijapura HucOaraH
kym Oymagu. SbHM, ymap wWnuiad YMKApWIN  XapaKaTiaapuaaH TallKapu
HHBeCTHIMsUIApPra XaM MaOnarmap #yHamrupamm. Illy ©Hykram Hazapmas,
«®Dupmanap TOMOHHWIAH aMara OIIMPWIAAWTAH WHBECTUIMSIIAD WKKA KUCMIAH
TaIKuI TorraH. bupunaaricu — 0y acocuii KanuTtai 6ymo, SHU, UIDIA0 YMKAPUIITa
TAAUTyKTM OYJraH WIIIad YUKAPHII BOCHTAIapH, OWHOJIAp, KOMIIBIOTEPJIap Ba
IIYHUHTJEK OOIIKa HWILUIad YUKAPUII KYTaWIMKIAPUHU SHTUTJAH COTHO OJIMII KU
sgpatuin  xucoOnaHaau. Wkkuaumcu — Oy  TOBap-MOJAW  3axupayiapura
WHBECTULIMSIIAp OYn0, unutad dyuKapuii >kapaéHiapuaa (GorgamaHuIn yayH Kepak
Oy maguraH XoM-aie 3axupajiapyi Ba COTHIIMAN TypTaH Taliép MaxcyaoTaapaup !
Yumesm  @. Ilapn, Tlopmon JIx. Anekcanmp, Jxeddpu B. boitmu
WHBECTHUIMSLIIAP XaKuia Kyiuaaru puxkpiaapau Onaupany: - MyMKdH Kafap KEHTPOK
MabHOJA alTraHaa, «MHBECTHLMSAIAP» - Oy «Kelakakga KaTTapok doiigara sra
OyIHII ydyH GyryHua MyigaH akpamdmmupy.” Myammdmap, myl Ma6ariapHHm
KyHuiaManap cudaruaard - MHBECTUIMSTIAp Ba Oy MyJuiapAaH Kelakakaa KYTpoK
CyMMa OJIMII Y9yH OYT'yH BO3 Keuuil 1e0 Kapaiinu. busnunraa Oynnaii gukpiiai Oup
TOMOHJIaMa OYM0, MHBeCTHLIMSIIAD Hadakar My Mabjariapyu KypUHUIIMIATH Ty
JTapoManiiapy 0ymb Koamail 6aibku, OOIITKa MOAAUM Ba HOMOIIMKM KypHUHHUIILIAp/Ia
xaM Oymmmm mykuH. lllyHuHraek, myammmdiap WHBECTUIMSIIAII Ba KaMFapMaiap
(savings) ypracumaru GapkHH KypcaTnO, aWTHINAIMKH, >KaMFapMa «HCTEhMOJra
axpanwiran»y kKanmaraup. «MHBecTMUMAIAND) TYyIIyHYACH KeIaKakaa MUJUIAN
MaxCyJOTHH KyMaWTUpUIN OwniaaH OOFIMK peajl WHBECTHIMSIAINTada OyJraH

xapaéHau ndoaanany.

! Jouman 3 .Jx. uap. Jlenbru, 6aHKOBCKOE JICJIO M JieHEXKHO-KpemTHas noymtuka. /Tlep. ¢ anrn. BJlykamesuya u
np.; [ox o6m. Pen. B Jlykamesuua. —JI., 1991. C.15-16.
2 Mapn V., Anexcanzep T'., batim JIx. THBECTUIINU: Tlep. ¢ anr. — M.: UTHOPA-M, 2003. — XII, c.1.



MHBECTULWSUIADHUHT  HMKTUCOIUMM  Ma3MYHM, MOXMATHMHHM  YPraHMIITa
OaFyIUIaHTaH WIMHKA anaOuETIap KaTopuaa XOpWK OJMMIIapu OwinaH Oup KaTtopaa
MX MamnakaTiapy, Kymiaaad poccusiMk ukrtucoquu omumiiap (ILW. Baxpun Ba
A.C. Hemmoﬁnapl, H.B. I/IFOH_II/IHZ, C.B. Bannaiiuies, ILII. BopobneB Ba
Gommanap® $1.C. Menxkymos’, T.M. MBanos’, B.IL JKnanos®) cesmmapnu mimuit
U3JIAaHUIIDIAP 0JIMO OOPUIITa SPUILTaH.

Myammdnap wHBecTHIMSTIapra Tabpud Oepap 3kaH, 0030p HKTUCOIUETU
TanabiapunaH KemMO YMKKaH XOJda, WHBECTULMSUIADHUHT acll  UKTHCOIUMN
Ma3MyHUHH OYHO OepuInra XapakaT KWiraH. BHpoOK, aipum HMKTHCOTYUIIap
WHBECTHIIMSJIAPHU  Y30K MYyUIaTd  Kanmutayl Kyhnnama cudatuma — Kaparica,
aiipumiapy, (akat, MoIaMii WNUIA0 YMKAPUII COXACHAArd KamuTaUIallyBHU
WHBECTHIMS J1€0 Kapaiimap.

Keliunru innapaa V36eKnucTOHIA XaM HHBEC TULIHOH (haoTMATHUHT UKTUCO T
MacajlaJlapuHu ypranumn Oyimua sxunauid wivuil mnanunviap (.F. Fo3ubekos,
H.X. Xaiinapos, xykykuii Tomonnapuau b.b. CamapxyxaeBnap €puTHO JTOKTOPJIUK
JTUACCEPTAIMSUIADUHN  XMMOSI  OTAWiIap) oJud  OopwiMOKIa Ba — MyaisiH
MyBadpakusTIapTa XaM P UIIHIIIH.

J.F. Fo3nbekoB WHBECTULMSAIAPHUHI WKTUCOAMN Ma3MyH Ba MOXUSITHHU
MOJMSBUN KaTteropus cudaruia TaIKUH 3THO, aHUK Ba HOAQHWK pUCKIap, cadapOap
THIAETTaH KaMUTATHUHT XO3UPTH KMHMATUHU CaKJIall Ba YHU KaUTADIAIITHPUIIL
KUXaTiiapura SbTUOOPHM KapaTuO, Kyluaarmda Tabpud Oepullra 3pUIraH:
«MHBECTHLMSJIAp Hazapja TYTWITaH Ba TyTWJIMaraH, aMMO 3XTHMOJIM OOp pHUCKJIIap
Xamaa Ky3naHaCIraH caMmapayiapHu OaxoJialn acocuia, Y3 Ba y3ra Mablariap

KI/II‘/JIMaTI/IHI/IHF KalluTaUIallyBH Ba JKaMPapWJIHMIIMHU TdbMHUHJIAIOI MaKCaauia

Kapanr: ! Baxpun ILU., Hemmto#t A.C. MuBectuiiuu: YueOHuuk. — 3-¢ u3 ., nepepab. U mgomn. — M.: U3 paTesbeko -
Toprosasi kopnopanus «/lamxkos u K», 2005. C.13.

Kapanr: 2 Urowmn H.B. MuBecTHumn. Opranmzanusi ynpaejieHHs U (UHAHCHpPOBaHWE: YUEOHHK IS BY30B. 2-€
u3a, nepepad. u gon. —M.: IOHUTU-TAHA, 2001.C.81

Kapanr: 3 Wusectuiiun: Yueonuk /C.B.Banmaiines, I1.I1. Bopooses u ap.; Ilon pen. B.B. KoBanesa, B.B. HBanoga,
B.A. JIsuna. —M.: TK Benou, U3n-Bo I[pocmnekt, 2003. C.17

Kapanr: 4 MenkymoB f.C. MuBectunuit: YueOHnoe mocoodue. —M.: UTHOPA-M, 2003. C.8.

Kapanr: ® Yeanos I'.M. UnBecTnumu: CYIIHOCTh. BHUIbI, MexaHU3Mbl (QyHKIMOHUpOBaHus /Cepust «Y4eOHHUKH,
y4eOHbIe mocoousn», Poctos H//1: ®ennke, 2002. C.24-25.

Kapanr: ® ) maros B.II. MHBECTHIMOHHBIE MEXaHHU3MbI peruoHansHOro passutus. —Kanununrpan, BU9®, 2001.
C.121.



MOJIMSBHH Ba peal aKTHBIIAPra OOFNAHHMIIMIAH JaiofarT oepamuy  Kemrupuiran
(ukpJap NIyHIaH TYBOXJIMK O€pasinTUKY, YUHIAH XaM UHBECTULSIIap (akaT acoCHiA
KanuTajra  WyHanTUpwiInMO,  KojaMmachaH  OalibKu,  aijlaHMa  aKTUBJIAPHU
HIaKJUIAHTUpUIIra XaM WyHantupuwiany. IlyHuHraek, myammid Maskyp WIMHUR
acapuia rjo0aau3alys Ba HMKTUCOAWM TpaHCcopmalus IIapouTHAA WHBECTULUS
(baoMATHHUHT Ha3apuil Ba aMalTuii Macajajlapy TAIKUKOTUTa YBTHOOPHHM KapaTTaH.
MHBeCcTUIIMSITApHHUHT FOST MyXUM cHdaT TaBcudiapu, pucKiap OujiaH TYKHAIITyBJiap,
MOJMSUTAIITAPUIIT MaHOATIapy Ba MaKCaliapra 3pUIIUII YCYIUIapy ypTacuaaru y3Bui
Oormmkiap acocyad Oepwirad. VMHBeCTHIIMSIIApHUHT camapacy, YJIapHWHT Ma3MyH
MOXHUATH, cHudar-TaBcudIapura OOFIUKINTH, MOJIMSIAIITUPUII MaHOATaPHHUHT
UIIOHWIMJMIMIAH KEeMM0 YWKMIIM —acocjiaHrad. VIHBeCTWLMSITapHUHT  SKOpUH
KUWMAaTUHU cakianl, OyJlakak KAWMarMHu KyNauTupuil, KanouTaUIAIITUPUII —Ba
IOKOpU camapalapra SpuIlIMIl WYJiapy TH3UMIIM paBUIIA MYJIHUHT 3aMOHaBUUN
KUMMaT KOHIICTIIMSICHIAH KeIuO0 YMKKaH XoJima acociad Oepwiran. Myammd
VMHBECTULMSJIAPHUHT Ma3MyH Ba MOXMSITUHU OYMIIJIa « THBECTULIMSD) TYILIYHYACHUTa
alfHaH MOJIMSIBUI Kateropus cudaruaa Kapaiay Ba YHU aHWK Ba HOAHUWK PHUCKIIAP,
cadapbap »HTWIAETraH KanmWTATHUHT XO3UPTH KUWMAarvHU Cakjall Ba YHHU
KAl TAJUTAIITAPUIIT KUXATIapHUra YbTHOOPHH KapaTraH.

H.X. XaiigapoB y3 WiIMHI MIIUIApUHUA KOPXOHAJap MHBECTUIIMOH (PaoNHUATHIA
MOJIHMS-COJIMK MYHOCa0ATIapHHI TaKOMIUIAIITUPHUII Macajaiapura Oarulniay Ba y
Kyvnnaru tabpupHu Oepau: «MHBecTuimsa - Oy MyJK MIAKIWIAH KaTbUM Haszap,
TaJI0OUPKOPIMK acocuaa (paosMAT KypcaTtaéirad KUCMOHUN Ba FOPUIUK IIaxciap €Ku
JaBJIATHUHI WKTUCOAWM Ba W)KTUMOMU CaMapa OJIMILI MAaKCaauaa y3 MXTUEpHUAAru
MOJMSIBUH, MOIIUIN Ba MHTEIUICKTyall 00 MJMKIIApUHKU KOHYH Jloupacuaa OyiraH xap
KaHIall TagbMpKOpMK oObexra capduammmupy ° . By epma  Myawmd

WMHBECTULIMSLIIAPra MYJIKYWIMK IIAKIUIapy, MTHBECTULMSIIAPHUHT TypJIapu Ba HATUXKa

! J.F. Fo3nbexor MHBecTHIHANApHE MOJHMSIAITAPUIT Macaiamapu. T.: «Momus» Hampuéta, 2003hmn. 14-15
Oetap.

2 H.X. Xaiizapos VKIMCOMMETHH IPKUHIALITHPULI MAPOUTHA KOPXOHAJIAP MHBECTUIMOH (AOIHMATHIATH MOJIMS -
COJIMK MYHOCa0aTIapiHN TAKOMIUTAIITHPUIN Macanaiapu. Vkmcon daHimapu JOKTOpH MIMHAIN JapaskaCHHU OJIFIIT
y9yH é3miraH quccepranus. —T. 2003. 29 6.



OJIMIIHUHT MUKTUCOIUI-IKTUMOUN TOMOHJIAPUHA MOXHUPJIMK OMJIaH KaMparaH X0Jiia,
Tabpu( OepuIra SpUILTaH.

MycTakWuuK JaBpuaa MKKUHIU MapTa « MHBecTuims daosmaTu TyFpucua)
V36exucton Pecnybnmkacuuwar 1998 imn 24 nexaOp Kaifta Taxpupaa Kabyi
kuwimHran KoHyHHMHT 2-Mojytacuia MHBECTHUIMsIIapra IIyHaald Tabpud OepuiraH:
«HBecTMIIMSIIIAD — MKTHCOAMM Ba OomKa (HaoimsaT OObEKTIapura KAPUTHUITaH
MOJUIMA Ba HOMOJUIMM HEbMATJap Ba yjapra JIOUp XYKYKJap» ! neimanm. by
Tabpu(HU WHBECTULIMSITIADHUHT WKTUCOAUNA Ma3MyH Ba MOXMSITUHU V3HAa aKc
ATTHPTaH, aMaJMET YIyH XO3UPTH 3aMOH Tajlabura MakOyn Oyiran Tappud aerurn
MYMKHH.

FOxopuna xentupuirad GUKpIapHA TaxJIWT KWK OpKaId LIyHAAl Xynocara
KeIUII MYMKUHKH, «UHBECTULIMSIIAP» TYIIyHUYacH «KaluTall —KyHuiManap,
«VHBECTULIMSJIQPHUHT  MYJIKAM — IHAKID), «KamUTad, «KPeIuDy» Ba OOIIKa
TYIyHYaIapra KaparaHaa KeHIPOK, «CHFUMIHPOKY TYIIYHYa XHCOOIaHAIN.

MabJlyMKH, COIMAIMCTUK WKTHCOAMET JaBpHa WHBECTUIIMOH (haosHsT
KEHTaUTUPWIITaH TaKpop MILIA0 YMKAPUIITHUHT aXXpaiMac KUCMH cudaTtuia acocuid
GOHIJIapHM TAIIKWII J3THIN Ba yiapaadH camapanu (oimaganuin OuiaaH OOFIIHK
TyIIyHYaJapHU Yy3uaa akc STThpraH. Kammran kyhnaMamap - acocuit (oHmIap
(BocuTaNap )HA COTHO OJIMILL, TUKJIALU, KalTa KypHII Ba 3aMOHABUI STHI'M BOCUTAJIAp
OunaH >Kuxo3jam kKabu capd-xapakaTiapHu y3una akc STTupanu. Vhxrumouit
TaKpop WIUIA0 YHMKapWIl >KapaCHuna acocuii (OHIJIApAaH TAllKapy aijlaHMa
BOCUTAJIAp XaM KaTHaIIaIu. AilaHMa BOCUTAJIApPHU WIUIA0 YMKAPUINTa SHTUIAH
HyHamTupuin y4yH aijgaHma wmaOnarnap capdnananu. Aianma MmaOiariapcus,
KaUTaJl ~ KyWWIMaJapHUHI  y3M  WHBECTULMSJIADHUHT  TYJIWK  Ma3MYHUHU
aHrJaTMaiiu. MacanaHu siHa COJUIaNaIlTUpaaural Oyicak, MHCOJ y4yH ¢upma
MaxCcynoT WNUIa0 YWKApHIL, COTHII Ba XW3MaTiIap KypcaTHWIaH TYyIITaH
MalOJiaFlapiHA  STbHHM, TYIIYMHH HWII XaKd Ba OOINKAa IWKTUMOUN 3apypuit
xapakatnapra capdiarangad KeiuH KoJraH (oiIaHuHT MabiyM OUp KUCMUHU SHT'U

3aMOHaBHMI acO00-yCKyHa, TE€XHHMKAa Ba TEXHOJIOTHsJIap, OMHO Ba OOIIKa Kyumac

1 ¥36exncTonnnur sarn KOHYHJIapu — « Anomam, 1999. 13 Oer.
Kapanr: 2 J.F..Fo3ubekoB MuBecTUIMSsITApHN MoOJMsUTamITHpUIn Macaiaiapu. T.. « Momus, 2003. 28 Ger.
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MyJkiapra capd xKumagu. Xapakariaap HyKTau-HazapuiaH KeHralTUpWITaH TaKpop
UNUIad YHWKAPWIHAHT, WKKUHYA KUCM Xapaxarjapd ShHH, XOM-amié Ba OoIKa
SHIJIFM MOMJIAI MaTepUaTIApUHU COTHO OJIUIIT YIYH KETraH XapakaTiapH - ailylaHMa
Mabnarnap ned arairad. Ba mryHpail kuamO, KanuTtan KyiuiaManap Ba aillaHma
MabJariap y4yH KeTraH XapaXaTIap HUHT HUFUH/MCH MHBEC THIUSUTAPHU aHTJIATa/IH.

Xynmoca KAIUO alTanurad OyJcak, KanuTaia KyHuiMaiap WHBEC TUIHUSJIAPHUHT
Tapkuouii KucMmy xucoOsananu. IlyHuHT OuilaH Oupraimkaa WHBECTUIMSIIApHIHD
TapKUOWIa KamuTal KyHnJIMuaidapJaH Tallkapy ailanMa mabjiaF (BOCHTA)Iap Xam
MaBxkya. Jlemak, KypuHHO TypHOAWKH, KamUTal KyHWIManap TYyIIyHJYacH aiHaH
VHBECTULIMSJIAD TYIIYHYACUHHU  AHTJIATMANIH. ! YMmymnamrupanurad — OyJicax,
UHBeCTHLSIap Oy (akar y30K MyAJamnid Kanurtan Kyhuiamanap OyiuOruna
KOJIMac/aH, OaJIKi KUCKAa MYIJIATIU KyHWwIMalapHu Xam Y3 uuura ojauau. Jlemak,
HHBECTHIIMSUIAP — MYJIKYWINKHUHT 0apya KYPUHHNLIAPMIATH MOAIWiI Ba
HOMOTHH OOMJIMKIAPDHM HMKTHCOAMI-MKTUMOUIN AapoMaJ OJMII MAaKCAAMIA
MyoMaJiara KApuTHITHP.

WuBecTriiiod ¢GaoimsIT - Xap KaHJal HWKTACOAWH TW3MMHUHI PHBOMKJIAHHUII
OOCKMYIapUHA aHWUKJIa0 OepaauraH WKTUCOAUETHUHT TapKUOWH KHUCMJIApHIaH
xucobmanany. IllyHuAT ydyH XaM WHBECTHULIMSUIAp Ba WHBECTHUIMOH (DaOJUATHUHT
aloXya OJIMHraH Oenrwiapu Oyiuda WKTHCOAUETHH MOJEPHHU3ANSI  KUJIUII
IAPOUTHIA YJIAPHUHT MOJIMSIBUM-UKTUCOIUNA Ma3MyH Ba MOXMSTIIAPUHH UYYKYp

YpraHuii MyXuM axaMUsIT KacO 3Taju.

12. HuBecTHIMSAJAPHMHI TACHU(JIAHUIIM Ba yJIap TYFpPUCHAA alipuM

HKTHCOAYH OJIMMJIAPHUHT KapPauuiapu

Cyurru Wwoiapa UWHBECTULMsIIapra OarunuiaraH d4YeT »dJ  Tap)Kuma,
POCCUSIIMK Ba Y30€KHCTOHIMK HWKTHCOIUHM-OJIMMIIAPHUHT WIMHHA TaJKUKOTIAPH
KyTanMOKIA. Jlexun LIyHTa KapamMacaH xap oup TaJIKUKOTUYH

WHBECTUIUSIJIADHUHT HMKTUCOJAUM MOXHUATH, Ma3MyHH Ba TacHU(IAHMIIMHU

! NuBectunmn: Yuebnoe nmoco6wue /T .I1. [Tommusanenko, HU. Jlaxmetkuna, M.B. Makaposa u np. —M.: KHOPVYC,
2004. C.7. (dunancosas axkanemus npu Ilpasutensctee PO).
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aHMKJIAII OuiaH OOJMK MyaMMOJIap €YMMHUHH TOTHUIIA Y3rada TaJKUKOT YCIyou
Ba HyHammmuiapura 3ra 0yamo KoJIMoKa.

WNuBecTurusimap TypiaW IIAKI Ba KYpUHUIDIApJa OYIMIUIAPU MYMKHH.
MyaiissH Oenrmiapura Kypa yJIapHHHI Typjudua TacHU(} rypyxjgapu mapxyn (1-
aasai). TacHudai acocuaa oaraa, MyailsiH Me30HJIap €Taiu.

bynpnai TacHU]IAIIaH Makcas VIApHU  TaxJIAII KHAJIATI Ba
PEOKATAMTUPHUIITHUHT TU3UMJIIM aCOCIAPUHU IPATUILIUD.

1- »xanBan

I/IHBeCTl/lIII/ISlJIapHI/IHF TaCHI/I(l)JIaHI/II[II/I

T\p Tacuu¢ 6enrucu HMuBecTMIMSIITAPHUHT TypJlapu

1 | Kyiiunma oobekTura Kkypa Pean
MouasiBum

HNurenekryan

2 | Kyiinnma mygnatura kypa Kucka mynatim
VpTa MYJ1aTJIA

V30K Myaaativ

3 | MHBecTuusIIa Makcaaura Kypa TYrpunan-Tyrpu,(0eBocura)

[optdenu (6unBocuta)

4 | Uktucoauér coxacurakypa Nminab yukapui

Howunnab yukapuin

5 | MyJaKYWIMK IIAKJIUTra Kypa Xycycuu

JlaBnar
Yer On

Apanainu

6 | Puck HyKkrau-HazapumaH ArpeccuB

YMepeHHbIe

A o R o R A el A o A ol < A ol I I A

KoHcepBaruBHbIE

Kyiinma wHBecTHIMSAIApHUHT 1-kaaBanma OepwiaraH Oenrwiaapu Oyinda

TypJiap¥ Ba YJIapHUHT TaBCUPUHU KypUO YUKaAMU3.
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A. Hneecmuyuanaprune Kyuuama 00vexmuza Kypa mypJaapu

WuBecTunusimapan  TacHUGuall  ydyH OSHF MyxXuM Oeiarn  Oyiamu0
MaOJIaFIapHUHT KOUJIaHUII 0ObEKTH XUCOOIaHaIu.

Kylinga MHBECTULMSUIADHUHT KyHWIMa OOBEKTUTa Kypa Typjapu Ba allpum
UKTUCOIYM OJIMMJIAPHUHT yJap TYFPUCHUIAry KapalllapuHu Kypuo YMKaMu3.

1. T.W.ViBaHOBHUHI (UKpUYAa HMHBECTUIMSATIAD KAMUTATHUHT KYHWINII
00beKTUra Kypa:

- peai(Kanurtajn KyuiamManap);

- MOJIMSIBUY HHBECTHIMSIapTra Oy IMHAIH. !

Myammud pean UHBECTULMSLIIAD TApKUOUTa:

@ ymmab upkapum (acocwii Ba aiinaHMa) (OHITAPH, YIAPHH KEHTaHTHpHIL,
KaliTa Kypull Ba Kalra KypOJUIAHTHPUIIra KyWWIaJUIraH WKTUCOAUN
pecypciap;

& ynuab yukapuIn Ba WKTHMOME MH(pacIpyTypa Xapaxariapu (6MHO Ba
MHIIIOOTJIAp, YH-KOUap);

@ nyn xumiiMaThra sra OYIraH HOMOMIMI aKTHBNAp (KMMMATIHM KOFO3JIAp,
nateHTiaap, TEXHUK Ba TEXHOJIOTMK SIHTMWIIMKIAp, Jioluxamap Ba OoIlka
MHTEIUIEKTYal MYJIK 0OBEKTIapy)HU KUPUTA/IH.

MosmusiBUii MHBECTHLMSJIApra — akuus, oOiuranus Ba OOIIKa KUMMAaTJId
KOFO3JIapra Ky iniaaurad MmaOJaraap KUpaJu.

OpTHbOp KwWiraH Oyncanrus, Myawumd peal KaBC HYUAa KamuTal
KyimiManap nae6 TYFpu KypcatmMa OepraH. bupok, pean uHBeCTULMIAP
TApKUOMHU aHUKJIAIIA aillanMa (OHJ Xapaxariapyd Ba Myl KuiiMartura sra
OyiraH HOMOJUIMM aKTUBIAp (KMMMATIM KOFO3Jap, NaTeHTIap, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTUK  SIHTWJIMKIIAp, JioMuXamap Ba OOINIKA HWHTEIUIEKTyal  MYJK
00BEKTIIApH)HH XaM KHUPHUTTaH. bru3ra MabIiyMKH, KanmuTall KyHniaMa XapakaTiaapH
TapkuOWra ainanMa GoHI XapakaTjaapH Ba ITyJl KHAMAaTura 3ra Oyirad HOMOAIUI
aKTUBJIAp (KUMMATIM KOFO3Jap, MaTeHTIap, TEXHUK Ba TEXHOJOTHMK SHIUIIMKIIAp,

Joinxanap Ba OOIIKA MHTEIUIEKTYal MyJK oObekTinapu) kupmanau. llyHunraexk,

! UBanos I'.U. NuBecTiumu: CYIIHOCTB, BHJIBI, MEXaHU3MBI (yHKIOHNpoBaHus. PoctoB H//{: dennkc, 2002. C.28.
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Xap WKKaJa Typ WHBECTULMSUIAD TapKUOWIa KUMMATIM KOFO3Jap THITa
oJimHMOKAa. by epna myaum¢ nnutad ynkapuin (acocuil Ba aiianMa) GoHAJIApHH,
yJIapHU KEHTaWTUPHUIL, KalTa KypuIll Ba KailTa KypoJUIAaHTHPHINTa KYHWIaauraH
UKTUCOAMM pecypcllapHM, HIUIA0 YHKApUIl Ba WXTUMOUN HH(pacTpyTypa
xapaxariaapuau (OMHO Ba MHIIOOTIAp, YH-KOWIap), Myn KuiMarura sra Oyiaraxn
HOMOJUIMM aKTHUBNAp (KUMMATIM KOFO3Jap, MaTEeHTJap, TEXHUK Ba TEXHOJOTHK
SHTWIMKIAp, JoWuxXajgap Ba OOIIKA WHTEUIEKTyal MYJIK OOBEKTIapH)HH
TEHTJIAIITPUII Ba WHBECTUIMSUIAPHUHT MOJUIMM IIAKIM OWIaH YHUHT MaHOamapu
ypracumaru GapKHU YbTHOOPTA OJIMACIIUK A0 TYITYHHUIII MyMKHH.

2. b.A KonTeiHOK (pukprya aespin Xap KaHIal WHBECTUIHOH (DaOTMATHUHT
MakCcaJu KelaKaklia WXKOOUW HaTwXajlapra SPUIIUIIHA MYJDKaUiad KamaTtai
KAupuTUIaup. by epna sHr MyxXumMu OOBEKT XMCOOJaHaAu. YHHUHI acoCHid
AHUKJIOBYMCH Ky UMIIMA XAKMU, BAKT Ba PUCKIAMP.

MyammpHuHr (pUKpUya, MTHBECTULIMSIIAPHU KyHUAaru Typjapra axparuiira
OJIaTJIaHUJITaH:

e  MoJMABUH (MMOPTHETITN) HHBEC TUITHSIIAP;
®  peas UHBECTULMSIAP;
e  HOMOJUIHI AKTHUBIIAPTa HHBECTHIMSIAD.

3. ILW. Baxpun Ba A.C. Heumroiinap pean Ba noptdenu HHBECTULIUSIIAPTA
6}”1J1Hma;[1/1.2

VYnapHuHT QuKprUYa KamuTall KyHuIMa IMAKJIUHA OJITaH KaluTall SpaTyBUH
(pean) wHBeCTHIMsUIap — Oy MaMajakaT WKTUCOIUETHHUHT Oapda coXajJapuHU
PUBOKJIAHTUPUII Ba acocuil (GOHIIapHU TaKpop HIUIA0 YHMKApHII MaKCaauiaru
nya MalJjaFiapy Ba OOIIKAa KamuTal KyuwiManapAaup. YJIapHUHT (QUKpHua, pean
MHBECTULIMSIIAp KYHUAaru aIeMeHTIapiaH noopar:

- acocwuii poHamap (acocuii KanuTaid)ra MHBEC TUIIHSIIAP;

- €p yJacTKaJIapUHU COTUO OJIMILra Xapaxariap;

! Konmeinok B.A. Wusectnuuu. —CI10.: U3n-Bo Muxaiinosa B.A., 2003, C.9
2 Baxpun ILH., Hemmroit A.C. MuBecTuiuu: YueOHUK. — 3-¢ u3f, nepepad. v mom. — M.: Mzmatenbcko-Toprosast
kopropanus «lamkos u K», 2005. C.14-21
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- HOMOAIMM akTuBiap (MareHTiap, JUIEH3UsIap, WIMHA-TAKUKOT Ba
TaXXpUOa-KOHCTPYKTOPIIMK UIIIAHMAIapH )Ir'a MHBECTULIMSIIAP;

- MOJI/TUH aiiylaHMa MaOJIaFIapy 3axupalapuHU TYITUPHUII XapaKaTIapH.

Myammudnap pean HHBECTUIMSIIAD Y30K MYAAATIN KauTal Ky HuiManapaaH
TAIKWI TOMUIIMHYU TabKUJIaraH X0J/1a, HOMOJUIUN aKTUBJIAp Ba MOJIHI ailllaHMa
MaOJaFjapy 3axyupajapyjaH TAlKWi TOTHUINHHM auThO YyTasnTu. BaxosmaHkw,
HOMOJJIUMA AaKTUBJIAPHU  MHTEJEKTYal WHBECTULMSIAP TapKUOWUTa KUPUTHIIL
Makcajara MyBoGuxkaup.

4., @®.C. TymycoB wWHBECTHIMS pecypciapu TaBcudura Kypa
VMHBECTULUAJIAPHU Y4 Typra axparaju.

Pean mHBecTMHMSIIAP - SBbHU MaOJIAFJIapHU TApMOKJIAp, MILIA0 YMKAPHUII
BOCHTAaJapUra Ky Il

MoausiBuil HHBECTUIUSJIAP - ITYJT KAMUTATMHUAHT Y3rapraH IaKIuIup.

HNuTesiekTyan  uHBecTHIMsLUIAp. MMyl  MMKOHUATIApHU — KyJUT1a0-
KyBBaTJialll Ba PUBOKJIAHTUPUII, MyTaxacCUCIAp Ba MIUIA0 YMKAPUIIHUHT OOIIKA
UIITUPOKYMIIAPUHU TalEpIIalll, TaxKprOa aIMallIUILL, JIUIECH3USIAp Ba KAUTATHUHT
KaiiTa WIUIad YWKAPWIMIIMHA TabMUHJIAWIUraH OoIlKa TanOupiapra Y30k
MyAJaTid Madjar >KOWIAIHU y YYUHYU Typ - SbHM aKJIMWd WHBECTHUIMsIIapTa
KUPUTAIU.

5. B.C. bapa, uHBecTHIMsJIapHM peajl Ba MOJUSIBHI Typiapra Oymauo,
YpraHuiiHu TaKaud 3Taau.

YHuHr (Qukprda MOJUABUI HMHBECTHSTIAP MOJUSBHA HILIA0 YHKAPUINTA
WYJUIAaHTaH Ba MOJIMSIBUM YaWKOB, SbHU KHMMATIA KOTO3JIAp Ba TypJiU
MamJIaKaTiap BATIOTACUHU OJMO-COTHII XUCOOUTA Ty KYTTaUTUPHINTA KapaTHIITaH
WHBECTULIMSATIAPTA aXKPaTaH.

V36ekncTon PecnyOnmukacunuar 1998 #iun 24 pgexabpp «MHBecTUIms
daommsaTH  TYFpucHIa»Tu  Kaiita Taxpupjaarn KoHyHuHMHr  3-mopgacuia
MYJDKaUIaHTaH OObeKTUra Kypa WHBECTULMSJIADHUHT TypJiapu: KanuTail,

WHHOBALMSI Ba KXKTUMOM I MHBECTUIIMSIApPra Oy TMHAH.
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KonyHna OepwiMinnya, KanuTajl WHBECTULMSJIAP HKyMJACHIa acOCHi
GoHMIapHU BYXYIra KEITUPUII Ba TAKpOp HIUIA0 YMKApUILNTa, LIYHUHIJIEK
MOJJIMA MIUIA0 YMKAPUIIHUHT  OOIIKAa HIAKIUIADUHM  PHUBOXJIAHTHPHUILTA
KYLUIMJIQANTaH UHBECTULUSIIAp KUPAIH.

WNHHOBaIMsT MHBECTULUSATIAPU KyMJIACUTAa TEXHHKA Ba TEXHOJIOTHUSJIAPHUHT
SHTY aBJIOJIMHM MIILIa0 YMKUII Ba Y3JAIITUPUINTA KYIIMIaJUraH UHBECTHUIIUSIIAP
KApaIu.

VbkTMONK MHBECTULMSUIAD JKyMJIACHTa WHCOH CAJOXUATHHH, MAJIAKacH Ba
UIUad  YMKapuml  TaXpUOACMHM — OLIMPMINTa,  LIYHUHTAEK  HOMOAJIUN
HEbMATJIAPHUHT  OOIIKa  I[IAKIUIADUHM  PUBOKJIAHTUPHILNTA  KYIIMIaIUTraH
MHBECTUISIAD KHPAIH. "

WMHHOBaIMs MHBECTULIMSIAPU Capacura TEXHUKA Ba TEXHOJIOTUSJIADHUHT STHTHU
aBJIOJIMHU WIUIA0 YMKUII Ba Y3JAIUTHUPUINTA KYIIMJIAJAUTaH MUHBECTULMSIAD EKU
Oolllkaya KwiMO ailTraHaa WHTEIUIEKTyaJl HMHBECTHLMsNIAp (Hay-xay) KUpPaJH.
ynra kypa alTUIl MYMKHMH, KOHyHJa Oeiaruiaad KyWwiraH WXTUMOUN
WHBECTUIUSTIAD JOUpacuja HazapAa TYTWITaH WHCOH CaJOXHSITH, Majakach Ba
UIUIa0 YUKApUII TaXpUOACMHM OUIMPHUINTa KapaTWiraH HHBECTULUSIAPHU
WHHOBAlUsl TYFPUPOFM HHTEIUIEKTyaJl WHBECTULMSJIAD capacura KUPUTULI
Makcajra MyBo(huK O0ynap 311H1.

FOkopunaru Taxnuuiapaad kenud 4MKKaH Xosijaa, KoHyHuHuHT 3-mMopaacuia
MYJDKaJIaHTaH 00BbEKTUTa Kypa, MHBECTULIMSUIAPHU Ky HUIaru Typjapra axparull
Makcajara MyBoduk 0¥Viap 3/1u.

e  peasl UHBECTUIUSIAP;
e  MOJMSBUI MHBECTULMSLIIAD;
®  UHTEJUIEKTyaJ MHBECTHULMIAP.
b. Besocuma éa ouneocuma ungecmuyuaniap
CyObeKT/IapHUHI WHBECTULIMOH (aoNMsATIa KaTHAIUMII XapaKTepura Kypa:

OeBocuTa Ba OMJIBOCHUTA MHBECTULIMSIIAPTA OYIMHAH.

1 ¥s6exucronnnnr Suru KOHYHJIapH. — « Anonamy, 1999.14 Ger.
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beBocura  MHBECTMLMSIApIA  WHBECTOPJAPHUHI  OE€BOCUTA  y3JIapH
MHBECTULMOH KyHWIManapHu y €Ki Oy MHBECTULIMOH OOBEKTIIapra KUpUTaaujap.
by QaomusaTHu mHBecTHLMsUIaHAETTaH OOBEKT Xakuaa 4YyKyp MabJymMOTra 3ra
OyJiraH Ba MHBECTULMSJIAIl MEXaHU3MJIAPUHU  OWiIraxH MXTHUCOCJIAILTaH
WHBECTOPJIAp amaJira OIIHUPA/H.

A.C. MenkymoBHuHT ¢ukprmia «beBocuTa WHBECTHLIMSIIAD JeraHjaa
WHBECTOPHUHI MHBECTHUIUS kapaéHaa OEBOCHTA UINTUPOK STUIINA TYIIyHWUJIAJIH,
S’bHU UHBECTOP WHBECTULIMSIIAII OOBEKTUHY, IITYHUHTJIEK YHU MOJUSIAIITUP ULITHH
TAIIKAT STHII Ba MOJHSUIALITHPHII MAHOAIAPUHN GEBOCHTA Y31 aHUKITANIN.»

bunBocuta uMHBeCTMIMS — Oy MHBECTHIIMOH €KM MOJMSIBUN BOCUTauMJIap
OpKaJIM MHBECTULMSJIALL Arap HMHBECTOP WHBECTULMSJIAIL OOBEKTHMHM TaHJIALI
Oylinya eTapiu Majakara Ba YHU KeJakakga OOIIKapuIl Xakuga TYJUK
MabJIyMOTra 3ra OyiMaca, y X0JIa, Y MHBECTUIMOH Ba MOJMSIBUN BOCHUTAuMIIap
YUKapraH KMMMAaTJii KOoFo3japJaH coTO osiaan. by epaa nactiad HMHBECTHIIMOH
pecypciiap JKaMJIaHaAud Ba CYHT OOBEKTHM WHBECTHLMSJIAII YYyH MakKOym
BapUaHTap TAHJIAHAJHW Ba YHU OOIIKAPHUIIIA UIITHPOK ITAIH.

A.C. MenkyMoBHMHT (uUKpu4a y TOPTHETM HWHBECTULMSTIAD XaKHuIa
TYyXTaJaMai, OMIBOCUTAa HHBECTUITUSIIAPHY - )KUCMOHHH €KH FOPUINK IIaXCIapHUHT
MOJIMSIBUM BOCHUTAa4WJIap TOMOHHWIAH YMKApWIAAWIaH KHUMMAaTIM KOrosjapra
Mabjar OKOWIAIMHM  aloxXyja axpatud kypcaraau. byHpgall wmonusiBuit
BOCUTAUYWIAP 3apyp CYMMaHU TyIUIaraHJapyuiad CYHI YHH Y3 UXTUEpIIapura Kypa,
y €ku Oy UHBECTULUS JIOMMXACHHUHT JapOMAUIMINTK Ba PEHTAOCIUTWINTU
TYFpUCHIATd  TaXMHHHM  XUCOO-KMTOOJapjaH  KenmuO  4YMKKaH — XoJja
JKOWIalrupaaumiap. 2

MonusBui HHBECTULMSIIAD XYCYCUM KOMITAHUSIIAP Ba JABJIAT Myaccacainapu
TOMOHHUJ@aH MyoMajara 4YWKapwiraH akmusuiapra, oOJuranusiapra OoIika

KMMMAaTIIM KOFo3jlapra Ba OaHK JCMO3UTIAPUTra, KaJl0 KUJIMHTaH KyHrIMasap Iup.

! MenkymoB f.C. MuBectuimii: YaebHoe nmocobue. —-M.: UHOPA-M, 2003. C.11.
2 Menkymos f.C. MuBectuimii: YuebHoe nmocobue. —-M.: UHOPA-M, 2003. C.12.

17



VYnap kuMMariu Koro3jnap Oo3opuna capduaHMiiMHM  Ba mry  0o3opja
KaTHAILIMIIIHYA aHTJIaTaau.

MomnusiBuil MHBeCTULIMSTIAp 3pKUH 0030p HH(paTy3uaIMacu pUBOKIAHTAH
MamJlakaTiapaa, KAMMATIA KOFo3jap ©O030pM KalUTaIHU coxailap Oyitnda
TaKCUMJIAHMIIINIa MyXUM axaMusATra sra OyiraH gaBiamiapAa KYMpoK TapKajraH.
PUBOXJIaHTaH KaNMUTAIUCTUK MaMJIAKATJIAPHUHT MOJIMABUNA WHBECTHULMSIIAPU
TapKUOUAa aCOCUM YPUHHU XyCyCHUIl MHBECTULIMSIIAP TAILKWI 3Taau. PUBOXIIaHraH
KaMUTATUCTUK JaBiariapjaa, TYJIa-TYKUC KUMMAaTJIA KOFo3jap 0030puU MaBxkKy/l
OyJraH Mamiakariapja [IaXCUW WHBECTUIMSIAPHUHT KYNTMHA KUCMH Maxcyc
WMHBECTUIUS (POHAJIAPY TOMOHUIAH cap PIiaHa y.

B. Hneecmuyuanaw myooamuza Kypa Kucka mMyooam.jiu, ypma myooaminu
64 y30K My00amau uHeecmuyuanapza 0y ImHaIu.

Kucka mynnmarnm uwHBeCTHHIMSIIAp oaaraa Owp Huiarada mymaaraa Oyimo,
CIEKY/SITHB XapakTepa Oyaand. YpTa My[IaTIIH HHBECTHIHSIAP OUp HHIIAH y4
Hunraya myanaraa oynaau. Y30K MyAIaTid WHBECTUIMSIAP Y4 HWIIaH FOKOPH
MyAAaT/iard HTHBECTULIUSIIAp XUCO0IaHaa.

I. Mynkuuaux HyKmau-Ha3apuoan UHEECMUUUOH pecypcaap Xycycuil,
oasnam, apanaw (Kyuima) ea yem 31 uHeecmuyuaiapuza OyJIMHAIN.

Xycycuid MHBECTULMSTIAP HOJIaBJIaT MHBECTULIMSIIAD XHUCOOJIAaHMO, XYCYCHIA,
KOPIIOpaTUB KOPXOHAJap Ba TAIIKWJIOTIApP, IIAXCHM Ba jkain0 KUJIMHTaH MabJiariap
XUCOOMIAH TAIlIKUI TOMaau. XyCyCHl MHBECTULMSITIAp TaaOUpKOpIap, XyCyCHid
dbupmanap, KOMMAHUSIAP, KOHIEPHJIAP, AaKIMOHEp >KaMuATiIap ¢EKu OOIIKa
MIaKJIard MyJK SralapuHUHT (oina (mapomas), camapa OJIMII Makcaauaa JaBiar
TOMOHUJIAH TaKUKJIaHMaWaurad daonusTiapra capQuaiiiuran MyJIKIOPJIUK Ba
MHTEJUIEKTyal OOMIMKIapHU OUIIAUpPAIH.

JlaBnar uHBeCTUIMsIIApU — Oy JaBJaT XyKyMaTd Ba MaXaMid XOKUMUSITIIAP
TOMOHU/IaH, IIIyHUHTJIEK MapKa3Jallrad Ba MapKa3JjaliMarad OroKeT Madiariapu
XaMJla ~ JaBjar  TalKWIOTIap XucoOuIan amaira  OLIMPWIAJAUTaH

VHBECTULIHSTIAP NP .
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Apanai-KynmMa HHBeCTHLMsuIap — Oy KyHwiManap JAaBiaT, XyCywid Ba
’KamMoar TAIKWIOTIapW TOMOHMAAH yIylnulap KYIIUII XucoOWdgaH amanara
OIMPUIIAUTaH UHBEC TULUSIIAP U .

XoprKUN WHBECTHUIMSAIAp — Oy KyWWJaManap 4YeT 3J1 JaBjiaT Ba XyCYyCHHU
WHBECTOPJIAPH XaMmJa XaJKapo XOPWXKUK TalIKWIOTIAp TOMOHHUJAH amaira
OIIUPUIIAUTaH UHBECTUIUSIIAP IUP.

. Hkmucoouém coxacuza Kypa uneecmuuuanap Mooouii 6a HOMOOOUil
uwnad yuKapuu coxanapuza 0y 1uHaou.

E.Puck HyKmau-Ha3apuoan UHEECHUUUANAD GZPECCUB, YMEPEHHblEe 64
KOHCepeamue uneecmuyuanapea Oynunaou.

ArpeccuB HHBECTUIMSIAD IOKOPU PUCKIMK, IOKOpPU (ONTAIMIMK Ba MAcT
JMKBUJUIMK Japakanapy OWiiaH XapakTepyiaHaau.

YMepeHHbIi WHBECTUIIMSJIAD YypTada PHUCKIUK, eTapiau (GOWIATMINK Ba
YypTada IMKBUIMK Japaxaaapu OuiiaH axpaauod TYpamm.

KoHcepBatuB wuHBecTHIMSTIAp TNACT PUCKIMK JapaXacd Ba HWIIOHWIA
doimamMK Ba TUKBUAJIMK JapaKaTapyHH Y3H]1a aKC STTUPAIH.

Nxrucoauit taxjmn amanuéruga peail MHBECTUIMsIAp OwiaH Oup Katopja
(UMM WHBECTULMSIIAP» Ba «co() MHBECTHLMSUIAp» KaOW TyIlIyHYanap Xam
MaBXKYy/I.

SAnnmu  uHBecTHMIMSITAp — Oy y €ku Oy HMHBECTUIMOH OOBEKTra
UYHAITUPUIAETTaH peajl, MOJMSABUNW Ba UHTEIUIEKTYaJl WHBECTULMSJIIAPHUHT
YMYMUR XQKMHUHH V3WIIa aKkc 3TTUpaau. by MHBeCTULMSANIAp HILIA0 YMKAPHUIIHU
KEHTaUTUPUII Ba SHTWIAIHA Hazapnaa Tytaau. by epaa mHBecTurmsiam maHOau
Oymmb, MWIIMA JapOMaTHUHT cOd KamFapwirad (OHIH, SHTUIAH SPATHITaH
KuiMar xucoOsanaau. TagOupkopsap Oy ¢GaosusTHU ¥3 Mabnariapu XUcoOuaaH
€KUM ccylna KanuTaau 0o030pujaH kaind KWIMHraH MalJjaFjap SBa3ura amaniar
ommpanu. McTepbMOJI KUIMHTaH acOCH BOCHUTANIAP KUMMATHHM KaWTa THUKJIAII
MaHOua OYIMO amopTh3aius axparMajiapu xucoOsaHaau. MacanaH, XOPWKHM
UKTUCOMUMWIAP MKTUCOAUET XOJIATUHUHT ME30HU cU(aTua s WHBECTULIUSIIAD

Ba aMOpTH3alMsl HUCOATMHMU Kypcaragwiap - TYPryHIMK XyKM CypraH
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UKTUCOAMETA SUIMA WHBECTHUIMSIIAD Ba aMOpTH3AIMSA YpTacuaa TEHTIUK XyKM

cypanu.

Cod wunBecTumsuiap — Oy MabiyM AaBp YYyH SUIMH WHBECTHIIHASIIAD
CyMMacuJaH aMOpTHU3alusl aKparMaiapyd CyMMAacHMHHU aKpaTHO TalUIaHraH KUCMU
tatkua 3tagu. Cod UHBECTULMSIAP CYMMACHHUHT WKOOUM €ku canOuil y3rapuiil
Oenruimapu UWKTUCOAMET — JapakaJapyHU aHUKIa0 Oepagu. Macaman, cod
WHBECTHUIMSAIAD CyMMAacH calOWil KOJAuKaa Oyica, sbHU cod) WHBECTUIIHSIIAD
CyMMacHuIaH aMOpTH3aIusl aXparMajapd CyMMacHu IOKOpU Oyica, AeMak HIuiad
YUKAPWIN CAJIOXUATH KaMaiWnO Oopaérramimrugad gapak OepuO, gaBjar
KalUTATHUHT XO3UPTH KUWMATHHHM CakJiaraH XoJija, J>KaMFapMaJlapHU KaiTa
TUKJIAI, KYTAUTHPHII dMac, OalbKH ¥3 KaUTATUHU WYKA SHUIl XUCoOWra KyH
Kypa€Tranauruay Owigupanu. Arap cod HHBECTHIMSIAp CyMMacu HOJIra TEHT
Oyica, y XoJija UKTUCOAUN YCHIII CyphaTyiapyd XaM HOJIra TEHT OYyJiaau Ba WIUIA0
YUKAPUIIl CATOXMATH Y3TapUIICH3 KOJAETraHJUTuAaH napak Oepaau. Arap cod
WHBECTHUIMSTIAp CYMMAacu WXOOUNM KOJIMKIAa Oyiica, y XoJia HWKTUCOMUET
PUBOKIJIAHUIN OOCKMIMAa OYiIaau, OaBiaT KamUTATHUHT XO3UPTH KUHUMaTHHU
CakjaraH Xo0Jjja, JkamrapMaJapHH KalTa THUKJIAIl, KyDauTApUIIra Ba MpoBapaAuaa
MIUTA0 YHUKAPHII CATOXISTHHY OLIMPHILTa SPUIITAH OV Iaam.

doigaTaHUITaH agaduéTiap pyuxaTa

1. V36ekucton Pecniyomukacuuunr Koncturymwmsicu. -T.: §’36eKI/ICT0H, 2003,-
320.

2. “Uer 51 MHBECTHIMANAPH TYFPUCHIATH Y30eKHCTOH PecryGiuKacHHHHT
Konynu. 1998 #inn 30 anpern.

3. “Yer sk MHBECTOpJAp XyKYKJIApUHUHT KadoJsaTiapu Ba yIapHU XUMOS
KITHII 4OpaNapy TYFpUCHIATH Y36exnucToH Pecry6nmkacuuuar KoHyHH.
1998 itun 30 anpen.

4, “TyrpuaaH-TyFpu XyCYCUH XOPWXKHH WHBECTULIMSJIAPHU KAIO HDTHUIIHU
parOaTnanTupuil Oopacuaard KyliMMua uopa-Taadupiap TYFpUcUaa TH

V36exucton  Pecny6mukacu Ipesumentunmar ®Papmonm, 2005 imm 11

! MuBecnumonnas nesrensrocts: /H.B. Kucenesa, T.B. Boposukosa, I'.B. 3axaposa u ngp.; [lox pen. I'.IL
IommuBanenko u H.B. Kucenesoii. —M.: KHOPYC, 2005. C.14-15.
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11.

anpelb.

“KopxoHasiap MHBECTUIIMOH (haOJUIMTMHU parOaTIaHTUPUII Yopa-TaaOupiapu
XaKuaa' THh V36eknucTon Pecnyomukacu Basupnap MaxkamacuHunr 184-
conyu Kapopu. 2001 viun 14 anpens.

Henmroti A.C. VnBectuniuu: YueOHuk. — 4-¢ us3f., nepepad. u nom — M.:
«Jlamxos u K*», 2006, — 376 c.

Urommu H.B. MuBecTunuu. Opranuzanus, yrnpasjieHue, (GUHAHCUPOBAHHE:
Yuebuuk. — 3-¢ u31., mepepad. u gon. — M.: KOHUTU-JTAHA, 2005, — 448 c.
HNusectumum: Yuebnuk. / C.B. Banmaiines, I1.I1. Bopooses (1 ap.); mox pex.
B.B. Kosanmea, B.B. MBanosa, B.A. Jlsmura. — M.: TK Benbu, M3a-Bo
[Ipocmekr, 2005, — 440 c.

Hemmroi A. UaBectrnumu.-““Tamkos u K®-M., 2006, —425 c.

Koxyxap B.M. IlpakTukymM 1O 3KOHOMHYECKOW OIIEHKE WHBECTULIUI
“amxos u K®” -M., 2006, — 148 ©.

Ennounkuit  JILA., pea. Ilpaktukym mno (uHaHCOBO-MHBECTULIMOHHOMY

anammzy: Curyanuu, MmeToauky, pemenus “KuaoPyc” -M., 2006, — 352 6.
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2 ©600. UHBECTULHUOH ®AOJIUAT BA MWHBECTHULHWOH
CHECAT

2.1. WuBecTunmoH (Gaonust, yHUHT 00BEKTIIapH Ba CYObEKTIapU

2.2. NuBecTuumoH cuécar - JAaBiaT WUKTUCOAUN CUECATUHUHI TapKUOWiA

KrcMU cudaruaa

2.1. MuBecTMHOH (PAOTUSAT, YHUHT 00bEKTJIAPH BA CYObEKTIApH

NuBecTummsmap Ba WHBECTUIMOH (haoiwsaT OWp-Oupura XKyjaa SKUH
TymyH9aTap xpcoOnaHamn.” HHBecTHIpsUIapra GepriraH Taspudra MyBo(dUK,
WHBECTUIIMOH  (aoMusAT acocaH MKKH OOCKHMYWIAH  TAIIKWI  TOTAJIH.
NuBecTunusiiap XapakaTUHUHT OUPUHYM OO0CKWYMIa WHBECTUIIMOH pecypcliap
WHBECTUIMSIANI OObEKTJIapUra KYHwiaayd, sSbHU HWHBECTULIUOH (HaoJUsAT 103
Ooepangu. HWkxkuHuM O0CKHMYJa 53Ca MHBECTUIMOH OOBEKTIapra KyWuirax
Ky MAJIMAJIap1aH OJIMHAJAWTaH JapoMall, camapa ake 3Taiu.

HNuBecTunmon ¢aonustra Top Ba KEHI MabHO/Ia Tabpu@ Oepuilt MyMKuH. Top
MabHOJIa MHBECTUIIMOH (AonMAT €KW HMHBECTHUIMSIIANI PECypClapHU KyHWHIMa
cudarnga kaWta HYHANTHPHUIN SIBHU, KaWTa THKJIAl >KapaéHUHA Y3WJa aKc
TTHpaan. bomkada Kumob alTranaa, KaMUTATHUHT XO3UPrd KUHMaTHHU CaKJIarad
X0J1/1a, KamMFapMaJlapHU Kalta Tukinamian ubopar Oynaau. Kenr mabHOoma 3ca
WHBECTUITMOH (paonmsT — Oy gapoMaj(camapa) OJIMII MaKCaauaa WHBEC THIIHSIIAL
oObekTMra Mabsar Kyiluimn OwinaH OofiuK (daonusaTaup. SbHHM, KUWMaTHU
KalMUTAUTAIITUP UL, )KaMFapMaJlapHU KYTIAUTUPUIIT MaKCaylapuja pecypciaapHu y
¢ku Oy MHBECTHIIMOH OOBEKTra WyHaNTUpHUIIIaH uOopar. MaHa iy xapa€HHU
VHBECTUIIMOH LMK €KW WHBECTUUMSJIADHUHI JOWPABUM aWJIAHUIINA JCHMHIII
MyMKHH. by epaa myHu Tabkuaiad yTHI KepaKKH, WHBECTUIUSIIAPHUHT Y3J1apH
XaM HWHBECTHUIIMOH (DAOMMATHHHT OO0BEeKTH cHdaThaa HWINTHPOK  OTaju.
NuBecTnnmsiiap Y3JapUHUHT HWKTUCOMMM TabuaThra Kypa MaBXyM TYIIyHYa

XMCOO0JaHCA, UTHBECTULIMOH (DAaOJMAT Ky31a TYTUITaH aHUK UKTUCOINUN, MKTUMOUN

! MuBectnumonnas gestensrocts: /H.B. Kucenesa, T.B. Boposukosa, I'.B. 3axaposa u np.; [Tox pen. I'.IL
[TommmuBanenko u H.B. Kucenepoii. —M.: KHOPYC, 2005. C.13.
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HAaTWKara OPUIIMII  Y4yH OOBEKTIApHHHI MyalsH  XaTTU-Xapakariapw,
baouATIApU MAKMYHUHIHD.

V36exucton Pecnybimkacuumar 1998 itmn 24 nexabpp  «VHBeCTHIHS
daommsaT TYFpUCHAA» KakWTa Taxpupaard KoHyHHa WHBECTHIIMOH (haosMsaTra
Kyhugaruda tapud OepriraH: « MHBECTUIINSA (HAOHMSITH — MHBECTHIMS (PaousTh
CYOBCKTIIApUHUHT  WHBECTHIMSUTADHM ~ aMaira OINMpHII  OwiaH  OOFJIHK
Xapakariapu Maxkmyw» aeimnanu. Maskyp Tabpud HHBECTULHMOH (HaoJUsTra
Oepuira JIyHAa Tabpu@aup.

YMyMmaH oJiraHja WHBECTULMOH (aonuaT - Oy >KamFapmanap, pecypcliap,
KYWWIMalapHUHT IIyHAAl OWp SIXJIUT Xapakar >kapaéHu Oyim0, Kenaxakaa
MabIyM OWp UKTUCOAUM-MKTUMOUNM IKOOMN HaTWXKajapra >SPUINUIT KYy3/a
TYTHJIA]IH.

Jlapxakukat, IOKOpHIa KEATUPWITraH KOHYHHUHT S5-MOAJAacHIa WHBECTHIIMS
pecypciapu )KyMiacura Kyduaaruiap Kupain:

- myJ Ba OOIIKa MOJMSIBUN Mabiariapu, Iy KymJaJaH KpeauTiap, manmap,
aKIusyiap Ba OOIIKa KUMMATIU KOFO3J1ap;

- Ky4ap Ba Kyumac MoJI-MyJK (OMHOIap, MHILIOOTIAp, ac000-yCKyHanap xaMm/a
Oo111Ka MOJI/TMM OOMITMKIIAp ) XaM/la yiiapra Joup XyKyKiap;

- MHTEJUIEKTYaJl MYJK OOBEKTIapH, Iy >KyMJiaJaH TEXHUKABHH XYXOKaTiiap
Tap3uja Ty3WITaH TEXHUKAra, TeXHOJOTHATa, TIKOPATra OHJl Ba OOIIKa OMIIMMIIap
MaXMyH, y €ku Oy TypJaru uiuiad YMKApUIIHU TAIIKWI ATUIT YIyH 3apyp OynraH
OmmMIIap Ba MIDIA0 YMKAPUII TAXKPUOACH, HOY-XAY;

- ep Ba OomKa Tabumii pecypciiapra, OWHOJAp, WHIIOOTIAP, YCKyHajaapra
SralliK KWIMII Ba yinapjaaH QoijanaHuil XyKyKH, IIyHUHTIEK MYJIK XYKyKdJaH
KeNMMO YMKYBYM alIéBUN XyKyKJap;

- KOHYH Xy;OKariapura MyBo(uK 00111ka OoiIrKiap.

NuBecTUIMOH (DAOTUATHU TapTHONIM SXJIUT OWp TU3UM cuUdaTtuaa TaxJuil
KWIMILI HYKTau-Ha3apuJaH YHra TaaJulyKid OYiraH KyHuaard >JeMEeHTIapHU:
cy0ObekTiIapu, 00beKTJIapu Ba 0OIIKA MKTHCOAMII MYHOCa0aTJIaAapuHU KypuO

YHUKaMUN3.
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WNuBectuimon ¢daomusat cydobekTd ae0 wuHBecTOopiap (Myn KyiyBuawmiap,
xapuaopiap, OyropTMaduiap, KpeauTopiap Ba X.) Ba HHBECTULUA OObEKTIApUIaH
doiinananyBuniap (FOpUIKK Ba )KUCMOHUI 1Iaxciap, AaBjaT, MaXaUTHid XOKUMHUST
uaopasiapy, XOPHKHUA MamilakaTiap, Xalkapo TAIKWIOTIAp Ba X.), WHBECTUIUS
baoMITHHUHT 00BeKTIapuaaH (o 1aTaHaIuraHaap XUcooanauiap.

V36exncton PecnyoimkacuauHr «MHBECTHIMOH (AONHAT TYFPUCHIANTH
Konynura moc paBuiiga Kyinaaruiap UHBECTUIIMOH (AOJMATHUHT CYObEKTIapHU
(MHBECTHOPJIAp Ba MINTUPOKYHIIAP ) OVIUIIIIApH MYMKHH:

V36ekncTon PecryOIHKaCHHUHT PE3HACHTIAPH — (yKapoiapu (KMCMOHUIA
HIaxcjaapu), FOPUAUK Maxclapu;

MaxXaJUTMi JaBjaT XOKUMHSATH OpTaHapH Ba JIaBjiaT OOIIKapyB OpraHiapy;

XOPWKHI JJaBiaTiap, XalKapo TAIIKWIOTIAp Ba YET JJUJIMK IOPUIUK Iaxciap
Xamza (yKaponap, MIYHHHIIEK (DyKapoIMTH GyIMaraH maxciap Ba Y30eKHCTOH
PecnyOMkacMHUHT YeT 3712 JOUMU SAOBYHM PyKapoIapu;

XaMKOPJIMK/Ia WHBECTUIMS (DAOJUSATHHA aMaira OIIUpa&TraH IOPUIUK Ba
YKUCMOHHMIA IIaXxciiap, NTyHUHTICK JaBJaTiap Ba XalKapo TAIIKAIOTIAp.

HNuBecTopmap KOHYH XyXkKariapura MyBOQUK OyropTMaun (Maljar
KUPUTYBUH), KPEIUTOP, COTUO OJMyBYM OYIUILIApU, UIYHUHTJIEK WHBECTHIIHS
daonusTH MIITUPOKYUCH BazupacuHu OaxapyBuu O IUIIIaApU MYMKHH.

NuBectuninst (GaoNusITUHUHT HMINTUPOKYMIIAPDUM WHBECTOp OWIaH Ty3WJraH
[MIAPTHOMA acoOCHJa WHBECTOPHUHT OylOpTMacuHH OaxapyBud OYJIUILIAPH
MyMKHH."

IOkopunarunapaun  uHOOaTra OJraH  XoJjga HWHBECTUIHOH  (paosusT
CyOBEKTIIApUHY MIAPTIM PaBUINAA KyWHIarnda yMyMJialrad TaCHU(Ta KeITHPHUIIT
MYMKHH:

e llHBecTMIIMOH (DaOJMATHU amalira OIIMPYBYM TOMOHJIAP HYKTau-Ha3apuaaH
cyOBeKTIIap:

1) unBecTop;

2) OyropT™Mauu;

1 ¥36exncronnnur Surn KOHYHIapH. —«Anomam, 1999.14 oOer.
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3) nynparuu;
4) naBeCTULIMOH (paouAT 0ObEKTIIApHIaH oiiaTaHyBUM Ba OOIIKAIAP.
e  MuBecTuuusial Makcaau HyKTau-Ha3apHJ1aH:
1) cTpareruk uHBeCTOpJIap;
2) MOJIUSIBUI UHBECTOPJIAP.
o  Tamkuia >THII IAKIA HyKTau-Ha3apuaH:
1) xucMoHMi maxcuap;
2) IOpUIMK IIaxcliap.
e  Pe3uaeHTIMK HyKTau-Ha3apyIaH:
1) V36exucTon Pecrybmikacy cyobeKTIapH;
2) XOpHKHI1 CyOBEKTIap.
Konyn #yn O6epagurad MOIMi Ba HOMOJIWN HEhMATIIAp WILIA0 YHUKAPHIII
00BbEKTIApH HHBECTHIHS (A0 THATHHHHT 00 beKTIApHIND.
YnapHu KyHuaaru Typjapra axpariil MyMKAH:
e  MYJKYWIMKHUHI Oapya HIaK/Ulapuaard sHrutiad 0apno 3TWIaguraH acOCHUi
KaruTal;
®  UKTUCOJIUETHUHT XaMMa COXaJlapuaaru MyoMasia BOCUTaNapH;
e KOpXOHa Ba TaNIKWIOTIAPHUHI KalWTa KypuJaJWraH Ba MOJEpHa3anus
KWJIMHAUTaH aCOCUM KauTaJulapy;
*  WIMHI-TEXHUKA MaxCyJOTJIapH, UHBECTULUS JIOMUXANapHu;
®  ¢p yyacTKaJlapu.
yHu Tabkuasiad yTUII KEPAKKH, WHBECTULMSJIAPHUHT V3J1apyd Xam TOM
MabHO/1a THBECTUITMOH PAoTHAT 0ObEKTUHUHT EPKUH KYPUHUIIHIHD.
WuBecTuimod ¢GaoJusSTHUHT WKTUCOAUNA Ma3MyHUHH CYOBEKTIIAPHHUHT Y3apo
XAMKOPJIMTM Ba MKTUCOAUETHUHI Oapya coXalapuia HWHBECTULMSIAPHU TYpJU
HiaKjuiapjla aMaira oIuMpuil OwnaH OOFIMK MyHocabarinap Ba ajloKanap
WUFUHIINCY TAIUKWI 3Taad. JleMak ailThill MyMKUHKH, MHBECTULHMOH (DaoyusT Ba
VHM aMmaira omupaérran ¥y3apo OOraMK o0O0BEeKTIap Ba CyOBEKTIapHUHT

(uHBecTOpJap Ba (poiiananyBumiIap ) MyHocabaTiapu HHFUHANCUAAH HOOpaT.

1 ¥s6exucronnnnr Suru KOHYHIIapH. —«Anomnam, 1999.15-16 Ger.
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WuBecTuiinoH GpaousaTHU jKafall amajira OMMPUITHUHT MyXUM IIapTiIapuaH
Oupu yHU Kaiich Mabnarnap XucoOWgaH amMaira ommpuira Oofiuk. bo3op
MyHOca0aTiapura YTUIIHUHT JacTiabKu Wuuiapuaa HWHBECTHLMSIAp —(akaT
JaByiaT MaOJargapyu €KW TaBJiaT KamuTall KyHHIMAIApUHA Y3IaIITHPHUIIT XHCOOHUTa
amayra ommpuiaap 3au. MaBecTuins (HaodMsITHHUHT acocuil MaHOamapu OYiamo
KOpPXOHa Ba TAIIKWIOTJIAPHU ¥3 Mabnarjiapy Ba JlaBjar OIOKETH JdapoMajjiapu
XUCcOOIaHap 3u.

YMymaH alTranzaa, TagOUMpPKOPJIMK, HMINOWJIAPMOHJIMK Ba OOIIKAa JaBiar
TOMOHMIAH TaKWKJIaHMaraH (aonusTiapHu Oapuya WHBECTOpJAp TOMOHHIIAH

amanuil paBulia ynra Kyiuin, Mabnaraap capd STHIL Ba yJapHU Xa&Tra TaTOuK

ATUII YOopa Ba TaAOUPJAPUHUHT WUFUHIWUCU WHBECTHUIIMOH baomsITHI
aHTJIaTagH.
2.2. HNuBecTHIMOH cHécaT - JABJIAT HMKTHCOAUH CHECATHHHMHI

TAPKUOMH KHCMHU cupaTuaa

lynnai kumo, §’366KI/ICTOHI[aI‘I/I WHBECTUIIMOH MYXUT aCOCUM XHCJATIapHU
cu(aTUHN OIMMPYBYM HHBECTUIIMOH CUECATHH IMAKUIAHTUPHUIN WKTUCOAUETHU
PUBOKIIQHTUPUIIHUHT MYXUM Bazu@acu OYnuO, Oy HMHBECTULHMOH (DAoIUSIT
(haoJUTUTUHYU OIIMPHIITa XH3MAaT KUJIATH.

Jlapxakukar, XOpWKMH WHBECTOPHHUHI KEWMHIM KU3UKUIUIAPU KyUWITaH
KallUTATHUHT ~ KOIUIAHWIN ~ MYJJIaTH, HWHBECTUIMSJIADHWHT  KallMTaJUIAIlyB
Kapa€Hiaapy, TOMOHJIAp Yyiynuiapu Ba (OWTAHUHT OYJIMHUINM, ITyHUHTEK,
MamJIakatgaru 0030p HMKTHUCOIMETH MYyHOCAOATIapUHUHT KEYWIM Ba OyHra
XaJIKapo TAKWIOTIAPHUHT MyHOCabaTiapu Macajajapura YbTHO0p KapaTuiau.

NuBecTuimon  MyHocabarfiapHMHT  OyHAAll  TOMOHJIApHW  MamJlakar
WYKapUCHIard XyKyMaT TOMOHUIAH MIDIa0 YMKWIAIUTaH Ba KaOy/l KWIMHAIUTaH
KapopJiap Ba KOHyH-Koujamap OwiaH spatwiaau. MHBecTunivoH QaonusaTHu
caMmapaid oJub OopwuIra KapaTwiraH XyKymMar TOMOHMJIaH KaOyil KWJIMHAIWUTaH

TaAOupiap TU3UMHIa WHBECTUIIMOH cuécar nevnnanu. Jlemak, WHBECTUIIMOH
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2-xaddaé

V36erncTon Pecny0/imkacn HKTHCOAUETUTA HKAJI0 KUJIMHIAH NHBECTULUSJIAP XAKMH Ba
xyayaui Tapknou (1.01.2005 ii.)

Xyay,ﬂ.ﬂap Acocui KannuTaJara KUPUTWITaH MTHBECTUIUATIAD
L 7T =

"deg ieééeé e=oériide,ole o yé rniadiiyéadédal welly =eéep ddaaida ieééeé

e=oeriide,o wigedda lewiyoda ¢adod ayédai ~do yé nadiiyéade ieéée¢ e=oenide,o

6+01 ¢adadée dddai 6eédie ydoada oaeéa,odaieleg éy=. Edéei do yoéiia yia
animeé ioaiii poidaée, degieid oadaedéioéadieid ygeda Oin ilaioaaoéade wad diel
oidéweé fadiiydioéadieid iaidaaoéadeda iii odeadddiaéde. Eyiead nadadéad
odoaéée oideweéé eiaanoidéadield anineé =éiie e=oenide, oe yoeo daddeda ayédai
laiéaéaoéadda =yeeéadeaal nadiiyéadda oa=aodeéia dededdid da oiegéad

éydeiegedade i0é eoéap éyée ddd =adaiaédeéad. Oéad aoidaé nadiiyéadie
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Otléda iéép 6+061 daiééyo poéoadé. Adiaé, wdo ééé

oaiéeyo dadiiad iaidaae weri
V36ekucTonTa XOpMKMII MHBECTHIWSIAPHH Kal® OSTHIIATH  YCTHBOP

coxarap 0cenul Kyinmaru coxaiap XucoOJaHau

1) Tamku wkTHCOAMK (DAONMATHU SHAAA OSPKUHIAIITUPHUIN COXACHNIa AHUK
MaKCaJIHU Ky3J1a0 cuécar FOpUTHILL;

2) pecmnyOJiMKa MKTHCOAUETUTa OCBOCHTA KamuTal MaOJarH! KEHT JKal0 STHUIIHU
TabMUHJIAMAUIaH XYKyKUM, WKTUMOUN-UKTUCOMMNA Ba OOIIKa IIapT-
HIapOUTIIAPHU TOOOPA TAKOMUJLIAILITHP HILL;

3) KaxoH napaxacuaaru TEXHOJIOTUSJITAPHU eTka3uod OepaérraH,
UKTHCOAUETHUHT 3aMOHABUI TAPKUOMHU BY)KY/Ira KEITUPHILTA

4) xymaknamaérraH — XOPWDKHM ~ WHBECTOpjapra  HUCOAaTaH  MKTHCOIHN
pardaTIaHTUPUII TAMOWJUTAPUHU KyJLIalLL;

5) wmabnarmapHu pakoOardapIoNI ToBapiaap Uiuad YnKapaurad, MaMJIaKaTHHHT
AKCIOPT CAIOXUATHHU KyTapa OJaJuraH MYyXUM YCTHBOpP TapMOKIapra
NYyHAITAPUILLL

ANA AN U . A oo

6) &¢+eé€ aa Y0oa 0adacdéiocedie dealed

7) VYpra lfie, ai¢ide dcdiecda —aoianco
Oidiai 1€3aida, daaéaoieia eiaanocoeli ne naoe iaiéacaoda =o6éaé eiaanocoeii
i0meo yoaoew, 0adacdeiocee oOaiéeyoeic Ocaiecaiocder aa eiadnocoeii aada,ida

AAAAAAAAAAAA

dadamaficic 1€¢o 6+01 ,¢ééaai denfidooasey. O.: 1999. 88-89-440&a0.
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WuBectnimsimap  Hazapusicura  Kypa,  MHBECTULUHMOH  CUECATHUHT
WHBECTUIIMOH MYXUTHH SIXIIMJIAIITA Xajd KWJIYBYHA TabCUP YTKA3aJuraH KyHujaru
acoCuM TAMOWJJIAPUHU Ky PCATUII MyMKHH:
caMapagopImK;

KYTI BApUAHTININK;
TU3UMJIIIVK;
KOMIUIEKCJIAIIUK;

aHUK OUp Makcajra KapaTuiraHiiuk;

6 0 6 6 ¢

yana0ypoHMK (Y3rapyBUaHIIMK, TE3 y3rapa OJIHIII).

By npuHumMIapiaH tamkapu, stHa KyWHJard Me30oHJapra aman KWIMIUTMKHA
Tanad STaau; WXKTUMOMM, SKOJOTMK Ba HKTUCOAMN XaB(CHU3IMK, pecypcllapHH
V3HamTHpUINTa TAREPIIK, XapaKaTJapHUHT OOIIKAP MITyBYaHIIUTH.

NuBecTHIIMOH  MyXWMT  y3rapummra Kapad0  HMHBECTHIIHOH  cHécaT
camMapaJopiurd Xakuaa (QUKp OPUTAII MYMKHH. VIHBECTUIIMOH MYyXUT
WHBECTUIIMOH CHUECATHUHT MCTUKOOJIra HYHAIraH XOJia MAaKUIaHTHPUIUIINTA,
WHBECTUIIMOH (AaONMAT CTPATETWSICHHUHUHT WIDIA0 YWKWIKIIA Ba JKOPHMA
STUJIMIINATA XU3MAT KUJIAIH.

NuBectunmon cué€car OupuHYM HaBOaTAa WHBECTUIIMOH MYXUTHUHT
CyOBEKTHB TAalIKWJI STyBUWJIApUra TabCHp 3Taau. VIHBECTHLIMOH MYXUTHU
AXIIWIALTa MYJDKQUIAHTaH WHBECTULMOH CHECAaT WYHAIMIUIApU  MYKla
KyHuJarmjiapHy aTOXK/1a Ky pCaTUll JIO3UM:

&  MamuakaT Ba YeT 51 MHBECTOPJIAPH YUYH KyJIai MEXaHH3M SPATHILL,

@  kanuran MaGuariap caMapagopIUrUHU OLIHPHIL

@  usBecTmimoH (aoNMAT OWIAH INYFYUIAHMIAATM PUCK  JApPaKaCHHH
MHUHUMAaJUIAIITUP UL,

HNuBecTuimon cuécar oxup-okudaTaa MaMaaakaTHU OapKapop WKTUMOUM Ba
MKTUCOAWM PUBOXJIAHUIIM XaMJA axoJii TypMyIl Jap>KaCHHH OIIMPHIITa

KapaTWiraH OYuIluI Kepax.
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Jlapxakukar, XOpW)KMH WHBECTOPHHUHI KEWMHIM KU3UKUILUIAPU KyMUWITaH
KAIUTAIHUHT ~ KOIUIAHWII ~ MYZAJATH, WHBECTUIMSJIADHUHTI  KAlHUTaUIAIIYB
xKapa€Hiaapy, TOMOHJIAp Yyiylnuiapu Ba (OWTaHUHT OYJIMHUINM, IIyHUHTEK,
MaMJlakaTaarn 0030p MKTHUCOAMETH MYHOCA0ATIIApMHUHT KeUuImd Ba OyHTra
XaJIKapo TAIKWIOTIAPHUHT MyHOCabaTiapu Macajagapura YbTH00p KapaTuiiaiu.

NuBectnmon  MyHocaOaTmapHUHT  OyHIald  TOMOHJApW  MamJlakar
WYKAPUCUJIATK XyKyMaT TOMOHUJIaH MIIIA0 YMKWIAAUTaH Ba Ka0ysl KUJIMHAIUTaH
Kapopjap Ba KOHYH-Koujanap OwimaH sipatwiagu. MHBecTHMOH (HaoiusTHU
camapaiu oJud OopuIIra KaparwiraH XyKyMaT TOMOHHJAH KaOysd KWJIMHAIWTaH
TanOupiap TU3UMHUIa MHBECTHLHMOH cuécaT aeiimiaanm. Jlemak, WHBECTHIIMOH
MYXUTHUHI KEMUHTM OOCKMUYM KYTIPOK MHBECTHUIIMOH cuécarra TaalTyKiau OYIuo,
JaBjaT MamJlakaT WYKapUCHIa WHBECTHIMOH (haOJMSATHU XyKyMar TaaOupiapu
OpKau MyBO (PHKIAMTHPUO OOpay.

HuBecTumon cuécaT 0Xup-oKMOATIa MaMIIaKaTHH OapKapop MKTHUMOWA Ba
MKTUCOAWM PUBOXJIAHUIIKA XAMJA axO0JM TypMyIl Jap>KaCWHH OILIAPHILTa
KapaTWiraH Oy JMIII Kepax.

WMHBECTUIIMOH MYXUT HWHBECTULIMOH CHUECATHUHT MCTUKOOJTa ifyHaIraH
X0J/1a MAK/UIAaH THPWIMIINTA, UHBECTULMOH (DaoJUAT CTPATETUSICUHUHUHT MILUIa0
YUKWIKIIKA Ba dKOPUM STUIMILUTA XU3MaT Kuwiaau. MHBecTuiimod cuécar OupuHIn
HaBOAaT/la MHBECTUIIMOH MYXUTHUHT CYOBEKTHB TaIIKWJI 3TyBUWJIApHUra TabCHUP
ATaH.

NuBecTHIIMOH  MYyXWT  V3rapummra Kapad  WHBECTHIHOH  cHécar
camapalopIUry Xakuaa GUKp IPUTHII MyMKHH.

MHBECTUIIMOH MYXWTHM SXIIWJIANIA YHTA XA3MAaT KWJIYBYM MEXAHWU3MHUHT
MaBXKYJIUTH Ba Oy MEXaHU3M MHBECTULMSIIAPHU KAJIO KUJIUII Y4yH KyJail mapt-
LIAPOUTIAPHU TABMUHIIANW OJIMIIH JIO3UM.

byHpmaii MexaHW3M SHI  aBBAJI0 WHBECTUUMSJIAPDHUA  MOJIMSUIAIITAPHULL
MaHOanapu, ycyiulapu, Ba MyJJaTJapUHU aHUKJIAIL, UTyHUHTJIEK, WHBECTUIMOH

0030p UILIAIN YIyH MEbEPUN-XYKYKUI 0a3aHM SpaTHILHU Y3 UYUTa OJIafIu.
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V36eKNCTOHHNAT WHBECTHIMOH CHECATH KyHWHIarmaapra fyHaITHpPUITaH
Oy UM Kepak:

@  pecny6ImKa KOHYHUHMINTH KAMYMIMKIAPUHY 6apTapad FTHINTa;

&  aBIATHUHT MHBECTUIMOH CHECATH HOM3YUMIIIMT HHU TeKUCIAITa;

&  OopTMKuUa MITYHM Kyuura sra OYIraH Xyayaiapra HHBECTHIMSAIADHUHT KyTiiab

TYIJIAHAIIMTa KyJdal IIapT-IIApOMT  SApaTajuraH HMHBECTULIMOH MYXHUTHHU

MIAKJUTAHTUPUILTA;

@  wKTUMOWMIi MacaNanapHM Xan STUIITA;

@  xyayanapaaru HHOGPATy3WIMAHA PUBOKIAHTHPHILTA.

IyHuHTr1€K, MaxXaJUliid JaBiaT XOKUMHAT OpTraHjiapu XyKaluK HOPUTYBUU
CyObeKTJIapra COJIMK, WIUIa0d YUKApUIIl KyBBaTIapu, OMHO Ba MHIIOOTIAp, KaOu
Macanaigapja parOaTIaHTUPYBUM MMTHUE3NAPHU OepuIll OpKamM ¥3 Xyay[japuja
WHBECTHUIIMOH (haoJUTMKKA SPUIMUILIIApH MyMKHH. By TapOupnapHuHT Oapdacu
MHBECTULIMOH MYXUTHU SIXIIWIAHUIIM XaMJa WHBECTULMSUIAPHUHT TYTUIAHUIINATA
0JIN0O KeJaIu.

DoiifaIaHUITAH a1a0uéTaap pyixaTu

1. V36exucton Pecrybmmkacuanar Koncturynmsicu. -T.: V3Gekucton, 2003,-
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3. “Yer sk MHBECTOpJAp XYKYKJIApUHUHT KadoJaTiapu Ba yJIapHU XUMOS
KITHII 4Opalapy TYFpUCHIATH Y36ekucToH Pecry6imkacuauar KoHyHM.
1998 iun 30 anpen.

4. “TyrpunaH-Tyfpu XYCYCHM XOpPW)KMM WHBECTULIMSUIAPHUA KAJIO STUIIHU
parOarnaHTupuil Oopacuaard KymMMuYa 4Yopa-Taadupiap TYFpUCUAA TU
V36exucton  Pecniyomikacu Ipesunentunmar ®apmonm, 2005 iimm 11
anpesb.

5. “KopxoHanap MHBECTULMOH (PAOUTUTHHU parOaTIaHTUPHUIL YOpa-TaAoupIapu
XaKugaTH VY30ekuctoH Pecrybumkacu Basupiap Maxkamacuuuur 184-
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9. Hewmmroit A. MuBecTnnmu.-“Tamxos u K°’-M., 2006, —425 c.

10. Koxyxap B.M. IlpakTukymMm 10 SKOHOMHYECKOW OIIGHKE WHBECTHIINN
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3 000 MHMHBECTHULHHUOH MYHOCABATJIAPHU  JABJIAT
TOMOHUIAH TAPTUBI'A COJIMINHUHI" ACOCJIAPA

3.1.  VY30ekucTOH1a MTHBECTUIIOH MYHOCA0ATIApHUHT XyKYKHI acociapu
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3.2. NuBecTnvioOH (aoJIMATHH JaBjIaT TOMOHHUIAH TapTHOra COJHUIITHUHT
3apypJIiru

3.3.  HMuBectunnoH ¢paoausTHU TapTHOTa COJIUII MEXaHU3MIIAPH

3.1. V3bexkucronga MHBECTHIOH  MYHOCA0ATIAPHHHT  XyKYKHii

acocJyapu

Mamrakatjja ”HBECTUIIMOH MyHOCa0aT/IapHU amalira OIIUPHIN YUyH MyausH
XyKYKHil acocmap sparwirad. JKymiamaH, Y30eKHCTOH PecryOIMKacHHHHT
“HuBecTuius GaomsaTu T}“/fpncnz[a”m,l “Yer 351 UHBECTULUSIIAPU T}”/Fpﬂcnz[a”mz
SIHTU Taxpupaa, “Yer a1k MHBECTOpJIap XyKYKJIApHUHT Kadosariaapy Ba yJlapHU
XUMOSI KHIIAII 4OPATapy TYFPHCHAA TH® KOHYHIAp KaOy/T KAIHHIH.

By KoHyHiapja MHBECTUMIIMOH MyHOcabarjiapra TaaulykKiau Oapua
xapa€Hiapra Ba TyUlyHUajlapra aHUKJIMKIap KupuTwirad. MHBecTunus
(baoMSITUHUHT CYOBEKTIapU Ba 00bEKTIIApH, UHBECTUIIMOH (haOJIMATHUHT JaBJaT
TOMOHUJIaH TapTUOra COJMHUINI Macalalapu, XOPWKUN HMHBECTOPJIAPHUHT XYKYK
Ba Oypuiapu, MOJ-MYJK KadoiaTiapu Ba UMTHE3NApH KaOwiap aHWK Oenrwiad
OepwiraH.

bupok, 0y kabm MamiiakaTaa WHBECTUIIMOH (haOJIMATHH parOaTIaHTUPYBYH
KOHYHHM-XYKyKUH ~ Oa3aHWHT  MaBXyJIauru 0o030p  MyHOcaOaTjJapuHUHT
PUBOKJIAaHTAHJIUTUHU OeNruiaMaiiin. byryHru KyHma Mamaiakataa HHBECTHITHOH
MYXUTHHU TyOJ1aH SXIIWIAII YOpa-TaAO0UpIapyUHHI amalira OIMPMOK 3apyp.4 JlaBnar
Ma3Kyp KOHYHJIQp JOUpacHaa MHBECTHIIMOH (DAOJUATHUHT TYpJH CyObeKTIapu
ypracuaa ro3ara KenaauraH MyHocaOaTiaapHH TapTuOra conmbd typaau. bomikaua
KWIMO alTranga, Oy TapTHOHWHT KaHIaW VpHATWITAHIMTHUTA Kapad y €ku Oy
MamJIaKaT XOPKUN WHBECTHUIMSUIAPHU KAIO 3TUII YUYH KaHJal XyKyKUH MyXUT

ApaTuiraliMruiu aHI/IK,J'Ia6 OJIMII MYMKHH.

1 V36eKUCTOHHUAT SHIU KOHYHIapH. 21-con. T.: “Anonar”. 1998 iinn. 265 6

2 Y36 eKUCTOHHAHT SHIH koHyHmapu. 19-con. T.: “Amonar”. 1998 iinn. 532 6

3 llly epnma

* Xank cy3m 2005 imm 20 moms. Y36exucTon Pecny6rmukacn Bazmpiap MaXkaMacHHHHT MaKIHCH TYFPHCHIA

axoopot
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V36eKkuCTOHIa MHBECTHIMOH MyHOCA0AT/IapHM TAPTHOTra  COJMIIMHIHT
ApaTWwiIraH KOHYHMH acocliapy MOC paBuUlIla TaAOUPKOPJIMK  TYFpHUCHIA
V36exncton Pecny6mikacuamar “TagOMpKOPINK TyFpHCHIA TH ' Konyn Ba
V36ekncton Pecny6mukacu IIpesuaeHTHHUHT (apMOHIapy~ OHIAH TYIIUPUIHG
OopuIMOK/A.

“TanOupkopiuk Tyrpucuaa’rh KoHyH VY30ekucTOHmA TanGHPKOPIHKHH
GbaomusAT KYpCATHIIHUHT Ba PHUBOXJIAHTHUPHUIIHUHT XyKyKHH acociapu Xamjaa
TaOUPKOPIAPHUHT HMKTUCOAMM Ba XyKYKUH SPKUHIMKIAPUHU KadoJaTiaiHu
aankaad Oepawm.  IllyauwHraek, yraapHUHT XyKyK Ba MaXOypHUSATIapUHHU
Oenrunaian. by KoHyH TanOupkopiapHHUHT OOIIKa KOpXOHajap, TAIIKWIOTIAp Ba
JaBjaT OOUIKapyBU OpraHjiapu OwiaH y3apo MyHocaOaTIapuHU TapTUOra cosagu
Ba MYJIKUWJIMK HIAKIUIAPUHU 3PKUH TAHJIAIIHM, XYXKAIUK FOPUTUIIHU, (aoaUsITHUA
TEHI XyKYKJIM acocja aMajra OLUMPUIIHH, ¥3ap0 XaMKOPJHMK Ba SpPKUH pakoOaTHU
TabMUHJIAIIHU Y3 MYUTa OJIAUTaH AP TIAPHUHT [AKJIaHUIIUTa €pam Oepaau.

“Tamku uKTACOIUN (haOTUAT T}”/Fpncmz[a”rHS Konyn Pecnybmukana Tamku
UKTUCOAMM  (PaoNMsITHM aMaira OIIMPUIIHUHT acoCHi TaMOWWIIapyu Ba
TapTHOMapuHn Oenrunad  Oepaau XaMmJa TallK¥u WKTHCOAWN  ajloKajap
UIITUPOKYMIAPUHUHT ~ MYJIKIApPUHH,  MYJKYWIMKHUHT  KaHdad  IHaKiIujaa
OYnUIIMIaH KaTbuil Ha3ap, MaH(paaTIapUHA Ba XYKYKJIAPHUHU XAJIKapO XyKyKHUHT
KaOy/l KWJIMHraH yMyMUH MebEpiapura MyBOGHUK paBHIIA XUMOS KWJIMIIHU
TabMUHIAIH. By KOHyH VY30eKHCTOH Pecry6IMKAaCHHWHT >KaXOH HKTHCOIMIA
TU3UMUIa YUFYHJIAIUIIN YY9YH XyKYKUM aCOCHHU ApaTaau.

V36ekucton Pecrybmikacuamar “Uer 51 HHBECTHLMSIAPH TYEPHCHIa TH® Ba
“UYer 3/UIMK MHBECTOPJIAp XyKYKIapUHUHT Kadomariapu Ba ylaapHU XUMOS KUJIHII
yopajlapu  TYFpHUCHAA TH ° Konynmapu WHBECTULIMSAIAD  TYFPHUCHUIIATH

KOHYHYWIMKHUHI AAPOCHUHHA TAIKKWII KWJIaIHu.

1 ¥36exucronnnnr sHru KoHyHmapu. 16-con. T.: “”Anonatr”, 1997. 427 6.

2 ¥36eKuTC TOH Pecniyomukacu Ilpesunentn @apmonmapu. 1995 .. 5 suBapaan 2000i 1 saBapraga. T.: “A nonat”
2000. 80-6.

% ¥36eKUCTOHHAHT SHIH KoHnyHiapu. 17-con. T.: “Amonatr”, 1997.

* V36 eKUCTOHRMHT SHIH KoHyHmapu. 19-con. T.: “Amomar”. 1998 . 532 6.

il

% ¥36eKUCTOHHAHT SHIH KoHyHIapu. 16-con. T.: “Anomat”. 1997. 427 6.
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Vnap V36ekucton PecryGimkach Xymyquaa XOPYKHMH HMHBECTHIHSIAPHH
amMaJira OIUMPUIIHUHT XyKyKUH, TAIKWIMU-UKTUCOIUA aCOCJIAPUHU SIPATHILL, YET
N1 capMmoslapy  COMMK ~ TapTuOjgapuHu  Oenrmnad  Oepanu,  XOpHKUU
MHBECTOPJAPHUHI  caMapainu  (paonuaT KypcaTMIIMHM  KadoJariaiinun Ba
PecnyOnmka WKTUCOAMETHMHM PUBOXKIAHTUPUINTA KYMaKJIAIMUIL, YHU >KaXOH
XYXKAIMK aOKAJIapura KHPWUTHUIL MAKCaaWAa YeT 31 MOJIMSIBUM, MOJINM,
WHTEIUICKTYyaJl Ba OOIIKAa pecypcllapHU a0 3TUINTA Ba yiaapaaH (oigaraHuIra
KapaTuiraH.

“Uer 91 MHBECTHLISUIAPU TYFpUcHIa TH- KOHYHHHHT acocuii Basudamapy —
V36exucton Pecry6inukach WKTHCONMETMHHM —PHBOXKIAHTHPUINIA BAa  YHHHT
XOPWKUN WHBECTHLMSIAD OKUMHUHM parOaTIaHTUpUIL Hyau OuiaH KaxoH
XY KUK TU3UMUIa YUFYHJIAIIYBUI'a KyMaKJIAIUWIIJIAH, LIYHUHIJIEK, XOPWKUU
MOJMSIBUM, MOJJUM, HHTEIEKTyal Ba OOIIKa 3aXupalapHU, 3aMOHaBUH
TEXHOJIOTHSIJIADHU Ba OOIIKAPYB TaXKpUOAIAPWHU JKaI0 KWIMIIT Xamja yiapiaaH
OKWJIOHA (oM IaIaHUIIHK WY Ta Ky HUIaH noopar.

XOpWKMM HMHBECTULHSIIAD Ba XOPW)XKUM  HMHBECTOPJIAPHUHI  MAbJIyM
KaTeropysulapuHA XUMOS KWIMII 4Oopa-TaaOupiapyd Ba YylapHHU KadoJiariaml
Oyiimuya KoMIulekc dopa-taaoupiap “Yer >/IMK WHBECTOpJAP XyKYKJIapHWHUHT
kadoyaTiapy Ba YIapHU XHUMOS KWIMII Yopa-TaaOupiapu Tyrpucuaa” ® o
KonynuuHr acocu 6ynubd xpcobiaHau.

Maskyp KonyHHuHT 3- Moajacuia, JaBiaT OOIIKapyB Uaopaiapy Ba JaBiaT
XyKyMaT OpTaHjapH >KoiIapia dYeT 51 HWHBECTHIMSIAPHHUHT Y36EKHCTOH
Pecnybnukacu  KoHyHiapura MyBO(MUMK — aMaira  OLIMPWITaH XY KaJIUK
daommsTIapUTa apaNaluil XyKyKdra dra amacjap, 1e0 anTuiras.

Kynaii MHBECTHIIMOH MyXUTHH spaTHIINA Y30eKHCTOH PecryGimkacy
IIpesunentuauHr @apmonnapu Ba Bazupimap MaxkaMaCHHMHT KAapopJapu  Xam
MYXHUM axaMusT KacO dTaiu.

V36exucton Pecrybnmkach XyKyMaTH YTHIN JaBpUAA AABIAT MKTHCOIMETH

Y4yH 4YCT OJI HMHBCCTHLUSAJIAPU FOAT MYXHMM OKAHJIMIMHH aHrjlaral XoJiaad,

1 ¥36exucronnnnr sHru koHyHmapu. 21-con. T.: “Anomar’1998. 532 6.

il

2 Y36 eKUCTOHHAHT SHIU koHyHmapu. 19-con. T.: “Amomar”. 1998 i. 532 6
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WHBECTUIIMOH MYXMTUHM  SIXIOWIAII XaMJa YeT D3JUIMK HHBECTOpJjap OwujaH
MyHOca0amiap/la KOHyHUYMJIMKHU TaKOMWUIAIITUPUII Yy4yH Oapua dopalapHU
KYypMOKZA.

Mamnakarjja WHBECTULIMS MYXUTHHU STHaJA SXIIMJIAII, XyCYCHHIAIITHPHILL
UIU1a0 YMKAPUIIHU MOJEPHU3ALMS KWIMII, TEXHUK KUXATJaH KalTa >KUX03Jalll
Ba PEKOHCTPYKIUS KWINLI, PECIyOIMKaHUHT OPTUKYA UMUK Ky4H MaBKy]l Oyaran
MUHTaKaJIapUaa STHTH U KOMWIAPUHU SAPATUII TaCTypJIapuHU amalira OIIMpPUIITra
TYFPUAAH-TYFPU XyCYCUH XOpPMKHUI MHBECTULMSIAPHU KEHr JKaju0 3Tuul,
IIYHUHTJEK, XOPI)KUW MHBECTOpJAp VYYYH HIIOHWIM XyKyKHH XHMMOs Ba
kaQoJlaTIApHM ~ TabMUHJAIl — MaKcaiuia,  Y30eKMCToH  Pecmy6imkacu
[Ipesunentuauar 2005 #mn 11 anpenna «TyfpumaH-TyFpu XyCycuUid XOpHKUN
WHBECTUIUSTIAPHU KaJl0 3TUIIHMA parOaTiaHTHpHII Oopacujard Kylmmmya 4op a-
Tagoupnap Tyrpucuaa»Tu DapmoHn KaOyn KwmHan. DapMOHHMHT KamWTaTHA
KallMTAJUTAIITUPHII MaKCaJHWJIard, WHBECTULMOH MOXMATHHH OLIMPYBYU JAJTWIN
cudarya UIyHH aWTUII MYMKUHKH, YHUHT 2-0aHauaa «MasKyp HUMTHEIApHU
KYJUIAaHUII MYJJaTH JaBOMHIA UMTHUE3NIApAAH OJMHIaH JapOMajHH KOPXOHaHU
SIHaJ1a PUBOKJIAHTUPUII MAaKCaIH/1a KaliTa MHBECTULMSIIAIIra HyHaITUPUID - 11€0,
oenrunad KyHuiIraH.

Keitunarn hinmmapna Oup Tamail XyKyMmar Xyxokariapu KaOyn KWiIMHIH, Oy
Xy AOKaTIIapHUHT KaOyn KWIMHUIINAIA JABJIATHUHT UKTUCOAMETIATH, IIyHUHTCK,
WHBECTUIIMOH COXAJard pOJM 3apyp HKAHJWTUHU KalJl 3TUII MYMKHH. YIIOY
Xy)XoKariaap/a Xycycuid HMNuiad 4YMKapHIl CEKTOpHAa XOPWXKUKA HHBECTULUSIIN
KOpXOHAIapHHU 06apro 3TUlll, KHYUK OM3HEC Ba XyCyCHU TaAOMPKOPJIMK PUBOKUTA
épaam Oepuil, HHBECTULMOH Ba WHHOBAIMOH (AOJUIMKHM parOaTiaHTHPHUII
kabunap Hazapaa Tytwirad. LllyHuHraek, Oy XyxokaTiap MKTHCOAUETHH HMCIOX
ATHUILI Ba MaMJIAKaTHU MOJEpHM3ALMs KWIMII OyiiMua yCTUBOp HyHATUILIAPHU
U3UWI aMajira OILIMPHIIHU Ha3apjaa TyTaau. MHBecTHlMs Ba TaJOMPKOPIIMK
MYXUTHHHU SXIIAJIAI, MOJIMABUI 0030pJap pPHUBOXH YUYyH IIApT-IIAPOUTIAp

Apartuil, OIMXET, COJIMK, MyI-KpPEIUT CHUECATUHU TAaKOMWJLUIAIITHPHUILN Kaduiiap
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OupuHYM HaBOarna ymi0y Ky3dga TYTWITaH Makcaajapra SPUIIMII BOCUTAJapH
Oy U JTO3UM.

2005 iwn 21 monna Y36exucton Pecriybmkacu Ipesnnentnanar dapMoHu
Owran  Tamkp  WKTHCOAWK  allOKATapHU  KEHT  PHBOXJIAHTUPHUII  Ba
qyKypJIAIITAPHII, XOPHKUH WHBECTULIMSJIAPHM KaJl0 ATHIIHHU (DaosUIaIITHPHII Ba
XOPWKHM capMosiiopJiapra UIIOHYIM KadoJiaTiiapHd TabMUHIIAI, TAIKU CaBIOHU
sHa/la SPKUHJIAIITAPHII, MaMJIAKaTUMU3 TOBap UIUIA0 YMKapyBYMJIApH OWJIaH YeT
am  (upmamapu  ypracwgard  y30K ~ MyAdaTid  OapKapop — IIEPHUKIHUK
MYHOCA0ATIIAPHHE IAKIUIAHTHPHII Makcaguma Y36exkuctoH Pecrmy6mmkacu
Tamky HMKTACOIMM aloKajlap AareHTJIMTU V36ekucTon PecnyOmukacu Tamku
WUKTUCONMKA aloKajlap, WHBECTULIMSUIAD Ba CABIO BA3WUPJIMTH ATHO KailTa TaIlTKWI
KUJIH]TH.

[y Ownan Oup Karopnaa, TaAOMPKOPIUK CYOBEKTIAPUHUA XyKyKUil Myxodaza
KWIUIITHA MYyCTaxKamJlallra, COJIMK FOKWHU KaMaWTUPUIIra, COJIMKJIAPHU TYJIalll
Xamja XUCOOOTJIApHU TaKAWM JSTHUII TU3UMUHU COJUIATIAIITHPUINTA, NTYHUHTIEK,
MOJIMSIBUM KaBOOTAPJIMKHY JPKUHJIAIITHPHUIITA KapaTWiraH Oup Karop MyXyUM
dbapMOHIap Ba KapOpJIApHUHT KaOyJl KWIMHHAIIN 0030p HCIOXOTIapUHHU
YyKypJAITUPHUII Ba UKTUCOAUETHN SPKUHIAIITHPHUIIIA MyXUM OMUIT OV TN,

Xynoca kuianb adTranna, V36eKncTORIa MHBECTUIIMOH MyHOCa0AaTIapHUHT

XYKYKHH acOCJIapy SIpATUITaH.

3.2. UuBecTMMOH (aOJUSATHH JABIAT TOMOHMIAH TAPTHOTa COJIMIIHUHT
3apypJiuru

Xo3upru BakTaa 0030p MyHOCabaTIapWHM IMAKUIAHTHPHUIN Hyiaura YyTrad
MamJIaKkaTiap Y9yH UKTUCOAUETHU JaBjaT TOMOHUIAH OOIIKAPHUII MyXUM aXaMUsT

KacO aTaau.

1 ¥36exutcton Pecnyomikacu Ipesunentn @apmonnapu. 1995i. 5 susapman 2000iun 1 saBaprava. T.: “Amonat”,
2000, 680 6.
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Typmu Mamakatiap UKTHCOOMETHAA 103  OepalTraH  WMHBECTHIHMOH
*Kapa€HnapJa JaBJaTHUHT POJIM Ba axaMHUATH OWp KaH4a OMWJUIAD OpKaIU
aHWKJIaHAIu. YJap wduga 0030p MyHOcaOaTIapUHUHT  PUBOYKJIAHATAHIIMK

JlapaXaCH Ba aWHM JAKUKAJla WKTUMOWMK, UKTHCOJIUN Ba CHECHUM Ba3HUAT MYXHUM

(v

YPpUH TyTalu.

JlapxakukaT, MaB3y JaBjaT OOIIKapyBH Ba 0030p MyHocalaTiaapH TYFpHUCHIA
Oopap »9KaH, MacaJaHWHT OomKa OWMp TOMOHHM OOpKH, allpuM XoJUlapaa y
Oaxcmapra caba® Oyiumm MyMKUH. SIbHH, 0030p MEXaHM3MIIApW LIAKIUIAHUO,
0ockuuMa-00cKY 0030p MyHOcabaTiapura YyTuO Oopuiiap 3KaH MKTUCOAUETHU
KyMJIaJlaH, HWHBECTUIMOH (AoJIMSATHU JaBjiaT TOMOHMAAH TapTUOra COJIMII
KaHYaJIMK TYFPH JIETaH CaBOJI TYFUIIA M.

[y ypunma xaxoH amMaimérura Hazap coJicak, xo3upaa Fapobwit EBpomna
Mamiiakatiapu (®panuus, ['epmanus, Hunepnanaus, Asctpus, HMcnanus,
CxanguHaBus Mamutakatiaapu), Smorms, Adgpuka Ba JlIoTuH AMEpUKacCHHHHT OHp
KaTop Te3 PUBOKJIAHAETTaH MamJlaKaTlapuaa WKTUCOIUETHHU J1aBjiaT TOMOHHUIAH
OOIIKAPUIITHUHT JHT Ky PUBOXKJIAHTaH MexaHu3muiapu makivianrad. AKII,
Kanana, ABcTpanusiia Xycycuil Kanurau Ky4Ju YpuHra sra 0y, MKTUCOAUETHN
JlaBJaT TOMOHMIAH OOLIKApHII yiapaa HUcOaTaH Kydcu3 Ba 0030p MeXaHU3MIIapu
SIXIIIM PUBOJKJIAHTaH.

JlaBnat ukTucoauii OomKapyBura OyjiaraH €HaITyBiIapHU acocyall Wyauna
rap0 osmmiapu 6030p «MyBaphakuATCH3IUTD («(HUACKO», SBHU «CHUHHUIDY)
xaMmJia naBnar «MyBad(GakuITCU3IUT, «OTWIMAd KOJIMIIN» HA3apUsICUHHU OJIFa
cypumagd. bozop ¥3 Kydcm3aurm Ba  KaM  camapaiopiaMra - Tydaiim
PECYpPCIApHUHT 3HI MaKOyJl TAKCUMOTUHHU TAbMUHJIAA OJIMaraH, XoJuiapa, sibHU y
MyBapPakuATCU3IMKKA YydparaH >KoijlapAa, JAaBjaT OOIUKApYBUHHUHI TYpJIU
makiapugad  donanananau.  Mkruconuérnu  OyHpmait  OGomkapyB — 0030p
UKTUCOAMETUTa YTUII JaBpy MamJlakaTjapy Y4yH Xoc Oyyiu0, MHBECTULIMOH
(daoyusATHU JAaBiaT TOMOHWAAH OOMIKAPUIIHUHI Kydalluiim OUpWMHYM HaBOaTaa
0030p MEXaHU3MJIAPUHHUHT TyJa I[AK/UITAaHMaraHjurd Ba TYJIMK HILIaMaciuru

okuOutuaa 103 Oepamu. bozop MyHocabaTimapura Teckapu OynaraH OyHmaid
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NPOTOPIUSHN EHTUIl Y4YyH XyKyMar yTUII JaBpUHU KUCKAPTUPAIUTraH,
UKTUCOMUETHU TyOJaH KaiTa KypaauraH U34uia 0030p UCIOXOTIAPUHA OOCKUYIMA-
0ocKuY amaira ommpud 0opau.

HcnoxoTnapHuHT OONUIaHFWY JaBpuja KaOyn KWJIMHTaH V36ekucTon
UKTUCOAUETUATH YeT 3J1 WHBECTHIMSJIAPUHU ParOaTIaHTUPHUIN KOHYHH XaM/ia
OomKka OMp KaH4Ya JUPEKTUB XyXoKaTiapra acocaH, OFMPJIMK MapKa3WHH XYCYCHH
WHBECTUIUSTIApTA KYIUPHUII, KOPXOHA, OaHKIap, axoJdu MaljaFiapu, KUMMaToaxo
KOFO3JIAPHUHT MKKWJIAMYU SMHUCCHSICH Ba XOKa30Jap POJMHHU OILIMPHUII Hazapjaa
TYTUJITaH.

Hxrucoauii MCIOXOTIapHU aMajra OIIMPUIN >KapaéHuIa aMmaljard sroHa
JaBJlaT MYJKH IAKJIUIAaH XY KUK FOPUTHUITHUHT TypJIM XWJard TallKWIan-
XYKyKHH — IDAKUIapura  YTHID — Y30EKMCTOHAA — KaluTan — MaGaFJapHUHT
MapKazJjamrad TaKCUMOTWIAH WHBECTHIHS KWIAITHUHT 0030p MIAKIuTa Y THIIHN
Tanad Kuiau. bo3op HMKTHCOAMETH MApoWTHAa KYyJUlalll MyMKHH OYnraH sHTH
WHBECTHUIIMOH CUECATHH UIUTA0 YUKHIII KyH TapTHOWIA Typ/IH.

Keiinaru hnmmapaa Oup Tanail Xykymar Xy;xokaTiapu KaOyn KWIWHIU, Oy
XYAOKATIIApHUHT KaOyJl KWIMHUIIKAA JABJIaTHUHT UKTUCOJUETAArH, IIyHUHTICK,
WHBECTHUIIMOH COXaJarv poJiv 3apyp SKAHJIUTUHU KaW ] STUIIT MYMKHH.

WNuBecTunusiapra naBjiaT Ba OM3HeC HyKTaW Hazapuaad 0axo Oepwuin Oup-
oupuman Qapk Kuwiaaau. AKcCapuiIT Mamlakariapja MYXUM ~ HMHBECTHUIIMOH
JOMMXAaHUHT aMajira OIMpWIMIM Oup €k Oup Hewya JaBiaT Myaccacajapu
TOMOHUJAH KYJIIa0-KyBBAaTIIaHUIIMHK Tanad KWwiaauku, Oy MyaccacalapHH
Kopriopanus Kypanurad dhoiaanan Kypa KyIpoK >KaMHUsAT HyKTau Ha3apuIaH KaHda
Xapaxar Ba KaH4ua (oijia OJMIUTMK MyMKUHJIATH KYTIPOK KIBUKTUpanu. [ .bupman
Ba C. IIIMUAT MHBECTULIMOH JIOMUXAJAPHU KaMUSTHUHT UKTUCOJUNA MaH(daaTiapu
HYKTau HazapujaH OaxoJsaiia KyWuJarujapHu MyxuM Je0 xuco0m1ad, ymapra
aloxXya JUKKAT-3bTUOOp KapaTHIll JIO3UMIIMTUHU TaKIu( STUIIAIU: KYpuiaéTrad
Joiuxanan Tywagurad cod ¢oiga KaHuyadMK OKopu; Oy doiimagaH Kum
dorinananany; KaHaal KWib TapoMaTHH OJyBYH Oy JapOMaTHU OJIUII HXKO3aTUTa

sra Oynmamu.
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JaBnat naBnar OOMXKETH XHUCOOHMIAH WMHBECTULMOH (aOJUSTHU aMaira
OIIMPHUIIIA MABIYM MOJMSABUM €TUILIMOBYMIMKIIApTa TyFpu Kenaau. llly nykraum-
Ha3apJaH AaBiaT 0030p MKTUCOAMETH IIAPOUTHAA acOCaH MKTUMOMM coXada Ba
JaBJjaT axaMusATUTra sra OYiraH JOMMXaIapHU MOJMSJIAIITUPHUIIIA WHBECTOP
cudarya KaTHAIIMOFU Japkop. Ba ailiHM BakTaa JaBIaTHUHT HMHBECTULIMOH
daomusaTnarn  OyHmald apajaimlyBU  XyCyCHd — MHBECTULMSUIADHHUHI  J1aBJiaT
VMHBECTULUATIAPA TOMOHMJIAH CUKUO YMKApUIMILMHU 3Mac, OalKu yJIapHU sHaaa
KYTPOK OYIUIIMHU parOaTJaHTUPUIIN JIO3UM. XYyxKaauK (paoJMATUHU OOIIKAPHUIIT
MabMYypUATIWIMK Ba OyHpyKOO3IMKKa ailnantTupuinmaciauru gapkop. Ly ypunna
JIx.M. KeiliHCHUHT ¢uKpUUa JaBIaTHUHT TYFPUIAH-TYFPU MHBECTULMSUIApU (daKaT
WKTUMOUN COXAHMHT  HOTIDKOPAT OOBEKTIapura WyHAITUPWIMOFU JIO3UM.
JlaBnaTHUHI  yCTYBOp  TApPMOKJApPHM  PHUBOXJIAHTUPUII  YYyH  amaira
OLIMPWIAAUTaH  yAyUUIM  HWHBECTHLMSUIADUHUHT  CAIMOFM  HWHBECTHUIMOH
JoMuxagapHUHT yMyMuil cymmacuaa 20 honsmaH ormMacianK Kepak.

JlaBIaTHUHT MHBECTULMOH CUECATH CaMapaJOpJUIrMHUA OLIMPUII OMPUHYU
HaBOaTIa XyCyCHMM HMHBECTOPJIAPHU parOaTIaHTHpHIL, O030p SPKUHIMKIAPUHU
Cakjall, KEHralTHpUII Ba KyHaWTUpUIIra WYHAITUPWIraH OYJIMIIM Kepak.
yHuHrnek, XyayAuil MHBECTUUMOH  (PAOJUIMKHM OILIMPHUII Ba HHBECTULMOH
xKapaCHilapuga MaxaUIMd XOKUMUSAT OpTaHjJapUHUHT POJIM Ba MacChyIUSITHHHU
optuiii  0030p  MKTUCOAMETH  MIAapouTuaa  ymly  KapaCHJIapHUHT
MapKa3JalllTUPWIMIIMHY KaMalTHPHIL aCOCUTa KypUJiaiy.

V36eKUCTOH MKTUCOAMETHHE 6030p MyHOCA0aTIapd HyKTaW-Ha3apHaaH
UCJIOX KWJIMIIHUHT, OOLUIaHFUY OOCKHYJIapWaa, MOHETAPUCTHK MPHUHIMILIIApra
acociaHwIIyu. J[aBIaTHUHT UKTUCOAUETIArH PO KUCKAPUO, MaXCyso Tap UILIad
YUKapulll, XW3Mariaap Kypcatuil coxacuaa 0axo Ba Hapx Macajajlapu
SPKUHIAIITUPWIAN (KYHIAIMK 3apypHil YHTA UCTEBMOJ TOBApJIApUIaH TalIKapH).
JlaBnaT MyJIKUHM XYCYCHUMIAIUTUPUIIHUHT OOCKHYJIAPU HILIA0 YMKWIIW, TaIIKH
UKTUCOAMM  daoymsAT JuOepaUTAITUPWIIA Ba HATWXKaga MabiyM 0030p

Ty3WIMAJIAPU BYKYATa KEJIH.
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Fap06 ukrucoguéruna MoHeTapu3M KOHIICTIIIUACHUTA EHIOMI OYIraH, KeHHCHaH
KOHLICMITUACH, KYJUTaHUO KenuHaaw. JIyHEHWHT akcapusaT MamilakaTiapuaaru
3aMOHAaBUI MKTHCONWMH OOIIKapyB TH3UMIIApU JaBiaT Ba 0030p OOIIKapyBHU
yCyJUIapuHU ~ Oupraimkaa Kynmo omub Oopanu.  VKTUMOUN-UKTHCO MM
OapKapopJiMK MaBxKyH OyjMmaraH Oup MmapouTa JaBIATHUHT POJIM OMO Oopasu.
bapkapop HWKTHCOIMN PHUBOXJIAHUWII JaBpUa JABJIAT acOCaH WXTUMOUM Ba
WKTUCOIUN coxada OOIIKapyB Macaiaigapu OwinaH OaHm OYnmO, OOIIKapyBHUHT
0030p ycyiutapu axaMusaTl opTa Oopam.

V36eKUCTOH MApOUTHIA X03MPAA MaBKy/l OYJIFaH JABIaTHHHT MKTHUCOIUET
coxacwiaru cuécaTd XakKuJard KOHIIEMIUsAIapra Xap TOMOHJaMa YillaHTaH
EHIIaIyB 3apyp, IIyHUHTEK, Oy Hapca WHBECTHUIIUS COXacUTa XaM TaaLTyKIu. DHT
aBBANO Ba OMPUHYM HaBOATIa, Y30EKMCTOH MKTHCOIMETHIA [03ara KelraH pean
BA3MAT XMCOOTa ONMHMIINM JIO3MM. YTraH acpHuHr 70-iiwmmapuma Oymu6 yTra
UHQIAIMS JaBpy/a KeHHCHAHCIap MaKTAOMHUHT — «JICHTbI'M HEe UMEIOT 3HAYCHHSD)
TE3UCH Y3 K03MOACUHU HYKOTIM Ba PUBOKJIAHTAH MamJlaKaTiapaa MOHETapU3MTa
yTum xomatd 103 Oepam, HaATWKaAa JaBjaT OOIIKAPYBH MEXaHHM3MIIAPHU
Kyucmsnanu6 xonrad.’ Iy GmmaH OGWpra, pHBOXKIAHASTTAH MaMIIAKATIAPHHUHT
MOHETapU3Mra VTUIIA WIUIA0 YWUKAPUII CATOXUATHHUHT KaMaWWIIWra, TEHT
KUUMaTiu OYyMaran Tallkd UKTUCOJIMKA aIMallyBHUHI KECKUH Y CHIIM Ba TallIKU
OOFIMKIMKHUHT Ky Tap UITUIIIUTA OJINO KEITH.

V36eKMCTOHHMHT ~ XaM  WYKH, XaM d9eT o1 MHBECTOpiap  Y4yH
YKO3UOAIOPJIMTMHU OIIUPHUILA YIIOY COXada JMaBjaT POJIMHUA Ky4aWTHPHUIN KaTTa
axamusaTra 3ra. VIHBeCTUIIMOH IOKCANUIN OMpUHYM HaBOaTaa ymoy coxXaja J1aBjiatr
OOIMKApyBH TabCHUPYAHIUTUHUA OMMPUIIHUA Tanad kuianw. IllyHu Ttabkummain
JO3WMKH, OW3/1a, WHBECTUIIMOH CHECATHUHT MYCTaKWJ OJIUMJIAp TOMOHHUIAH
uNnUiad YMKWITaH Ba XyKymMaT TOMOHHWIAH TacAHKJIAHTaH, €Tapid Japakaaaru
XWIMa XHJ XyIyAdil KOHIEHIMANApH MaBxkyJ Mac. BaxosaHky, Y36eKHcToHaa
UNUiad YWKAPWIIHU MOJEPHU3AIMSA KWIMIMHUHT XyAyAUd KOHIEHIUSIapUHU

AIDTIa0 YUKHUIIL JIOZUM.

! Kapanr: [Joman 3.[x. unap. [JleHpru, OaHKOBCKOE JIeJ0 W JCHEKHO-KpemuTHas moimTuka. /Ilep. ¢ aHriL
B.JIykamesuua u np.; [Tox o6m1. Pex. B Jlykamesuua. —JI., 1991. C.237-250.
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X03Mpru  BAaKTAA Y30EKHCTOH HKTHCOJMETHHH  OONIKAPMINTA  TYIIUK
MOHETapUCTUK EHAAIMII XaM, €KU yIoy OOIKapHIl TyJIa-TYKUC MapKasJjallraH
OOIIKApUIl TU3UMM OYVIMIUIMTMHU XaM TaHjam TYFpu dSmac. Mammakaria
WHBECTUIIMOH PUBOKJIAHUIIHUHT YCTYBOp Macajajapu OMpUHUYM HaBOATAA Ba JHT
aBBaJI0 0030p MEXAHM3MIIAPMHUHT €Tapii Japaxaga pHUBOXKJIAHMAraHJIUTU
Ty(aitiim 0030p OOMIKapyBH OpKaIM Xajl KWJIMHHUIIM MYMKHH 3Mac. MHBectuius
coxaculia JaBjaT POJUHU OIIMPHUII JaBiarT OolIKapyBM Ba 0030p OpKaiH
OOLIKAapyBHUHI SHI MakOysl paBuiga Oupra KymmoO oimd Oopuiummra
acoCJIaHMIM Kepak. BbyHJa NaBIaTHUHI WMHBECTULIMOH >XKapa€Hiapia HIUTHPOK

9TUIIN MMPUHIHILIAPU Ba dCrapajlapyHH aHHUKJIIAIl SHI' MyXUM XI/ICO6J'IaHaI[I/I.

3.3. UuBecTHUMOH (pAOJTUSATHH TAPTHOTA COJIMII MEeXaHU3MJIAPU

PuBoxxmanran wmamuiakamiap —TaXpuOacHIaH  MablIyMKH, J1aBIATHUHT
UKTUCOAMETTa apajallyB MEXaHU3MJIApU Y3Tapuily OWjlaH JaBiar OOIIKapyBH
IaKIA Ba yCJIyOJlapd XaM TaKOMIUDIAmMMO OepMOKIA. 03WPTH BakTAa JaBjaT
OOIIKapyBH yCYyJUIap¥ WHHUAAH MAbM)PUll 6a XYKVKuil Oowkapys, begocuma 6a
ouneocuma uKmucoouti bowKapysiapHu atoXu1a axpaTud KypcarniMoKaa.

MabMypuii BocHTalap JaBjiaT XOKMMHATHA Ky4dura acocjiaHraH Oymuo, y
YyeKJaml Ba TabKUKJAIL, pyxcaT OepuIll Ba MaXOyp KWIMII (JUIEH3WSJIAII Ba
KBOTajam, 0axo Ba Hapxjap, Tylmymjaap Ba Qoiimamap, BagioTa KypcH Ba
OomKaiap YCTUJIAaH Ha3opaT YpHATHIN) Yopa-TaaOupJiapuHy Y3 WYUra OJIaju.
bo3zop uKTHCONMETHM PUBOKJIAHTAH MamilakaTiapaa OOMIKAPHUIIHUHT MabMypuil
yCyUlapu JKyda KaM MUKAopAa KyJulaHuiaaaw. by Bocutamap acocad atpod-
MYXUTHH XUMOSI KWIHII XaMmJa axOJWHUHT KaM TabMHUHJIAHTaH KaTjiamiapu
TypMyIl IAPT-MIAPOUTIAPUHU sIXINWIAImTa Kapatwirad. JlaBmar XyKykKuid
OOLIKAPYBHM YpHAaTWITaH MEbEPIAp Ba KOUJANAD TU3UMHU OPKAIM  XYKAIUK
KOHYHUMJIUTH JOUPACHIa aMaJra OIIUP U TH.

bo3op MmyHocabarnmapura YTHII  JaBJIaTHUHT  UKTUCOAMETIArH  POJIU
TOpaluIMHN Ha3zapaa TyTaau. bupok dakar 0030p MyHOcabarTiIapu acocuaaruHa

UNUad YMKAPUIIHUHT FOKCAK WIMHUN-TEXHUK JapaKaCHHU TabMUHIA0 OVimaigu.
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WnMuii-TeXHUKaBUM, CTPYKTypaBUil (Ty3WIMII) Ba MHBECTULUS cOXacuaa OJIMO
Oopuinaguran cuécaTHUHT O0ab3u Oup (YHKIMSIApU JaBiaT OOIIKAPYBU OOBEKTH
cudaruaa KOJIMOFU Jo3uM.  UyHkM  OyHmall  MacalaapHM  JIaBJIATHUHT
O0eBocHTa apajanryBMCH3 Xal KwinO OyiMaian Ba ymap OrOMKeT cuécaru
BOCHTATIApW OUJIaH XAl KUJIMHAIY.

Masbiymkn, naBiaar OrokeTH — Oy MapKa3mid XyKymaT Ba MaXaJUIHi
XOKMMHUAT OpraHJapMHHUHT JapoMajl Ba xapaxkamiapunaH ubopar. beBocuta Ba
TYFPUIIAH-TYFPU HMKTHCOAUN OOIIKAPUII Makcaauja YCTYBOp HyHaIUIILIA,
XyAyAJiap Ba KOPXOHAIAPHHU KaUTapUIICH3, MAKCAJIN-MOJIUSIBUI TabMUHJIAITHIHT
TypJiu TIAKIUIApW KyJdaHwiaau. bymap TYfpuman-tyrpu, 6eBocuta cyOcumusiiap
Oymu0, ymap ¥3 wuura TypJd XWil JOTalMsUIapHUA oJiaau. bymapra uMtuésnm
KpenuTiap XaMm Taautykad. HOkopumarmimapiaH acocMi  Makcaja — JaaBliaT
OOIKapYBUHUHT OCBOCUTA MKTHUCOAWN pHUYATJAPWHM HUINra TYMHMpHUII 0yamb, Oy
Hapca ¥3 HaBOaTHIa caMapaiyd CTPYKTYpaBHi cHécaT FOPUTHIN, UKTUCOIUET YUYH
MyXUM OYJraH unniad YUKapuIuiap Xamja UCTUKOOJUTM TaAKUKOTIApHU Kyual -
KyBBaTJIaIlra Xu3mar Kuiaau.

beBocuta wuKTHCOmMII OOWIKApYB MYJKYWIMKHUHT Oapya MIaKIDIapuaarud
XyKaJIMK I0pPUTYBYH CyOBEKTIap MaH(paaTIapuHu MYyBO(DUKIAIITUPHUIIL, MOJIUSBHIA
XOJATIapUHA  OapKapopJjallTUPUII  Ba  UKTHCOMAUETHUHI  Ky4YCU3JIAHTaH
TApPMOKJIAPUHU XUMOSI KFJTHIII IITyHUHT IeK, UKTUCOIUH PUBOKIAHUIIHUHT YCTYBOP
MaKCaJIAPHTa SPUIIHUINTa WYHATTUpWIaAA. AWHU BaKT/aa [Ty HApCaHU XaM ACJIaH
YUKApMac/IMK KepakkKh, OEBOCHUTa WKTUCOAMHN OOIIKapyB MIaKIMTa 3yp Oepwii
0030p MyHOCa0ATIAPMHUHT MAKIUTAHUILIUTA CATOU TabCUP KYpCaTUI MyMKHH.

WuBecTUIIMOH CHUECATHUHT OMJIBOCUTA UKTHCOAMN OOMIKApUII IIAKIUIApH
KaTopura MOJIUSI-KPEAUT, COJIMK, aMOPTH3alus, BaIOTa, TAlIKM WKTUCOIHUN
(aoymAT Ba LIYHUHIIEK, 0OKXOHA-Tapu( cuécatu Ba Oomkanap kupaau. JlaBnat
yii0y BocuUTagap €&paamMuia HIDIad YHUKApyBUWIAp Ba HCTEbMOJMUIIAPHUHT
UKTHCOIUI MaH]aaTmapura Ba WHBECTHIIMOH baonus THUHT

parOaTIaHTUPWIIUIINTA TAbCUP KypCaTaau.
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V36eKkHCTOH MKTHCOAMETHIA y30K MYIJATra MYIDKA/UIAHTAH HHBECTHIMOH
(aoJIMATHUHT KPEAUTIH YCYIUIapu CYCT KyuanuwiMokau. bmsnunrua, (T.B.)
KPEAUT TU3UMUHUHT YTMUILA HIAKIUIAHTaH Ba X03UpJa OXMpUraya TyraTujiMarad
KaMYWJIMKJIapu OYHUHT acocuil cababniapu xucoOiaHagu. by kamuwmimkiapra sHT
aBBAJI0O KPEIUTHUHI aCOCUW MPUHIMUIUIApH OViraH MyAAaTJwiIvK, KaiuTapuO
Oepwur Ba oiia Kypuill KaOMIApHUHT OY3WIIHIIN KHPaJIH.

WNuBectuiimon ¢aoqusiTHU JaBjiaT TOMOHHUAAH OOIIKAPHUIIIA COMMKIAP
WKKuTa Basudanu Oakapaau: OWUPWUHYWIAH, YylIap daBjiaT XapakaTiaapuHU
MOJIMSIBUM TabMUHJIAIMHAHT acOCHH MaHOaW Ba TapKUOWN Y3rapuIUIapHUHT
MOJUTAN acOCUAUP, MKKMHIKIAH, y FOKOpHIa KypcaTHO YTuUiIraHiapHu OOIIKApHUII
Bocutacuaup. Fapd ukrucoam€runa xap KaHnad ¢upma Taomui Oyiinua Owup
XWila COJIMKKA TOPTWIAAH, OuUpoK, Oy ¢upmanap toputaérrad (HaoJUsATHUHT
parOaTIaHTUPWIMII 3apypUsATUra Kapald, Xap Xujl UMTHE3Nap, yerupMaiap Ba
Oomkanapaan GoiganaHuIa .

V36exncTon PecryOimMkach CONMK TH3MMHHH TYOTaH TAKOMHJUIAIITHPHII
3apyparu erwiran.' Busaunraa (T.B.) X03upTH BaKTAa COJMK EpAaMuia OOIIKAPYB

-poitmanm KaiTa TAaKCUMJIAIT MEXaHU3MUHHU Y3rapTUPHIITa;

-caHoaT UnuIad YMKAPHIIHN Ba KHUHUK TaJOUPKOPIUKHHU PUBOXKIAHTUPUIITA,;

-KOPXOHAaHUHI §3  Malyarflapu XMCOOWTa HWHBECTHLIHMOH  (DaosMsiTHU
parOaTIaHTUPHILTA;

-COJIMK FOKWHUHI OFUPJIMK MapKa3uHU MaxCcyJoT MILIa0 4HMKapyBUMWJIAp/aH
TYDKOPAT ypTayuiapura y TKa3ulira,

-yCTUBOp TapMOKJIApHU MalJjaFiap OWiaH TabMHHJIAIl MakcaJuaa MamiiakaTt
VYK Ba Y€T 3J1 HHBECTOPJIAPUHU parOaTIaHTUPUIITa;

-laBiar MmapTHoMa OyropTMacu acocuaa (aoiuar KypcaraérraH KHYHK
Oum3HeC Ba XyCyCHH TaAOHMPKOPJMK, (EpMEpPIUK CcOoXaJapura YCTyBOD
MHBECTUIIMOH  JIOMMXAJIAPHU  Y3JAINTUPHUIN Y4yH KyMaK  YIOIITUPHILITa

UYHAITUpWITaH OYJIUIIN JO3UM.

! Xanx cy3u razetacu 2005 #un 19 despan 1- Oert.
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AMOPTH3AIHOH TH3HM — HWHBECTHIIMOH CUECATHH OWJIBOCHTA HMKTHCOIHMA
OOIKAPUIIIHUHT MYXUM YCIyOuaup. AMOPTH3AIMOH aXpaTrMmajap aCOCHM
KaluTaTHU KaiWTa niuiad 4uKapuil yudyH 3apyp OyiraH acocuit MOJIMSIBUH MaHOa
cudarumarn posvHu Kaiita Tukinam 3apyp. llly mynocabar Ownan unHusuums
CypbaThiaH Kenubd YMKuO, MaBpuil paBUIIIa acocuil (poHAIapHM KakTa OaxoJarl
Kepak, OMpoK OyHIa KOPXOHAJAPHHWHT HWKTHCOIHMHA XOJjaTrujaard (apKHH Xucoora
oJmm  jmapkop. byHgaH Tamkapu, KOPXOHAJApHUHT Maxcyc XucoOuaa
QKpaTMAIAPHUHT WUFWIUIT TU3MMHUHH XKOPUK ITHIN Xamaa yJap HAHT Makcaiv
cap(d STWIMIIMHK Ha3opaTra OJIMII MYJDKaT 3TWIMOKAA. AMOpTHU3alUs MEbEPU
OPTUIIM Ba aXparMajap MUKIOPUHMHI KyNaWWIIA KOPXOHAJIAPHUHI MOJIASIBUMI
UMKOHUSTHHU KEHTaUTUPAJIA Ba YJIAPHUHT HHBECTHIIMOH (aoJUTMTUHH OIITHPAITH.

Mamnakar wyugard QGaoJUSTHUHT amajjard JAespiu Oapya puyariapu
TAIIKY MKTUCOIUI ajloKajlapra ce3wiapiy TabCup YTKa3zaau, OyJapHUHT XUCO0
CTaBKaCHMHUHT Y3TapyIUTa, COJIMK MHKIOPWUTra, acOCHM Kamutaira OepuiraH
WHBECTUIMSIAP YUYYH UMTUE3 XaMmJia cyOcHuausiiap Ba OomIKaiapra Tabcupu 0op.
bupok wuHBecTHIMsJIapra TallKd WKTUCOAMM TabCUp YTKA3UIIHUHT OOIIKa
OeBocHTa KypoJulapu XaM MaBXkyJ. bymapra sHr aBBajio MaxcynnoTiap, Xu3Mariap,
KanuTautap, WIMHA - TEXHUKABUM TMPOTPecC IOTYKIApHd  SKCIIOP THHUHT
PHUBOKIIAHTHP UJIHIIH;, SKCTIOPTHH KPEIUTIIAI, Y€T dJJIard SKCTIOPT KPEAUTIapu Ba
VMHBECTULUSATIAPUHNA Ka(oJiaTialll; TallKyd CaBA0 OOKHHM Y3TapTHUPHII, MaMJjakar
WUKTUCOJIUTA YT 371 KaMUTAIMHY Kaja0 KWIMIITHU YeKia 0Viinda yopa-Taaoupiap
Kypuil, Oy KamuTaTHAHT V3 Basu(acHHN OakapWIll IapT-IIapOUTIaApUHH
y3rapTHUpHUII Ba OOIIKAIAp KUPAIH.

JlaBmar  OomKapyB ~ MEXaHU3MH  WKTUCOAMETHArM  CTPYKTypaBUU
y3rapuimniapra,  WHBECTHIMSUIADHU  TabMHHJAII  Ba  YJIAPHUHT  IOKOPH
camapaJIopJMKKa 3pULIMOFUra HyHantupwirad Oymuim 3apyp. by epaa ukku
OOCKWYHU KypcaThO YTHUIII MYMKHH: OMpUHIN OOCKWY/Ia MaOJiarIapHU WUFUII Ba
yJapHH OIO/KETAa KanuTaia Madjariaap cudaruaa TyIiaim MyxuM 0Viica, MKKUHYH

O0CKHMY/Ia yIapHU MaKCHUMall MKTUCOIMI caMapaiopJIuK OWjIaH KYJUIAIIHN TalIKUI
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ATUILI JI03UM, Oy Hapca alHUKCa MPOrpecCUB CTPYKTypaBUil KalTa KypuIIra
TaaJUTyKJIH.

bozop MyHOcabaTmapyHMHT Fo3ara KeJWIIM, TYpJiId MYJK IIaKJIJapUHUHT
naiino  Oyimimm, TanOWpKOpJApHUHI  JaBiaTra HHUCOATaH <« APKUHIIUTID
V36eKHCTOHHUHT WMHBECTHIMS COXACHATH CHECATH BAa YHHHT HKTHCOMHETH
CTpyKTypacura cajaOuil TabcHp YTKa3yBUM OMWUIAPHUHI F03ara KEJIUIIUTa oJuo
kenau. By canOmii oMmmwiuiap Katopura Kyiuaarujiap KMpaau: CTPYKTypaBHid
Yy3rapuIUIapHUHT WIMHANA aCOCJAHTaH KOHUEHIMACH MaB)XXyZ 3Macjuru; uuuiad
YUKAPUIIHUHT YMYMHUI KamaillMIlMi Ba XYCyCaH YHUHI MHBECTHIMS COXacuia
sTHaJ1a JKaJaJIpOK MacaiMilm; )KaMUSTHUHT CUECUH )KUXAT/IaH OapKapop AMaCIIUIu;
JIaBJIaT UHBECTUIMSIAPUHUHT KECKUH KUCKAPUILM Ba MHBECTULIMOH (A0 JUTMKHUHT
nacaiuiim; UKTUCOIUNA (PaosMsATHU OOIIKApPYBUM KOHYHHMI Ba MEbEpUN OazaHUHT
MyKaMMaJIMacCJIUI H; MYJIK MyHOCa0aTIapUHUHT eTapiu Jnapaxana
PUBOKJIAHMAr aHJIMIrv; WHQIISALKS; MTHBECTUIIMOH KapacHiiap PUBOKUTA TYCKUHIIMK
KWIyBYM Oepuiaaurad Kap3iap (GOHAMHHUHT IOKOPU CTaBKacH; XaM HMHBECTOpJIap,
XaM uiuiad YuKapyBuumiaap (PaoJUTMIMHM KaMaWTUPYBUM COJIMK THU3UMUHUHT
HOMYKaMMaJUIUTH; XaM MYKH, XaM 4YeT 5JI HMHBECTOpJapu Kadosariapu Ba
UMTHUE3TAPUHN TAbMUHIOBYM UIIOHYJIM TU3UMHUHT Y KJIUTH.

Bupok, VY30eKMCTOHHHHI WHBECTHINS COXACHIArd CHECATHra TabCHp
VYTKa3yBYM Ba IOKOpHJa CcaHa0 YTwiraH calouil omwuiap OuigaH Oup Karopia,
UHBECTUIMOH  (PaoMUSATHUHT  (aosUtalllyBUra TabCUp YTKA3yBUUM  HKOOMit
y3rapuuwiap xaMm Mapxya. by 3Hr aBBajo JKaMUSTHUHT JIEMOKpaTJIAIIyBU;
XYKYKHI JTaBJIATHUHT [IAKJUIAHWILIW; KYII TAPTUABUNA CUECUM TU3UMTIA YTHILL, MYJIK
IIaKJUIADUHUAHT  XWIMa-XWUIMTHA; WOUla0 YUKapyBUMJIAp MOHOMOJU3MHUIA YEK
KyinO Oopwina€rraHy; TallKM UKTACOAMM  daonustra OyiraH jaaBiar
MOHOINOJMSICUHUHT  O€KOp KWIMHUIIM, SIHTM  0030p MyHocabaTiiapu Ba
CTPYKTypaJJApUHUHI MaiAo OyJauIlM Ba aHbaHaBUU MaBxKyn OYyiaraH 0o030p
MyHOCAOATIIapUHUHT  sIHAJa  PUBOKJIAHTUPWIMILM;  MapKa3JallllaH  J1aBJliaT
OOIlIKapyBUIaH acTa-CEKWH YEKUHHMILL; JIaBJaT OOMIKAPYBUHUHT SIHTU IIAKIUIApUHU

KUJMPUI, KMIUK OW3Hecra, QepMepiiuKk coxacura kKymak Oepuin xamjaa 0030p
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UHQPaACTPYKTYPACUHU PUBOKIAHTUPHUILL, 3aMOHABUI TaCTypHUil MaxCyJOTIapHU Ba

axO0OpOT TEXHOJIOTUSTIAPUHU SIPATHILL

10.

doiaTaHUITaH agaduéTiaap pyixaTa
“Uer 51 MHBECTHIMSIAPH TYFPUCHIATH Y30eKHCTOH PecryGIMKaCHHHMHT
Konynu. 1998 #iun 30 anpern.
“Uer 2/MK WHBECTOpJIAp XYKYKJIAPUHUHT Kadoiariaapu Ba YIapHH XUMOS
KWIMII 4Opanapy TYFpUCHIA TH Y36ekucTon PecryGmmkacunmnar KoHyHH.
1998 #iun 30 anpen.
“TYFpuaaH-TYFpu XyCYCHM XOpPMKHUI WHBECTUIMSUIAPDHU K0 STHUILHU
parOarnaHTupuil Oopacuaard KymmMMmua 4Yopa-taadupiap TYfpuUcuaa TH
V36exucton  Pecniy6mikacu Ipesunenturnar ®apmonm, 2005 dimm 11
anpelb.
“KopxoHanmap HHBeCTHIHOH (DaOJUIMTHHN parOaTIaHTHPHII Yopa-Taa0oupIapu
XaKUIQ TH Y36eKUCTOH Pecnyommkacu Basupiaap Maxkamacuauar  184-
conyu Kapopu. 2001 iiun 14 anpens.
Henmroii A.C. MuBectunuu: YueOHuk. — 4-¢ usz., nepepad. u nom — M.:
«Jamkos 1 K’», 2006, — 376 c.
Urommn H.B. MuBecTunuu. Opranuzanus, yrnpasiieHue, (pUHAHCUPOBAHUE:
Yuebnuk. — 3-¢ uza., nepepad. u gon. — M.: KOHUTU-JTAHA, 2005, — 448 c.
Nusecturuu: Yuednuk. / C.B. Bannaiines, I1.I1. BopooseB (1 ap.); mox pex.
B.B. KosaneBa, B.B. MBanosa, B.A. Jlssmua. — M.: TK Benbu, M3u-o
IIpocnexkt, 2005, — 440 c.
Henmroii A. MaBectunmu.-“Jlamkos u K®-M., 2006, —425 c.
Koxyxap B.M. IIpakTukymMm 00 DSKOHOMHYECKOW OIICHKE WHBECTULINI
“JlamkoB u K®” -M., 2006, — 148 6.
Ennosunkuit  J[LA., pen. IlpaktTukym 1o ()MHaHCOBO-WHBECTULIMOHHOMY
aHamzy: Curyanuu, MmeToauky, pemenus “KuoPyc” -M., 2006, — 352 6.

4 600. [Masaatr UuBectnunus [lacTypy - HMHBECTHMLHOH (AOJIUSTHH

aMaJIra OIUMPHUIIHMHT ACOCHH HYHAIMIIH
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JlaBnaT MHBECTHIIMOH CUECATHHMHI MYyXUM TanOupiapumaH Oupu Oy xap
M KaOyn KWIMHAAWTaH Ba aMaira O IMpUIaiural JaBiaT uHBectuuus Jlactypu
xucobnanagu. by xyxokar Hadakat Batanumus tagOupkopiapura, 6aaku aBBajo,
XOpWKUN HMHBECTOpJIap YYYH XaM XapakaT KyJulaHmacu Oynub xucoOjaHaau.
VYH1a UKTUCOANI PUBOKOJIAHUIIIHUHT TAPMOKIIN WYHAIMIIIAPU Ba MaMJIaKaTUMU3
MUHTaKaIapuaa HMKTHCOAHUHT Oapya yCTyBOp TapMOKJIapu Oyiinda aBiar
Oro/pkeTr MalJariapu Xamja XOPYIKANA WHBECTUIMSIIAD XHUCOOWIAH amaira
OIIMPWIAUTAH UHBECTUITHSIIAP XAKMHU OCNTuiIad oJIMHAIH.

Hactypna KypcaTwirad yCTyBOp TapMOKJIAPHU PHUBOKIAHTUPHUII MaBXKY]l
Oynran 3axupa, XoM aié KyBBaTjapura MoC KejlaJu Ba MKTHCOJHM TyOJaH Kaifta
KypHII, TPAHCIIOP KOMMYHHUKAIIMS, UppUTralys, KaiTa WIUiam Ba UIMHNA UILIa0
YUKApUIIHA 3aMOHABUIIAIITUPHUII acoCHJla >KaXOH 0o30pura yWryHIalTyBUHH
Hazap/aa TyTajau.

3-KanBai

Y36eKUCTOHHUHI 2004-2006 nunnap mobanHuaa
JdaBnat UHBeCTULUA OacTypy napamMeTpriapy

MaH6Ganap 2004 nnn 2005 nun 2006 nun
MIIpA. B % MIIpA. B % MnpA. B %
CyMm CyM CyMm

KanMTan Kynnnmanap, xxamv 2669 2 2873 (6} 3533 1

MapKasnammaraH VHBEeCTUMAnap 1669 9 62 5 2011 1 2467 9 69 8

LUy >KyMIagaH:

KopxoHamap mabnaninapy (KopxoHa axTuepura 915 0 1070,0 37,2 1340,0 37,9

KONAVpUNaAavirad akums cConurv bumnat)

TwxopaT baHknapy KpeauTnapy Ba BoLuka 120 0 4,0 0] 74,0 0]
Kap3 mabnarnapu

BeBocvta Xopmxum MHBECTMMGNapY Ba 384,9 564,1 664,4
KpeauTiapu

MapkasmalwraH nHBectuumnsnap 999,2 862,5 30,1 1065 2 30 2
LUy SKyMIagaH:

Bromker mabmarmapu 300,0 345,0 395,0

BromkeraaH Tallkapw kamrapmanap, 35,0 229,5
Mabnarmapy

Xopwkun MHBECTLIMANapY Ba Y30EKNCTOH

XyKyMamv kadonairy ocTAa ofvHraH

KpeanTiap.

V36ekucron Pecny6mukacu Basmpnap MaxkamacH TOMOHMIAH —KaOyir

kwmHrad 2007 ¥Wwirn mamiakaT MKTUCOAWTa KyWWIaJuraH capMosUlapHU
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uHBecTHLMsIA J{acTypu YCTUBOp TapMOKJIApPHUHT PUBOXKJIAHUIINIA HAaBOATIaru
JlaBiaT uHBECTULUS TaAOUPU XUCOOIaHAIH.

2005 wmnpa [actyp noMuxacuja XaMMa KalnuTal KyWwiManap XaKMH
2873627 wmnH. cym OYnubO, mynman, 862437 wmuH. cymu, spHH 30.0% -
MapKkazjamwrrupwirad uHBectunmsinap, 2011190 mmn. cymu, apam 70.0%m -
MapKa3JalTupuIMarad HHBEC THIIUSIIAP CAIMOFHTa TYFPHU KeJa Iu.

MabnyMKy, MapKa3JallTUPWITaH WHBECTUIMSIIAD TapkuOuaa OrIKeT
Maljaraapy, XyKyMar kadosaTu ocTtuaa OepuiaiuraH XOPWKUN WHBEC TUIIHSIIAP
Ba Kpeaumnap €raau. MapkaznamrupuiaMaral WHBECTHLIMS TapkuOuaa sca
KOpPXOHAJIApHUHT ¥3 MabJaFrjapu, TWXKOpaT OaHKIApUHHUHT KpeOuTiapu Ba
oomkanap Oymamu. Illy Hykram-HazapAaH IOKOpHWAArd MapKa3ialllTUPWITaH Ba
MapKa3JjJalTUpWIMarad  HMHBECTUISUIAPHU — MOJIMSUTAIITUPUIN  TapKUOU1aru
HUCOaTHU w3oxjakauran OVyicak, HucOar (30.0%-70,0%). Yynku 06o30p
MyHOca0aTiapu MAapoUTHAA MOJMSUIAIITUPUIT MaHOamapu Oropker malariapu
¢kr XyKyMar kadoJiatu ocTuaa Oepuiaaurad Mabariap XucoOumaaH sMac, Oaku
MapKazJamTupuiIMaral MalJariap X|UCOOWIaH aMalira OIIUINNA KydannOd OopHIm
kepak. [lemak, Oy HucOar ypracumarn HapKHA KaMalTUPHUII YIyH Xap TOMOHJIaMa
MakOyn Oynran (KymmMm4a WIMTYA YPHH, WIFOP TEXHOJIOTHS, Hay-Xoy) OeBocuTa
XOPWKHMI MHBECTULMSIIAPHA KUPUO KENUILUTa KEHT My 04nb OepuImMus Kepax.
@ukpuMu3HUHT UCOOTH TapUKacHuaa pakamiapra bTHOOp KUJaauran OYIcak,
2005 #wmnrn [actyp joWuMxacuaa XaMMa KalnuTal KydwiManap TapkuOuaa
XyKyMaT kadoiatu ocTua Oepuiagurad MHBECTUIMS Ba KPEIUTIIAPHUHT YMYMUH
cymmacu 383067 wmuH. cyMHM sSbHH - 13.3%HH, MapkazjamITHpuiIMara
WHBECTHIIVSIIAP XUCOOWIaH OEBOCHWTA XOPYDKUN WHBECTHIMSIIAD Ba KpPEIUTIIAP
cymmac 564096 MiH. c¥MHH, SBHE — 19.6%HI TAIIKIT dTaiH.

V36eKHCTOH MKTUCOAMETHra XOPWXKHIl MHBECTHIMSUIADHA SKAnb  STHIL,
Tyaiii KeMMHTH Wriapaa Oup KaTop SIHTH WHPHK UIUIad YuKapHI 0ObeKTIapu

- Acaka Y3/IDVY aBtomoOmn 3aBonau, byxopo HedTHM KaliTa MILIaml 3aBOAH,

rrrrrrrrrrrr

banicaseéanienunr 2005 Hnmrn MaBectnimon Jlactyp Xakumaru
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Kusunkym  gocpopur komOunartu, @PaproHa KUMEBHM TOJa  3aBOJH,
aBTOMOOMICO3/MKKa nxTucocnamrad CamKouABTo Ba Oomkanap 0apno STHIAH.

Arap BusiosiTiiap Oyiuda 4yeT 371 MHBECTUIUS Ba KPEAUTIIAPUHU Y3JIAIITHP UL
XoJlaTura bTUOOp KWiIaguran OyJcak, IIyHJall Xyjaoca YMKapUIIl MYMKUHKH, Y
¢ku Oy BWIOAT 4YET 5J MHBECTUIUS Ba KPEIUTIAPUHHU Y3JAIITHPHUIIIA
MEMKaTaMIIMK KWTASTITH, JeraH XyjIoca YMKapHUIl HOTYFpu OYymap snu. Yynku, Oy
epaa [lasnar wHBecTuims JlacTypura KUpUTHITAH XyKyMmMaT kKadoJsiaTh OcTHAa
OepuiraH HMHBECTULMSAJAP Ba KpEOWTIAp XUCOOMAAH amaira OUIMPUIIMOKIA.
Muuiii UKTUCOAUET cainMoruaa Oy pakaM XyCyCUHM CEKTOp XMCOOMJIaH amaira
ommpwica Oy aHya Makcaara MyBoguk Oymap »au. Uy ypunaa xaxoH
UKTUCOAMETH aMalMETUra bTUO0p KWilaauraH OYJICaK XO3UPru KyHJlard aupum
TpaHC - MWUIMH KOPIOpalMsUIApHUHT TOBap aWMpOOINLIAlIM  yHYA-MyHYa
JaBJatiap ToBap aiupOOoILUIaAlINAaH YCTYH.

Mamnakatumusza HKTUCOOMETHH  PUBOXJIAHTUPUIIHUHT  Xap  HWIUIMK
NuBecTniion macTypu KaOynm kwimHaau. Kyhumarn sxkagBamga HMHBeCcTHUIIMOH

JTACTYPHUHT aCOCUN Ky pCaTKUUJIapruHu Taxj i Kunamus.

4-YXansan
V36exucTon PecnyOmukacu MIHBECTUIIMOH TaCTYPUHUHT acOCHi
KypcaTKku4iaapu
Mosusnanmrupuiin MaHOaTap UHUHT 2005 i 2006 iinn
HOMU
Mapna.cym | ¢douzma | Mapa.cym | dousma
YMymuil KanuTan KyHuiManap XaxMu 2873.27 100 3533.1 100
1.Mapkasnamrapuiarad WHBECTUITHIIAP, 862.37 30.0 1065.2 30.0
XyKymar kadoiaTh ocTujaa Oepuiaauran 383.67 44.0 440.7 41.0
WHBECTHUIUS Ba KPEIUTIIAP
2. Mapxka3znamrupuiiMarad 2011.90 70 2467.9 70
WHBECTHUIUSIIAP
OeBOCUTa XOPHM)KMH WHBECTULIMSIIAp Ba 564.96 28.0 666.4 27.0
KpeAUTIap

Manb6a:¥30ekucron PecnyOnukacu HBeCTMIIMOH  JacTypu  MabIyMoOTiapura acocaH
Ta€pianaun

2006 mnna MHBECTUIIMOH JAacTyp JOMUXACH]la KaMH KaluTall KyWuamanap
xakmu 3533,1 mupa. cym 6ymo6, mynaad, 1065,2 mupa. cymu, seau 30 domsu -
MapKa3JalllTUPUIraH WHBECTUIMSATIApra TYFPU Kejca, MapKa3JalTupuiIMaraH

UHBECTUIUSATAp camMoru 2467,9 miapa. cym, seHu 70 (OM3HU TaIKWI 3Tau.
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MabnyMky,  MapKazJallTUPWITaH  MHBECTULMSJAp  TapkuOuma  OromkeT
MabJarnapu, XyKymaT kadosath ocTHaa OepuiiaiuraH XOpHWKUN WHBECTUILIMSIAD
Ba Kpeautaap ¢Eraan. MapKaziamTHpuiMaraH WHBECTHIMS TapKuOuma dca
KOPXOHATAPHUHT Y3 MaOlariiapu, TKopaTr OaHKIApWHUHT KPEAUTIapHu Ba axoJiv
mabnarnapu Oymamu. Illy Hykram-HazapjaH [OKOpHIAa MapKa3JallTHPUITaH Ba
MapKazJalTUPWIMarad  HMHBECTHIIMSJIADHA — MOJUSUIAIITUPHUII  TapKUOWIaru
HUCOaTHU wm3oxjaiiauran Oyncak, 30-70 dowmsznu Tamkun >TMOKTa.  bozop
MyHOca0aTIapu MIApOUTH/Ia MOJMSJIAIITHPUIN MaHOAmapu OJKET Maldiariapu
€kn XykyMar kadoJiatu octuja Oepuiaaurad Mabiariap XucoouaaH sMac, OaJiku
MapKazJalTupuiIMarad MalJariap X|UCOOMaH aMajra OIIMIIM Ky4alnuo Oopuim
kepak. Jlemak, Oy HucoOar ypracunaru ¢papkHU KaMaUTHPHUIL YIyH Xap TOMOHJIaMa
MakOyn Oynrad (KymmMm4a WITYA YPHH, WIFOP TEXHOJIOTHS, Hay-X0y) OeBocuTa
XOPWOKUM MHBECTUITUSTIAPHU KUPUO KEHMIIMTa KEHT WY1 09nb OepHuImmMu3 Kepak.

Hxtrconanii CaTOXUSITHUHT MYXUM OMUIJUIApW OYJITaH KOPXOHAIAPHUHT V3
Malyarnapy, TIKOpar OaHKIApWHWHT  KPEIWUTIapH, XOPWXKHA  XyCycui
MHBECTULIMSAIAP Ba ax0JM MalOiarnapuaaH camapanu (oipanaHuira YbTHOOPHU
KapaTMOFUMHM3 JIO3UM.

XOpWK1il MHBECTULUSITIAPHU KaI0 STHUII TaAOUPIApUHU aMajra OLIMpHUILIA
KyWHJaru TaMOMWIIapra acoCJIaHuIaIu:

1) Tamky MKTACOAWI (PAONMATHU SHAIA SPKHHIAIITHPHUIN COXACHIa aHUK
MaKCaJHU Ky3J1a0 cuécar IOpUTHIII,

2) pecriybaMKa WKTHCOAMETHra OCBOCHMTA KamuTaa MaOllaFHH KEHT Kajio
STUIIHA TabMUHJIAUIUIaH XYKyKHd, HWKTUMOMM-UKTUCOAUNA Ba OOIIKA IIApT-
IapOUTIIAPHU TOOOPpA TAKOMUJLIAIIITHP HIIT;

3) pecnyOiKa KaxOH Japakacwiard TEXHOJOTHsJIApHU eTKa3uO Oepalrras,
UKTUCOMAUETHUHT 3aMOHABUN TApKUOMHH BYXKIyATa KEITUPUIITA KyMakamaéTrad
XOPWKHIA capMosiiopiapra HucOaTaH UKTUCONUN parOaTIIaHTUPHUIIT TAMOUJUTIAPUHU

KyJUIall;
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4) mabnarnapHu  pakoOaTOapmomr  ToBapjiap  WMIUIAad  YMKapaJuras,
MaMaJlakaTHUHT 3KCIOPT CAJOXUSATUHU KyTapa OJaJluraH MyXUM YCTYBOD
TapMOKJIapTa WyHAITUPHUILL

Kaxon Taxxpubacu IIyHH KypcaTaauKi, MamyaKaT HKTUCOIUETHIA XOP U KU
WHBECTULMSIJIADHUHT TyTraH ypHH, CAJIMOFM Ma3Kyp JAaBjaTjard WHBECTUIIMOH
MYXATHUHT KaHYaIMK KyJTaMruHd Oenruiaian. by Myxur Kym JkmxaTmad
XOPWKUH WHBECTHIIMSAJIApTa HUcOAaTaH AaBiaT om0 OopaéTraH CHECATHUHT Ba
TallKi UKTUCOAWMN (HaOJMSITHUHT JaBjiaT TOMOHHUJIAH TapTHOTa COJUHUIIMHUHT
XycycusiTiiapu OuiaH 6axoaaHaay.

doiaaTaHUITaH agaduéTiiap pynxaTu

1. “Uer »1 MHBECTHUMSIAPU TYFPHUCHIATH Y30EKHCTOH Peciy6IMKacHHMHT
Konynu. 1998 #iun 30 anpern.

2. “Yer sumK WHBECTOpJap XyKYyKJIApWHHUHT KadoaTiapyu Ba yJIapHA XAMOS
KIWIUII 40opajapu TYFpHCHIa TH Y36ekuctoH Pecry6imkacuumur KonyHn.
1998 iun 30 anpen.

3. “Tyrpuman-TyFpu XyCyCUHl XOpPWKUN WHBECTUIUSATIAPHUA >KajIO OSTUIIHU
parOarnaHTupuil Oopacuaard KymMMuYa 4Yopa-Taadupiap TYFpUCUAA TU
V36ekucton Pecny6imkacu Ilpesumentunuar ®Papmonn, 2005 imn 11
anperb.

4. “KopxoHajap MHBECTULIMOH (AaOJUIMTUHU paFrOaTIaHTUPUIL YOopa-Tag0upiapu
XaKugaTH VY30ekuctoH Pecrybumkacu Basupiap Maxkamacuuuur 184-
cory Kapopu. 2001 #iun 14 anpens.

5. Hemmroit A.C. UuBecTuruu: YueOuuk. — 4-¢ m3n., nmepepad. m gom — M.:
«Jlamxos u K'», 2006, — 376 c.

6. MWrommu H.B. MuBectunmu. Opranumsanusi, yrnpasieHue, (puHaHCUpOBaHHE:
YuaeOnuk. — 3-¢ usa., mepepad. u gom. — M.: FOHUTU-/TAHA, 2005, — 448 c.

7.  WuBectunuu: Yueonuk. / C.B. Banpaiiues, [LI1. BopoObeB (1 ap.); moa pen.
B.B. Kosanea, B.B. MBanosa, B.A. Jlsmmua. — M.: TK Benbu, M3n-o
ITpocmnekt, 2005, — 440 c.

8. Hewmroit A. MuBectrnmu.-“Jamkos u K°’-M., 2006, —425 c.
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9. Koxyxap B.M. IIpakTuKyM MO 3KOHOMHYECKOW OIICHKE WHBECTHUIIHMA
“amxos u K°” -M., 2006, — 148 ©.
10. EnpoBuukuii J[.A., pen. Ilpaktukym 1o (UHAHCOBO-WHBECTUIIMOHHOMY

anamzy: Curyanuu, metoauky, pemenus “KuoPyc” -M., 2006, — 352 6.

5000. HWHBECTHHUOH ®AOJUATHUMOJUAJTALLITHUPUILI
MAHBAJIAPH
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5.1. MuBecTuioH (PaosMsITHU MOJUSJIAIITUPUIIIA J1aBJIaT MaOaarIapUHUHT
YpHU Ba aXaMUsITH

5.2. I/IHBGCTI/I]_II/ISIJIapHI/I MOJIMSUJIAINTUUINIHUHT T9KHW Ba TalllIK1 MaH6aJIapI/I

5.3. AmopTmzanusi axxparMalapyd HWHBECTUUMSUIAPHA MOJMSUIAIUTUPUILHUHT

WYKU MaHOau cudaTtuia

5.1 NuBecTuniioH  (paoJusiTHH MOJMSAJIAINTHPUIIZIA  JAaBiIAT
MaO0JIaFJIAPUHUHT YPHHU Ba aXaMHUSTH

MabilyMKHd, UKTUCOAUETHUHT 0030p MyHOcadariapura YTUIIM OwWiaH
MYJKYWIAKHUAT TYpJId KYPUHUIIIArd TAIIKWIHNA-XYKYKAA IIaK/UTapu a0
Oynm0, WHBECTULMOH (DAONUMATHA MOJMSAJAIITUPUILIATA JaBjiaT MaHOanapu
VpHUHM HOJABJIaT MHBECTHUIIMOH MaHOamap srawiad 6opmokiaa. by aca maenmar
MYJIKUHUHT WKTUCOAUETIAArM CajJMOFM KamaiuO, mamiakar AWM xkuiimatuma
HOJABJIaT CEKTOPHU J1apOMAUIAPUHUHT OPTHUIINTra, KamuTaal MabOJiaFJapHUHT
MapKazJalmrad TaKCUMOTHIaH WHBECTUIUA KWIMIIHUHT 0O030p MIAKIUTa YTHUIIra
0JINO KEJIN.

bupox, WHBeCTHIMS KalmuTald Ty3WIMacu Ba WHBECTHUIIMOH (HaouAaT
CyOBeKTIapu INAKIMHUHT 0030p MKTUCOAMETH Tanmabjapura MOC paBHIIIA
y3rapuild WHBECTULMOH >KapaCHJIapHUHI (paoyamryBu aeraHu sMmac. Kousaepca,
JABJIATHUHT MHBECTULIMOH MyHOCa0aTIapHU aMaira OMMPHUIIIard UIITHPOKUHUHT
KUCKapyBU 0030p UKTHCOAUETUrA YTUIL OWJIaH OOFIMK MHBECTULIMOH PEKUMHHUHT
aMalllMHyBM OWJIaHTMHA 5Mac, Okl WKTUCOAUN-MOJIMABUNA ETUIIMOBYMIHK,
JaBJaT JapoMaJIapMHUHT KECKUH KaMaluIl 0KUOaTua Xxam 103 oepajiu.

Hly Tapuka, yCTHBOp TapMOKJIApHM JaBlaT OIODKETH XHUCOOWIaH
WHBECTUIMSTIAIIHUHAT ~ WMKOHUSTIIApU  YerapajaHuO,  KUCKapuO  OopuIm
MOJIMSITAIITUPUIL OHIIaH OOFJIMK MyaMMOJIApHU XyCYCUN CEKTOp OP KU XaJl ATUII
MYMKUHJIUTUHYU TaK030 3Tafau. BUpoK, Xxo3upua Xycycuil CeKTopJaru MHBECTULIMOH
(daoymAT cyObEKTIIapU MHUKIOPH Ba MOJMSIBUN pecypciiapu KaHYaIMK OPTMAacuH,

YJIapHUHI' UMKOHUSATIIAPU NTHBCCTUIIUOH (l)aOJIHHTI[al"I/I MaBXyad MYaMMOJIApHHU XaJl
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aTMII  yuyyH eTrapium  dmac. lllynra kypa, UWHBECTUIIMOH  (aOJTUSTHU
MOJIMSUIAIITUPUIL MaHOamapu TapkuOuna JaBjaT MaHOalapu YpHUHHM TOOOpa
TYpAH-TyMaH XyCyCHMH MaHOamap Jraiami Ba HAaTWXala WHBECTHIIMOH
(GaoJMATHUHT KEHI KyJdaMJla HOMapKasJiallyBH, XamJa YHUHT KYJaMd Ba
caMapacCUHUHT OPTHUIIMTA 0JTUO KEITUIIT JIO3HM.

MyCTaKWUIMKHUHT ~ TacTia0Ku WHUIapuaa WHBECTHIHMOH (Ao THUHT
HOMAapKa3JalryBy KU HOJIABJIAT HHBEC THIIHMSIIAIT MaHOAIAPH YIyIIUHUHT OPTHUIIN
acocaH XyCYCHWJAIITUPHUIN WYIM OWIaH  JaBjaT KOpPXOHAJIApW COHWHUHT
KUCKApHIIM HATWXKAcula MapKa3jialliraH pecype BOCHTATAPUHUHT KUK
Kamaiinmmaa o3 oepau. Cyurru 15 iun nasomuna 150 MuHraan 3uépn aasiar
KOpXOHAJIApW MYJIKUYMJIMK MAKUIAPUHU Y3TapTUPAU. MyJIKUMINK TypJIapUHU KEHT
MUKHEC/Ia KalTa IMIAKJUIAHTHPHIN Y9yH KarTa XaKMJa TalllKd WHBECTHIIHSIIAD
Kepak »1u. YmOy MakcaJJapHH aManra ONIMPHII Y4YyH Y30eKHCTOHHUHT
UKTHUCOIUI-MOJIMSIBUN CAJIOXUATHHNA OYHII, S'’HHU HHBECTOPJIApra KeHr (aousT
MalJIOHWHM TakaM{Q OSTUII Ba YJIAPHUHT MaOJIaFlapuHUd  MaMJIaKaTUMU3
PHUBOKIIAHUIIIMTA K0 KWINII YIyH Oapua MapT-IIapouTiIap sSPATUI JIO3UM IJIH.
UYer sk WHBECTOPJIAp HOJABIIAT KOPXOHAIap OWjIaH Wi om0 OGopummHu ad3an
Kypramimkimapu Oowuc, Xykymar kapopura MyBoduk, 2003-2004 immnapaa
xycycuinamrupui Jlactypura kuputunrad 77 ¢ous kopxoHa 3,5 MUHITIaH OPTUK
0OBEKTIAp XYCYCHil MYNIKYHIMKKA ailmaHTHpuind. = LLyHHHTIEK MHBECTHIHOH
(GaoTMATHUHT HOMAapKa3JallyBH XyCYCHUH WMHBECTOPJIAp HWMKOHHATIAPUHUHT
KKYHTWJIIaTUACK» OMac/IMTH, WHBECTHIIMOH Tajgad Ba Takiuud ypracumaru
(bapKHUHT CakJaHUO KOJMIIM, KAMUTATHUHT MOJUIMM MIILIA0 YMKAPHUIIIAH CaBJIO
Ba MOJIMS XM3MaTH COXalapura Kyqauim OuaH axpamnb xoyau. Arap 1998 innaa
4eT 371 MHBecTHHWsicura dra 56,4 (o3 KOpXOHA acocaH, CaBIO-BOCUTAYMIIMKKA
uxtucocnamradn O0ymm0, dakar 21 ¢ous KopxoHaTapTHHA HINUIA0 YHKAPHUIIT
daomusaTh OwnaH myryuianrad Oymca, 2002 iimnma MaxcysaoT UIniad YMKapyBUYN

KopxoHanap conu 1,5 maprara, 2004 iwina 1,6 maprara K}Vlnay“mn.z

! y36exncron ukmicomii axGopotHomacu Ne 3-4, 2004 itmn. 27-28 Getnap
2 Y36eKHCTOH MKTHCO, M axoopotHomacu Ne 3-4, 2004 i 27 Oer.
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HWxtnconuii  WCIOXOTIApHUHT  AacTiaOKd  Huuiapuaa  MHBECTHUIIMOH
pecypciapHuU Kaja0d TUILHU TAbMUHJIOBUM CTPATETMK UHBECTOPJIAP MHCTUTYTH Ba
XAKUKUP Malakaid XyCyCHW MYJKAOpJap CUHpH Oapro >TuiaMmanu. Xycycui
MHBECTOpJIAap JKaMFapMalapuHU KalTa TaKCUMJIAIIHUHI aMajilard MeXaHU3MH
Oyl TypraH ImyJ MaOJIaFJIapUHM Kamulall Ba yJapHU KEHMHUYAIMK WHBECTHIIMOH
daoymsTra Kajud STUII INApT-IIApOUTIapu OwiaH TabMuUHIaHMagu. Harmxana
WHBECTUIIMOH (HA0JIUAT MOJUSIAIITUPULITHUHT 30XUP MUMKOHUSATIAPUHUA KUAUPUO
TOTIUIII MyaMMOCHTa Ay4 Keiau. Mapxkya MyamMmora O UKTUCOIUETHUHT pea,
JacTaBBaJl MILIA0 YMKApUII COXAIApHIard MOJIMS-UHBECTULUS PECypCIapUuHU
TaXJIAJI KWJIU L, KaMFapMaJapHU WHBECTULIMSIIApra allJTaHTUP AL
MEXaHU3MJIADUHU TAaKOMWUTAIITUPUII KaOW MyXUM JKHUXATIAPUHU aXpaTHO
KypCaTHILI MyMKHH.

IOkopuna Kaili OSTUAraHUAEK, [AABJIATHUHI HWHBECTULMOH (aosmsTaaru
UIITUPOKUHUHT (DaoJIalllyBU MHBECTUIUS TAaHKUCIUTUHU €HrMO YTUIIHUHT SHT
MYXMM OMWIMAMD. YTHII JaBpHAA JaBJIATHUHI MKTHCOMMET TApAKKMETHTa
apaJlalllyBUHUHT KydalumM 0030p MEXaHW3MHMHU IAKIUIAHTUpUO  OYiran
MamJIakariap y4yH Xam xocaup. bozop mHpaTy3mwiMacu TYIUK IIaKIaHMara
Oup MApOUTAA AABJIATHUHI HMHBECTULMOH >KapaéHjapra apajailyBH siHa XaMm
nom3ap0 OYnmO KypuHamu. BHpPOK MaBIaTHUHT WHBECTHIMS (aoHsITHIArd

HIITUPOKHU TYPJIK IIAKJIIa aMaira OIMUpUJIMIIN MYMKHWH.

bo3zop uwkrThucomuérnma naBIaTHUHT OCBOCHTAa WHBECTOPJIMK POJIM XYCYCHM
KaluTaJl Y9yH >KO3uOazop OyiaMmaraH IKTHMOHMM cOXa Ba MYXUM JIaBiiaT
axaMHsITUTa 3ra TapMOKJIapra HucOaTaH CakjaHuO Kojaau. MUCoJ ydyH, X03Upru
nmaTaa MaxcyJgoTiap WIDIa0 YUKAPWIMHM WIMHA acocia TaIlKWJI STHII Ba
TOBapjiap pPakoOaTdapONUIMTUHU OIMPAAUTaH HOMOAAWN HWIUIA0 YHUKAPHUII
TapMOKJIapW JaBJIATHUHT aloxXyaa KymaruaaH donmamanmMokmanap. bup xarop
rap0 naBmatmapuga AWM wuar 30-50% ra kKagap KACMHU OIOIKET OpKau
takcumianagu. [lly Ownan Owupra gaBIaTHUHT WHBECTULIMOH  (aOJMSTHU

MOJIMSIBUM TabMHUHIaIIa HadakaT MapKasjallraH MaHOalap XaKMH HYyKTau
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Ha3apujaH, OauKy gaBiar KadoJaTiapy, CyFypTa Ba XyCyCUH capMOsiopiiap y4yH
MMKOHUATIIAP SPATHIL HyKTal Ha3apHIaH aXaMUsITH OPTaju.

@®aon gaBnaT cUECAaTUHU aMajira OIIMPUIN YHUHT KOpXoHajap (aosusaTu
WHBECTHUIMS MEXaHW3MJIAQPWHHU KOHJAHTHPHWIN, MaXaUluid pakodarOap o,
OupuHYM HaBOAaTAa FOKOPHU TEXHOJOTHSIM, YXKaXxOH 0030pWaa €Tak4yd YpuHiapra
UHTWIAJUTaH KOPXOHAIAPHU KyJulad - KyBBaTiami, JaBjiaT OylopTMalapw,
kadoyar Ba JacTypJiapu TU3UMHU acoCHa camapajid WHHOBAIWS Ba WHBECTHIIHS
Jovuxamapu OO30pWMHU IIAK/UIAHTUPUI, YJIAPHUHT OUprajivkKia MOJIUSBUN
TabMUHJIAHUIIIMHU KY371a TYTaau.

[y Ouan oupra, VHBEC TUIUSJIAITHUHT 6030p MOJIEITUHU
MIAKIUIAHTUPHUIIIATY ~ JAABJATHUHT  WHBECTUIIMOH  (AOJMATIArd  MINTUPOKHU
daomnanryBu acocuga capMosi (PaoTUATHHA WKTHUCOAUN MYBO(DHUKIAIITHPUIITHHA
KyJalTUPUII, WHBECTULIMOH WHPPATYy3WJIMAHUHT PHUBOXKHIa KYMaKJIAIIKIIL,
XYCYCHHA CapMOSJIADHHWHT YCHINIMHUA parOaTalguraH XyKyKdd Ba HWKTHCOIHMA
MYXUT SIpATUII KaOuiap ETajiu.

Xycycuid WHBECTOpJiap MaOJjaFflapiHM WHBECTHIMsIIAIT MaHOau cudaruia
Kapall Ba YJIapHU MHBECTULIMOH (haosMaTra >kajgd »dSTUIl  UKTHCOJHU
TApPAKKUETHUHT XO3Upru OocKkuuuga VyTa MyxXuMm Bazudanapaad Oupuaup.
Taxmuuiap nnuad YMKapuil COXAaCMHU MHBECTULUSIIAII YUyH (oHJanaHuIMarad
KaTTa XaXMIaru pecypciap MaBxXyIJIUTHIaH 1ajoaTr Oepaii.

V36eKHCTOH HMKTHCOMMETHIATH WHBECTHINOH (DAOJMATHH YypraHa 6opuo,
IIYHHA AUTHILI STUII MyMKWH-KW, KEHMHTA UWIUIApAa UHBECTULINS KapaéHIap UHUHT
daommamryBn  ky3atwaau. 2004 #wama Oapya  MOJMSJIAINTHPHIN  MaHOamapu
XUCOOMIaH acoCHMl KamuTajra WHBECTUIUSTAp XaxMu 2473,2 mipa CYMHH
tamkwi 3Tau Ba 2003 iwira HucOaran 5,2 dhous napaxkara rokopu 0ynau. AMMuaa
uaBectunmsiiap  yiaymm 20,3%Hu  Tamkwn 3tau.  MHBecTMnmMs  coxacuua
IIAKJUIaHTaH WKOOWN TMHAMUKA MKTUCOMUETHUHT YCHILIMTa CE3UNIapJid Japaxkaja
TabCcUp Kypcarau. HMHBecTMLMAIAD YMYyMUMH XOKMHMHU YCUIIM IIAPOUTUAA
yIQPHUHT MYJIK IIaKUIapu OVinya TaKCUMIIAHUIIMA Y3rapuiuiap Ky3aTuiaa (5-

KaaBan).
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5-)KangBan
AcocHil KanuTaira THBECTULUSIAPHU MYJIK IAKIUIapu Oyiinya

TakcuMIaHuIm Tapkudu (%)

K¥pcarkudiap 2000 1. 2001 1. 2002 1. 2003 1. 2004 1.
Acocuit 100 100 100 100 100
KaluTajira

WHBEC TUITUSTIAP

JlaBiat MynKu 63,9 47,0 40,9 40,4 41,4
Honasnat 36,1 53,0 59,1 59.6 58,6
MYJIKH

Man6a: Y3P JlaBnar cTaTHCTHKA KYMUTAacH

JlaBnat cexTopura MyHanTUpuUiaral uHBecTUlMsap yayum 1,0 ¢owusra ycuo,
yMyMHU XaKMUHUHT 41,4%wuan Tamkwn Kwigd. by asca, JlaBmar wHBeCTHIMS
JlacTypuHU naBiaT MyJK MIAKUIApU WHBECTULUS JIOMMXAJIapu KUCMUHHU aMaira
OIIUPHUIL OUIaH 6OFJIHK.1

V36eKHCTOH MKTHCOAMETH IA MHBECTHIMOH (haOJIMATHHHT To60pa (haosiammo
OOpUIIMHM JaBJATHUHT OEBOCUTAa HWHBECTOpP cH(aTUard axaMHUSITHHUHT
KaMaluIld Ba XyCyCUN WHBECTOPJAPHUHT TapakKKUil 3TMO OopuImMaa Ky3aTHIl
MyMKuH. By 3ca ¥3 HaBOaTtuaa SHrM MHCTUTYIIMOHA Ty3WJIMajap naino Oyiuim,
WHBECTUIIMOH HH(paTy3UJIMaHUHT: THXKOpPAT OaHKIapH, MaxCyC MOJIMS-KPEIUT
MHBECTHULIMSA MHCTUTYTIAPUHUHI HIAK/UIaHUIIM Kabunap Owiad udonananaau. by
XKapa€Hmap acTa-CeKMHJIMK OWIaH WHBECTHIMSA KaluTalul  TY3WIMacUHU
MYJKYWIMK HIAKJIM Ba MOJMSJIAIITHPUII MaHOamapura Kypa TaKOMWLIAIITHPHUO

Ooopaaunap.

5.2. HHBeCTMIMAJIAPDHM MOJMSVIAINTHPUINHMHI MYKH Ba TalIKU

MaHOaJIapu
boszop MKTUCOIUETUTA YTHILI naBpuaa WHBECTULUSTIApHU
MOJIMSUIAIITUPUIIHUHT  MaBXyJl — MaHOanmapumaH TYIMK Ba camapaliu

dorinanaanmau Tagad dtaau. by 3ca MHBECTHITMOH (DAOJMATHH MOJIASIIAIITHP WIIT

1 ¥s6exucron Mkmcomém. Taxmamiii mapx. 2004, CUCM Ne8 mapt 2005. 53-54 Gemnap
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MaHOaJTapMHUHI HMYKH Ba TalIKd MaHOamapu TapKuOWN TYy3WIMIIM Ba
MYTaHOCHUOJIMTMHUHT Y3rapuiliy OuiaH OOFIIHK,
Wxrrconuii anabuérinapaa MHBECTUIMOH (aOJMSATHUA MOJUSIAIITUPUITHUHT
MaKpo Ba MUKPOUKTUCOIUI apakaJard MUKH Ba TAllIKM MaHOaapyu MaBxKy/I.
Maxkpouxmucoouti oapadxcadazy WIKH MaHOAJApU TapKuOWra, MUUIAN

MaHOanap, SIbHHU,

o KOPXOHAJIAPHUHT ¥3 MabiaFiapH,

o MoJsi 0030pH pecypciapu,

o axoJiv XKaMFapMasapHu,

o O10/[’KET MHBECTHUIINS MaOIaFIapHU KUpUTCanap;

TAIIKK MaHOaapra—

o XOpWKUI UHBECTULIMSLIAP,

o Kpeaumiap Ba 3aéMiiap KUPUTWIAH.

Yy tacHu] HUKM Ba TalIKM MaHOATapHUHT TApKUOWM TY3WJIMILM Ba
YIQpHUHT I[NAKUIAHUIIM XaMJla MWUIMA MKTUCOAMETNA KYJUIAaHWII JapakacH
HYKTau Ha3apuaaH akC dSTTUPUIAIH.

Mukpoukmucoouti Oapasxcada, XYKaIUK HOPUTYBYM CYOBCKTIAp HYKTaH

Ha3apHIaH TAIIKH MaHOaJap Kyuaaruiap XucoO0IaHa I,

o OI0KET MTHBECTULUSIIAPH,
o KpEIuT Myaccacaiapu,
o CyFypTa KOMIaHUsIIAPH,
) HoJaBNaT Hadaka Ba MHBECTUIUS HOHIJIApH,
o aXOJIMHUHT WHBECTULIMOH (aonwsiTra HYHANTUPUII MYMKHH OYJTaH ITys
MabJarnapu
o WHBECTOPJIAPHUHT MaOIaFiapH.
Mukpoukmucoouti oapadxcada - XYKaIUK HOPUTYBYH CyOBEKTIAPHUHT

WHBECTULMAJIAPHA MOJMSUTAIITUPUIIHMHT MYKHM MaHOajgapura acocuii Ba
ailllaHMa KanuTajlapy, XaMm/Jla yiiapra TeHIJallTUPUIrad MadJiariapy KUpaiu.
bo3zop myHocabarnapura yTUII HIAPOUTHAA UHBECTHIIMOH (DAOIUSATHU acTa-

CEKMH HOAABJaT CeKTopura yTuO OopHIM, XyCycHid, jkKamoa, KyliMma
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KOPXOHATAPHUHT SIPATWINIIN Ba PUBOKJIAHTHPWIMIIN XaM WHBECTUIUSIIAPHU
MOJIMSJIAIITUP U MaHOATIAPUHUHT TaCHU(Ura KarTa TabCcUp Kypcaraau. Macanas,
Xycycuil €Kk Kamoa MYJKM OYJraH KOpXOHajJap Y4yH KOpPXOHa ArajapUHUHT
[IaxCUil JKaMFapMalapd HWYKM MaHOa BasudacuHM YTaimmm MyMKAH. SIbHH,
XOPWXKHUN (upMarap OwiaH OMprajimkia STaliK KWIMHAETTaH KOPXOHAJIap YYyH
XOPWKUHA MYJIKIOPHUHT MHBECTUIMSIIAPU Ma3Kyp KOPXOHA y4yH MYKU MaHOa 11ed
Kapanaau. bozop MyHocabaTnapu TakoMWDIAIIMO OOpraHu capu KOpXOHajap
MHBECTULMOH (DaOTMATUHU MOJMSIBUN TabMUHJIAII MaHOanapu Xam ToOOpa paHr-
Oapanr 0ymb 6opMoKa.

Makpo Ba MUKPOUKTHUCOAMM Iapaxaaa MHBECTHIIMOH (HAOJTUSTHU MOJIUSIBUN
TAbMUHJIAIIHMHT WYKH Ba Tallkd MaHOamapu ¢apk Kwiagu. MHBecTUrmoH
(baoMATHU MOJUABUNA TabMUHIIAII MaHOAIAPUHUHT TaCHU(UTra aHUKJIMK KUPUTHUILI
3apypaTy MHBECTULMSIAUIHUHT 0030p MOJAENHMra YTHII >kKapa€HUAard oObEeKTHB
y3rapunuiap,  MHBECTUIIMOH  JKapaéHiapJa  JaBjaT  Ba  KOpPXOHajap
GYHKIUSTTAPUHUHT TaKCUMJIAHUIIHA, WHBECTHUIIMOH 0030p Ba acocuii Bazudacu
capMOsJIapHM >KaMJIalll, YJIapHU TaaOUPKOPIUK (aonusITUra »Koumamaadn nuoopar
Oy NraH MOJMABUI HHCTUTYT Ty3WJIMalapu TapaKKUETHTa OOFIIHK.

bozop wuKTHCOAMETM PUBOXIAHTAH MamJjakariapAa WHBECTUIHMSIIAPHU
MOJIMSIIAIITUPUIN MAaHOATAPUHUHT TaXJ WM IIYHIAH JAIoJaT Oepaauku, yMyMHd
WHBECTHIIMS ~ XapakKaTiapy  XaXKMHIAa WIKA  MaHOamap  yiaylmm — TypJiu
MaMJiakaTiapaa Kyrmiad oOOBEKTHB Ba CYOBEKTHMB OMUJUIApra OOFJIMK paBHUIIIA
Kugaud  apkmaan®  Typaau.  AWpUM  HUKTHCOMWNM  amaduériapnma  FapO
MamJlakaTiaapy KOMIAHUsIApUAa WHBECTULMSIIAPHUHT MIKU Ba TAlllKU MaHOanapu
Ypracumaru HucOaT Typauua OaxoJaHMIUM 3UKp OTwiaau. JKymmanas,
JLJL.IrOHMHAaHUHT TabKWJIAlM4ya, Oab3u MKTUCOAUWIAD YPYIIIAaH KEHUHTH
JIaBpaa  Typiad — MamjlakariapAa  MOJMABHM  OyiMaraH — Kopropamusiiap
WHBECTHLIMSIIAPHU MOJIMSJIAIITHPUIIIA UYKU Ba TAIKK MaHOAIapu ypTacuaa UKKH
XWI KYPUHMINJArd HUCOAT MaKUIaHau ne0 xucoOnaiawnap. Ynapaan Oupu
MOJIMSITAIITUPUII MaHOATApUHUHT YMYMUH XaKMUZa Y3 MaOJIarIapUHUHT YITyIIId

rokopwiuru O6unan taBcudanca (AKIL Ba byrok Bputanus), ukkuHIUCH, Kand
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KWJIMHIaH Ba Kap3ra OJIMHIaH MAaOJaFjlapHUHT KUECUM XXMM KYIUIMTA OWIaH
(T®P Ba Snonus) axpamud Typaanm = Onataa, TagOMPKOPIHK (HAOTHSTHHHHT
PUBOXKJIAHMIL ~ OOCKU4WJIapura Kapad, WHBECTULMSJIAPHA  MOJUSIAIUTUPHULIT
MaHOamapu Tapkubu Xxam y3rapub Typanu. MHBecTHLMOH (aouiallyB JaBpujia
WYKd MaHOajap yiaylMd KamailnO, acocaH TallKu MaHOanap CajiMOFH OILUaJIH.
Tanbupkopimk (HaoTUATUHUHT UKTUCOAUN TYPFYHJIMK Ba OapKapopJMK JaBpuia
aca KYMpOK HWYKK MaHOajmapra TasHWINO, TallKd MaHOamapHUHT (aosumru
cyHaau. byHnail XosaT S’bHU, HHBECTULMOH (PAOIUAT KYJIAMUHUT KUCKAPUILIHM EKU
akcuH4Ya (haoJUlallyBH HWHBECTUIMOH TaKIU(IAPHUHT KaMalHIIM Ba KpeIuTiap
KUMMATJaltyByu OuiaH O0FIuK Oy maau.

V36exncTonna 06 GopHUIaéTraH YyKyp MKTHCOME MCIOXOTNAP HATHKACH
yJIapOK HMHBECTUIMSJIAPHA MOJIMSJIAIITUPUILI MaHOATapUHUHT TapKuOHa Xam
y3rapunuiap 103 6epMmoxa (6->xaaBain).

Numad uyukapyBuuiapra COJIMK-OIOJKET CUECATMHU TAaKOMUWLIAIITUPUIL,
TYJIOB ~ MHTU3OMMHM  MYCTaxKamjlall, XyCYCUMIAIUTUPHUIL >KapaCHIIapUHU
KaNTAJUIAIITUPUINTa KapaTWiraH dYopa-TafOoupiap KOPXOHAIAPHUHT Y3 HYKH
MaOJaFJapuHN KYTAWHWIIMTa WMKOHUST spaTau. MousiamTHpun MaHOamapu
Oyiindya MHBECTHHWSJIAp YMYMHH TapkuOwma ymapHuHT yuymm 2004 immga 2,1
dous gapaxara ycub, 43,2%Hnu tamkun >tau. Kynail MakpouKTHCOIUIT MyXUT Ba
Tamky  0o30pna  pakoOar KWIMII KOOWIMSATH —TYFPUIAH-TYFPU  XOPYDKUUN
VMHBECTULMSJIADHUHT YCHUIIMIa Tabcup KypcaTau. PecmyOnmka HKTUCOIMETUTA
2004 nwmnpa 240,8 mua AKII posmnapu MuKmopuaa TYyFpUIAaH-TYFPU XOPHKHM
WHBECTHUIMIAp Ba KadoaTiiaHMarad Kpeauriap >kaino atuiau, 0y aca 2003 finira
HucOaran 1,5 mapTa roxopuaup. Axonau Mabnariaapu yaymm 12,4%rada kamaiau
¢ku yTran hniara aHucOaran 1,3 ¢oms mapakara mactaup. AXoju mMabJiaFTapuHUHT

aCOCHM KUCMH SIKKa TapTHO/1a YH-KOW KyPHJIHIIUTA Ny HAITHPUIITaH.

6-XKansan

! Uronnua JIJI. UnBectnumn. YaeGHoe mocobue. — M.: DkoHOMHUCTB, 2005. 73 cTp.
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MonvanawTtyupuiu maH6anapu bynnya acocui kanuTanra KWIMHFaH UHBEeCTULMANAPHUHT
Ty3nnmacu (%-aa)

“ 2001 2002 2003 2004 2005 2006
AN

0'1

KopxoHamap mMabnariapu

4, XyKymat kadomnatu
kadbomany OcTUAa ONVHIaH
KpeguTmap
BeBocvita xopvkimn
VIHBECTMLANaP
BaHkmapHyHr
MapkasmaliraH KpeauTnapy

7. Twwkopat 6aHknapu
KpeauTnapu
BrogkeTaaH Talukapu
XamrapmManap Mabmnarnapu
Boluka kapara onvHraH
Ma6narnap

H

.b

I\)

Manb6a: VY3 P. JlaBnat cTaTucTHKa KYyMUTaCH MabJIyMOTJIapH

WNuBectuuumsimap  TapkuOuga  MoJMsUTalITUpuin  MaHOaimapu — Oyiinua
Oromxernan tamkapu Gounmap ymyum 2,0 dous napaxara ycud, 2,4%Hu TalIKuil
kwinu. by acocan pecry0Onrka axaMusiTUTa MOJMK OYIraH aBTOMOOWI Ba TEMHUP
HYJIapHU TabMHpJall Ba KypuIIra axparwirad Mmaljar xucobura pyu Oepiu.
Twxkopar OaHkIapura Hak] MyJUIApHHU KalO KWIUml Oyiinda amanra OmMpUiIraH
yopa-TagOupiap, YpTa Ba Y30K MYNUIATIH KpeOuTiap ypTaya CTaBKaCHHU
nacaiiuing HaTWKacuaa Twkopar OaHkimapunu ymymm 2,3%ra kymainu, Oy aca
yTran uwira wucOaran 0,5 dows napaxka rokopuaup. Mamanakarna amanra
OIMpPWIAETIaH JaBJAaTHUHT UKTUCOAMETAArM MINTUPOKMHUA KUCKAPTUPUILTA
KapaTwirah MabMypHil HCJOXOTJIAp MapKa3JalITUPUIraH MalOyaFiap XaKMUHH
KUCKapTUPUIIHK TabMUHJIAMOKAA. beBocuTa pgaBiar OrompkeTH XucoOWJaH
MOJIUSITAIITUPWIAETral Mabariap ynymm 2,5 ¢pous mapaxara, naBiat kadojaaTu

Oyiirua Xoprxuil MHBeCTULMSIAap yiymH 3,3 ¢ou3 aapaxara kamaiirad. by sca
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Moc pasumaa 2004 iinnna vHBECTHLHA YMyMuW XakMuHU 14,9% Ba 14,5%unHn
TAIIKAT KAIAIH. "

Vrum  gaBpuHM  GONIIMIAH — KeyMpadTraH COOMK COBET  UTTH(OKH
pecy0iuKanapy UKTUCOIUETH A HHBEC THIIMSIIAPHU MOJIMSIIAIITUPUIIT MaHOaIapu
y3ura Xoc JKMXamiapu OwilaH axpanud Typaau. byHunr cababu 06030p
MyHOca0aTiapura VYTHIN JaBpHJia HMHBECTUIMSJIANMHMHT WYKH Ba  TaIllK{
MaHOajgapu  ypracumard  HUCOAQTHUHT  Yy3rapummra  xocamp.  bosop
MEXaHU3MJIADUHUHT  Tyjla  I[NaKUITAaHMaralwiuruiaH  XYXaJluK  IOpUTYBUH
CyOBeKTIIap OMp TOMOHAAH ccyaa Ba (oHI 0030pW KanmuTaIapuaaH YHYMITH
doiinanana oaMain, UKKUHYM TapadaaH WHBECTUIIMOH (aOJUATHA MOJIUSBHMA
TabMUHJIANIIA Y3JapWHUHT €TapjIi MaOJaFjiapura 3ra 3Mac.

MHBECTUIUSAIANTHUAT TalllKi MaHOATapUHU Kall0 dJTUI HMMKOHHUSATIAPU
ypraHuiraHnga Y30eKHCTOH — IIApOMTHra HHCOATaH KyHHIarmiap yCTyBOp

nyHamum cudaruia Kypuo YuKUIaau:

¢  MapKazJAIITUPWITaH UHBECTUIMSIIAD XAKMUHU Ky TalTHPHUILL;
e  Xycycull uHBecTOpJap (axoJim, THXKOpaT OaHKIapH, UHBECTULIUS (DOHIIapH Ba
KOMITaHUsJIapH Ba X.) (paoausTHHU (PAoIUTAILITHP UL,
®  XOPWXUI MHBECTULIMSIIAPHU KAJIO THILL
bo3zop MmyHocabaTimapura MoC paBHIIa XyCYCHM CEKTOpAa HWHBECTHLIMOH

(haoMATHU MOJUSITAIITUPUIIT MaHOaTapy TakoOMUWILIAO OOpMOKIH:

o UHBECTHLIMOH  (AOJMUATHU  MOJMSIBUA  TabMUHJIAII — MaHOAIApUHUHT
Ky TIaluim;

o XyCYCH KalTMTAIHAHT JAaBJaT KalUTAJIM YCTUIAH YCTYBOPJIUIH;

o WHBECTUIIMOH (Ha0JIMATAA HINTHPOK OSTYBUM TYpJIM INAKIIArd XY KaauK

IOPUTYBYH CYOBEKTIIAp Ba 0OBEKTIAPHUHT OPTHUO OOPHIIH;

o Oym TypraH mya MaOJjaFiapHM >Kamiall Ba YJIapHU WHBECTHIIMOH

daoymsaTra kand KWIMII OpPKaIM WHBECTHLHMOH Tanad Ba Takiu(pHU

1 ¥36exncron Mkmcomémy. Taxmimii mapx 2004 #imr CUCM Ne8 mapTt 2005. 54 Get
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TabMUHJIAAIUTaH  WMHBECTULUMOH  0030p Ba  YHUHT  MHCTUTYTJIAPUHUHT
PUBOKJIAHUIIH;
YMyMaH uIDiad 4uKapuil COXaCUHU MHBECTHUIMSIIApD OMIaH TabMUHJIAITHUHT

UMKOHUATIAPU TaXJIWIM KyHUaary XyJjaocanap KAIUil UMKOHUHU Oepaiu.

Bupununaan, xap J0MM XaM UILIA0 YUKAPHUII COXACHHU WHBECTUIUSIIAIIIA
XYKAMK IOPUTYBYU CYOBEKTIIAPHHWHT Y3 MaOJarjiap WHBECTHUIMOH TapakKKUET
y4dyH eTapiu 5Mac. AKCapuiT KOPXOHAJIAPHWHI MOJIMSBUN WMKOHUSATIAPU
WHBECTUIUSAJAPDHA  IMAK/UTAHTHUPHINTa KOAUP SMac. MaBxya  Ba3uaTIa
KOpXOHanapja €nmacura SHTHIAHWII Ba COFJIOMJIAIITHPUIN SMac, Oaliku
MaxXCYJIOTHUHT pako0arOapIONUIMK J1apaXkacu, WYKHU Ba TallKu 0o30pjaru Tanad
napaxacura kKapad ycTyBOp HILIa0 YMKAPHUIN HYHAIMIUIAPW TaHIa0 OJMHAIU.
Nukn Ba Tamkm 0030p Tamabura kabo0 OepaguraH pakoOaTaapaoIl MaxCyiaoT
YHUKapaJNraH KOpXOHaJapruHa HWHBECTUIIMOH (PaoJMATHH YCTHPYBUM Oa3a OYVImo
XM3MaT KWIMIIM MYMKHWH, YyHKH (hakaT pean JapoMaIH{ OIIMPHII OpKAIATHHA
WHBECTUIIMS ~ MaHOamapuHU MMyl  KaAPCHBJIAHWINIMTa  TasHMaraH  XoJijia

MMaKJUIaHTUPpUIITra SpUHInIaaun.

NKKUHYUIAH, KOPXOHAJTAPHUHT MOJIUSABUN >KaMFapMalapu ETUIIMACIUTH
IIApOUTHIA WHBECTUILIUSIAPHU TaIIKU MaHOanap XUCOOUIaH
MOJIMSITAIITUPUIITHUHT  UMKOHUSITIIAPU Ba IMAPT - MIAPOUTIAPUHU aHUKJIAI
3apypaTH 103ara Kejajiu.

IOkopuna aiTu® VTraHUMH3ACK, WHBECTUIMSJIAPHU  MOJIMSJIAIITHPUIIT
MaHOaapyu TapKUOWHM TY3WIMIIWHA Y3Tap THPUITHUHT OOI HyHAIHMIIA OIOHKET
Mabmarnapua Oy  daonusaTtra Hkand  OTUIIHUHT  KaMaWTHUPWIWIIA — Ba
KOPXOHAJAPHUHT ¥y3 MaOJjaFiapy, XyCyCHd WHBECTHIMSIIAD Ba Kap3Ta OJIMHTaH

MabJasiap yJIyIIUHUHT OPTULLHUIND.
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5.3. AMopTH3auus a)KpaTMajiapu UHBECTHIHMAIAPHU

MOJIMSJIAIITHPUIIHMHT HYKU MaHOau cudpaTuaa

AmopTH3alus axxpaTMalapyuIaH HHBECTUIMS MaHOau cudaruaa GoiiaanaHui
MKTUCOIYMJIap TOMOHHUIAH Typrya 0axoaaHaau.

H.X. XamMpoeB y3 wiaMui H3JIAaHULDIAPUAA AMOPTHU3ALMS aXpaTMalapyu —
WHBECTUIIMOH >KapaCHHU MOJIMSUIAIITUPUIN MaHOacu cudaruga Kapad, acocuii
doHnmap Ba  yJApHUHT  KUHMAaTiapu,  aMOpTU3alus  aXpaTMalapuHU
XUCOOIAIIHAHT yCYIUIAPH Ba TapTHOIAPU Xakuaa GHUKp OpHTIraH.” Y36eKncToHaa
1998 iinmm xabyn kunmaran amangarn Commk Kogekcura myBoduk acocuid
BOCHTaJlapra HucOaTaH amopTH3alMs HopMaiapu Oenrwiad  Oepuiigu.
AmopTuzaupst cuécarujard HUCJIOXOTJap IIYHUCH OWIaH  XapaKTepJIMKH,
aMoOpTHU3aLMsl XMCOOJAIIHUHT MaBXyJ] aHbaHaBUM YCyJUIapuIaH BO3 KEUHIIUO,
KaXOH aMaJMETUra MOC paBuUIIJla Kyl HOFOHAIM I'YPYXJIM HOpMaJlapura, sibHH,

aMOPTHU3ALUSHU TYFPUIaH-TYFPHU XUCOOIAIIl YCYIIH,

TE3KOp aMOPTHU3AIIUA YCYIIH,

KyMYJISITUB (MWIIIap MUFUHIUCH) YCYII,

OakapuiraH Uil XaKMUTa MPONOPLUOHAI XUCOOIalll yCyJulapura Y TUIIIH.

By »oca ¥3 HaBOarmpa KOpXoHajap aMoOpTH3aUUs — aXpaTMajJapuHU
XUCOOJAIHUHT TYpJM YCYJUIAPUHU KyJUlall coXacuaa KaTrra XyKyKJjapra sra
0y1m0, Oy MHBECTULIMOH (hAOJIUATHA MOJIMSBUM TabMUHIAIIHUHT WYKA MaHOanapu
XKMUHU aH4a KYyaWTUPUII UMKOHUTA 3ra OV IIN.

AmopTH3alus CUECATUHU amalira OLUMPUILI OMp TOMOHAAH, aMOPTHU3aLUs
aKpaTMajJapy CYMMacHMHHMHT OPTHINM OwWiaH MKoOuN 0axosiaHca, HWKKHUHYH
TOMOHJIaH 3Ca KOpXOHalap MUXTUEpHUIA Y3 pecypciiapu TaKUYWJUIUTH IApOUTHIA,
MyoMasiajia myJ €TUIIMACIIUTHU Ba TYJIOBCU3IIMK MHKUPO3H, MaBXyl MaOiariap/1aH
KYy3JaHraH Makcajjapja 3Mac, Oalku aijanMa MaOjarjap YPHUHU KOILIAII,

TYJoBIap Oy iinua Kap3JapHU TYIai Kabu MyaMMOJIapHU KENTUPUO YUKApaIu.

! Xampoes H.X. 104-125 Getnap.
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AWTHIII KEpAaKKH, XOPWK aMalMETHIa TE3KOp aMOpTU3alus YCyJIuAaH
doiinamaHuIl aaBiaT TOMOHMJAH XyCYCMM WHBECTULMJIAPHU parOaTIaHTHPHIL
MEXaHU3MUHHUHI yTa MyXUMM TAlUKWIMA KACMIIapugaH Oupu XucoOJaHaau.
AmopTH3auus KWIMHAETTaH KanutaijgaH (oiganaHuimHuHr Qoinanu MyagaTu
KHUCKAPraHWIa YHUHI TYJIWK THUKJIAHWIOM YYYH amMOpTU3aluus MEbEpIapu
opTTHpWiIaan. AmopTmzanms QoHaura Xucobiad YTKa3zwimaéTran Jgapoma
CyMMacH COJIMKKA TOPTWJIQAuWTraH Oa3ajgaH 4YMKapuO TallIaHTaHJIUTH cabadmm,
aMOpTH3alMs XUCOOJaH YMKAPUIUIAPU TETUIUIM paBUIIIA COJMKKA TOPTHUII
0azacu Oynran OajgaHC JapOMAJAMHUHT MYBOGUWK paBHUIIIA KaMalWIIHM, XamJa
KOPXOHA UXTUEPUIA KOJIAETTaH 1apOMaJHUHT OPTUIINTA OJIMO KEa IH.

bupox ukTHCOaMETH OapKapop MamilakaTjiap/a HAMOWHWII 3TraH €HIalulyBHU
KYp-KypoHa Ky4upuIl Makcaara MyBo(duk sMac. broiker-comK Ba TYJI0B TU3UMHU
YyKyp HHKHpO3Ta 103 TyTTaH, Xamja KOpXOHaJap MOJUSBHA Ty3yMu O0apOoj
OyJraH XO03UPTH MIAPOUTIAA aMOPTHU3AIMS aXpaTMalapuaH MaKCaJJaH TallKapu
dboiaaHUIIH  TabKUKJIaMal TypuO, YJIapHH OLIMPUIN HYJIUHA TYTHUII
MUKPOUKTHUCOIMIA JapakaJla MOJUSABUI MYTaHOCHUOJIUKHHUHT sTHa/la Oy3WJIUINM Ba
MOJIMSIBUMA XaM/la COJIMK Ha3OpaTUHHUHT Oy IIammmra oJmd keaumu MyMkuH. [y
cababnu amopTu3alys BocHTalapuaaH (PyHKIMOHAN WYyHanuImM Oyinya, aHUK
nymnabd ¢Qornananuin TabMuHIaHUIM 3apyp. Kyihunarunap Oy MyaMMOHH Xai
ATUILL YJapyu OV U MyMKHH:
®  aMOpTH3aLMs aXparMalapuHu yJIap1aH MaKcaJira MYBO(UK
doinanaHuIMaraiuaa COJIMKKa TOPTUIIAAUTaH Oa3ara KUpUTHIII,

e XM3Mar KypcaryBuu OaHKJIApJa KOPXOHAJAPHUHI MaxCyC aMOpTH3aLus
XHCOOpaKamIIapHU )KOPUH 3TULLI,

e amopTH3alMi a@KpaTMAJapUHUHT OUp KUCMH XMCOOMIra MMHTaKaBHii
WMHBECTUIUS (POHJIAPUHU IIAKIUIAHTUPHUII Ba X,

AMopTH3aIus axparMajiapy aiijlaHMa MalJariap YPHUHU TYJTUPUILI MaHOau
Oym6 Xxu3MaT KUJIMACJINTY, aillanMa Ma0JaFrjJapHy MAKUVIAHTUPUII MyaMMOCHHU
y3rada acoc1a, OMpuHYM HaBOaTAa TYJIOB aillTaHMAaCcMHU TabMUHIIAII Op KA WyJTa

KYHWTraH MabKyJl.
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AmopTH3anusg CUECATUHUHT TabCUPYAHIMIUHU OLIMPUILI LIIYHUHIIEK aCOCHA
KalMUTATHUHT peajl KUAMaTUHU MapKazJjalMaraH tTamouwuiap Epaamuaa, OUpok
ArOHA YCYJ acoCH/la, 11y BaKTHUHT Y3HUl1a MaBXyJl acocuil (DOHIJIApHU pyiiXaTiali
Ownan Oupra acocuit GoHmiap 0030p KUMUMATHHU OaxoJiall OpKAIM aHUKJIAITHU
Ky3na Tyraau. bynna ynapaunr ¢oiinanaHuna€Trad Ba XxapakaTtcus €TraH KUCMUHH
axpaTtn®, MKKAHYM KACMHHM  aMOpTH3alMs  aXparMaiapd  MHUKIOPUHU
MYBOGUKIAIITUPUIL Ba KOPXOHA MYJKHUIAH KaMpOK COJIMK TyJall MakKcaauaa
XYXKaJIUMK alJIaHMACUJIaH YMKApHUII MacajlaCu XaM MYXUM YPHH TyTaau. byHnan
[IapOUT/AA aCOCUH UIITA0 YuKapuill (GOHTAPHUHU SHTUJIAI JKyAa KUMUH Kedau.

Xycycan, Oup ToMOHJIaH, GoiganaHIIMaETTal Ba SCKUPTaH aCOCUNA KamuTal
TYIUIAaHUO KOJTAaHJIUTM Ba MKKMHYM TOMOHJAH, WHBECTULIUS Tajlabu TYJIOB
UMKOHUATIApU  TymunO  Kerrawnurd  Tydaiiim  0as3u  gaBpiapaa cod
MHBECTULUSIIAp caOUl KYpUHUII OJIMIIM MyMKUH. By 3ca acocuii kanuTanra cod
MHBECTULMSTIAp  JKOWJalmra  KapaTWiraH  WHBECTULUS  (PyHKUUsIapujaaH

dolinanaHuITa TYCKUHINK KUJIaIH.
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6 606. Y3BEKUCTOHHUHI MKTHUCOJMNIA PUBOXKJIAHUIIMIA
BIOJKET WHBECTULIUSIJIAPUIAH ®ONJIATAHULLHA
TAKOMWJLJIALLITHPUILL

6.1. [laBmat MHBECTHIINS JACTYPUHU aMajira OIIHMPHUIITHN TaKOMIJIIAIITHP UIIT
6.2. Y30eKHCTOH MKTHCOIMETH A MHBEC TULIMOH 0030pHUHT PUBOKIIAHUIIIN

6.3. Y36eKncToHIa HHBECTHIINOH (hAOIMATHHN PAFrGaTIaHTHPHUIL HyHaIMIapu
6.4. V36eKHCTOH/a HHBECTHINOH (GAOIMATHHN PAFOaTIaHTHPHII HY HAMIILIAPH
6.5. Xymynuii ”HBECTUITMOH CUECATHH TAKOMIIIIAIIITHP UATIT

6.6. VY30exkucToHa MHBECTUIIMOH (PAOTIHUSATHHH parOaTIaHTUPHUIL HYHAIUILIApU

6.1. JJlaBnat MHBecTHUHMS  JACTYPMHH  aMajira  OLUMPUIIHHA
TAKOMMJIJIAIITHPH I

JlynéHunr nespiu O6apua mMamiakariapuia UKTUCOIUN KUXATAaH Mypakkal
JaBplia JaBjiaT UKTUCOAUETTA 3 apaiallyBUHU Kydautupanu. by ¢ukp ¥3-y3uHu
MyBOQUKIal O030p MEXAaHW3MHU IIAKIaHUO OyiaraH MamJjakariapra Xam
TAAUTYKJIM. AWHUKCA WHBECTULUS TYIIKYHJIWTMHU €HrMO YTHIINA JAaBIaTHUHT
YPHU MyxXuM. Y HMHBECTULMSA JKapacéHUJaru V¥3 HUIUTUPOKUHUHI TYpPJH
HIaKJUIApUHUA KYJUIAIld MYMKHUH. YJapJaH 5HI MyXMMHU - UHBECTULIMSI 0030pHUHU
myBoduknamrupui. [y BakTHUHT V3uma naBimaT 0030p HUKTUCOAUETHAA XaM
WUKTUCOMUETHU PUBOKIIAHTUPHIIIA €Taparda KuI-Iui po YiHaWIUuran 6eBocuTa
uHBeCcTOp OyimmO kemaaw. Y Oroqxker wMaOnarmapuHd OWpWHYIM HaBOataa
UKTUCOAUETHUHT XYCYCHH CapMOsIOpap Y4yH apoMajl OJIMII HyKTau HazapuaaH
XK03u0anop OYyiamaraH, OMpPOK daBlaT Ba MXKTUMOMM HYKTaul Ha3zapAaH MyXUM
axaMpaTra sSra OyJiraH TapMOKJIapra >Koimaiimu. VY30eKHCTOH ydayH OyHpaif
TapMOKJiap OYr0, aBBaJio MXKTUMOUHU COXa Ba Xallkapo 0030pja pakoOardapaoii
Maxcynomiap HIuiad YUKApyBUM MOAAMM HOuiad YUKapUIl TapMOKJIapu
xucoOnaHaau. JlaBnar WHBECTUUMSVIADUHUHT axXaMUSATHUHU HadakaT yJIapHUHT

XaXKMH, OanKu ynap AaBiar KaoJiaTUra srajury, CyFypTallaHTaHd Ba ITyHUHTIEK,
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XyCyCcull MHBECTOpJiap Y4yH y3ura xoc Ma€K BazudacuHu yrtamm Oenruiad
Ooepanu. VkTucoamit TapakKMETHUHT 3aMOHABUN OOCKMYHMAA AaKCapHUAT HWIUIA0
YUKAPHIII TapMOKJIapu Y3 Maliarjiapu XucoOWra WHBECTHIMOH (BaosMATIapuHA
TaIIKUI 3Taguiap. Moaauil uiuiad YuKapuil coxajlapuia TaBaKKATIMWIMK IOKOPH
Ba JapoMaj JapaxaCu NacTIUTru Tyaiam yrmapra XyCyCHMl WHBECTHUILIUSIAP
KoWmaHummM Kamaiau. akar TaOuuii pecypciap Ka3ubd OJMII Ba yjapra
JacTa0KU MILIOB OepuIl KOpXOHAJapUruHa OyHJIaH MYCTacHO. Xarro, J1aBjiar
HUcOaTaH Oyl KoJraH OIOIKET pecypciapura sra OyiaraHuaa MaOiariapHU
MamJIakaT yMYMXYKQIMK MIUIA0 YUKApUIIMHU ENHacura pUBOKIAHUIIMHUA
TabMUHJIAWIUTaH TApMOKJIapra €KM MyalsiH KOpXOHaapra >xowmamm kepak. [y
OwraHn OOrJMK XOJia IIyHH aWTUO YTHII Kepakku, OMKeT Madjarjiapu
TaKYWUIUTA SIKUH UCTUKOOJIa OyHIal aBiaT WHBECTULIMSUIAPUHU KEHI XaKMJla
aMaJra OIMMPUII WMKOHMHHM OepMaian. XO3WpTH BaKTJa acoCHi KaruTaira
KYWHIaéTraH WHBECTHIMSAIAp Ty3WiMacuaa Oro/DKeT KyWHIMajgapw — YITyIId
KaMainb 0opMoKIa.

ly Ounan Oupra, MKTUCOOMET Oab3W TAPMOKIAPUHUHI HUPHUK Ba ypTa
KOpxoHaJapu Oyinya acocui Kamurtaira >kaji0 sTwiraH uHBecTulmsiiapu 2007
Hunna OropkeT mabsariapu Xxucooura OMpMyHUYa KEHraumO KeTnu. Kyuuaaru
MabJIyMOTIap XaM IIyHJaH Aanojiar Oepaau (acocwil kamuTaira >kajad 3TUraH
O0apua uHBecTuimsuiap xaxkmu 100 % ne6 kaOyn KwimMHras): caHoat (Oapua
»)abxamapw) - 13,3 %, m.ok. MammHaco3/mK - 19,2 %; kunuiok xyxamru - 49,6 %;
Kypwmil - 52,1 %; tpancnopt Ba anoka - 18,9 %; Typap Xoil-KOMMyHas
xyxkamuru - 7,0 %.

Mapkaznamran WHBECTHLMsJIApAaH QoHpaTaHUIl  camapaJOopIUTHHUHT
HUCOATaH TMAacTIMIU yjapra Xoc XycycuaTiaapaaH xucoOnaHagu. bromker
MHBECTULMSATIApUIaH uiuiad uYMKapuil coxacuja (akaT JaBjaT KOpXOHalapu
doinamanmMokaa Xo3uprH MalTAa MIDIA0 YUKAPUII camMapaJopJIUTHHUHT
nacTMrd  TyQaiimum OyHJIall KOPXOHAJapHU JaBlaT XOKUMUSTH UAOpalapu

TOMOHHJIAH XYCYCHWIAIITUPUII €KW SIHTMYa XYKYKHW acocjapAa KauTa TaIlKWil

73



KWIMIT  OpKaIM yJapHUHT MUKJIOPUHM KUCKAPTUPHUII HUIUIAPU  aMajra
OIIUPUIMOK/IA.

Mapxaznamradn “HBECTHIUSIAP XAKMHUHHM OLIUPUI yiap camapa-IopJIuruHu
OIIMPHIII MaCATACHHHM Xal KWIMalau. ByHWHT y49yH OIO/KET-MOJIMS TH3UMUIA
YyKyp HCJIOXOTJIApHH amMajira OIMMPMOK Jo3uM. JlaBmar wmwukécuma Oapua
mapaxamaru OOJDKETHaH Tamkapu (OHMIAPHUHT WYK KWIMHHIIN, WKTAMOMI
axamuaTra sra Oynran 0ab3u WHBeCTUIMs cudatuna HymiaHaérran OOIKET
MalJariapuHy Ha30paT KWINII WMKOHHMSITHHH SIXIIMIANAN. BIOIKEeTHH WHXpo
ATHIN Fa3HAUYWJIMK TU3UMHWHHUHT >KOPUH STHUIHIM XaM OroJKeT malJarjapuHUHT
UINUIATWIMINA  yCTUAaH HAa30paTHU KydauTupau, OUpOK y XaM MyaMMOHH
TYJIAIUT YA XAJT KUIMaIH.

bromxer mabnarmapwHM Mapka3jgaH TypuO WHBECTHLIMSIIApTa TaKCHMJIIAIT
MyalisiH Japaxanaa HWKTHCOAUETHH OOINKAPWIIHUHT IIypojlapya MabMypHii-
OyHpYKOO3JIMK TH3UMH WY KyWraH XaToJIapHU TakpopJiaiau. HaBecTunys
o0BeKTIapu Xamjaa XaKMIIAPUHA MabMypHH-TaKCUMJIAII JacTakjIapu OpKaIH
aHWKJIAHTaHWa JapOMaJIMINK ME30HHWIaH AcApiv (ohmaTaHUIMalIH, OOHKET
Mabnarmapu €m0  ketmO, OomKa Makcajapra MIUIaTWIMO — KeTaaw,
SKyHJIaHMaraH KypWwiIMIl XaKMH oOpTuO Oopanu. MHBecTtunms coxacuja
OyHpyKOO3JMKKa acoCliaHTaH KapopJiap OKuOaraa WKTUCOAUETHUHT —UIUIA0
YUKAPUII TU3UMHUJIAa HOMYTAHO CUOJIMKIIAp KEATUPHUO YUKAPATIH.

V36exncTon Pecry6imkacy GI0KeT TH3MMHHUHI TaMOMMIIAPHIAH OUPH —
MaxaJUTHi OFOKETIAPHUHT MYCTAaKWIUINTH, WHBECTULIUS OKWUMJIAPUHUHT OIODKET
XyKyK MyHOca0ariapu CyOBEKTIApMHUHT MaHpaargapura MyBO(DHK paBHIIIA
TaKCUMJIAHUIIMHU Oenrmiad Oepamu. MabiyMKH, JaBiaT OFOMKETH  JaBjarra
Kapauum OVyica, Maxauiid OrOKET MaxXaului JaaBiaT OONIIKapyB OpraHiapu
TOMOHU/IaH OPUTHIIA]IH.

Mynodaa Ba MWUIMA  XaBPCU3JIMKHM  TabMUHIAN, (yHIZAMEHTA
TAAKUKOTIIAD Xamja UIMUN-TEXHUK TapakKUETra WHBECTHIMIAp (akar aaBiar
OroKeTH  xucoOupaH  amanra  ommpwianud.  LlyHuHrmex V36exucTon

Pecniybmukacu «bropkeT TH3MMH TYFpUCHIANTH KOHYHTAa MYBO(HK TEMUDP WY,
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XaBO Ba JEHTW3 TPAHCTIOPTUHHUHI JaBjaT TOMOHHUIAH KyJUlad-KyBBATJIaHUIIIH,
naBiaT kKyjgamu (aBKyJIoaaa BasuATIap Ba Tabuui odamiap oKuOaTIapuHU
TyraTill Ba WHBECTUIUSJAPHUHT KaUTal KyWWIMa I[IAKIWard sHa Oup Heua
WYHAUMIUIADA  XaM  JaBjiaT Japaxajla TAabMUHJIAHWIOM IIAPT. DBrojKer
KOHYHUMJIUTH OIOIKETNIap XUCOOUIaH WyaHaéTraH WHBECTULIMSIIADHA TapTUOTa
cojlaau. Ymnap KyMuIaruwiap: JaBjiaT MYJIKHM [MAKIDIAHTUPUII XapakaTJiapu,
TabJIMM, COIJIMKHM CaKJall, MaJaHUsIT, JKUCMOHUH TapOus Ba CHOPT
MyaccacalapyuHU PUBOKIAHTUPHILL, OMMaBUK axOOpOT BOCHUTANAPH, AABJAT MYJIKH
€kl Maxaumi  Y3-Y3UHM  OOILIKApUIN  WJOpajiapu  UXTHUEpUAAru  OOIIKa
MyaccacajlapHy IIAK/UIAHTUPHILL, JAaBJIAT Typap-KOU-KOMMYHaI XY KaIUTMHU
CaKJall Ba pUBOXJIAHTUPHILL, TABJIAT Uyl KypUIUIIM Ba MaXaJUIMA aXaMUSTra 3ra
WUYImapHy cakjiail, JaBiaT XOKUMHSITH XyAy[JIapuHU OOOMOHJAIITUPUIN Ba
KYKQIaM30pJIAIITUPHUIL, MaullMyd YWKAHIWIAPHYA YTWUIAIITAPUIN Ba KaWTa
WIUTAIHA  YIOIITUPUII, axOJWra TPAHCHOPT XWU3MATUHU KYpCcaTWIl Ba JaBjar
MYJIKM OyiraH €Kku MaxaUMil Yy3-Y3uHH OOIIKApHIIl WIOpalapu HXTHUEPUIIATU
Myaccacanap; €Hr'H XaB()CHU3JIMTMHUA TabMUHIIAIL, JaBJaT uaopajapu arpoguuaru
TabMaT MyXUTUHU MyxOoda3a KWIKII, MaXaJUIMd ¥3-Y3WHU OOLIKapHIL HI0pajlapu
KaOyJ1 KWIaJurad MakcaaJii JacTypJapHU amalira OLIMPHILL.

QukpuMHu3ya, OIOKETIaH MOJMSJAIITUPUIL Joupacuna pyil Oepaérran
WHBECTUIUS KapaCHIApUHU TAKOMWUIAIITHPHIL, OrJKeT MaliarjapuiaH
KYy3JaHraH Makcaiapjaa GogajaHuil OpTHAAH HA30paTHU KyYauTHpHIN Ba
YIAPHUHT IOKPO CaMapaliopJIMTUHU  IOKCAITHPHIN Y9yH Oapya mapaxanaru
OIO/KETIADHUHT  WHBECTULMS  JacTypiapura  Hadakar  Kypuwiduuiapra
aKpaTuiaéTraH WHBECTHLMSAJIAPHU, Oallki HMHBECTUIMS Makcaiapuaa OIoKeT
KpeauTiiapy, CyOBEHLMsUIapy Ba cyOcuausiiap Tap3uja QoigalaHWIa UraH
MabsariapHu xaMm kuputuil 3apyp. llyHunraek Oy kabu gactypiapra Oup MyH4a
KaTTa XakKMJla KyuyMac MyJIK Xapuj KWinil 0yiinya Ba OMHO XaMJia MHIIOOTJIApHU
KaliTa TUKJIAIl Xapaxarjaapu KAPUTWIMILIM  Kepak. brojoker  kanurai

KYWWJIMaTapUHUHT CaMapaopiurd MyaMMOJIApUHHU KYpUO YMKHILAA YIapHUHT
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KaTTa KUICMU HOUIUIA0 YMKApUIL, WKTUMOUN coXara MyJUIaHUIIMHU YHYTMAacJUK

JIO3VM.
6.2. Y30eKkucToH HKTHCOANETHAA HHBECTHIHOH 0030PHHMHT
PUBOKIAHUIIN

CyHrru  BakTiapja  «WHBECTUIIMOH  0030p»  TYIIyHYacCH  KEHT
TapKAITaHJIUTHra KapamacjaH, WKTHCOMIWIap YpTacua yHra Typjuda Tabpud
Oepum cakmanub® konmoxna. Yer anna, onaraa, OyHaai 6030p JeraHna KAMMaTid
Koro3yap 0o3opu €ku (ponHm Oo030pu TymryHwWiIanu. byHu mry OwiaH u3oxJjiaii
MYMKHHKH, PHBOJIAHTAH MKTUCOAMETra dra Mamilakariapia aknusiap,
oOimranusyiap Ba OolKa KUMMarOand Korosyiapra walnar capd KUIIHII
WHBECTHIIMSUIADHUHT  JHT Ky TapKairaH Imakim xucoOmananu. Illynra
Kapamacaal, Poccusima Oup KaH4a myaumdiap WHBECTHIIMOH 0030p TYIIyHYACH
octuma ¢akar KanuTaa MaOJllaFylapH{ TYIIyHHUIIAIH, KoJlaBepca, OyHIa KamuTall
MabJiariap MCJIOXOTIapJaH OJIMHTH, 3CKA MabHOAa KyutaHwiaau. [llyHuHrmex,
Oy TyLIyHYaHU KEHIPOK TAJIKUH KWIMII XaM MaBxyx Oymmb, y y3 wuuwura
WHBECTHIINS O0bEKTIIAPUHUHT Oapya MAKIUHU OJIAIH.

b.A.Uy0 ¢uxpura xypa, uHBecTulUs 0030pU axamusaTH Oyitmua OapaBap
Oynran yuTa cekropra (0ymakka) OyauHaau:

- UHBECTULIMSA PECYpCIapH,
-MHBECTULINSA MaXOYpUSTIapH Ba yIylUIapH,

-WHBECTHIINA KaomaTiapu.

by cextopmapuunr xap Oupu 0Go30pja myomaiana OyiaraH OOBEKTIApPHHHT
XaKUKUM HapXWHU aHUKJIAIl Y4yH Xu3Mar kKuiaau. HHBecTHHMOH 0030p
KaHJalaup  MaBXyM  MaiioHya  BasudacunHu  Oaxxkapub, yH7a  0030p
OOBEKTIApUHUHT OWp CyOBEKTIaH OollKacura OKWO VTUIIM amajra OIlaju.
Bbynpait okub ytui, ¥3 MOXUAT 3bTHOOPUTa KYpa, MHBECTULISIIIAPH UHT JOUPABUIMA

alllaHuIIMaH noopar.
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busHuHT QuKpUMHM3ra Kypa, WHBECTHUIIMOH OO30pHHHT CY3CH3 Oenruiapu
O0ym0, YHUHT WHBECTUIIMOH Takiu(], WHBeCTUIIUATA OViraH Tamad, pakoOaTr Ba
HapX Kabu sneMeHTaapu (YHCYpJiapH) XUcoOraHaau.

HNuBecTrmmon 0030p pecypciap MOTEHIIMANN eTapii OYyiranmarnaa GaomsT
KYpCcaTHIlIi MyMKHH, pecypciap MOTEHIMaId 3ca, y3 HaBOartuaa, Maljariap Ba
yIapHH cap KUIHII HyKTalapyd MaBXXyJIMTUHU Ha3ap/ia TyTaju.

WNuBecTuimon >xapaHiIapHA aMmajira OIIMPHUIIHKA TabMUHJIOBYM MEXaHU3M
XaMJla YHUHT CYOBEKTIap Joupacuia MaBxkyJ Oyaud Typa OJMII MUMKOHHSTH
3apyp.

[IlyHuHrnexk, WHBECTUUMSJIADHU  MOJUIMA  BAa  HOMOJJIMM  XYXKQJIHUK
oOBeKTIapura KyJUIall y4yH 3apyp MapT-IIapouTiap Jo3uM. byHmail MexaHusm
TY3WJIUIIIMHUHT acOCHUM Oenruiapu 3-uu3Majia KeNTHPUIITaH.

V36eKiCTOHa MHBECTHIMOH OO30PDHUHI PHBOXIAHMATAHINIH — XaKHa
dbukpmap wmapxyna. Illyara kapamacman, Oy epma HWHBECTHLMSIApHH 0030p
UKTHCOAUETH acoCHa aMajira OIIMPHUIN y4yH 3apyp OViaraH Oup KaHda MyXuM
oenrmmap Oop. MamakaTna XaM KUCMOHHM, XaM FOPUIMK Iaxciapra TEruiiuiy,
SbHU MYJIK IIaKJUIapura Kypa AuBepcuHUKaIUs KUIMHTaH, aiTapiii MUAKIOPJIaru
KaluTaJl MaBXyJ. “ojlaBepca, XyCYCHA WHBECTHIIMOH KamuTajl JaBjar
MHBECTULIMOH KANWTAIMIAH YCTYHIMK KWIAAH. Y30EKHCTOHHHHT XO3HPTH
NaBpard WKTHCOJAWN PHBOXJIAHUIIMHUHT Yy3Wra XOC sHa OHUp  XYCYCHSTH
WHBECTHUIMsIIapra Oyiarad Tamad Oynub, y 3apyp OYiaran cepaapoMajIMKHU
TabMUHIA0 Oepa OJIMalIM, IIyHUHTACK, IIyHAald WHBECTUIIUS OOBEKTIAPUHU
Hazap/aa TyTaauKd, yiaap Oyimda xaB(d mapakacMHU MYyJpKaamard ¢Goumga OJIHII
napakacu OwiaH Komia® Oynmaiinn. AWHAH 1My XOJIaT acocaH XY KaJIMK
CyOBEKTIapu OJPKUH KAMUTAIMHUHT 4YeT OJJra YWKWO KETHIM, AaxXOJMHUHT
KYIMUUWIATHIA Y3 KamUTAIMHA WHBECTHUIIMA IMAKIHAAA XapaKaTJaHTHPHII XOXHUIIH
WY KIMTY Ba 9€T 371 HHBEC TUIVSUTAPUHUHT TIacT JapakacuHu Oenrunab 6epaau.

bab3u Oup MabiayMoTiapra KaparaHma, JaBiiaT[aH SIIAPWITaH Xy KaJIMK
(haoJMATH YITYIIM SUTMA MIDIHA JapOMaTHUHT Y4JIaH OMp KHUCMUIAH TO SpMUTada

OBUIraH MUKIOPHU TAIIKWIT KAJUIIIA XaM MyXUM JKAXAT XUCOOJaHaIH.
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3-un3ma

Hueecmuyuon pecypcnapnu xncand Kuauwi éa cappaaw

Kpedum-monusieuli
Tamkunotiap
HNuBectuninon doHmap
banknap
CyrypTa KOMITaHUSIApH
Hadaka doumnapu
MonusiBuil KOMITaHUSIIAP

Ba OomKanap

NuBectunusinapuu
TaKIU( AU .

HNusectrnims
0OBbeKTIapH

HNusecturmsra
Oynran Tanabd

Kummarbaxo korosnap
06030pu

Kpenutnap 6030pu

(MonusiBUIA G030pJIap)

By cektopna ¥3uHMHr pakoOar MyXuTH TMaigo OYiraH, WKTUCOIUN

baousITHUHT OyTyH Oup OYynakiapu COJMKCU3 MoJeNra acocjaHran. Paonusit

KypcaraéTraH XamJla COJIMK Ba OOXJap TYJagTraH XY >KaIMK CYOBEKTH Yyjapra

HUcOaTaH pakoOaT TalIKWI 3Ta oJIMaiu. YOy kapaéHHUHT 3HI MyXUM TOMOHH
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nryHaaH uOopatku, OyHnal (aonusaTiaH OJMHAIUTAH JapoMaj, MHBECTUIUSTA
aMac, OAJIKK UCTEHMOJITa UITUIATHIIAIH.

bo3zop y3rapumnuiapu WHBECTHIMOH KalMTATHUHT TYpJIM XWJI CYOhEKTJIapu
103ara KeMWIM XaMJla MHBECTHIIMOH 0030pJa TypJiM MIAKIJard MYJIKJIQpHUHT
KyImabd XwiMa Xuil MyHocabarmapu Tmango Oyiaummam  Oenrumad  Oepau.
NuBecTMMOH  kapa€Hna JaBiar, MaXaUIMAd Ba XyCYCHM HHBECTOpJIAp
BazuaJapUHUHT OYJIMHUIIN 103 Oepan. MHBecTUIMOH (aoiusT coxacuaa manao
OyJran Ba JOMM PUBOXKJIAHUO OOpa€rraH XyKyKHil-MebEpHUil 0a3a MaBKyAJUTUra
KapamacjaaH, OMp TOMOHJAH, Y30K BaKT JaBOMHUJA KaillTa THKIaHAETraH uILiad
YUKAPUILl Ba MUUIMNA JApOMAIHUHT €Tapju OyJiMaraH TUHAMHUKACH, UKTHCOIHET
aCoOCUN CEKTOpPJApWHHUHT OapKapop TacalMIln Ba XapakaTCU3JIMK aHbaHaCH,
UKKUHYA TOMOHJAH XyKyKHH MebEpiap Ba WHCTUTYTJIAPHUHT Ky4CH3JIUTH,
yMyMaH JaBjarra Ba XyCycaH CyJ OpraHjapura OYyJraH WIIOHYHUHT [acT
Japaxalalurd  MKTUCOJl Ba XYKYKHHUHI DSpHUIIWITAH XOJaTh camMapagopiiu
SKAHJIMTUra IIyoxa YHFOTaJu. V36eKkncToHIarn MHBECTULHMOH 0030p XoJaTu
JMHAMUKACH /-KaJiBaJJ1a KeITUPUIITaH.

T-xanBan
VY36ekucton Pecnybnmkacu uHBecTHIIMS 0030pUHU
TaBCUGIIOBYH KypCaTKUUJIap JUHAMHUKACH

1998 1999 2000 2001

S vaKu MaxcysoT AuHaMHKacH (YTran 051 103.2 107.7 105.0
imnra HucOaran % xpcoOwa) ’ ’ ’ ’
CaHoar MaxCyJIOTH XQKMH JTUHAMHKAC A 948 108.1 109.0 104.9
(¥rran wmnra HucOaraH % XpcoOwna) ' ' ' '
[Tyn maccacu ycmmw/mac aiiuiny Cypbaru,

vt Oomwmra HucOaran % xucoOuma 198 57,2 62,4 491
HcTesbMOI HapxJlapu MHIAEKCH, YTTaH W 164.4 136 5 1202 118.6

nexabpura HucOaran % xucoOwuia

CaHoar MaxCyJOTIApUHH HIILIA0
YMKAPYBUYWIAPHHMHT HAPXJIAap HMHIEKCH, yITaH 123,2 167,3 131,6 | 110,7
W nexabpura mucOaran % xpcoOuma

Acocuil karuranra OYiraH MHBECTHIIMSIap

Oyitmaa Izmuma6 HHKapYBYWIAPHHUHT HApXIIap 112.1 146.0 135,9 114.4
WHIIEKCH, VTraH hun nexaOpura mucOatan %

xucoouma
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Xo3uprn  Y30eKHCTOHIA WHBECTHIMOH JKapadHIap MHBECTHINOH Ba
MOJIMSIBHI ©6030paap ¥3apo TabCUpH acocuaa 103 Oepaau. byHUHT ydyH MOJMSBUN
BOCUTAUMJIADHUHT PUBOXJIAHTAH TapMOFH 3apyp. By TapMOK MonmsiBuii pecypciap
UKTUCOMHHUHT SPKUH KamuTall MaBXyJ OViraH cexTopiiapuia TYTIUIAHWIIM Ba
yJIapHA WHBECTHUIHS MCTEHMOTUIIAPH yPTacuaa TAaKCUMIIAHUITNHN TabMUHJIAIIH
J03uM. ByHIna MHBECTHIIMOH OIEpalysIapHUHT JapOMaIOpJIMTH aCOCUNA ME30H
xuco01aHaau. MHBECTULIMOH KapaéHIapHU aMaira OILUMPUII UHBEC THLHSA 0030pH
MEXaHU3MHU OpKAIM aMmajira ommpwiaad. by jkapa€Hiap WHBECTHIMSIIAPHUHT
TYpJIM LIAKJJIap Ba Xap XWJI CaBUsUIapAaru XxapakaTuaan uooparaup.

Mamiiakarna MOJMSBAM BOCHUTAYWIIAPDHUHT €TApJIM  Jlapakaga EWWIIraH
TApMOFU INAKJUIAHTaH OYnuO, ymapHUHT (AOJIMSITH WHBECTULIMOH Tanad Ba
takmudaapaun amanra oummpuinra épaam Oepaau. lllyHuHraex, MHBeCTHIMSIIAII
OOBEKTIIApUHUHT (MHBECTUIIMOH MAaXCYJIOTJIAPHUHT) KYI CErMEeHTIH 0030pH
MaBxkyaaup. Illy Owman Oup BakTma Oy OOBEKTIAPHUHT >KO3HOATOPJIUTHHHU
UKTUCONMA Me30HIap Oyiinua Gaxomam MyKaMMaUTMKIaH WHUPOKIUP, BaXOJaHKH
allHM 11y Hapca MHBECTULMOH OO30pPHUHT Y3 BazudamapuHu HOpMai OakapUIIM
yuyH 3apyp OyiraH mapmiapiad Oupuaup. YMyMaH 3ca IIyHH TaKHJJall
JO3WMKH, HWHBECTHLIMOH HWHPPACTPYKTypa HHBECTHULIMOH OO30pHHUHI acOCUi
TallIKUJ 3TYBUM YHCypJlapuaaH OupHu cudaruia siHajla TaKOMUJUIAIITHPUIIHU
Tanad 3Tagu. Y Xauum Xo3upya OO030pHHUHT ¥3-Y3UHM OOIIKapHIll KOHYHJIApH
Oyiinua wnoiai oiMaiam Ba 1y cababjaH AaBJIaTHUHT WHBECTHUIIMOH >KapaéHra
TIOMMUH apajlalllyBUHA Tajald KUJIaIH.

bo3op KOHyHIIapu camapalli MHBECTUIMOH >KapaéHnap (pakaT pUBOKIIAHTaH
Moms 0030pM MIAPOUTHIArMHA MaBXKyA OYIMIMHM Oenruiaiad.  YHHHT
MHBECTULIMOH 0030p OwiiaH y3apo anokacu HadakaT 0030p MKTHCOAMETUIA 3ra
JaBiaTiap, OaIKu *KaxOH MKTUCOIUN XY KaTUruaa MakKpOUKTUCOANN MyBO3aHATHH
aHuKyaian. JKaxOH UMKTUCOAMETMHUHT TJo0aUlallyBU HaTwxkacuaa OyHpaait
MYBO3aHAaTHUHT PoJi o0 6opmokna. MHBecTUIIMOH 6030p TY3WIMILIKAA peall Ba

MOJIMSIBUI MHBECTHUITUS 0030 PIapUHH aKPaTHO Ky pCcaThill MyMKHH (4-cxema).
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4-cxema

Hueecmuyuon 6030p mysuauuiu

Hueecmuuyuon
0030p
* v
Pean MousiBHU1 HHBECTULMS
0030pH
HMHBEC TUIHSIIAII
6030pH
Dono
KaHH_Ta” 0030pu
MabJajiap
Ilyn
. 06030pu
Kyumac P
MYJIK
Monussuii 6030p
00BbeKTIapH
Pean
HUHBECTUIIU -
Jrat
o0beKTIapu

Monust 6030pu 1OoMpacHaIa HHBECTUIIMOH peCypciap MYJIKIOpIapH Ba yIapHU
UCTEBPMOJI KWIYBUWIAD YpTacuja BOCUTa4M Xapakar Kwiagd. Mosusasui
BOCUTAUWIIMK Ha3apwscUra acocaH, TypJId XWI TAIKWINH-XyKYKAN IIaKuiap
XYKAIUK ~ IOPUTYBYM  CYOBEKTIapu  OyHAal  pecypclapHHHI  acOCHiA
UCTebMOJMUIapU OYIMO, YHUHT acocuili MaHOau cudaruga sca axoyud €Ku yu

XYKaIUTK KypcaTwiaau. AX0iM Xam yromraH (0aHKk oMoHariapu, KUMMAar0axo
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KOFO3J1ap), XaM YIollMaraH(TapKok) KyJija Oyjiran - skamrapMaiapra ara OyJIuIim
MYMKHH. YIOIITaH >XaMFapManap MOJIUS OO030pMHUHI Xap XWJI KaTHAITdWIApH
épaamMuia MHBECTUIVSUIApTra AMIAaHTUPWIUIIN MYMKWH, alHU BaKT[a YIOIIMaraH
YKaMFapMaap MHBECTULIMSIIAP YIYH (DakaT MOTEHITAI PECypC XUCOOIaHaIH.

IIIyHN TabKUAMALI XKOM3KH, Y30EKHCTOHIArM XO3MPIM HHBECTHIHOH 6030p
X0JIaTU YYYH IOKOpHJIArd Hazapui TacJuK KyJa XaMm TYFpu smac. Macanan, 2005
AWiIarn MOJUSIBUA MaOiariapHUHT ymyMud xakmunard 80,6 dous mabiarmap
TAIIKWIOTIAPHUHT y3 MaOJlaFjlapy XUCOOWIAH TallKWI KWIMHTaH, S’bHU Oy
MaOsarnap >kand KWIMHraH Maljarnap OyiMacaaH, OalKkv TAaIKWIOTHUHT Y3
uxtuépunaa Koiran doina (kamrapma (OHAM) Ba amopTH3alMsIIaH HOOpar
oymran. 2006 #wnma aca Oy kypcatkud 85,5 GomsHu Tamkuia Kwirad. byHmax
TaIIKAPH, MOJIMS-KPEIUT TAIKWJIOTIAPUHUHT Y3 MaldJiaFjiapu; J1aBjar, Ba J1aBJatr
TAIKWIO TJIAPWHUHT OFOJKET MaOIaFIapu; 4eT 3J1 HHBECTOpJIapyu MalJaFiapy XaM
WHBECTHUINS MaHOAM OYIMII MyMKHH.

Myngait kuaub, WHBECTUIIMOH OO30pPHU HMHBECTOpJAp Ba HMCTEHMOIYMIIAP
ypTacumgaru y3apo MyHocabaT makim cudaTtuaa Kapam MyMKUHKA, Oy MyHOcabar
MHBECTULMOH NH(PACTPYKTypa CyObEKTIIapU OPKAJIM amalira OIIaju.

bomika xap kanmaii 0o30p kabu, HHBeCTHLMS OO030pU XaM MabiIyM
KOHBIOKTypara sra. Yoy KOHbIOKTYpaHU OJIAUH Xap KaHjai 6o3opra xoc OyiraH
OMWJUIap MaXMyH — Tanab Ba Takiu@ ypracuaaru HUCOAT, HapXjap Japaxacw,
MaxcyynoT peanu3anusicd (OM3HUHT XO0JiJa WHBECTUIMSIAD peaTu3alusicu) —
aHukad Oepamu. KomaBepca, 0y KOHBIOKTypa XaM OyTyH HMHBECTHUIIMA 0030pH,
XaM YHUHT aJlOX{a CerMeHTIapu O0Yiimad Ky pHIUIIH J03HUM.

XO3Wpru  BakTAa WHBECTHUIIMOH  (AOJMSATHUHT  JaBiaT TOMOHHUIAH
OOIIKAPHUIITHY Ky4aUTHPHIII JIO3UM.

NHBecTUIIMOH MyXHUTra HWHBECTHIIMOH cuécar oO0bekTH cudaruga Kapari
no3uM. Ukrtrncoamnérra sxand KUIMHAIUTaH WHBECTUIIMOH pecypciiap XaKMHU YHUHT

X0JIaTu MC3OHUIUP.

82



8-xanBan
Y30exucmon Pecnyonuxkacu uneecmuyuon gpaoruamu
KypcamKuuaapu

(Yrran iinara auco6aran % xucoouaa, 2003 100%0)

2003 2004 2005 2006
Acocwuii kanmranra Oynran

93,0 105,0 117,0 109,0
MHBECTHULIMS - XamMmMacu 0ymb
YET OJ1 MHBECTULIMSJIADH XaKMU 96,0 81,0 115,0 130,0

Kypwmimn  mynpatu
IIAapTHOMAJIApUra acoCaH 93,0 106,0 112,0 110,0

OaxapwiaguraH WIIap XaXMHU

Hxruconmér tapMoxmiap Oyimia

99,6 99,6 100,1 100,4

acocuii honmIap
MaxcynoT unuiad 4uKapyBud
TapMOKJIap OViinda acocwii 98,6 98,6 99,3 99,6
dbouIap
< -

PONEAT EYPEATHIL TApHOTIApH 100,4 100,6 1009 | 101,1
Oyirmaa acocwuit poHIIAP
Vii-KOMHU TOMIIMPHIL 93,0 104,0 95,0 103,0

HNuBecTuioH MYXUTHU SIXITIAITHIHT acocui WYHATMIUIApU

Kylduaaruiapaad uoopar 0y IUILIH JIO3UM:

o WHBECTUIIMOH (PaoIHAT XyKyKUi-MebEPUI 0a3aCHU TAKOMIUTAIITHPHIIL,

o MaxXaIMil XOKUMUSTHUHI KOpXOHajap OWjaH yJapHUHT y3 MaOJjaFjJapuHU
MHBECTULMSIIApTa ka0 Kuini 0yiinda y3apo ajokacw,

o VMHBECTUILIMOH JacTypJlapHU HILUIAa0 YUKW XUMCOOWra WHBECTHUILMSIIAPHU
PUBOKJIAHUIITHUHT aCOCUH MYHaTMIIIapuAa ®Kamilall (KOHLIEHTpaIHs KUIUII);

o camapaay WIMHUKW-TEXHUKABUM CUECATHU aMara OLIUPUIIL;

. XyAy[JIap WMHBECTULIMOH CcHEcarra TE3KOp PAaBUIINA 33apyp Y3rapUIUIapHU

KUPpUTUII  XaMmJa HHBECTUIMOH COJIMK KPEAUTH Ba  y3apo  KapsJiap
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PECTPYKTYpHU3ALMACUHN amalira OMIMPUII XUCOOWTra HMHBECTULMOH (AoOIUAT
IOPUTYBUM XY KAJIMK IOPUTYBUU CYOBEKTIApHU KyJUIa0-KyBBaTJall Makcaauaa
VMHBECTULMOH JKapaCHJApHUHI JOWMHM MOHUTOPUHTHUHHU (Ky3aTyBUHM) Hyira
KY MHILL

XyIyAMapHUHT HMHBECTHIIMOH CHUECATH JAaBJaT WHBECTUIMOH CHECATHIArd
HOM3YWUIMKHU TEKUCIIAIlL, KyJail MyXUTHU sIpaTull, XyAyJauid UHPpacTpyKTypaHu
PUBOKJIAHTUPHILL, COLUAT-MIKTUMOUN MACATAIPHUA XAJI KWINILTA NYHAITUPUITaH
Oy muIIM Kepak.

XyayAuid WHBECTUIMOH CHECATHUHI aCOCHM MAakKCaad HWHBECTUIIMOH
XKapa€HIapHU camapaid OOILIKAapHII Y4YyH MebEPUH-XyKyKui Oa3aHM sipaTulll
Oy I 1apKop.

NuBectumon cuécar Bazudanapu Katopura Kyduaaruiaap KUpau:

o XyAYAHUHT YMYMUN UHBECTUIIMOH K03U0a 0 PIUTUHU OIIUP UL,
o COJMK Ba COJIMK OpKaId OYJIMaraH TYIIyMJIAPHUHT SIHTH MaHOAJapyHU

103ara KeITUPHIN, XyCyCaH YJapHA Xyayajiap MyJkiapuaan ¢GoiaanaHul

XUCOOUTa sIpaTHIIL
o STHTH U SKOWJTApUHU TAIIKUIJT THIIL
o XyAyJHUHT  WHBECTUIIMOH  WHQGPACTPYKTYpaCHUHU  PUBOKIAHTUPHILL,

XyILYAHUHI WHBECTHLIMOH COXaJa pakoOaT MYXUTUHHU INAKIUIAHTUPHUIL XYy
axoJIMCU Y4YyH MakOyJl SKOJIOTHK MIApT-IIAPOUTIAPHHU SPATHUIL; KYydUMac MYJK
oObekTIapu 0azacuaa Xu3MaT KypCcaTHIl COXaCHard KHUYUK OM3HEC PUBOXHU YIyH
eTapJii MapT-IAPOUT SPATHUILL

WNuBecTuiinoH OO30pHM MHBECTOpJIAp Ba UCTEbMOIUMIIAD YpTacHOaru y3apo
MyHOcabar makiy cudaruaa Kapam MyMKHHKH, Oy MyHOca0aT HHBECTHIIMOH
UH(PaCTPYKTypa CyObEKTIApU OPKAJIM aMaira Ollaau.

bozopauHr acocwii  yHCypiapugaH ~OyiaraH = MHBECTHIMOH  Takimd,
WHBECTHUIMATA OyJrad Tajgad, pakoOaT Ba HapX WHBECTHUIIMOH OO30PHHUHI aCOCHMA
oenrunapu Oynuim no3uM. MHBecTHnnoH 0030p ¢akar maliariap Ba ylnapHU
UIITaTH I XKO¥MK (HyKTacu) Oyiranaaruta, pecypciap noTeHIHaIN eTapiau ObUIraH

XOJIIariHa HopMaJl paBHINa ¥3 BazudarapuHu aMaira OIHPHIITT MyMKHH.
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bo3op xy>kanuruia MHBECTULUOH (aoJHSIT UHBECTUIIOH 0030p MEXaHU3MHU
OpKIM amalra Omaau. YOy MEXaHW3M HHBECTUIIMOH (DaOMATHUHT MYCTAKHII
UKTUCONMKA €4uM KaOyJ KWJIyBYHM, aJlOXWIa OJIMHTAaH CYObEKTIapu ypTacuIaru
y3apo MyHOocabatap makiu cudaruaa HaMoEH Oy naau.

NuBectunimon 6030p — Mypakkad Ba AMHAMHK XoAuca OYJIMO, YHUHT XOJaTu
WHBECTUIIMOH Tasad Ba Takamd, pakodar, Hapx KaOu OO30pHHUHT acoCHit
yHCypJlapu opKamu TaBcu(rmaHaau. bo3op wuKTHCOAMETHMIA WHBECTHUIMOH
daomusATHU amaira OIIPUII MAPT-IIAPOUTIAPU Y3Ura XOoC MAKIapHu KaOyi
KuanO, ymap 0030p MKTUCOAUETH TH3UMHUAA WHBECTHIVSIIANI CYyOBhEKTIapUHUHT
y3apo MyHOcabaTIapu XyCYCHSITIApPUHH akC ITTUPaAAN Ba KyWHJIarwiapHu Tanad
KUJIa T
o MYJIK IHaKJiapyu Oyinya AuBepCU(PUIMSATIAHTaH Ty3WIMIITa (CTPYKTypara)
ara KaTTa MUKIOPIard, XyCyCHUi MHBECTUIIMOH KAlTUTATHUHT J1aBJIaT MHBECTHIINOH
KanuTaaura Hucoaran Kymiauru OuiaH TaBcudIIaHaAWUTaH, MTHBECTUIIMOH KamuTasl
MaBXKY/IJTUTU;

o MYJIK Ba MHCTUTYIIMOHA TAIIKWIOTIIAPHUHT MyHOca0aTiapy, HHBECTUITMOH
*KapaéHja JaBiaT Ba XyCYCH WHBECTOpJap (GYHKIMSTAPUHUHT &KpaTHUITaHINTH,
WHBECTHIIMOH Taja0d Ba Takmm@uIapHU pealm3anus Kwimira &paam OepyBYU
MOJIMSIBU BOCUTAYMJIAPHUHT PUBOXKJIAHTAH TAPMOFM MaBXYMIUTH HYKTau
Ha3apu1aH UHBECTUIMOH (HaOHAT CYOBEKTIapU TypIH-TyMaHINT U,

o WHBECTHIIMOH (HaosuaAT OOBEKTIIADMHUHT WHBECTUIIMOH MaxCYJIOTIap
MIaKJIMIa F03ara YMKaIUuraH, Ky CerMEHTIIA, PUBOYKIIaHTaH 0030 U MaBXyIJIUTH;

o WHBECTUIIMOH KAIMUTATHU WHBECTUIUSIAPHUHT JKO3MOATMINK HKTHUCOIUIN
ME30HJIapura MOC paBUIIA, WHBECTHUIIMOH O0030p MeEXaHU3MJIapu OpKAaIH,
WHBECTHIINS 00bEKTIIAPHUra TAKCHMJIAILL.

bozop MyHOcabaTIapu MTAKJTAaHU [T *KapaCHua VY36eknucToH
WKTUCOMUETHHUHT WHBECTHUIIMS COXacHJa XaM 0030p YHCypJiapu (dJIeMEHTIIApH)
naiifo  Oyiagu. MamlakaTUMH31ard WHBECTHIIMOH — (DAOJIMATHUHI XOJIAaTH Ba
HUCTUKOOJM Xamja YHUHT aXpaaMmac KHCMHU OYJraH WHBECTHUIIMOH 0030pra 0axo

Oepuilla WHBECTUIMOH (DAONMMATHU aMaira OINMPHUIIHUHT acoCHM  IIapT-
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MIAPOUTIAPUHMA TaXIMJI KWIMII Ba YHUHT 0030p XYy»KalUruja pUBOKIAHUIIN
MyXMM aHbaHAJapuaaH Kenud dYukum Jjo3uM. by ¥3 HaBOartuma, 06030p
UKTUCOMUETUATA WHBECTUIIMOH JKapaéHHUHT DHI MYXUM XYyCYCHSITIApH,
IIyHUHTIEK, WHBECTUIIMOH 0030p 3aMOHaBHiA MoAeIapu (DAOJMATHHHUHT >KaXOH
TaXpUOACHHU Y PraHUIITHA Talad KUJIaIm.

WUxtuconuit  amabuérna WHBECTHIIMOH OO30pHM TYIIYHHINTA TypJnya
EHmamtyBiIap yupaiiau. Bartanmmu3 wkrtucomuii amabuéruma CYHITH BakTiapjaa
«MHBECTUITMOH 0030p» aramMacu KEHr TapKaiuO, YHH akcapusIT XoJuiapjaa
WHBECTHIIMOH MaxcylnoTiap ©Oo3opu cudaruna TankuH KwimHagu. bab3u
Myasmdaap «MHBECTHUIHSD TYIIYHUYACUHU «KarmuTajl Mabiary TyIIyHYacH OWIIaH
oup xun nae6 kaOyn Kunub (altHUNIAMTHPUO), WHBECTHUIIMOH MAaxCyJoTiap
neranaa (¢akaT MabJiyM Typaard maOlariap >KOWIAITUPUIraH OObEKTIApHU
(acocuil KamuTal, KypWIMII Marepuailapd Ba KypPWIMII-MOHTAX WIILTAPWHN)
Hazapjaa TyTaau, Oomka Omp mMyamumdiaap 3ca WHBECTUIIMOH 0030pHM HHcCOAaTaH
KCHIpOK — Oapya IIakifgard HMHBECTHIMSAIANI OOBEKTIapu Oo3opu cudaruga
TaJIKUH ATUMIAAU. YeT 571 MKTUCOAUMIApU OfaTAa MHBECTHUIIMOH 0030p JAeraHnua
¢oHx OO030pMHM TYLIYHMIIAAW, YYHKH PpHUBOXJIAHTaH 0030p XYKalIWruaa
WHBECTHILIMSJIAPHUHT YCTYH IIAaKIH crdaruaa MabiariapHi KHMMATIIN KOFO3Japra
YKOWJIALI TYITYHUIA/IH.

busHuHr ¢QukprMHU34a, WHBECTHIIMOH 0030pra HMHBECTHIIMOH Tanad Ba
VMHBECTUIMOH TaKJIM(IAPHU KOHJIAHTUPYBUM MHBECTUIIMOH (aoUsT CyObEKTIapu
¥3apo MyHOocabaTu Mmakiau cudaruga Kapam Jio3uM. Y Tajad Ba  TakiIud
ypTacugaru MabiyM HuCOAT, Hapxjiap, pakoOar Xamja peamu3anus XaxMu
napaxacu opkanu TaBcuduaHagu. bo3op wuKTHCOAMETHMAA MHBECTULIMOH 0030p
OPKIM WHBECTUIMSUIADHUHT aijlaHMa XapakaTH, WHBECTHIIMOH PecypCIapHUHT
(MHBECTULIMOH TAJJAOHUHT) KallUTaJl KUAMAT KEMMHTY YCUIIMHM Oenruninad 6epyBuun
MalJiariapra aljJaHWI amMajira OMMPWIaay (amMalra OIMPHWITaH WHBECTUIIMOH
Tanmad Ba Takud). VHBeCTUIIMOH TasaOHU peall Ba MOTEHIUAT WHBECTUIIMOH

Tayabra Oy uiaam.
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Hneecmuyuanapuunz 6030p ukmucoouémuoazu xapaKkamu

Hneecmuyuon o6030p

HMuBecTUMsIIapHU KO MJIAILITHP ULLT
NuBecTuniviod tanabd Ba TakauQiapHu
amaJIra OIIMPHIII

MomugaBuil BocuTanap:
aKuysiap, o0auranusiap,
00111Ka KUMMAaTIIu

Maxcynotnap Ba
XU3MaTjapHu UIiad

nKapuil KOFO371ap, 6aHK OMOHATIApH
Ba OomKaizap
Maxcynomnuu comuw Japomao onuw
JlapomaJt oJtuI (bowmznap Ba muBHICHTIAP
JlapoMagHu TaKCUMIIALl KYPUHUIINIA)

NuBecTUIMOH TalaOHU MIAKIIAHTUPUIIL

Pean wHBeCTHIIMOH Tanald XYKalWK CYOBEKTIApUHUHT WHBECTHIIMSIIAIITA
Oyiran XakuKud SXTUEKUHM TaBcU(Ia0d, y peXalallTUpWIraH €Kd OJIIMHJaH
MypKaad KyhuiaraH O€eBOCHTa MHBECTUIMOH Makcajyiap Y4YyH aTalraH

WHBECTHIIMOH pecypciiapiaH uoopar.

HHB@CTI/IL[I/IOH TaK.HI/I(I) HWHBCCTHUIIUA 6apqa maxJjgarmu O6’E>€KTJIapI/I Ma)XMYHUHHU

TaIIKWI ATaaM: STHTUAAH Ty3WIaéTraH €Ku KaiTa Kypuiaérran acocuil doHmiap,
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aiflaHMa MalJariap, KAMMATIM KOFO3Jap, WIMHU-TEXHUKaBUH MaxcCyJoTiap,
MYJIKMM Ba HWHTEIUIGKTyaJl XYKyKjaap Ba Oomkaigap. MHBecTUIMOH (aoiusT
00BbEeKTIIap WHBECTHIIMOH KamuTajra Tajgald yhroTaaw. MHBECTHUIIMOH MaxCyJoT
MIaKJIKga YUKAJAUTaH WHBECTHIIMOH KalWTal Ba HMHBECTUIIMOH  (haoUAT
oOBeKTIapu ¥y3Waa WHBECTHIIMOH Tajgad Ba TakaupHA MyKaccamyamlTHPHO,
WHBECTUITMOH OO30pHMHT TYpJH, KapaMa-KapIu KyToaapuaa Typaau. TaxIrIHuHT
OOIITaHFUY X0JIaTUTa OOFJIMK PaBHUIIa WHBECTUIIMOH OO30PHU HMKKH JKUXATIIaH
KYpHO YUKW MYMKHH: MHBECTOpJAap TOMOHHIAH >KOMIAaHAJWTaH WHBECTHUITMOH
KarmuTaj 0030pU Ba MHBECTOpJIap MabJariapu xKoWaaHraH 0ObeKTIap cudaruaari
WHBECTUIIMOH Maxcyjomiap 0o3opu. byHmail €HpantyB WHBECTHIUSJIAPHUHT
IOKOpHUIa KypuO YMKWITAH UKKU Tapadiama xuciatv OwiaH OenrmianuO, 0030p
IApOUTIIApUIa WHBECTUIMSJIADHUHT KypCaTHIITaH KUXATIApUHH Y3HWga aKc
ATTHpAIA: WHBECTHIMSAIAp Oup TapadmaH, pecypcnap cudaruga (MHBECTHIIMOH
KanmuTall), WKKAHYM TOMOHIAH,  KOMJIAHTaH WHBECTHIMSUIAD  cudaruaa
(MHBECTUIIMOH MaXCyJI0T) HaMOEH Oy maau.

WHBECTUITMOH KamuTan ©0030pWJa HWHBECTUIUSJIAPHUHT XapakaTH amMaira
ommpwiaau. by aitHu X012 COTYBYH POJIMIa YUKAIUTaH HHBECTOPIIap TOMOHUIaH
WHBECTUIIMOH KAaNWTATHA Takiu] KWIMII Ba Xapwaop pojujaa YUKyBYH
UHBECTULMOH (PAoHIT CyObEeKTIapyu TOMOHUJAH TajabHM HQogananl OpKaIu
taBcunanagu. Kanuran xuiimatiap yHcypJsiapu (3JIEMEHTIapU) WHBECTUIIMOH
KalTUTAJTHU TAIIKWJI 3THO, yIap XaM MOJUIMH, XaM ITyJI ITAKJIMHU OJIMIIA MYMKHH.
IOxopria TabKHJIAHTaHUACK, WHBECTHILMSUIAD INAKIUIAPU TYPJIM-TyMaHJIMTHIaH
KaThbUil Ha3ap, YJapHUHT Oapu KanmWTaIHA JKaAMFApUII  HATHKACHIHD.
WuBecTuIMod  KamuTan 0o030puaa WHBECTUIMSJIAPHM — AJIMAIWI  yiapaaH
KeNakakaa KyTtwiran ¢oijagaH kenud 4uKuO amaira OUMpWIaad, YyHKH Oy
doiina MaBxy1 AapoMaagaH FOKOPH OYIIUIIH JTO3UM.

HNuBecTuimon Maxcysnotiaap 0030pu WHBECTHIMOH (aosMsAT 0ObEKTIIapUHU
aTMaIITUPUIT  JKapaéHWHW Ha3zapja TyTraad. by 0o3opma  HMHBECTHIIMOH
MaxCcyJoTiaap xapuiopiiapu cudaruga UMKAIUraH ~WHBECTOpJap — TalaOHU

udoaamaii, WHBECTUIIMOH TaKIM(PHU dSca WMHBECTOpJap YYyH MabJarmap
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KYWWIraH oOBEKTIap COTYBUMCH OYJTaH WHBECTULMOH MAaxCYJOTJIapHU HIILIA0
YUKAPYBUWIAP €KW  HMHBECTUIIMOH  (PAOMUSATHUHT OOIIKAa KaTHALIYWIApH
ndomamainam.

HNuBecTrmmon Mabsarmap KyWWiIraH OOBEKTIIap MaxCYIOTIApHUHT ajJoXy/a
Typu XMCOONaHMO, ylap KamuTal MYJK YHCYpJapu (3J€MEHTIapu) TOMOHMIIaH
udonangaHrad. Yiaap UCTEbMOJ MaxcyjlomiapuaaH (Gapkiu YiIapok, Keiaxakaa
JapoMaj; OJMII Makcaauaa HUKTUCOAUN (AOJIMATHUHI TypJM coXxajlapuia
KyJulaHWwiaau. VIHBECTHMLIMOH MaxcyJoTjiap, WHBECTULMSATIap Kabu, cudar
KUXATAAH TYpJIU-TYMaHJMKKa 3ra. Yiap MOIIui makiga (KUCMOHMHA KamuTasl
yHCYpJapu), Myl mmakagaa (ImyJ, MakcaJiu Iyl OMOHamiapu, Oajamiap,
KUMMATJIM KOFO3Jap), UIYHUHTIEK XaM MOJJuH, XaMm IyJ makiuaa (acocuil Ba
ailflaHMa KaruTajl, WIMHA-TEXHUKAaBUM MaxCyyloT Ba OOIIKanap) MaBxyJ OYIuIm
MYMKHUH. YJIapHU OUPJAIITHPYBYM XHUCIAT YJAPHUHT JapoMaj KelnTupa OJIUII
KOOWITUSATHTHD.

VHBecTUIMS Ba HMHBECTUIMOH MAaxCYJIOTIAPHUHI MabiyM OWp TypJapH,
yIQpHUHT MIUIA0 YMKApuIl IHAKIuAa OOFIMKIUTH Ty(daiind, WHBECTULHUOH
O0o3opna OeBocuTa ailaHa oaMailad. PuBoxiiaHran 0030p HMUIITUCOAUETH
MamJlakarTiapuaa, ojaraa yiaap 0o3opAa JapoMaJHU — Y3JIAIITUPUIT XYyKYyKUHH
OepyBUM Kap3 MaKOypuwATIapu €KUM KalWTATHU O KOWIAraHJMK — XakKuaa
ryBOXHOMaJIapra (Kap3yim €KM XUCCATM KUMMATIN KOFO3JIapura) ajaiMaluTHpUIIa .
Pean kamuran acocupa maimo OYiaMO, YHUHT BakwUiapu OYJIraH MOJIUSIBHIA
yCKyHaJlap WHBECTUIIMOH 0030pJa MyoMaiara KHPHIINO, MYCTaKWI axamMusTra
SpUIIAIY, Y3UHHUHT aJIOXH/1a MIaK/UIapy Ba UIIIAIl KOHYHUSTIIApUra sra 0y iaiu.

ByHna nHBECTMLIMOH 0030p MIUIAIIMHUHT UKKH aCOCHM IIAKJIN F03ara KeJaau.
Bynap - Oupnamuu, pean KallMTATHUHT MyoMajiajia OyJIMII IIaKId Ba UKKWJIAMYH,
peall KanuTall XWIOJAHUIIMHA KYpCaTyBUUd MOJIMSIBUN aKTUBJIAPHUHT Myomaliaaa
oymum makmaaup. Vbktumonit  KadTa unuiad 4uKapuiia WIMHANA-TEXHUKABUM
TapaKKUETHUHT pPOJIM OO OOpHIIM HATWKAcHAa WHBECTHIIMOH OO30pPHUHT

WIMHUI-TEXHUKABUM MaxCysOT, MHTEIUIEKTyall MOTEHIIMAJI KaOu peaq HOMOAIUM
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aKTHBJIAPH MabJIyM Typjapura maOnarjap >koiyamr OwjaH OOFJIMK CETMEHTH
naiigo Oynamu.

WMuBecTuiusimap Ba WHBECTHIIMOH MAaxCYJIOTIAPHHUHT — TYPJIM-TYMaHIUTH
WHBECTHUIIMOH 0030pJjiap Mypakka® CTpYKTypaCHHHM OeNruiaian. Yjaap Typiauda
Me30HIap Oyiinda Tabakamapra (cuH(mapra) OYJIMHWIIA MyMKHH. by
KJIaccUpUKaUIaa YMyMHUH Oenru 0Ymd WHBECTUIIMSIHUHT acOCH 00bEKTIIApUHA
axparum xucoOnaHaau. byHnaH kenu® 4MKUO, MHBECTHIIMOH 0030p peal Ba
MOJIMSIBH MHBECTHIUANAN 00BEKTIapH 6030pH cudaTHIa KApaTIIIa MyMKHH. Y3
HaBOaTHIa, peaJl WHBECTHUIMSJIAN OOBEKTVIapW O0030pH ¥3 HMUMra Kydmac Ba
Xapakarjgaru MyJiK 0030pH, MOJHSIBUN HHBECTHIMSJIAII OOBEKTIApH 0030pH —

dbona 6030pH, Ty 6030pH Ba OOIIKATAPHU OJIUIIIA MYMKHH.

6.3. V3fexucronaa MHBeCTHIHOH (AOTHATHHH PardaTIAHTHPHII
HyHAJIMILIAPU
V36exucTon Ba Tapakkuil >TraH EBpona MaMmiaKaTiapHAard WHBECTHIASA
(GaoTMATHHUHT acOCUN MOJIMSIBHM MaHOATApWHM YPTAHMIIIAH, yaap opacuaa dHT
MYXUMHU - KOPXOHAJIAPHUHI Y3 Madjariapu SKaHiurd mabiyM Oynau. Illynra
OOIIMK paBHIlIa KOPXOHATIAP MHBECTULIMS KyAPATUHU TUKJIAILL, YJIapHU MOJIUABUI
COTJIOMJIAIITUPUII ~ Ba  TapakKUi  ATTUPUII  HMHBECTULUS  (HaOJUSITUHU
YKOHJIAHTUPUILTHUHT acocui Bazudacura ainanaau. bynaa amoptuszaiust Ba COJIMK
CUECATUHM TAKOMWUIAIITUPUILTA SKUAAUN YpuUH Oepuiaau, YyHKUA HILIA0
YUKAPUIIHU TYJIUK TUKJIAIITa &KPATUIraH aMOpPTU3alUsl aXparMaiapy Ba KOpXOHa
uxTUE€pUAa KOoJaJuraH JapoMmaj KOpXOHAa Y3 MaljarlapuHUHT acocuil MaHOau
XUcoOIaHaIH.
CyHrru inap/ia KOpXOHAJAPHUHT aMOpTU3alvsl (POHIVHM AKITIAaHTUP UL
Ba YHJaH (QoinanaHuil XyKyKjiapu Oup MyH4a KeHrai-tupwirad. Miarapu aman
KWIraH Te3Kop yciaydga XucoOsad KylMiIaguraH aMmOopTH3alus axparMaiapu
dakaT MyalisiH MakcaJ y4yH MIUIaTHIaaH, OOIIKA MAaKCaaAra MIUIATHITaHuIa 3ca
TErHIIUIM CyMMa COJIMKKAa TOpPTWIaauran Oaszara KyUIMJIAAW Ba YHJAH COJIMK

OJIMHUIIM Kepak. Harmxkana xopxoHamap mabiayMm (oiigara sra Oynm0, ymapaa
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KOPHM MyaMMOJapHH Xal OJTHII WMKOHHM Taiijgo Oymagu, OWpOK acocuit
GoHMJIapHU SIHTWJIAIl Y4YyH Ma0jar WyJUIAlHA WMKTUCOAUN parOaTJaHTUpUIL
UMKOHUSITH KaMasiJIx.

AMopTtu3anus cu€caTuHM y3raptupuira kKapartwirad 1991-1998 iwmapna
KypuwiraH dyopamap (pyxcar »STWITaH TE3KOp aMopTu3alusg MUKECUHU
KEHTaTUPUIIIaH MHBECTHUIIMS MOJIMS PECYPCIIapUHU Kamilalll BocuTacu cudaruia
doinananuil; UCTAIraH MYJIKYWIMK [IAKJIUAAard KopXoHajlapra aMOpTH3alUsSHU
KYIIMO XpCOOJaml yCy/UTlapuHU TaHJAIIIA SPKUHINK OCPHII; TE3KOP aMOPTH3aIINS
€K KYIMMYa XMCOOMaH YUWPHIN MIAKIHIard Kabu UMTHE3ap OepuIl OpKad
yJapHU WHBECTHUIMS J>KOWjamra parOarTiaHTUPUIN) aMOpTH3alusi CHECATUHU
TaKOMWUIAIITUPUIIHU Oonwiad Oepaunap. YHUHr OYJFYCH HCIIOX STUIMILMHU
XKaxoHAa KaOyJl KWJIMHIaH KOHUENIMSHUHI KyJUIlaHWIMIM OwiaH Oornad, yHIa
KOPXOHA AacOCUM KAaNUTAIMHUHI aMOPTH3ALUMACU YHHUHI KUHUMAaTd YPHUHUHT
TYIaupuiIdiuK cudaTuia MITUPOK 3TCA, aMOPTU3alus (PYHKIHUSACH 3¢a UKTUCOAUIN
Ba COJMK Bazudanapura axparuwirad. byHpail €HpanryBHU KYJUlall COJIMK
KOHYHUMJIUTUTA Y3rapTUPUILIAD KUPUTHUIIHU Tamad »dTaau, YYHKA >KaXOH
aMaIMETHIa aCOCUM KalMUTaI-HUHT KaJPCU3JIaHUIIMHU XHCOOTa OJIMII COJIMKKA
TOPTWIMLINA Kepak OYJraH AapomMaara 6axoJalHUHT COJMKKA OMJT KOMIadapura Ba

Oyxran-Tepusi XMCOOMHMHT XaJIKapo CTaHapTiapura Y TUIIra aCOCIaHTaH.

WNuBecTuiust pecypciaapyd TaKUYWUIMTH IIApOUTHAA acOCUM BOCHUTAIIApHU
doiinananMaiiiuran KOpXoHanapJaH yjapJaH camapaid Tap3aa QoijganraHaaurad
KopxoHanapra (Oynap OupuHYM HaBOATAa KMYMK Ba ypTaua KOpXOHajlap) Kailta
TaKCUMJIAHMILM KaTTa axaMmusTra sra. AWHaH aHa LIy MakcaJjapaa WHHOBAIUS
KUXaTUAaH (aos KOpXoHalap WHBECTULIMSI-MHHOBAIMS CTPATETHUSICUHU HIILIA0
YUKUO, YHUHT acocuaa Y3 TapaKKWETH HCTUKOOIMHM Oenrmmab, Oy OuiaH
dorinanaHuaMaéIral yCKyHanmap pyHXxaTuHd aHWKiIa0, YHH KYJUIall HyJIapuHHA
Oenrunad omamunap. llynnmait kw0, MUHTaKanapAa SpKUH HMIUIA0 YUKAPHII
KyBBaTJIapMHU 0apro HSTUII Ba yJapHU mKapara Oepuil €Ku JM3UHT Oyiinua
peam3anys KWIMII Y9yH UMKOHUSTIAp Maiao Oyiaau.

By mapowutna acocuii Bazudanap Kyuugarmiapaad uoopar:
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e OpTUKYAa Ba MIUIATWIMAETTAH YCKyHaJlap XaKMUHU aHUKJIA0 OJIUIL, Xam

MHUHTaKa, XaM COXa MUKECUA YIAPHUHT TY3WIMIIMHUA Oelruiad oJuiL;
o Ma3Kyp YCKyHQJIAPHU pealv3aius KWINII TapTHOWHW Oenruiaald OJMIIL.
VYnapuunr Oaxapuwmmy  QoiimamaHuaMaéiral  yCKyHAJapaH —«KyTyJaéTram
KOpXOHAJIAp MOJIMSIBHIA XOJATMHU SIXIIWJIAI, 1Ty OWiaH Oupra yHH 03 Xapaxar
ABa3ura coTuO OJIAETraH KOpXOHalapra y3 MoAAui 0a3acMHU MyCTaxkKamulall Ba
STHTUJIalll UMKOHUHU Oepaau.

Kopxonanap unBectunius (GaoausiTUHU paroaTiaHTUPHULI, XYKAIMK CYObEKTH
V3 MalnarjapuHUHT yTa MyXUM MaHOau cudartuaa gapoMaj; XaKMUHU OIIUPHUIIL
MakcaauJa COJIMK TH3UMHHM MYHTa3aM paBHINAA Y3TapTHPHUIL, MamakaT Ba
MUHTaKauapaa amMan Kuiga€TraH COJUMK pEeXUMIApUra XoCc — XHIMa-XUJUTMKHU
WYKOTHUII, UIYHUHTAEK  UWKTUCOAUETHUHI  peall CEKTOPU  TapaKKUETHHU
parbaTiiaHTUpaguTrad TH3UMHHU UIIDIA0 YMKHUII TaJlad STHUJIaIH.

VHBECTUIIMSITAIITHUAT ~ UMTUE3NM  PEOKUMH ~ WHBECTUIUA  (aOTUSITUHU
parOaTIaHTUPUILM, YHU aMaira OLMpUII oKuOaruaa pakoOardapom MaxcysoT
UIUad YMKapUINra KyMakialuinon Kepak. byHna WHBeCTHLMS JOMHMXaTapUHU
amalra OLIMPWIMIIM HaTWXacuia OJIMHIaH JapoOMaJHU alloXuia XucoOra oJiraH
MabKysl OYnuO, Oy COJIMK MMTUE3NIApUHHM MyailsiH KOpXoHajlapra HucOaraH Ba
«YycHIll HyKTayJapu OwiaH OOrIMK MHBECTHIMS (HAOJMATHHU parOaTJaHTUPUII
y4yH KyJUlaml WMMKOHMHM Oepaau. by wumTuE3nmap OEpUIIHUHT TETUIILUIH
MEXaHU3MHUHH Ba yJapHMU OJIMINTa OWI AaHWK ME30HJApUHUA WIDIA0 YHKUIIHU
Ha3apja TyTajau.

byngan Ttamkapu, wHBecTUIMs (HAOJMATUHU parOaTIaHTHUPHIN MaKCaauaa
@denepan OrOIXKETTa WHBECTULMS JIOWHMXACH JOMpacua yCKyHa COTHO OJIHMIL,
KypWIMII-MOHTOX WIUIApW Ba HWNOUIA0 YHWKApWIN JIOWWXAa KyBBaTJIapUHH
Y3MamTupuil  AaBpUHUHT  OOIIKAa KamuTal XapaxkaTiap XxapaxariaapuaaH
KyIIWITaH KUAMAaT COJIMTU TYJalll MyAJaTUHU KEYUKTUPHILI UMKOHUSTUHU KYpuO
YUKUII Makcaara MyBo¢uk Oymap smu. Xarro, KKC HUHT maxcuii UCTEHMOJ

Makcaaugaru COJMK cudaTtugard KOHICTIHUICHIAH KeMnO YHMKUAO, WHBECTUIIHS
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Oyiran Xap KaHJIal Xapaxarjap COJIMKJIapJaH OYTyHJall 0307 STWIUIIM, EKU
KOpXOHaIapra 3adeT OCpUITUIIN JIO3UM.
Kyummnran KuiiMar COJMTAHUHT aXaMHUATH JKyla YJIKaH. V36ekucTon
OroKeTH mapomanapu nauaa 'y 40 % maH KypOKHH TAIIKWI STaJIH.
1) KKC-42%
2) doiinagan onuHAgHrad coauk — 12 %
3) Axuwmzmap —17 %
4)  Munepan xoM amé KaiTa unuiad yukapui coauru — 2 %
5) Japoman coymru—1 %
6) Xopwxkuii MaHOanapaH oyimHras napomaniap — 10 %
7) bomka xapaxatmap — 16 %

Kymmnran kuiiMar coymMrd y Kagap TporpeccuB OyimaraH, OWpOK IIy
BaKTHHHT Y3WJa JHT parOaTIaHTUPYBYM Ba MUTMIyBYAH COJIMK XpcoOiaHanu. by
omman 6ormmk Tap3ga KKC 6Viinga uMTHE3Iap OOHKETHUHT JapoMajl KUCMUTa
OeBocuTa Tabcup Kypcataawuap. [laBinat ToMoHHIAH OyHIAN CONMK KyMaru aHuK
MaKCcaJJu Ba WyJulaHraH OyiuiuM, byHnaH Tamkapu, Oy MMTHE3 (pakaT KOpXOHa
VIAPHUHT XyAyauja xKoinammran Qenepanus CyObeKTIapu Ba MaXauiui
XOKUMUSIT Hujopajiapu TMOHHMJIAH ¢Gaos KYiuiab-KyBBaTJaHTaHUIaTMHA TaKJIUM
ATUIIAJIN.

NuBectunms GaousITHHU parOATIAHTUPUIIHUHT HHT MYXUM HYHAIUIINA -
KOpXOHAJIapra CcoJMK WHBECTHLMS KpeauTH Ocpumaup. Y COJHMK TYyJIaIl
MyJIJIaTUHU y3rapuim  OynuO, OyHIa TalKWIOTra TETUIUTH acoC MaBXy]
OynraHu;a MyailssH MyaJaT JaBOMHAa Ba MyaWsH 4erapa Joupacuua y3 COJIMK
TYJIOBJIAPUHHU, KEUMHYAMK OOCKMYMA-OOCKHY KPEAUT CyYMMacu Ba KyUIWJITaH
(douznap Ouyad Oupra TyJjaml mapTH OWIaH, KaMaWTUpUII UMKOHU Oepuianu. by
Xojna ymoy MaljaFjap CY3CU3 HMHBECTHLMS MAakcaJulapura MyJulaHunuiapu
HIAPTAUTUHY  €1a TYTHUII IapT. AX0JM sKaMrapmajiapu OyTyH nayHéna
WHBECTUIUSJIAIIHUHT acOCUl MaHOanapuiaad Oupu XpcoOjaHaau. YTraH acCpHUHT

60-80-fiwapuaa axoJid MIAXCUM KaMrapMaiapu yiayloM SHI IOKOpH OYiraH
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nasnatiap, seau SAnonus - 20 %, ['OP, ®pannus, Utamus - 11-12 %, xxyna katra
YCHIII CypbaTiapyra SpuIauiap.

Cynrru  immiapna  Y36EKHCTOH — MKTHCOAMETHHMHT peal  CEeKTOopHTra
WHBECTHUIUSIANI MaKcaauaa GyKapoJapHUHT KaMTapMaJIapUHU JKaj0 KT yIyH
0ab3M Kamamjap TalUlaHAW. AHA NIy Makcaajapja KamOarauiikka Kapiiu
WOKTUMOWI 40pa-TaAdupiIap MaXMYyUHH HIUIA0 YMKHUII Ba amalra OIIMPHII, Iy
Ownan Oupra axoiau KaM TabMUHJIAHTaH TYpPyXJapura MKTUMOWNA KYyMaKIIAIIAII
qopaJlapyHU UIUIA0 YMKWIAETraH MYXTOXJIMKHU AHMKJIANl MEXaHW3MU acocuia
MyaiisiH MaH3WIra KapaTuill Kabwiap KUIIuid YpuH TyTaau. XyKyMaT IIyHUHTJIEK
KU OoIMra TYrpu KeNajuraH Xapaxkar MHHTakajiapjaa OenrwiaHraH xacrt
KEUUPHUIIl MUHUMAJ MUKIOpHWIAH KaM OYyJraH owiaigap €KM ajoxXyia Iaxcjapra
€praM KYpCATUIIHUHT XYKYKHHA aCOCJapUHM OeNruiail, yJapHU MOJIHMSBHMA
TabMUHIAII MaHOATapura aHUKIMK KUPUTUIIHM Ky34a TyTraH. Epaam apusa
acocHIa KypcaTtuinb, MyBaKKaT Tycra 3ra Oyiiamm.

JIM3MHIHYM TapaKKUM STTUPMIL, YHUHI XA KMJIApUHHU OIMMPHIN, MHBCCTHULIHA

baomusaTHHN QAOTAIITUPUIIHUHT MYXUM HyHamummaup. JIMBUHT Hao M THHUHT
acoCuil YCTYyHJMKJIApHUIaH OWpH - JU3UHT TYJOBIAPUHU MAaxCyJOT TaHHAPXU
TapKUOWUTa KUPUTHILI UMKOHH Oopiuruia. JIM3WHr pUBOKIIAHUIINATA TYCUK OYIMO
TypraH OMWJI - JIM3UHT KOMIIAHWSIJIAPU y30K MYQIATIH KPEeIUTIap OJIMIIMHUHT
MypakkaOIuru Ba IOKopu (ou3 craBkamapuaup. JIM3WHr amanueraapuHu
(OupuHuM HaBOaTIa MaxaUMd yCKyHajdap OWJIaH aMaira OLIMPUIAJNraH)
(aomamTHPUIN YIYH YIAQPHUHT UIUIA0 YUKAPYBUMIAPHUHH Ba HCTSHMOTIMIAPUHH
Oro/KeT Mabjarjiapu XucoOWra KpeauT OWIaH TabMUHJIAII, 1Ty OwiaH Oupra Oy
MakKcajja TWKopar OaHKIapUHM parOaTiaHTUpuIl IapT. byHpgan Tamkapw,
MaXaJUIMi ~ YCKyHAIapHUHT Tyl  KaApcU3jaHUIIMIa  OOTJIMK  paBHILIAA
KAMMATJalyBu Typaiiy JM3UHT KOMIAHUSJIADUHUHT KYIIUM4Ya XapakaTilapuHu
Oro/KeT XMCOOWAAH KOIUIAll, WIYHUHTJEK YJIApHUHT JapOMajJIapUHHU COJIMKKA
TOPTHILIA UMTUE3TIAp OepHIl.

WNuBectunins  (aosmsatd ydyH Y3 MaOlariapuHUAHT TAKUYWUIMTA YeTIaH

Mabjar ka0 KwiMml OwiaH Korlanmaiau. Peam cektopra koiyaHTaH

94



UMHBECTULMATIapaa OaHK KpeauTiapu yaymu 2,5 - 3 % pan optMaiiau. bynnai
HIapouTAa KpeAMT cHécaTuaa >KUUIMK Y3rapunuiap Kuiaub, wmaliariapHu
UHBECTUIUS (AONMUSATUHU parOaTIaHTUpHINTa Uyiiam  3apyp. 3aMOHaBUMN
TapakKUET OOCKUUHIA KPEIUT CUECATHHUHT MAKCAIH MKTHCOIUETHUHT MOJIUSIBUI
Oy MaraH CEeKTOpHHU UIUIA0 YMKApHII peHTAOCIINTH OnilaH KUécIaHaTUTaH JKajo
OTUII CTaBKalapu OyWuda pecypciap OwWiaH TabMHHIAII YIyH MEhEPHMA Ba
WHCTUTYIIMOHAN 0a3a sApaTulll, IIyHUHTeK Oy MabiariapHu ¥3 BaKTHIa Ba TYJIHUK
XKMJIa KPEAUTOp Ba CapMOsiAOpJiapra KAWTapuiMIIK Y4yH MIApT-IIapouUT Oapro
srunad  uboparaup. 2000 ¥un Oonutapuaa KaiTa MOJMSBUN TabMHHJIAII
JTapakacu KpeIuT pecypciapu takimudura moc kenud kosau (Muwmra 30 - 35 %).
bUpOK y UKTHUCONMETHUHT peall CEKTOPUHUHI KyNI'MHA KOPXOHAIAPU YUYH XKyZda
I0KOpU OYn0O, YyHKM YylIapHHHT peHTaOemamru anda mact (Ypraga 0,5 - 5 %).
KaliTa MOJIMSBUN TabMHUHJIAHWII CTAaBKACUHU MACAUTHPHIN Ba HWIUIA0 YHKAPHII
pentabemmuruan yptada 13-15 % ra Kagap OmMMpHIIT KPEIUT PecypCIapuHUHT
BafOTa 0030pHWra YUKUO KETHUIMMHHWHT OJIMHH OJMO, MHBECTHIHSA (aoTUSITHHU
paréaTIaHTUPHUIITa Ky MaKIalaiu.

baHkmapHUHT ypTa Ba y30K MyAJaTivd MHBECTHULMSA JIOMUXAJIAPUHU aMmalira
OILMPUII YYYH KpPEIUTIAp KPATUIIN X03Upia YTa 10/B3ap0d MyaMMoJiapiaH OupH.
[lynnan kenu® 4yukuO, OAHKJIAPHUHT WHBECTUILIMS coXacuparu (haoUsTHHUHT
caMapaJIoOpJIMTUHUA KyTapuIlra KapaTwiraH KyWumaru TaAOUpJIApHUHT aMalra
OIIUP WU MakKcaara MyBo(MUK €0 XucoOiaiMus:

- UXTHUCOCJAITaH WHBECTHUIUS OaHKIapH TU3UMUHU SIPATHIIL,

- 0aHK KOHYHUWIMTHIa ajoXuJa pe3epBiall peKUMHUra sra OyiraH
WHBECTHUIUSL KpPEAUTIApW TOU(PACHHU KHUPHUTHUIN XHMCOOWTa THXKOpaT OaHKIapu
(aoymsATHAA MHBECTULIMSIIAD MY HATUIIMHY KydalTUPUILLL

- WHBECTHIIMS, OMpUHYM HABOAT/AA J1aBJIaT UHBECTULIUS Kpenutiapu Oyiinua
y3rapyBuaH ou3 CTaBKaCH KUPUTIWIMIIMHU MEbEPUM KUXATIaH TaAbMHUHJIAILL

Pean cekTOpHUHI IOKOpU caMapaid JOWHXAJapUHU amalira OLIM-PHILI YUyH
XYCYCHM MHBECTUILIUSJIAPHHU >KAJIO ATHII MAaKCaW/Ia 1aBJIaT TAaHJIOBJIAp YIOIITHPHII

OpKaJli camapaiyd MHBECTULIUS JIOMKXaIapu 0030 pUHH IaKJUTAaHTUPAIH.
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Mawmakataa uHBECTUIUS (HAOMSITHHU STHAaAA KOHJAHTUPHIIHUHT 3apypuid
maptd - Y36ekucton (oH;g GO30PUHH THKIALI Ba YHHU TAPAKKHIl STTUPHIIIHD.
Bbyryarn KkyHma y 03 JHMKBHIJM SKaHJIMTUTA Kapamai, YHWHT WHBECTHIIUS
UMKOHUATIApU JaBJaT KMMMATIA KOTo3jap O030pM CHUTMMHHMHT CE3WJIapiu
KUCKap THPUJIHIIM XMcoOura anya Kydaiiau. bynaa masxyn undpary3uima, yHUHT
nmpodeccHoHAT HMINTUPOKIMIAPH OCOHJMK OWIaH KalTa HMXTHCOCHAIIHO,
UKTUCOMAMETHUHT peasl CEeKTOPYU KMMMATIIM KOTO3JIapy OWJIaH WIUIalra Y THIILTapH
MYMKHH.

®oHJT OO030pPUHUHT JIaBJIaT TOMOHHUAAH OONIKAPWIMIIKM Ba KYJUIa0-
KyBBaTJaHUIIM OMPUHYY HAaBOATIA KyHUIaru MaKcajjiapra KapaTuiaau:

- nasiar Tomouuaan maxaumii ['KO-O®3 sramapu Ba HOpE3UIICHTIIAP
OusaH Kap3JapHHU KalTa Ty3uMajiapra axpaTtuil Oyiuda spuImirad Outumiapra
KaThbUW PUOSl KWIHII aCOCUJA MaXaUIMK Ba XOPHMXKUK CapMOSAOpiap, axOJIUHUHT
dboHa 6030pH MEXaHU3MIIAPH OpKaIM MadJjar >koimammra OyJrad WIMOHYWHA KaiTa
TUKJam, OyHJa yjapra KaWTa Ty3wIMalapra aXpaTulllaH TyIIraH cymiapra
KUMMATJIA KOFO3J1ap Xapu KIIUIII MIMKOHWHN OEpHIIT,

- WHBECTHUIIMS Ba 0aHK Ty3WJIMaJApUHUHT OUPJIAIUIIITA Ky MaKTAITIHIIL.
by kabu Owupnammanap (0aHK Xu3Mariapu, KUMMATId Korosjap ©0030pu Ba
UKTUCOMUETHUHT  peall  CEKTOpUJa  HWHBECTUIMA  (PaOJIMATH  FOPUTHIII)
XU3MATJIAPUHUHT IOKCaK CU(ATUHU CakjiaraH XoJijia XapakaTjapHu KUCKap TUPUILL,
TaBaKKATUWIUK JapakKacMHM KamMaTupuin xucoOura ymap  (aosMATUHU
JTUBep CU(UKAISIALL;

*  Menépuil-xXykKykuid 6azaHu unuiad yukuil Ba (OHJ OO30PHUHUHT SHTHYA,
KOpXOHaJIap ailiaHMa MalJyarjiapura Xu3Mar KypcaTuIll Y9yH madJar xayo
STUINHU  TAabMHUHJAWIWTaH  CErMEHTJApWHHUHT, XyCycaH  BeKCeJuiap,
BappaHTiap (OMOOpPXOHAaHMHI TOBAap TIyBOXHOMAacH) OO30PMHHUHI OEKKa
TYypUIIMra KyMakiammil. AHa Iy KAMMAaTId KOFO3jap OuiaH aManuériap
TOBap Y4YyH XHMCOO-KMUTOOHU Te3JalTUpull, OapTep (TOoBap aiupOoILIan)

MyoMalajiapu  YAYIIMHUHT KaMaWuIk OpKad WNUlad YHUKApUIITHUHT
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KOHJIAHUIIIM, KOpPXOHAa JapOMaJMHUHI OpTUIIM Ba OKHOATga acocuii
KanuTalra Ky IIHITaH MHBECTUIUSIIAP MUKAOPUHUHT OPTHUILIUTA OJIMO KeNaau;
Kopxonamap akmusimapuauHT  (QoH Oo30puma Takiud ATUIUIIAHUHT
TaXMUHHAKA CXEMACW Ba CYHI YJIADHU JABJATHUHI KAaTbUM HA30paTH OCTUIA
OynraH WHBECTULIMSUIAD MAaCTypW Ba Wil OwiaH OaHMMMK KadojaTh OWiaH
CTpaTeruK HHBECTOPra COTHILI,
KyumMac MyJK OpKaIM TapoBJaHraH KUMMATIM KOTo3jap 0o30pu
MIaKJUTAHUIIVMHY TE3JIAIITUPUIL. YHUHI OapKapop HLUIAIIM YYyH OHp KaTtop
MEbEpU  MYBOQUKIAIITHPYBYM XyXoKaTiap KaOysl KWIMIL, HIIOHYWIN
UIUIAUrad  rapoB TyTHO TypyBUM XYKYKJapMHU Xarra OJiaJuraH
uHpaTy3uIMa IpaTHILL;
dboHn Oo30opu HH(OpATYy3WIMAaCHUHM Ba YHH MabJyMOT TabMU-HOTHHH
TapaKKUM STTUPHUIIL
Kuuynk TamOMpKOpJIMKHM MWUIMA WKTHCOAMETHUHT Oapya kaOXamapuma
KyJu1ab-KyBBaTiaml SIKHH HCTHKOOJIAa JaBjaT CUECATUHUHT YCTYBOp Bazudacu
O0ymu6 komaBepaau. CaHoaTH TapakKWid STraH MamilakaTiap TaxpubdacuaaH
MabJIyM OYIWIIMYA, YHUHI WMKTUCOAMETAA >KUIAUN yidymra sra OYJIWIIM YHUHT
UMKTUCOIMM camapafiopauru Tydailmu smac (y akcapusiT xoJulapia CaHoaT-MOJIUs
TUTaHTIapu OwiaH pakoOariama ojMaiau), OadKd MKTUCOAWM Ba MXKTUMOMI
OapKapoOpJIMKHU TabMMHJIAIL, IIYHUHTJEK KUYWMK MIUIA0 YHUKApPHUIL, MOJIUS Ba
BEHUYp (GUPMaJIAPUHUHT TE3KOPJUTH Ba (paosmurura TasHraH WIMUN-TEXHUKA
TapaKKUETUHUHT 0apKapop YCUIIM yUyH 3apyp.

ByryHIH KyHIa XYCYCHil TamOMpKOPIHK - Y30EKMCTOH MKTHCOIUETHHHMHT
DHT Kalajl cypbariap OwiaH Tapakkwil »TaéTtran cekropiapumgan Oupu. 2006
fiumauEr | sHBaph XosaTra Kypa Y36exuctonna 300 MMHI KMYHK KOPXOHA MII
10puTnoO, mynnad 34,6 % - pean cekropuna paonuaT kypcarrad. YnapHuHr AUM
naru  ynmymm gespid 22 % HM  Tamkuwil 3TraH. Kuuuk  TagOupKOpIMKHH
MUHTaKaBui Japaxajaa siHa XaM KYyiuiaO-KyBBarjall Makcaauja J1aBjaT KyMmarw,
XyCyCUl KalMTaJIHUHI MHBECTHIIMS PECypciapyd XamJla KUYMK KOpXOHamap Y3

KaMTapMaJapUHUHT SHT MakOysl OUPUKYBUra acoC/IiaHTaH TabCHUpYaH MOJIUS-
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KPEIUT Ba MHBECTUIIMS MEXaHW3MJIAPUHUHI TUKJIAHUIMIa (Haosi KYMaKJIaluIm
napkop. byHma ymapHM MOJIMABUN TabMUHJIAITHUHT OIOMKET/IaH TalllKapH
MEXaHM3MJIADUHU  WITra  TymwmpuO, JHW3WHT, TapOB  TEXHOJOWSJIApPH,
UXTHUCOCJIAITaH 0aHKIIap, CyrypTa KOMIaHUsIapuIaH GO amaHull 3apyp.

JlaBmar KWYHMK TagOUPKOPJIMKHM KYJIIa0-KyBBaTJIANLKAYUK OW3HECTa
KYMaKJIalMIl JAacTypUHHA aMmaira OIIUpHINTra WyJaHaéTran MabJariapHUHT
KAMJIQHUIIMTA Ba KAJIO 3TWITaH MOJHS pecypClIapUHHUHT (oOiuranus 3aémuapu,
XaJIKapO TAIIKWJIOTIAPHUHT MOJIMSIBUM €pJlaMy Ba X.) TYIUIAHUIIWTA WHTUJIMUIINA
kepak. Kuumk TagOuUpKOpIUMKHU KYjiab-KyBBaTjialllra KapaTWiraH Xy[oyJIui
kadonar-rapoB GOHIJIAPUHU PUBOXKJIAHTUPHUIL XaM 3apyp. YJAPHUHT acoCHil
MaKCaJu - KHIUK TaJOUPKOPIMK COXacHIaru WHBECTHIIMS JacTyp Ba JacTypJjapu
y4dyH OJIMHTaH KpeauTnap Oyimdua kadosatmap Oepuin, YyHKH TaaOuUpKOpJiap
eTapiM Japakaaaru rapoBra KyMuIaJuraH akTUBiapra 3ra sMmacjiap. bup karop
V36ekucTon Xynyanapuna $haouaT IOpHTASIraH Iy Kabu (GOHIIAp Taxpubacu
KypcaTtuim4da, 0apkapop Uiuiad TypraH, MOJHsI OKUIMHUHUHT WYHAJHIIN «KypUHUO
TypraH» Ba OKOpPHM MajlakaJld XoJumJapra sra OynraH kadonar (oHAM KaTTa
MUKI0Pa HUHBEC TULIHSIIAP KaJI0 KWJIMIIT UMKOHUHU Oepajiu.

2. Tamabra OyiraH »XTHEXTAH TAIIKaApW, JABJIATHUHT COJMK CHECATH XaM
KUJIUNA axamusaTra sra 0ymb kosaau. JlaBiaar uuopalapuHUHT COJIMKKA TOPTHII
CHECATH OpKAIM TabCUp YTKA3UII MNYHAIMIIA MWUIMA UKTUCOIUETAArU
WHBECTHIIUS pECypCIapy XaKMHTa, 1Ty OWjIaH OMpra XaM XOpMKUN, XaM MaxaJlIHii
capMoOsiIopJap TOMOHHWJAH WHBECTUIMS JAcCTypJIAPUHU amalira OLIMPHUII
KO3MOQIOPJIUTUra XaM TabcHup Kypca-Taau. CONMKKa TOPTUIMHWHT M2 myn
arperati xakMuUHUHT 40 % papaxacuna OeNrWjaHUIIM KYNTUHA HKTHCOIHNA
Tapakruii 3TraH MamJlakaTIapHUHT MyTaxacCHUCJIapd TOMOHUIAH Oy COJIMK IOKH
KAMUAT UKTUCOAUNA TapakKUETH Kajaumurura OOFIuK 1e0 KapaliMOoKJa.
Maxaimmi MKTUCOAMETAA MyJI XOKMUHUHI OpPTHUIIM aMaira OLIMPWIAETTaH
aMaMéTiap, XaM KopxoHajlap XUCOOUaaryu aijlanMa MaOIaFJIapHUHT Ky TalUITIHU

Ha3ap/a TyTaau.
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V36ekuctonna COJIMKJIAp WHTWININA OWiaH OOTJIMK Ba3HUATHH SXIIHJIAIL,
COJMK TYJOBYUJIAPHUHT YyIIOy KapaCHHUHT BaKTHAa Ba TYJIMK amaira
ONIUPUIIUIINA YUYH 5KaBOOTapJIUTMHU OLIMPUIITHUHT STHa OUp MYXUM OMUIIU - COJTUK
IOKUHUHT OUp KUCMUHHU >KUCMOHMH IIaxcjap 3uUMMacura YTKa3uijgaH uOopar.
MacbynmuatTHun Xap Oup Iaxcra OOfjaill, MOJ-MYJK 3rac Ba YHHUHT Y4yH
YKaBOOTapJIMKHUHT 0€BOCUTA OOFIMKIUTY, PUKPUMM3YA, KAMUSATIA YTKa3WIAETTaH
dbuckan cuécar camapaJOpJUIrMHU KECKWMH OolMpanu. byHaa iopuauk Imaxciap
3MMMACHIaru COJIMK OKW TYJIOBYMHHHI MOJIMSIBUM aXBOJIATA, YHUHI WKTHCOIUU

TapaKKUETH IUKIMHUHT 00CKAYIapura 0OFIaHaIu.

3. QaoNMSATHUHT KEHWHTH WyHAIWIIA - KAMMATJIM KOFo3jap Oo3opwra
TabCUP KypCaTUIL.

Kummarimu korosmap 0030pvHM MYBOQHUKIAIITUPHUIN TH3UMH KyHHarw
Ba3UpAIApHUHT Xl OJTWIMINIKATa KYMAaKJIAIIMIIA I[apT: HWKTUCOIUETHUHT
KOPIIOPaTHB CEKTOPUTa XYCYCH WHBECTHIUSAIAPHHU K0 KWIMITHUHT TabCUpPYaH
MEXaHU3MHUHH MIAKIaHTHpUI (OupuHYM HaBOaraa, Oy Makcaayap Y4yH axoJj
MaOJIaFJIapyHM Kaja0 ITHIN); TaBiaT O0KETH NePUIMTHHKN, OUp BaKTHUHT Y3uaa
KOPIIOPATUB MaXOypHATIapra MHBECTUIINS JKOMIAI MapTH OwiaH, WHOIAISICH3
KOIUIAlll MEXaHW3MHUHH IIAKIUTAaHTUPHII, KMMMATIA KOTo3Jap 0o30pu &paamuia
axoJii MalJaFiapuHU WHBECTHIMS JacTypJiapura >kaja0 STHIIHUHT TabCUpYaH
MEXaHU3MHUHHM SPATHIL; WHBECTOpPJIAp, SMHUTEHTJIAD Ba KUMMATIU KOFO3Jap
OO30pMHUHI OOIIKAa HWIITUPOKYMIIAPUHU  KOHTPAreHTJIAPDHUHI  HOMYBO(HUK
XapakariapuaaH XUMOsJIAlll; MaxaJJIMd KUMMATIM KOFo3J1ap OO30pUHUHT 3YJIUK
OwnaH »kaxoH Oo3opjapura KupuO OOpPUIIMHU Ba Iy OWiIaH Oupra Maxawiui
UIITHPOKYMIAPHUAHT  TJI00aT MOJIMS OKMMJIapWa TETHIUIM  XyKYKJIapHHU
TabMUHJANI; 0o30pjaaH  cudarcu3, Kajabaku  KOTO3JapHHW,  BIDKJIOHCH3
UIITUPOKYMIIAPHA CUKHO YHKAPHWI, MaxaUIMid MKTHCOAUETIA «camapajiop
MYJIKIOP» Mai10 OY IHIIM YIyH AP T-IIAPOUT SPATHIIL

bapua aittu6 yTunrannap BazudanapHu cTpaTeruk Bazuda aed atam MyMKHH.

VYnapaan xap OuMpHHM anoxyia Xajl KWIMIIHUHT WIOKHU WYK, YYHKHU yilap y3apo
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Ooormuk. TYy¥pu, JekuH anoxuna KOHYHJAp KaOysn Kwinil OwWiaH KAMMATIIH
KOF03J1ap 0030prHU MyBOGUKIAIITUPUO OV ImMaiiau.

[IyHuHr ydyH SXJWAT, TYJTaKOHJIM Kapopjap KaOyn KuiaMmai TypuO Iy
0o30pura xaMm MXKOOMI TabCHP KypcaTaauraH, MKTUCOAUETHUHT peall CEeKTOpUTa
Karta MaOJnariap Jkajad Kuia oJlaquraH KAMMATIM KOFO3Jap OO30pHHHMHT HII
daomusTH yudyH MakOysl IIApT-IIAPOUT sSpaTHIl MYMKHH 5Mac. M
UKTHUCOAUETTAa XOC Ma3Kyp CErMEeHT 0030p MaBKEHHU Ba YHIAru (aoiausTHU
MYBO(MUKIAIUTUPHUILI XKapa€HUIAru JaBIaTHUHT OOIIKApyBUMIMK POJIMHU XUcoOra
OJITaH, TaKAuUM OJTWIAETTaH KUMMATIM KOFO3Jap OO030pH TapakKuMETh XaMm aHa
nIyHjail Kapopiapaan Oupu. Ymly Kapaml UKTHCOAUET TapMOKJIapHu Opacuia,
CapMOSIOpAAH KalUTal HMCTEhMOJMHCHTA, XOPWXKIAH Y30EKHCTOHNArM WUKH
OMHUTEHTTa KamuTal «OKHO  VTUIM»Tra  KyMakjallaJuraH, WHBECTUIUS
pEeCypCIapUHUHI MaMJIaKaTAaH YMKUO KETUIIMHUHT OJIIMHHU OJaguraH OO30pHU
MIAKUIAHTUPUILIHY KY3/1a TyTaIu.

4. V36eKncTOHIa  WHBECTHINS  (DAOJUTMTHHH  PHBOIAHTHPHITHIHT
HaBOaTgarn MWYHaIMIOM MamJylakaTaa MyJI-KpeauT MyBO(GUKIAIITUPHUIIHMHA
TaKOMWUIAIITHpHILAaH nOopar. by Ba3uda Maxaumii UKTUCOAUET yUyH KyIIMMYa
MOJIMSL pecypciapy u3yad TOMHIN, WHBECTHIMS AACTYpJApUHUHT Xap KaHman
MHBECTOp (CapMOsIOpP) Jiap TOMOHHWAAH aMajra OUIMPUIIHUHT 5K03U0aJ0pIUTMHU
OIIMPHIITA KAPATHUIITaH.

By HYHAIMIIHUAT aMajra ONMPUINIIN Y36eKHCTOH GAHKUHUHT (aoIMATHTa
OormuK OYynmmO, sHA Kylujard WYHATUIUIQpHA V3 WYWra OJIraH: MamJjakaT
OaHKJIapy¥ TOMOHMIAH MaOJarjapHUHT PE3EPBIAHUIIM aMATUETUHU Y3rapTUPUIL;
Mb HuHr faBnmar Kap3 MaxOypusTiapu Oo3opumard (HaoTUrMHA YeKJIal,
MamJlakaT JHI HHPUK KOMIAHMSJIApUra Kapauui OaHK BEKCEUIApUHHU KalTa
XpcoOra OJMII KapaHUHU KOPUN KWL, 0aHK TU3UMUHM y30K MYJIATIIM KaiTa
MOJIMSIBUNA KpEIUTIAIl aMATMETUHN KEHraUTHpUII OWjlaH OMpra MKTUCOTUETHUHT
peaml  cekropw OWwiaH UWHBECTHIMSA  aMaIMETIIAPUHU  parOaTIaHTHUPUIIL;
UKTUCOAUETHUHT peay CeKTopu OuilaH MuutaérraH OaHKJIapHU parOaTiaHTHPUIL;

HKCTIOPTYUJIAPHUHT BAJIIOTA TYUIYMUHU MaXOypuil paBullga JaBjiarra COTTUPHUII
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MEXaHU3MH/IaH BO3 KEUUIII; Ky4wId CYM CHECATUHHU aMaira OIMpHO, 1y BaKTHUHT
y3una Y30CKHCTOHHMHT SKMH XOPIK MaMJIAKATIAPH OMIIAH TAIIKM HKTHCOIMA
MyHOca0aTIapu TU3UMHUTa Y3rap TUPUIILIAP KUPUTHILL.

V36ekucTonna MHBeCTHIWMS (AOTHATHHH PAFrOATIAHTHPUINIHAHT OUPUHYH
WYHATMIIMHY (MHBECTULIMSI OKUMJIAPU WYHAIMIIMIa JaBJaT TOMOHMIAH TabCUP
KYpcaTWJIMIIM Ba MakOyJdl WHBECTUIIMA MYXWTUHH o3ara KEITHPHII) aMajra
OIIMPUII MaMJIAKATIa MaXaUIMid UKTUCOAUWETHHUHI peall CEKTOpUIA HILIAETTaH
capMosiiopJap OJIMIIM MYMKWH OYJIraH erapid Japaxajlard WHBECTULIUS
pecypciapurasra 0030pHHU ApATUI UMKOHUHU Oepajii.

V36exncTonna mHBeCTHIMS (AOTMATHHHE PAFOATIAHTHPHINIA OWI MKKHHYH
WYHaAIUII UHBECTULIMA >Kapa€HU UIITUPOKIYUIAPUHUHT camapaiu (aosusiTd y4yH
IapouT OapITo KWIKIIIaH noopar.

by #yHamumma wHBecTHMIMSA (DAONMSITHHUHT MOJMSBHM MaHOQmapu Ba
V36 eKHCTOH HKTHCOIMETHTa MHBEC THIIMSIIALL ACTAKIAPU KYPUO IUKHIIAIN.

1. MyaiisstH ToBap wWNUIA0 YMKAPYBUMJIAPHUHT WHBECTHIHS (AOJUIUTHHU
OIIMPHUIII MYaMMOCUHHM XaJl KWIMII Y4YyH aBBajJO WIMHA Oy (HaoIMsITHUHT
MOJIMSIBHI MaHOANApHHY AHUKIANIAH GONUIAraH MabKyl. Y30eKHCTOHA o3ara
KeIraH axBoJl TaXJIWIM IIyHJaH Janojar Oepajuku, AapoMmaj acocuil MaHOa
cudatuia MIITUPOK 3Ta OJMAMIM, UIYHUHT YYYH amMOPTH3alMs axpaTMalapura
aloXuaa KOW axparwiaav. SIKMH BaKT WUMAA aWHAaH yJap aMaJllard acoCuu
dboHIapHU  TUKJIAITAa WYJUIAHTaH WHBECTHUIMS JTaCTYPJapUHUHT MOJIUSIBUI
MaHOau cudaruia Kypruo YMKUIAIINT MyMKHH.

busHecHn akuusnam sHa Oup KUAIuid MaHOa Bazu(acUHU YTallld MYMKHH.
AKIIMYM WHBECTHUIIMS >KapaHUHHUHT Oapya WINTUPOKYMIIAPU YUYyH Kynail OyiraH
yHHBepcal (OHA  JAacTaruaup. AKUMJIAIINAH Talmlkapu, oOJuranusiap
OMUCCUSICUHU MHBECTULIMSA >KapaéHUHUHI >KUIMM Monusa Oazacu cudaruaa
KyJUIall MyMKHH. Y30€KHCTOH 3aMOHABHH Kap3 MaXOYpHATIApH G030pHTa XOC
XycycusiTiapiaH Oupu - JaBiaT Kap3 MaXOypUSTIAPUHUHT KOPIOpPATUB

MaXOypusiTIaplaH  yCTYBOpJMTUAup. BasusTHu OoOIKa  PHUBOXKIAHAETTaH
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6030piap TAKPUOACHHH XMCOOra OJraH Y30eKHCTOH MOJHS CEKTOPHHH KaiiTa
Ty3WIMaJapra aXpaTHIill JaCTYpUHU aMalira OIMpPUI OWIaH ¥3rap TUHPUII MyMKHH.

V36ekucTonna y30K MyquaTid OOIMranusnap OO30pMHM KOPXOHAa Ba
TAIKUJIOTIAp  KAp3JapuHU KEWMHYAIMK COTHIN IIapTH OwWwiaH  MasKyp
MaXOypusIT/Iapra KalWTa pacMUWIAIITHPUIN Wynmn OwWjlaH PUBOXIAHTHPHII
MYMKHH. By COTHIIT UKKH MYKOOHIH XyCYCHSTTa 3ra:

bupuaunman, kopmopaTHB KOpXOHajIap Kap3mop (Oro/keT TYJoB-JapH,
Oro/pKeTnaH Tamkapu (GoHIIap Ba X.) OYiraH naBiar UXTUEpPUTa MaOyar Kenmo
Tymagu. YHIAH Tallkapy, Kap3JIOpJapHUHT Y3, Y30K BakT COJIMK Ba
TYJOBJIAPHUHT  TYJAHMACJIWId  HCTUKOOJIMHU  Kypa-Owna  TypuO,  ymoy
MaxOypusiTiiapra 3XTHETKOP MyHOcabaTa Oy maauiap.

Wxxknaumman, Oy KajgaM WKTUCOTUETHUHT KOPIIOPATUB CEKTOPHTa TAIIKH
VMHBECTULIMSJIAPHU KAJIO KWJIMII UMKOHUSTIAPUHU KYTapUIIM MYMKHH. “ap3JapHu
KOpIOpaTHB o0iMranusuiapra Kaira pacMUAIAIITUPIINILN Kap3HU Ty3WJIMAaalll
OwmmaH Oupra yHH TapTHOTa COJIMINTa Ky MaKJIaIla IH.

TanKMKOTIAPHMIBAAH MabiyM OyiuimMYa, Y3GeKHCTOHIa yuidy KOfo3
Xapua0pIapy J0UPACH MAKIIAHUO YIrypraH.

2. V3 kanuTanupaH TamKapu, MCTAITaH 3aMOHABHI MajaHHATIA MaMJakaT
UKTUCOAMETUAA XOPWKHUHN KallUTajl, XOPWKUM HMHBECTULMIIAD MYXUM YPUH
Sraviaiiin. ABBaIPOK MIIMMH3[A XOPWKHIl KAITMTANTHMHT Y30EKHCTOHTa OKHO
KEUIIMHY parOaTiIaHTUPUII YCYIUIapU aXKpaTHO KypcaTuirad /4.
Bo3opHUHT ymI0y CerMEeHTHMHHM TaxXJIWi KWwia TypuO, XOpPWXHM kamurtan ¢axar
MaxaJuiii Ou3HEC HOpMall PHUBOKJIAHAETraH, KalmuTajl O3racd Y4yH YHUHT
CakJIaHWIIM Ba Kymanumm kadoiariapu MaBxyn Oynrad (Ppykapoiurugad KaTbH
Ha3ap) MamilakaTra KUpuO OOpUIIM TYFpHUCHIA Xyjlocara KEIMIIMMHU3 MYMKHH.
ByHnaH Kenu6 YMKUO afTHII MYMKHHKH, Y36EKHCTOH HKTHCOIHMETHTA KHPHO
KenaéTraH XOpWK MHBECTHLMSATIAPU OKUMUHUHI KAMJIMTH - WYKA OMMJUIAp
TabCUPU OKUOATUUD.

3. XaM UWHBECTULIMS JIOMMXaJdapu, XaM yJIapHU aMaira oumpaérral

KOPXOHAJIApHUHI JaBJaT TOMOHHMAAH KyJUlaO-KyBBAaTJIaHUIIM Y30EKUCTOHAA
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VMHBECTULUS (DAOJTUATUHU TApaKKUM STTUPUILIHUHT sTHA OUpP MyXUM OMIIUAMD.
Maxammi MKTUCOAUETAA aMaira OIIMPWIAETIaH TAaAKUKOTIIAD KypCaTWIIN4Ya,
UHBECTUIUS (PAOJUTUTH  TypJd MYBOMUKIAIITUPHUIL OMIUIApUAAH TypJndya

TabCHUPJIAHAIH.

6.4. Xyayauii ”HBECTHIIMOH CHECATHN TAKOMUIJLIAIITHPHUII

MyCTaKWITMKHUHT JacTiabKyu WuJiapuja UKTUCOAUNA TaHA3YJUIMK XOJaTh
MamJlakaT TapakKUETUa MabiyM Oup caJlOuil aHbaHAJIAPHUHI CaKJIaHUO
KoJiuimmra acoc Oymau. JlaBmat OropKeTH KamuTal MaOjaFjapy MamJjlakaTaaru
WHBECTHUIUSIJIADHUHAT acocuil MaHOau OYiaonmai koiau. KopxoHamapHUHT V3
MalOJaFIapy KailTa KypHIl JaBpHUIaéK KOPXOHAIAPHW KalTa TUKJIAII Ba TEXHHUK
JKUXATJIAH KaWTa »KUXO03Jall HIUIapura Xxam spamMai KoJraH sad. by paepaa
MapKazJjalmraH JaBiaT MaOiariaapu COOMK COIMATUCTHK peciyOsMKamap KaTopu
V36exuctonra xam CCCPHUHT «yraid» Xyaymaapy cudaTiaa Aespin axpaTHiIMai
KyWrad >a4. flHa UIyHU TabKUJIa0 YTUII KEPAKKH, LIypoJiap XyKyMaTu JaBpuia
V36eknucton PecryGnukacu arpap WILIa0 YMKApUII XyIyId XMCOOJAHTaH Ba
caHoaT WNUIA0 YMKApWINM, KalTa WMIUIA0 WIUIOBYM CAaHOAT >Kajud KUJIMHMAara.
(Ynyr Bartan ypymm #wuiapuaa MaxOypaH KydupuO KEITHUPWITaH CaHOATHU
XpcoOra oJMarasjia caHoaT MILIa0 YUKApUIIM «HOJITa» TEHT OYyiraH). BaxomaHkwy,
MaxaJUTMd MEXHAT PECYPCIApUHUHI WIMHN-TEXHUK CAJIOXUATHHU YCTUPHIILI,
KUIUIOK XY KAJIUTUTa CaHOATHH OJMO KHPUII, acOCUi TaxTa XoM-amé Oa3acu
XUCOOJIaHTaH pecnyOIrKaaa MaxTaHu KaiTa UIILIall BA YHU MYMKHUH Kaaap Tanép
MAaxXCyJIOT XOJIMra KEJITUPHUII Ba Iy WYJI OPKAIM aXOJWHUHT WKTUMOUM TypMYIII
IIAPOUTH, MAJAHUSI TUHH OIIMPHUIL Macallaiapy YeTaa KoJIMO KelaBepraH.

bomkaua kunmb aiTtranma MycTabu TY3yMHHHT MaxaUIMM —XyKymar
paxOapyiapu TICHXOJIOTHACH Iy JAapaxara OopuO €TraHKHh, XaTTO KHIIUIOK
XY)KaJIUTUra CaHOATHW OJIMO KHUPHWIIJIaH OHIVIM paBHINa KouuiraH. Herakw,

maxra CTUIITUPHUIIAA UITYU KYydIH eTUILIMAaM KOJIMII MYMKHWH 31U.
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bozop MyHocabatiapum Ba Maxaumd Y3-Y3WHU OOINKAPHUII PHBOKHU
WHBECTUIMS 0030puIa SIHTM aHbaHaHW Oonwiad Oepau. Mmmad ywuxapuin
KOpXOHaJlapy Ba MaXaUIMd XOKMMHUST OpraHjgapu OopraH capu KaruTail
MalJaFaap MaHOAWHU KUAUPUO TOMHIII Ba yJIApHU spaTHUIIra ypraHiau.

Xo3upaa MHBECTULHUSJIAPHUHT OOl MaHOau XYKaluK CYOBbEKTIapUHUHT V3
MaOiarmapuaup. lO3ara kenran sHrM oMWUIap Ba Y3rapuiuiap XyAy/Japaarud
WHBECTHIMSA cucarra KWWK KyIIMM4a Ba Y3rapuiuiap KApUTUITa cadbad
Oynau. bupok, XyayaJapHUHT  JaBiaT OIOMKETHAAH TYIIMPWITaH KaruTall
MaOJIaFJIapHU OJTyBUYH CH(ATHIaryd POJIM OPTaa KOJIIH 10 aiiTa oMaiimMus.

WuaBecTUIMOH (aoMsITHH aMalira ONIMPUIITHUHT XYAYIUW XyCYCUSTIApUHU
TaxJW1 Kwiap SKaHMu3 11y ypuHna Poccus ®@enepanuscu taxpubacura Hazap
cojaaurad OyJicak, PErdoHJapHUHT WHBECTUIIMS COXACUJard CUECATUHU acOCaH
«Poccust denepanusicuaary KanuTal MadJariap IIakiIvaa aMajira OmMpuiIaurad
WHBECTUITMOH (aomsT Xakuaantu 1998 itmnna J{aBnar Jlymacu ToMmoHHIaH KaOyi
KwinHran denepan KOHYH AHMKTAI . yHu Tabkuajgam >KOu3KH, 0y KOHYH
Poccuss deneparusicu naBiaT opraHiapy, YHHHT CyOBEKTJIapd Ba MaxaJUTHd V3 -
Y3UHU OOIIKApUII OpTaHJapUHHUHT YIIOYy COXaJard y3apo TabCUPUHU €TapJiu
Japaxana Tyna aHuUKIaiau. by KoHyH opkamm (demepan XOKMMUATIAp Ba
pervuoHjap TOMOHHIAaH aMmajra OINMPWIAAWraH WHBECTULIMOH (HAOMATHUHT
JaBjaT TOMOHHAAH OOIIKAPWITYBH, IIyHUHIJICK, YIIOY OOIIKApYBHUHT MaxaUTUil
¥3-Y3uHU OOIIKApyB OpTaHjapy TOMOHHUJAH OaKapUJMIIKA acocyiapyd aHUKJIa0
Ooepwianu. MHBeCTUIIMOH (GAOUSITHUHT CYOBEKTIapu XyKYKHHUHI J1aBJiaT Ba
MYHUITUNIAT ~ TaNIKAJIOTIAp TOMOHHMJAH KadoJjaTjaHWIIM  XamMJa KarmuTajl
MalJjaFjap XUMOSCH yIIOy KOHYHHHHT SHT acOCHM Koupjaidapumad Owpuaup. by
KOHYHJ[aH TaIlllKapd Ma3Kyp coxara TaaulyKiu demepan mapaxkamgaru Oup Karop
XYKyKHI akTiap, xycycaH, «Poccuss denepanusicuaard 4eT 3J1 WHBECTULIMSIIAPU

XaKuJ1a» KOHYH XaM aMaJl KujIaJiu.

! Anagpue B.B. MHBeCTHLMOHHAs IeATENBHOCTH CYOBEKTOB Poccuiickoii denepanuu. /B.B.
Ananpus. — M: Conuym, 2002. C.110.
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BusHUHT QUKpHMHU34a, Y30EKHCTOHAA XaM HMHBECTHIMOH (hAOIHATHH
GaoAIITUPUITHUAT ~ XyAYAUH XYCYCHSTIIApUHUA dJbTHOOpPra oOJraH XoJjjaa
MUHTaKaJapHUT TaOWMUK Ba MEXHAT pecypciiap, MaBXy[a HIUIA0 YHKapHII
anmapaTUHUHT  CAJOXMATIAPUHM, DJIEKTP TApMOKJIApW Ba KOMMYHHUKAIIHS
mapaxaigapy, XaMmJla caHoaT WIDIad YHKapUIIMHUHT Yy €k Oy coxacura
UXTUCOCJIAIINIITa MOWWJUTMKIApU Ba HMH(MpacTpyTypaHH XucoOra ojraH XoJifa,
yJIapHU TaOUH-UKTUCOIUN 30HAIApTa aKpaTUlll Ba IIyHIa MOC paBULIIA XyIdyIul
KOHLISNIUAIAp WIUIA0d YWKHUII Makcaara MyBOQHUKAup. buHoOapuH, XOpmxKuit
WHBECTOPJAp YUYYH XyaAy[jlap TypJiu Aapaxaaa xo3ubdamop 0Yiaub, Oy xosar ¥3
HaBOATH1a MHBECTUIUSIAPHU JKajI0 KW YYyH TEHI OYJIMaraH UMKOHUSATIAPHU
103ara kentupaaud. by sca y3 HaBOartuaa AaBiaT TOMOHUIAH MUHTaKauap Xacr
JapaXaCWHU TEHTJIAll CUECATMHM YHYTMaraH XOJja, STOHa WHBECTHIIMOH cuécar
MalOHUHA OapIio STUIMHU Tanad dTagu. AWPHUM HKTHCOIJWIAPHUHT (PUKpHIa
V36eKkucToHAa XyAyIMii MHBECTHIMOH CHECATHM IOPHTHII OHP 03 MYIIKYT
BasudamapaaH ubopar SMuIL XOPWKHI HMHBECTOpIAp YdyH Y3GEKHCTOH
UKTUCOAMETHIA XM3MAT KYpCaTWIl COXacHh Ba XyKymaT caiu-XapakaTh OujiaH
MaxTaHd KalTa HIUIOBYM CaHOAT pPEHTa0eM coxXa XucoOjJaHub Qakar 1ry
coxajlaprariHa XOpPWXXKUW WHBECTOP KamuTal KYHuIIaH MaH(aaTaop 5SMMIIL
BusHuHrYa GyHnail Gukpiam Y36eKiCTOHHUHT TabHil Ba MEXHAT PeCcypCIIapHHH,
HKOJIOTUK CU(DATIIM KUIIUIOK, XY KT MaxCyJIOTIapUHU TYFpU 0axoaaMaciuk 1eo
TYIIYHUIIT MYMKHUH. “HIUIOK XYy KaJIWTHIA IIUPKAT XY KATUKIApU YpHUTA GepMmep
XY KTUKIQPUHH TAIIKAJ STUI UKTUCOIUN )KUXATAaH caMapalid MIUIa0 YUKapHUII
SKAHJIMTH aMaIUETAa V3 HaTWKalapuHu Oepau. BUpoK, MacaaHUHT MKTUMOMIA
KUXATIapu XyKyMaT TOMOHHUAAH KaOyn KUIMHAETTaH TUPEKTUB XyXoKariap Ba
TAlIKUIMN Ty3yamajnap OwiaH uerapasaHu® Koiamokna. by xycycha wim-gaw,
WIMHANA TaAKUKOTIIAP XyAyAud HHPPACTPYKTypaHU SpaTyBUYM WJIMHUH acOCJIaHTaH
KOHIICTIIMSUIAp Ba Iy OPKAIM axXOJWMHU Wil OWIaH TabMHUHJIANI MyaMMOJIapu
XaKuja Oup 03 CycKalUIMKKa iy Kyiimokaa. Iy ypunmaa XuToil UKTHCOAUETUTA

Ha3ap coJsiaauran Oycak, XUTOW UKTUCOAUETH OyHaH VH WHJUIap Wirapyu TaXMUH
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KWIMHTaH 3JIUKH, Y KEHWHIM WWDIapJa AYHEHWHI DPUBOKIIAHTAH YHTA KydId
JaBJaTiapy Karopura Kupuii. Ba OyryHru KyHaa Xyaau IyH1ai xaMm OV iiiu.

IOkopunarn TaxMHUHJIApPHUHT KEMUO YMKHUIIM Ba XUTOW MKTUCOIMETUHUHT
xarto EBpoma uktucoguérura OyryHru KyHaa YCTYHIUK KWIAIIMTa XUTOW UIILIad
YUKAPUIIM «OFUP» TEXHOJOTWMK JUHUSIap OwiaH »5mac, KWCKa Ba Te3
SHTWIAHAAUTaH 0030p TanaObJapwHM Te3 Y3JalThpa OJaJuraH «MOOWIILHBIN)
UIU1ad YuKapuil Ounad Kyposuanummaup. EBpona Ba AMeprka HKTUCOAUETH XaM
OYryHI'M KyHJa XyAAW IOyHAAl caHoaT MIUIa0 4YMKapuIl MyaMMoOJapura ayd
kenau. by nnuiad yukapunuiap WMpUK caHOAT Mapkasjapu OYIMMII Hiaxapiap/a
smac, Oanbku, (oiimamaHUIaIUraH XOM-al€ Ba MEXHAT pecypciiapd MaBxkKy[
XyayJuiapia Xam Tallkwi KWIMHAW. byryHru kyHga XuTou Xaiukapo, MUHTaKaBUM
Ba XyIyAui OO30pJAPHUHT TYJIOB KOOWJMSTIApUra MOC TOBapjiap uuuiad
yukapumma Jpunmu.  Jlemak, roxkopugarda (GUKPUMH3HM JTaBOM  OTTHPHUO
AUTMOKYMMIBKY, MaxaJUIMd Wnouiad YUKAPYBUWIAPHUHT  COJIMK ~ FOKUHHU
KAMAWUTUPHUIL KEPaAK; MaxaJlJIMd XOKUMHST OpraHjapura COJUK YHIUPHILIIArd
PKUHIMK Ba HWMKOHUATIAPUHU O€pUIl JIO3UM; peclyOiuKa Xy[ayIIapuHH
UKTUCOAMM 30Hamapra OyiMIl Ba yJApHUHT WHBECTULMOH pPEUTUHIJIApUHU
aHMKJIAIl Ba 11y OPKaJIM XOPHKUN UHBECTOpJIapra MOJIMABUN UMTHUER AP OepullL

Maxaimii  XOKMMUSAT OpPTaHJIADUHUHI  MHBECTUMLMOH CABOJAXOHJIUTMHU
OIIMPHII BAKTH €TUO KeNau. Xy ayAui HHBECTUIIMOH CHECAT XaKuaa ram Ooprasjia,
XyKymar KaOyJ1 KWIaéTraH HHBECTUIIMOH JacTypJiap OWjlaH yerapajaHuimMokaa. by
Ownan xynyauid 6030p MHGPACTPYKTypaCHHM O0aprio ATHIN, XyAyJjapra 4der 31
WHBECTUIMSATIADUHNA JKaJI0 ATHII MyaMMOJIADUHU Xall dTHUIIIA KEUUKTHPHUO
OynMaiinurat xaToJjiapra iyn Ky HUIIMMU3 MyMKHH.

Iy ypunaa Poccusna taxpudacura 3pTHOOp KWIaaurad OYyicak, perroHra
TAAJUTYKJIM MHBECTULMOH XYKYKHH IIAKJUIAHTUPHIL Kapa€HU JaBOM 3TMOKIa. by
xapa€H acocaH (¢enepan MebEpUN-XYKyKUH  0a3aHUM  PUBOXKIAHTHUPULI,
TaKOMWUIAIUTUPUII Ba TYJAUMPUIITa KapaTwirad. Pervonnapmarn XOKUMUST
opramiapu OyHJal XoJiaTiapja acoCuil JaBiaT akTiapu, OUpUHYM HaBOaTHa

Poccus ®epepanusacu KOHCTUTYUMSICH TOMOHWAAH aHUKJIAHTAH Y3JIapUHUHT
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XyKyKJIapi  acocuia xartu-xapakar Kwmmand. Poccus  @enepauuscu
CyOBEKTIApUHUHT OIO[KETra acoCJIaHTaH MHBECTUIMsIIApHU WyHamuuuiapu Poccust
@enepanusicu BrOIKET KOIEKCIApUHUHI MOC MOAAAIAPU OPKAIM YPHATHJITAH.
Mazkyp mopganap Qakar peruoHnap OIOMKETIapu TOMOHHMIAH Xamja MamJakar
Oapua mapakamary 01 pKeTiIapy OwvIaH OUpraavkaa MOJIMIBUN TabMHUHIIAHAUTaH
xapakatmapan anukimangu. Illy wynocabar Owmman Poccus  Depeparmsicu
CyOBEKTIApUHUHT WHBECTHIIMS COXACHJard KOHYH SPATyBUWIUK (DaoawsiTu
amMaliJla MHBECTUIUSJIAPHU >KaJI0 KWIMIL, WHBECTOPJIAp YUYYH JHI KyJaid MiapT-
mapouTiap spatvira WyHantupwirad. Iy ¢aomuar amanra oumpunaérran
HUCOaTaH KHMCKa JaBp HUMJa YCTYBOp WYHAIMIUIAPHUHT MablyM Y3rapHIlu
Ky3aTtwiagu. Arap AacTiaOKy BakTiap/la pervoHyiap KOHYHIIYHOCJMK aKTiapu
acoCaH YeT 3J1 UHBECTULIMSJIAPUHHU Kal0 KWIUIITa KapaTuirad 0yiica, KeHMHYaINK
ymap Oapya TypAaru WHBECTOpJAp YYyH KyJiail MIapT-IIApOUTIAp SpaTUIIra
XU3MaT KWIJIH.

by xomar acocan (demepan mapakagarud UCIOXOTIAp HYHATUININ ajMalllraHu
Ownan OenrwiaHraH »d7ad. by UCIOXOTIApHUHT OUPUHIM OOCKHUMAA FYp
pebopmucTuk  TamkuH ~ Tydaiiiu  4yer 310 uHBecTHlMsuilapu  Poccust
UKTUCOAUETUHUHT MKTUCOAMM THUKIAHUIIMAA Xal KWIyBYM oOMMI cudaruaa
Kapairad sau. bup Karop xarojapJaH KEHWHWH aBBAJIO MAaMJIAKaT XY KaJIUTUHU
PUBOKIIQHTHPHUIL ~y4yH OapKapop WIAPOUTIAp SApaTUIl 3apypjurd, Iyi
OKMMJIAPMHU 4YeT 7jira »5Mac, Oalki UWYKM PHUBOXKJIAHUILITA WYHAITUPUIL
JO3MMJINTH, aHa WIyHJAaH CYHITHHA Ye€T 3J1 MHBECTULMSJIApU KUPUO KENTUIIMHU
KyTHIIl MyMKUHJTUTY TaH OJIMH]IH.

KaxoH Taxpubacu UIyHH KypcaTaJuKd, CTPATETUK WHBECTOpPJIAp KYII
Munylopaaru  maOjaFjJapHd  OMpUHUM  HaBOarga MKTUCOAMETH Y3  MUKHU
UMKOHUSITIIApU acocuaa Oapkapop Ba H3YWI paBUIa PUBOXKIAHAETTAH
MaMJlaKkaTiiapra WyHauTupagud. AWHAH IOyHJad MamilakariapJarvHa KyUwirad
MalbJjaFjap cakjaHummra Ba Oapkapop (oiga onuimra MyJpKan Kuica OViamu.
WNuku Ba 4eT 571 MTHBECTOPJIApUHU OMPUHYM HaBOATIa MUHUMAJ Tapaskajaru COJIMK

UMTHERTApU dMac, Oainku OW3HecHaru KeWWHTH Kyjal Ba MakOysl MCTHUKOOJUIap
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km3ukTupanau. KomaBepca, ynap 5SHr aBBalO PETUOHJAPHUHT 3Mac, Oaliku
MaMJIaKaTHUHT KUITUCJIMK JTapa)KaCUHU XMUCOOTa 0JIajIu.

MyCTaKWIIMKHAHT YTraH AaBpH MOGaiiHuIa Y30eKHCTOHIA HHBECTULHSIIAD
YUyH MYXWUT SIpaTHIl, XAXOHHUHT PUBOKJIAHTAH MaMJjakarjiapu HWHBECTOpJIapu
OWsIaH MTHBECTUITMOH XaMKOPJIMK KHJIUII, MHBECTUIMSUIAPHU parOaTIaHTUP UITHIUHT
TypJIi MEbEPUH-XYKYKHH Oa3alapiH{ WIUIA0 YHUKHII Ba >KOPHUM ITUIN Oyinda
alTapu Japaxasa Taxpuoa TYTUIaHIu.

WNuBectopnap ¥y3 wmaOsiariapuHd pPUBOXJIAHTAH O030p Ba HMHBECTUIIMS
MHQpACTPYKTypacura XxamJia axoJucu HOKOpHU Japakaja TyJIOB KOOWJIMSTUTA 3ra
OyJiraH MMpUK XyAyAuil Mapkaziapra >kolnamHu ad3an kypumaau. byHpan
TalKap¥y, WHBECTUIMSJIADHU OKal0 KWIMIIT MapKa3japu acocaH XOM aImg
pETUOHIAPUIUD.

Macanan, Kamkagapé Ba byxopo BumosiTiapu amoxwyma ypuH TYTHO, yiap
MaMJIaKaTUMU3 EKUITH-YHEPTETHKA MaHOATApUHUHT MyXUM 0a3acu XucoOJIaHaIu.
[llynunragek  HaBowmit Ba Camapkanj BWIOSATIapUAa TOF-KOH CaHOATHMHU
PHUBOKIIAHTHPHIITA, )KyMJIaJaH, OJTUH, MUCC, Ba BOJIb(paM Kazud OJMIITa HUPUK
KaruTan Mabmarmap cap(IAHrAHWHM TABKHIIAI JIO3MM. MWHPHMK HMHBECTHIIHS
Mabiarmapu sBa3zura byxopona HepTHM Kaiita wunpiam 3aBoau, Kaikamapé
BWIOSATUHUHT KyKAymMaloK KOHHJIa KOMIIPECCOP CTAHIUSACH MIIra TYIIUPUIIH,
®daprona HedTHM KaWTa wWIDIaml 3aBoau TabMmupJyangu, [llypran raz —kxumé
Makmyacu Kypunu0® wumra tymmpwiny, HaBouwit — 3apaduioH ra3 KyBypiapu
MarucTpajid ETKU3UIIU.

Hxrtrcoauit sxuxaTiaad HECOATaH PUBOXKIIAHTAH Xamja TaOWHK pecypciapra
0011 pernoHIapra MHBEC TUIUSIJIAPHUHT OKUO KEJHIIH JaBaT O0KETH JapoMaIn
Kynaiummra oiau0 kenagu Ba wy Ownman Oup Bakraa PecmyOimka Ba yHHMHT
XyAyIJiapyu HUKTUCOAUETUHU OapKapop PUBOXKIAHTUPUIL HMKOHUHU Oepaju.
byHnmaii cu€car OpUTHII SKHH KEIaKAKAa XaM HUKTHCOAUNM, XaM WKXTUMOUU
HyKTan-Ha3apJaH mxoOuit camapa 6epanu. Illynmait 6¥nca xam, pervoniap y4yH
acocuii Macana ¥3 MHBECTHLMOH HWMKOHUSTIAPUHU (PAOJUIAIITUPUIL, HUYKH

pecypcnapuu cadapOap KWIUIIaH HoopaTaup.
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Hlyan TabKuaiam JO3UMKH, OWp Karop Myawmudiaap HWHBECTHULNOH
(baoNMATHUHT Xyqyaud PUBOKIIAHUII XYCYCHSATIAQPUHU TaxX)IWJI KUIMIIAA Oup
TOMOHJIaMa WIMUI (ukpnap toputanu. J[aBmar mapkasialraH WHBECTHIUSIAPU
XUCOOWIaH aMaira OIIMPWITaH WHBECTHIIMOH OOBEKTNIAp camapacuHu y €ku Oy
XyAYAHHHT «amalira OIIMPUITraH WHTEHCHB WHBECTHIIMS CHECATH HATHXKacHa
Y3IapUHUHT UKTHUCOTUN CATOXUSATIAPUHH Ce3uyIapiu Tapaxasna
MycTaxkamyaawiap» ne0 Oaxonmaiiimiap Ba alHU BaKTAa >KOpHUH J1aBpna
MapKazJialliraH WHBECTUIMSATIAp KaMpOK aXpaTwiraH XyayyapHu «0o030p
MyHOCa0aT/Iapyi CycT >KOpPUH ATHIAaETraH Ba WHEpaTy3WaMa TapMoKjIapu 3aud
PUBOKJIAHTaH BWJIOATIApAA MHBECTUIMA (DAOJUIMIM MAacT JAapaxkaia» Jera
XyJocara Kelgamumap.  ByHmail Xygocanapra KeIMII YKyBYH ydyH acoCIaHMaramd
XyJIoCaJIap YUKAPUIIUTA TYPTKH OYIaau.

DOpKHH TaAOUPKOPJIMK PUBOKIIAHUIIN MIAPOUTUAR, Y3-Y3UHHU OOMIKAPUIITHUHT
0030p MexaHM3MJIapura sra OyiaraH JaBiarT OOMIKapyBH OwiaH KymmoO oaud
Oopwianurad apajam WKTUCOAHMET IMAPOUTHIA WHBECTHLMSIIAP, WHBECTHIIMOH
*apa€H, WHBECTUIIMOH MUMKOHUST Ba YJIAPHHM KailTa Wnniad dwkapuiira OyiraH
SHTY METOJIOJIOTHK €HmairyBiap 3apyp. byHuHT y4uyH 3ca, ¥3 HaBOaTHma, SHTU
dbyHIaMeHTan TyO TaIKUKOTIap 3apyp.

XyAyInapHUHT HMHBECTUIMOH cuécard Basudaiapu Ba MacajajlapuHH
aHUKJIAI KaTTa axaMuATra ora. YJIapHu Kyiuaaruda ngoanam MyMKUH:

- XyAyAHUHT YMYMUI HHBECTULIMOH 0310210 PIIUT UHU OLLIHPHILI,

- COJIMK Ba COJIMKAAH TaIlIKapW TYIIyMJAPHUHT SHTM MaHOAIAPWHU SIPATHIIL,
HIYHUHTIEK, XyAyIuid MyJIKHHU KYJUIall XUCOOura;

- SIHTY UMY Y PUHIIAPUHU SPATHUIIL,

- XyIy/THHHT THBECTUIIMOH HHPPACTPYKTYpaCUHH PUBOKIIAHTAPUIIL,

- XyAy/JJia UTHBECTUIIMOH COXaJa pako0aT MyXUTHHU IAKIAaHTUPUIIL;

- XyAyaaa SmoBYMIAp yUYH MakOysl SKOJOTHK MAPOUT SIPATHIILI,

! Bosop, 1y Ba kpemt. 12 nexa6p 2003 29-32 Gewmiap.
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- KyuMac MYyJIK OOBEKTIapu acocHaa KUYMK OW3HEC PUBOXKM Y4yH IIapT-
HIapouTIIap spaTulll (KUp IOBUIL KOPXOHATIAPU, XUMYUCTKAIAp, capTapolIXoHaap,
anTeKaiap Ba XoKazoJap).

XyayAauii WHBECTHUIMOH CHUECATHU INAKIUITAHTUPUIIAA TypJuda Kapauuiap
MaBxya. Macaman, b.A.Uy0 yHra xXyayawii MKTHCOIHMK CUECATHUHT OWpP YHCYpH
(anemenTH) cudaruaa kapad, Kyinmaru Tabpudan 0epaan: « XyayTHUHT UKTHACO/T
coxacunaru cuécaru - y €k Oy TapMOKHHU UCTUKOOJUIA UKTUCOIMIA YCUIII HyKTau-
Ha3zapujaH Kapab, yHTa pecypcilapHU HYHAITHPHUINTa WHTWIMIIHAUPY . Myammd
dbukpura kypa, Oy Tabpud pecypciapHu 00IIKa TapMOKJIapaaH 0Ju0, OUp TapMOK
XYKATUTUHU OOIIIKA TAPMOK XY>KTMKIAPU XUCOOUTa PUBOKIIAHTUPHUIIIHU Hazap1a
Tyraau. by Tabpudra myBouK paBumiga, XyAyAHUHT acOCHM MKTHCOIMMA
MyaMMOCH OOIIIKa TapMOKJap XucoOWra KyMaK OJIANTraH YCTYBOP TapMOKHU
TaHJIaIll ME30HWHU aHuKJanIan noopart. Iy myHocabar Ounan myamumd nasiar
XOKUMUSITUHUHT XyAYyJIUi OpraHiapy pUBOXJIAHUIIN JaBJIAT XOKUMUATH XyILyIduil
OpraHjiap¥ apajairyBUHH Tajiad KWJIaJuraH TapMOKJApHM aHMKJIAII >KapaéHHa
TasHAJAWTaH ME30HJIAPHU axpaThOd KypcaTaau: «... OWTTa WIDIAWIWTaH YYyH
IOKOpH KyImMMm4a Hapx OwimaH OynrannapHu; «OOFJIOBUM XalKa» pPOJIMHU
YHHOBUWIIAPHM;, KeNaKakaa YCUIl MMKOHHSITHra sSra OYJiraHiapHu; XyOdyJiard
KOpXOHalap TUK (BepTuUKai) OwupiamryBura (MHTErpagusicura) HMMKOH
OepyBUMIIAPHNY .

busnunr Qukpummzua, Oy kabu Me30HIapHU acocaH (akaT UIUIA0 YUKAPHUII
coxacura Kymwiam MyMkwH. Illy Onman Oupra Maxaummid XyKyMaTHHHT aCOCHMA
TUKKAT-YbTHOOPHHM KAPATHUIIIN JIO3UM OYJIraH yi-KOW KOMMYHAI XY KaJIUTH Yoy
ME30Hra TYFpHU Kenmanan. XyIOau LIyHAau, WyJa-KyNpUK TapMOKJIApU Ba IIyHTa
yXWanm  TapMoKJIapra KyWWIraH  MHBECTULMSIIAD,  LIYHUHTACK, Y3WUHU
OKJIaMalJuTaH, YUKAMIM HWHPPACTPYKTypaiap OOBEKTIapu XaKuaa Xam
1okopuaaru gukp ypuniu. KonaBepca, COFIMKHU cakJiall, TabJIUM, MaJaHUAT Ba
Oolllka mIy KaOW coxajap/ard akcapusiT WHBECTHIIMOH JOoWHUXalap Y4YyH Xam

FOKOPUIAr¥ TACUK Y PUHIAIUD.
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b.A. Uy6 ¥3 koHnenmusicura TasHuO, UKTUCOAUN cuécaT MaKCaJIapUHUA XaM
OJIIMHTAa cypaaud. bynap OaHIIUKHUHT IOKOPU JapakacH, TalIKd HKTHUCOIHM
KapaCHJIApPHUHT MYBO3aHATH, Y3JIyKCHM3 Ba MYTAaHOCHO WKTHCOIWMA YCHII,
HapXJapHUHT Oapkapop napaxacuaup. by kaOu wmakcamimapra SPUIIAITHAHT
cy3cu3 MyXUMIIMTMHM XHCOOra oOJIraH XoJjjaa, yJaapHu Hadakar Xyaynaa
YMYMHUKTHCOJIUHA MYBO3aHaTHM TabMHHJIOBUM, Oalku HHQPACTPYKTypatapHU
PUBOKJIAHTUPHULL, SIIAIIHUHT KyJaiumru (KoMQpTIMiaura) Ba Oomka mry kadu
WKTUMOMWA MacalajapHu XaM XaJl KWIyBYM KylIIMMuYa Makcajyap OwiaH
TYJIAVPHILL JIO3UM.

Myamm¢ ¢dukpuya, XyAyJHUHT HMHBECTHIMS COXacuJard CHECATUHUHT
Makcaau XyayJl HWKTUCONMETWTAa MalJjarjlapHU camapalid KYyHuIl YdyH IIapT-
[IapOUT spaTUIaH uOopar. Y MaOlariapHU camapaid KYWMIIHH Kydumaruda
TYUIyHAJU: ... Oy MHBECTUIMOH MalJafiapHU IIyHJal RKOWIAIUTUPUIIKYA, YHUHT
HATWKAacH/la MHBECTULMSIAP KAITUCIMK Japaxacu (PUCK) YUyH TYIaOruHa
KOJIMHMAM, OaJKy WHBECTOp Ba MHBECTUIMSUIApHHU KaOysl KUIYBUM PETHOH YUyH,
MacaiaH, MHBecTUUMsAAaH (oiina (kupum) cudaThaa UKTUCOAUN camapa OJIUII
UMKOHUATA MaBXyn». XyAyJl Y4yH aCOCHUM ME3OH YHUHI MKTUCOAUETH OIOKET
camMapaJIOpJMTUHUHT KyTapuiiiui 0ynaau. by mHBecTunmsiiap €Ky 1apOMagHUHT
KYTapWIMIIY, €K MaXaJUTMid OIOJIKET XapaXaTMHUHT KaMaWWIIUra OJu0 KelrIIH
JIO3UMJIUT UHU OWIIIUPaAIH.

CoJuK TU3UMUHU TaKOMWUIAIITUPULI UHBECTUIIMOH (AOJUSAT PUBOXHU YUYH
KyJlail MapT-IapouTiiap SPaTULIHUHT KaX0H aMauETuaaru TaH OJIMHTaH YCIyou
oymu0 xucoOmanaau. Illynum Tapkugiam J03UMKH, Qenepal KOHYHUMIIMK
WHBECTUIIMOH GaoiuaT cyObekTiaapura ¢akaT HHIWBHIyaJl XapakTepra i3ra
OyIMaraH MaxcyCc COJMK TapTHOMHU YpHATUII UMKOHUSATHHUTMHA Oepaai.
Adcycku, naBiaaT TOMOHMJIAH aMaira OLIMPWIAETTaH COJIMK CUE€caTh MaxXaslIuid
COJIMKJIap KaMaluIura ojaud Kenaau. Maxajumid COIMK MMFUMIIApUHUHT OOpraH
cap¥ KyI KUCMU JjaBjatr Oro/KeTura Kenud Tyliaau, CyHrpa Oy epaan Xyayiapra

JIoTaIus, CyYOBEHIIMS Ba cyOcuausiiap KypuHUIMAA KadTapwiagud. by Xomar
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XyAyQJlapJard HMHBECTULIUOH (aoMATHH MaxXaUIMd COJIMK CHUECATH OpKAJIH
OOIIKApUIIT UMKOHUSTUHU KaMalTUPaIH.

XO03upru BakIra KemuO eTapiuda Kynm MUKIOpAa XyIAyAud mgapaxanard
WHBECTUIIMOH cUEcAaT KOHUENIMsUIapyu wunuiad dYukuiamarad. bBupox OW3HUHT
bukpuMu3da, XyayIuid Ba MaXaUTHi TapakaJapHH yiapra MoC XyKyKAH-MebEPHiA
0a3a OWjIaH TAabMUHJIOBYM JABJaT MHBECTUIUS CUECATUHU WILIA0 YHKHUILIHHWHT
KarTa 3apypusaTd Oop. YmOy cuécaT allHM BakKTAa MaMIIAKaTUMHU3/1a MaBXKy[
Oynran Taxpuba TaxJWIMra acocjlaHuO, KaxOH Taxpubacu  Xamja
MaMJIaKaTUMU34aru Oup MUKAOpAArd oJinb OOpMIaéTral TaAKUKOTIIapTa TasHUIIN
no3uM. VHHHT acocnia Y30EKHCTOHIArM MKKHTa OOIIKApYB 1apaKaCHHMHT
MEBEPUN-XYKYKUH  aKTJIapuHA Oup TM3UM Ba OWp  KOJUITa  COJIUII
(cuctemaruzanusi Ba yHU(UKaUMsA KWiMil) €ETuind Jaapkop. bywpailt cuécar
UHBECTOpJIap YUyH XyAyAMHd MapT-lmapoumiapuaard  (GapkH — Tekuciao,
V36exucton Pecry6imkach Xy[yulapiia HOTIDKOPAT MHBECTHIMS KAITHCJTHK
KYPCATKMYMHUHT NACAUUIINTa XU3MaT KWIUIIN JO3UM.

[y Ounan 6up Karopaa xap OUp Xy1yl UHBECTUIMOH CUEcAT KOHLEHIMIACUTa
sra OynuimM Kepak. byHmaid KOHUENIUSHU UWNUIA0 YUKUII METOAO0JIOTHICU
VY30eKUCTOHHUHT Oapua Xyayasiapu Y4yH Oup xuil (TUHOBOM) Oyiumm Tanad
KWIMHAIW.

V36exncTon Pecry6imKacy MaxaUlMi XOKMMHST opradiapu KoHrenmms
Joupacuia XyAyAud HHBECTUIMOH CHECATra - MEbEPUU-XYKYKHHU Ba XYKAIUK
KapopJapuHd KaOysl KWIMIIIA XyAyIHH OOIIKapuIl Ba TapTUOTa COJUII
yciyOnapu WUFHHANCH cudaTra Kapail Makcaara MyBouKaup. Yciaydmap aitHu
JNaKMKaga XyAyajgap oJiauAa TypraH MyalssiH BazuajapHM XaJl KWIMOI Ba
MaKcaJra SpUIlriI HyJUITapUHU aHUK1a0 OEpUILH JIO3UM.

IOkopuna aidtu® yTwiran xyayaiaap ypracunaru Qapkiapra Kapamai, yiaap
YU4yH XyAyAUl WHBECTULHMOH CHUECATHUHI YMYMHUH acoCHUW MaKCaJlapuHU
axpatud kKypcarumr MyMKUH. By ymymuil makcagmap Oup BakTaa OUpUHUH
HaBOaTna OaxapWIUIIM JIapKop, s’bHU BaKT Oyiuda ycThBOp XucoOnaHaau. by

MakcaJuiap Karopura KyWHJIaruwiaap KHpaau: axOJMHUHI TypMyIl Japakacw,
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XYKaIMK CYOBEKTIapUHUHT  Xa€T (HaoJMSATUHU TabMUHIAINL XyJIyIJApHUHT
UKTUCOJUNA PHUBOXKH, TEXHOJOTHK JKMXaTJaH 3aMOHaBUM OYiraH, pakoOarra
YUJAAMJIM WKTUCOAMETHMU O3ara KENTUPHUIL XyAYyJAHUHI YMYMHUWA HWKTHUCOIWN
cuécary JaBjiaT MHBECTUIIMOH CUECATHUHT y3BHM OMp KucMU OYiranu cababimu, Oy
cuécaTIapHUHT YCTYBOP MaKCaJIapu Kyl )KUXaTIaH Oup-Oupura TyFpH KeJa iu.

X03upru BakTAa XyAYAWWA HWHBECTULMOH CHECATHUHI XYKYK COXacHJlaru
acocWii MakcaJu WHBECTHIMOH >KapaéHIapHU OOIIKapuira WYHAITHPUITaH
MEbEPUN-XYKYKUI aKTiap TYIUIAMUHU ([IAKETUHHW) MIUIa0 YUKUIL, KaOysdl KWJIUII
Ba YHHU SIHaJla TAKOMWUIAIITHPHUIL OYIIMOFH Jio3uM. byHnail aktnap ¥3 Bazudanapu
Ba OOLIKapyB Kynamiapura OOFJMK paBUIIJA XaM WXKPOUWIap, XaM XyAydui
XOKUMUSIT KOHYHUWIMK OpraHjiapy TOMOHHIAH KaOyd KWIMHUIIM Kepak. Yiap
Y30K MY/UIaTiau €KW KUCKA MYIJIATiAd OVJWINM, NIyHUHTJCK, YCIyOwil &Eku
OomKapyB axaMmusTUTa 3ra Oy muimm MyMKuH. [llyHra YXmmam MaBxy Xyxokartiaap
W4uJa TYpJid JAacTypiap, PUBOXKIAHUII CXEMalapy, KOHIENIUsIap, MpOrHo3Jap
Ba OOTIKAJIApHU Ky PCATUIII MyMKHH.

Maxammuii comukmap Oyinda nMTuésnap OepHill Ba COJMK TYJIOBIapu Oyitnda
MyXJIaTHU ~ Yy3UIIra HUMKOHUSTIAp  O€pHUIl  MHBECTULUMOH  (DAOIMSITHH
parOaTIAHTUPUIIHUHT MYyXUM LAk XxucoOnaHaau. LlyHuHTiek, HHBecTopJapra
XyAyaud MYJIKYWIMK XpcoOuaa OynaraH kyumac MyJKIaH (QoigaJaHUIIHUHT
UMTHUE3NM MIAPT-IIAPOUTIIAPUHN XaBoJla KUJIMII XaM KaTTa axaMmustra sra. by
XOJIaT PHI' aBBAJIO WKapara OepwiiaAuraH ep Ba yil-koil Oyimaran OuHONap Ba
uMopamiapra Taaulykad. by epaa siHa wkapa TynoBiapu Oyiimda UMTHEIIH
CTaBKaJap XamJa TYJOB MYAJATHHU Yy3WIl KaOW HMMKOHHUSTIAp Oepuil Xam
MyMKHH. TyJ0B MyXJaTjapuHUd Yy3MIl Ba Iy Kabu OoOIIKa HMTHEINApHU
oOBbeKTIIap KypWIHIIY Tyrail JaBpura €K1 yHU SKCIUTyaTalysl KWIMIIaH OUpUHYN
¢doiina omuiu myanarurada oepuil MyMkuH. lyHu TabKkuasiam J03UMKH, TaOUMiA
pecypciap Oyitmua Oepwiran uMTHE3Nap — Y30ekuctoH  PecmyOnmkacu
KOHYHUMJTUTUTA 31 KEIIMACIIUTH KEPaK.

XyaynJapHUHT WHBECTUIMOH cuécaTtd OOlIKa YMyMHM Macananapyd H4Yuja

ssHa MHBCCTUIHMOH MYXWTHH AXIIWJIAII, WHBCCTHUIUOH 6030pHI/I PHUBOKIIAHTUPUIILI,
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UHBECTOpPJIAPHU  JKan0 KWIMIIHM  (LIYHUHTAEK, axoJid VypTacWiaH XaMm)
parOaTIaHTUPUII KaOWIApHU KYpcaTHO YTUII MyMKHH.

Xyayaui WHBECTUITMOH CUECATHH KOPHI KUJIMIIHUHT YCyJUTapU/IaH ssHa Oupu
XyCyCUll KamuTall CakjJaHuIM KadonaTuHu Oepuill Ba WHBECTOPJAP XyKyKHHH
xuMost  Kuuniup.  MHBecTUIMOH — (PaonusT CyObeKTIapu XyKyKIapUHUHT
kadoiariapy, MIyHUHT/ACK, KamuTan MaOlarfapHU XUMOS KWJIUII KOHYHYHIIUK
TOMOHUJaH KadonariaHaau, Oynaa Oy kadonamiap MyJK HIAKIMAAH KaTbUW Ha3ap
xaposia stunaau. llly Ownman Oup BakrTna Oy KOHYHJap Ba Oolia MebEpuUid-
XYKYKH aKTJIADHUHT KYJUIAHUIIA KYI SKUXAaTAAaH PErHOHAI XOKUMUATIApra
OOFNMK. Yiap MHBECTUIMOH JIOWHMXAJApHU MyXOKama KWIUIIIA OIIKOPAIMKHU
XaMJla WHBECTULHMOH (AoNMATHU amajra OIIMPUIIIA TEeHI XYKYKIHMJIUKHH
TabMUHJaUDiapu Jio3uMm. IllyHuM TapKumiam »KOW3KH, WHBECTOpJIAp JaBJiaT
XOKAMHUSITH OpTaHjIapH, MaxaJUIMA Y3-Y3UHU OOIIKApHIN OpTaHJIapu Ba YIapHHUHT
aMaJIop IIaxcjaapu KaOyn KWiraH KapopJiap, YJIApHHUHI XaTTU-Xapakath (Exu
XApaKaTCU3JIMTU) YCTUAAH CyATra MypoKaaT KWIMII XyKyKUra srajaupJap.
Adcycky, MHBECTUIIMOH (DAOTMATHU Xal KWIMIL, TacAWKJIAll, TOMOHJAp OwiiaH
KEJIMILUII Ba Iy KaOu macananap 0abp3aH amajja HOKOHYHHMH ycysuiap OujiaH Xanl
KWIMHAaM, Oy Xonar ¥3 HaBOaTuga MaxaUIMd XOKUMUSTIAp TOMOHHUIAH
MOPAXY PAMKKA My J1 Ky UAJIMIIUTA aCOC COJIAH.

NuBectummon  QaonmusaTHu  Kyjuiab-KyBBaTjalll y4yH  aXOOpOT-TaxJIvj
MapKazJiapu KabW Xyayauid TalIKWINK CTPYKTypajJapHU Ty3WII KaMm OyimaraH
axamuaTtra osra. MyHTazaM pEUTUHIJIAp YTKA3WIl Ba PErHOHAA HIIUIAETTaH
WHBECTUIIMOH (PAONHIT CYOBEKTNIapW PEUTHHT OaxoJlapuHU JBJIOH KWIMII Oy
TAIIKWINK CTPYKTypaJlapHUHT Bazudacu Karopura kupaau. Onaraa uHBECTOpIap
MHBECTULMS HMKOHUSTIapW Ba (QoipamapHu Oaxosam €Kd  Y3JapUHUHT
TaJAKUKOTIIAPUHU YTKA3UILl OWiaH LIyFyJulaHMaiawiap. Yiaap 3 ¢aoausTiapuHu
IOPUTUIIIA MaxCyCc TAIKWIOTIAPHUHT  axOopoTiapuaaH  (oiiganaHumagy.
Maxammii  XOKUMHATIAp TEKIIUPHUIUIAPHU MIDIA0 YMKHIL, VTKa3UIl Ba

VMHBECTULIMOH JIOWMXATAPHU JAaBOM OJTTUPHILAA, WHBECTOpJIAPra Y3JapUHUHT
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Xycycuil (oHMJIApUHM IIAKUIAHTUPHUIIIAa UMKOHUSTIAp spaTullla aH4ya-MyH4a

épllaM Oepuliapy MyMKHUH.

MabayMKH, WUHBECTULUMOH JIOWMXAJAPHUHI TAJIAWTMHA KACMHU KpEIMUTIIAIT
OpPKaIM amaira ommpuiaan. Xyayaaap YU4yH WKTUMOUM HYKTan-HA3apaaH Xama
KEHMHYAIMK OI0JKET JapoOMaJjIapUHU OJIMII HMKOHMUATH HyKTau-HazapuiaH
MyXAM axaMHsITra oJra OyiaraH Joduxajmap VYIyH XyIAyaiap —MaxaJuIui
XOKUMUSTIAPU HMHBECTULIMOH JIOMMXAIapHU MOJIMSBUM TabMHMHJIOBUM THKOPAT
OaHksapura kadoJsariaap Ba XyCycaH XyAyAull Aapa)xxacuaaru MyJIK TapoOBH OCTUTa
kadrumkiap Oepuiuiapu MyMKUH. Maxauid OroKeT MadaFiapy MIITHPOKUA
MOJIMSIBUM JIM3UHTHU PHUBOKIIAHTHPHUII XaM IIy Makcajara Xu3Mar KuilaJau.
Xo3upru BakIrada OMOKET KOHYHUMJIMTM TOMOHHUJAH Ky37a TYTWITaH HOPUAUK
miaxciapHu — Owoker  maOnarjapu  TOMOHMAAH — KPEAWTIAIIHUHT  TypJU
KYPUHMIIUIAPU KEHI OMMAJIaU0 KeTa OJIMaIu.

Hadakar pernonnap, Oanku 1aBiar Ba MaXaUIMi Japa)kajard WHBECTHUIIMOH
OO30pHHMHT acocuii MyamMMoJIapuaaH Owpu axoiaum Maljariapd Ba OoIKa
OrO/KETIaH TalKapuaara Manoanapau cadapbap kunumaup. by xonar Oupunun
HaBOaTa yii-KOW KypWJIMILM Ba WXKTUMOUM-MalaHU axaMusTra sra 00beKTIapHU
KypUILHU MOJMSIBUN TabMMHJAIl Y4yH HomsapOnup. byHnait cadapbapiukHuHT
OyTyH AyHENa KyJUlaHWIaauraH, 0apua TOMOHMAAH bTUPO() STUITAH BOCHUTACH
MaxXaTMi XOKUMUST TOMOHUAAH KAMMATIIN KOFO3J1ap YUKAPULIHD.
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MYHIOAPHUXA
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HNuBecTHIMOH ()20 IUST Ba MHBECTULIMOH CUEcaT

HuBecTuinOH GaoausAT, YHUHT OOBEKTIIApH Ba CYOBEKTIapU
HNuBectuuinon cuécar - JaBiaT UKTUCOAUM CHUECATMHUHT TapKUOUii
KUCMU cudaTuIa

NuBecTHIMOH MYHOca0aT/IapHH JaBJAT TOMOHMIAH Taprulra
COJIMIIHMHI aCOCJIapu

V36eKnCTOH1a HHBECTHI[OH MyHOCA0ATIAPHUHT XYKyKHil acociapy
HNuBecTuMOH (AOUATHU JaBJIaT TOMOHM/JIAH TapTHOra CONMIIHUHT
3apypJIiru
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aMaJira OMPUIIHUHT ACOCHI YHAJIM N

HNuBecTUIMOH ()20 TUSITHY MOJIUSIJIAIITHPUIIT MaHOaapu
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Xyoyauid WHBECTULIMOH CUECATHU TAKOMUJUIAIITHPULLL
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