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KIRIS H

XXI asr barcha sohalar qatori iqtisodiyotda ham  global- 
lashuv, raqobatning subyektlararo darajasidan xalqaro darajaga 
ko‘tarilganligi, hisob-kitob tizim ining jahon  miqyosida bir xil 
andozaga keltirilayotganligi. zam onaviy biznes qoidalarining tez 
o ‘zgarishi kabi keskin jarayonlarning sodir bo ‘lishi bilan bosh- 
landi. Yuz berayotgan o bzgarishlar va jarayonlar axborot tizim ini 
takomillashtirishga, dunyo miqyosida iqtisodiyotni boshqarish- 
ning bir-biriga o ‘xshash va muvofiq keladigan tizim ining shakl- 
lanishiga olib kelmoqda. Dunyo ahli Internet orqali bir-biri 
bilan cheklanm agan tarzda m uloqot qilmoqdalar. Bu esa, o ‘z 
navbatida, odam lardan ham  tezkorlikni, ham  axborotlardan tez 
xulosa chiqarib, zudlik bilan boshqaruv qarorlarini qabul qilishni 
talab qilmoqda. Ayni paytda xuddi shunday talablar iqtisodi­
yotda xo‘jalik  yurituvclii subyektlarga ham  qo‘yilmoqda. Aynan 
ushbu m uam m olarni hal qilish xo‘jalik yurituvchi subyektlar, 
uning asosiy bo ‘g‘ini b o ig a n  korxonalar faoliyati iqtisodiy 
tahlilini takom illashtirishni, uning tezkorligini ta ’m inlashni 
taqozo etm oqda.

Jahon am aliyotida crkin iqtisodiy munosabatlarni yo‘lga 
qo ‘yishning yagona m odeli sifatida tan  olingan bozor iqtiso- 
diyoti aw alo  chuqur tahliliy va ilmiy asoslangan yechim lam i ta ­
lab etadi. F irm a va kom paniyalar faolligi ham da ulam ing ish 
samaradorligini ta ’m inlash iqtisodiyotni globallashuvi sharoitida 
har qachongidan ham  murakkab hodisa va jarayonga aylanadi. 
Shu jihatdan , har bitta korxona faoliyati uning mohyaviy holati, 
to ‘lovga qodirligi ham da moliyaviy barqarorligini aniqlashda 
tahliliy amallarga b o ‘lgan ehtiyoj va zaruriyatda m uam m olar 
yechim ini chiqarish yanada murakkablashadi. Ayniqsa, jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozining yuzaga kelishi ham da uning 
barcha davlatlam i qam rab olishidan ham  ko‘rish mumkinki 
bugungi iqtisodiyot o ‘ta murakkab iqtisodiyot, uni bir davlat 
doirasidagi siyosat, yoki amaliy yechim lar bilan hal etish 
m um kin emasligi, masalaga keng qamrovli tarzda yondashuvni



talab etadi. Y a’ni, har bir davlat yoki unda faoliyat yuritayotgan 
korxona, jahon  iqtisodiyotining ajralmas bo‘g‘iniga aylanib 
ulgurgan deyish m um kin.

Chop etish yoki taqdim  etish orqali oshkor etiladigan m o­
liyaviy hisobotlardagi m a’lum otlam i o ‘rganish, tahlil qilish va 
tushunish qiyin bo‘lmaydi, qachonki ushbu hisobotlar bir xil 
qoida va tam oyillar asosida tuzilgan bo‘Isa. Shu m a’noda yuqo- 
ridagi ta ’kidlam i aynan o 'rin li deyish mum kin. Negaki, agar 
turli davlatlardagi korxonalar tom onidan tuziladigan moliyaviy 
hisobotlarni ham  buxgalterlar va analitiklar tom onidan hech 
qanday qiyinchiliklarsiz tushunishlari mumkinligini nazarga 
oladigan boisak , bu qarash juda sodda qarash bo ‘lar edi. Agar 
shunday bo‘lganda, moliyaviy hisobotlarni o ‘rganish va tahlil 
etish orqali barcha m uam m olar o ‘z -o ‘zidan hal etilgan yoki oldi 
olingan bo 'lar edi. K orxonaning manzili, erishgan natijalari, 
muam m olari moliyaviy holati haqidagi axborotlarda (moliyaviy 
hisobotlarda) aks etgani bilan aslida m uam m olar yechim i uning 
quyi bo ‘g‘inlarda ekanligini esdan chiqarmaslik lozim.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida bankrotlikka yuz tutm aslik va 
yashab qolishga harakat mavjud moliyaviy resurslarlarni 
boshqarishni yaxshi bilishni, kapital tarkibini va tashkil topish 
m anbaalarini shakllantirishda moliyaviy mustaqillikni ( o ‘z va 
qarz m ablag‘lari ulushini) to ‘g‘ri nisbatlashni, eng m uhim i 
samarali va natijali ishlab chiqarishni, tijorat va moliyaviy 
faoliyatini yoMga qo‘yishni talab etadi.

Korxonalar moliyaviy holatini tahlil etishning amaldagi 
an ’anaviy holati biznesning bugungi kun talabida takom illash- 
tirish, metodologik yangiliklar bilan boyitish, aniq qoida va 
norm alam i ishlab chiqish ham da amaliyotga joriy etish, obyek- 
tivlikning istiqboldagi darajalarini bashoratlash m um kin b o ig an  
analitik jarayonlar tizimiga aylantirish lozim. Bugungi moliyaviy 
holat tahlilida ko‘proq tashqi ta ’sirlardan him oya etish (inflyat- 
siya, kontrigentlar bilan aloqalar mustahkamligi, mulkiy va 
huquqiy shakllarning o ‘zgaruvchanligi kabi) masalalarini qamrab 
olgan kompleks yondashuvlarga, modellarga tayanish lozim.

Moliyaviy holat tahlilini bozor iqtisodiyoti sharoitiga mos 
shakli aktivlar, kapital va majburiyatlarning tarkibiy ham da 
dinamik o ‘zgarishlarini, korxona faoliyat natijaviyligini va



xarajatlar tarkibini, to ‘lovga qobillik va moliyaviy barqarorligini, 
kapital aylanuvchanligini, rentabellik va bozor aktivligini 
ko‘rsatkichlar tizim ida shunday baholay bilishi lozimki bu 
harakat biznesni samaradorligini aniq ko‘rsata bilsin va 
istiqbolda uni o ‘stirishning aniq yo‘llari ta ’m inlansin.

Oliy ta 'lim ning davlat ta 'lim  standartlariga muvofiq maxsus 
kasbiy fanlar qatoriga kiritilgan «Iqtisodiyot subyektlari 
moliyaviy holati tahlili» kursi Buxgalteriya hisobi va audit ta ’lim 
yo‘nalishi bazasida tayyorlanadigan ta ’lim mutaxassisliklari tala- 
balari (magistr va ilmiy izlanuvchilariga) m o‘ljallangan. Kurs- 
ning m aqsadi ta ’lim  oluvchilarga iqtisodiyot subyektlari 
moliyaviy holatini tahlil etishning nazariy bilimlarini berishga, 
am aliy ko ‘nikm alarini shakllantirishga qaratilgan. Ushbu kurs 
buxgalteriya hisobi, audit, m enejm ent va boshqa maxsus fanlar 
bo ‘yicha olingan bilim lam i boyitgan holda moliyaviy hisobot- 
lam i tahlil etish va ular bo ‘yicha boshqaruv qarorlarini qabul 
etish ham da fanning dolzarb masalalari yuzasidan m a'lum otlar 
beradi. Shu bilan birga m azkur kurs iqtisodiy yo‘nalishlarda ta ’­
lim  olayotgan boshqa mutaxassisliklar uchun ham  ahamiyatlidir. 
Ayniqsa, «Bank ishi». «Soliqlar va soliqqa tortish», «Sug‘urta», 
«Iqtisodiyot» ta ’lim  yobnalishlari bazasida tayyorlanadigan 
mutaxassisliklarida o ‘qitilayotgan fanlar uzviyligida ushbu 
kursning roli va o ‘m i alohida aham iyat kasb etadi. Negaki 
ushbu soha mutaxassislari iqtisodiyotning turli sektorlarida 
faoliyat yuritayotgan karxonalarning moliyaviy ahvolidan voqif 
b o ‘lish va uning kutilishlarini bashorat etishda albatta moliyaviy 
holat tahlili b o ‘yicha chuqur bilim, malaka va ko’nikmalariga 
ega bo‘lishlari talab etiladi.

0 ‘quv q o ilan m a nam unaviy dasturga muvofiq moliyaviy 
tahlilning 7 ta bobini o ‘z ichiga oladi. H ar bitta bob nazorat sa- 
vollari va m uam m oli savollar bilan boyitilgan.

0 ‘quv qo‘llanm aning birinclii bobi «Moliyaviy holat tahlili 
va uning axborotlar tizimi»ga baghshlangan. U nda jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozi sharoitida korxonalar moliyaviy 
holatini tahlil etishning zaruriyati va muhimligi, moliyaviy holat 
tahlilini fan sifatida shakllanishi, iqtisodiy tahlilni tarkibiy 
qismlari: boshqaruv va moliyaviy tahlil, moliyaviy holat tahlili 
maqsadi, m azm uni va asosiy vazifalari, tahlil subyektlari,



moliyaviy holat tahlilini tashkil etilishi, tahlilni axborotlar tizimi 
va uning oldiga qo‘yiladigan talablar, xo‘jalik  yurituvchi sub­
yektlar tom onidan tuziladigan hisobotlar axborotligi va ularning 
muam m oli jihatlari, hisobotlar bo ‘yicha xarajatlarni baholash va 
ulam i minimallashtirish, hisobotlarni elektron shaklda topshi- 
rishni takomillashtirish va axborotlarni analitik ishlashni avto- 
matlashtirish, chet el firma va kompaniyalarida moliyaviy holat 
tahlili va uning 0 ‘zbekiston Respublikasidagi moliyaviy holat 
tahlili bilan muvofiqligi masalalari yoritilgan.

Ikkinchi bob «Buxgalteriya balansini gorizontal, vertikal va 
trendli tahlili» deb nom lanib unda buxgalteriya balansini o ‘qish 
va tahlil qilish orqali firma va kom paniyalar moliyaviy holatiga 
baho berishni m azm uni, buxgalteriya balansini gorizontal va 
vertikal tahlili, firma va kompaniyalarni mulki, kapitali va 
majburiyatlarini moliyaviy koeffitsiyentlarda baholanishi, 
buxgalteriya balansini trend tahlili, firm a va kom paniyalar 
aktivlari va passivlarini tahlili, uzoq m uddatli aktivlar, zaxira va 
xarajatlarni o^z va qarz m ablag‘lari hisobiga m anbalanishini 
tahhli, lizing hisobiga olingan m ablag 'lar tahlili, firma va 
kom paniyalar balansini reyting baholash va moliyaviy tahlilni 
yakuniy xulosalarini rasmiylashtirish tartibi berilgan.

Kursning uchinchi bobi «M ahsulot sotishni kritik hajm 
darajasi va foydalilik tahlili» deb nom lanib unda realizatsiya 
hajmi, ishlab chiqarish xarajatlari va foyda aloqadorligini tahlili, 
ishlab chiqarish xarajatlarini baholash, m aijinal foyda kontri- 
butsiyasi va uning omilli tahlili, kritik hajm  darajasida mahsulot 
ishlab chiqarish tahlili, korxona aktivlarini joylashtirish holati va 
uning foydalilikka ta ’sirining tahlili, korxona passivlarini 
joylashtirish va uning foydalilikka ta ’sirini tahlili yoritib berilgan.

Iqtisodiyot rivojida doim o ijobiy jihatlar kuzatilavermaydi. 
Ayniqsa jahon iqtisodiyotiga integratsiyalashuv va glaballashuv, 
dunyo bo‘yicha raqobatdosh iqtisodiyotning birbutun 
iqtisodiyotga aylanishi korxonalam i iqtisodiy nochorlikka yuz 
tutmasligi va uni oldini olish chora-tadbirlarini ko‘rishni talab 
etadi.

Shu maqsadda, ushbu kursning to ‘it inchi bobi jahon  
moliyaviy va iqtisodiy inqirozlari sharoitida «Iqtisodiy nochor 
firma va kom paniyalar faoliyatini tahlil qilishni xususiyatlarbga



bagishlangan. Ushbu bobda mavjud nazariy m anbalar va amaliy 
kuzatishlar natijasida chiqarilgan ilmiy xulosalarga tayangan 
holda iqtisodiy nochorlikni tahlil etishning asosiy jihatlari bayon 
etilgan.

Y a’ni, iqtisodiy nochorlik (bankrotlik) tushunchasi 
mohiyati, firma va kompaniyalarda iqtisodiy nochorlikka olib 
keluvchi sabablar va omillar, moliyaviy barqaror, moliyaviy xavf 
xatari bor va moliyaviy nobarqaror korxonalar faoliyatini tahlili, 
korxonalar iqtisodiy nochorligini tahlili, iqtisodiy nochor 
korxonalar faoliyatini moliyaviy sog'lom lashtirishda xalqaro 
tajribalar ham da ulardan foydalanish, iqtisodiy nochor firma va 
kom paniyalarni moliyaviy tahlili natijalarini umum lashtirish 
masalalari bayon etilgan.

0 ‘quv qofilanm aning beshinchi bobi korxonalam ing m an- 
zilli va maqsadli harakatining intihosi bofigan bozor va ish 
aktivligi ko ‘rsatkichlarini tahliliga bagfishlangan. U nda korxo­
nalar ish va bozor faolligini tavsiflovchi ko‘rsatkichlar va ular 
tahlilini vazifalari, korxonalar ish faolligini asosiy va aylanma 
kapital bilan bog‘liq bo ‘lgan ko‘rsatkichlari tahlili, korxonalar 
ish faolligini qarz kapitali bilan bog‘liq bo ‘lgan ko'rsatkichlari 
tahlili, korxonalar bozor faolligi va uning omilli tahlilini 
m etodik jihatlari bayon etilgan.

Q o‘llanm aning oltinchi bobi «Firma va kompaniyalarni 
kreditga layoqatligini tahlili», deb nom lanib unda, kreditga layo- 
qatligini baholashni mezonlari va moliyaviy tahlil vazifalari, 
uzoq va qisqa muddatli kreditlarni jalb etishda moliyaviy tahlil, 
kreditga layoqatlikni baholashda mablag‘lar likvidligi va to ‘lov 
qobiliyatini talilili, kreditga layoqatlikni o ‘stirishning amaliy 
chora-tadbirlari, kreditga layoqatlikni baholashni xorij tajribalari 
yoritib berilgan.

B iror-bir iqtisodiyot rivojini investitsion faollik va uning 
ahamiyatisiz tasavvur qilib bo ‘lmaydi. Shu sababli o ‘quv qo‘llan- 
maning oxirgi, yettinchi bobi korxonalar investitsion faoliyatini 
tahlil etishning dolzarb masallariga bagishlangan.

M azkur bobda investitsiyalarning m azm uni, mohiyati. 
turlari, investitsiyalami moliyaviy tahlil etishning maqsadi va 
uning asosiy jihatlari, ichki investitsiyalar tahlili. tashqi (xorijiy) 
investitsiyalar tahlili, investitsiyalar samaradorligini baholash



yo‘llari, investitsion loyihalar va ularning jozibadorligi talilili, 
diskontlash, risklar tahlili yuzasidan m anbalar berilgan.

M uallif ushbu о ‘quv qo‘llanm ani kasbiy faoliyatda zarur 
bo ‘lgan nazariy va amaliy bilimlarni shakllantirishlarda m uhim  
m anba bo‘ladi degan um idda, o ‘quvchidan o ‘z fikr va 
m ulohozalarini kutib qoladi.



I bob. MOLIYAVIY TAHLIL VA UNING  
AXBOROTLAR TIZIM I

1.1. Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi sharoitida moliyaviy 
tahlilning zaruriyati va muhimligi

X o‘jalik  yurituvchi subyektlar faoliyatidagi iqtisodiy tang- 
liklar, inqirozlar doim o mulk egalari, investorlarni yuzaga kel- 
gan holatlar bo ‘yicha m uhim  qarorlar qabul qilishga undaydi. 
Aks holda, sekin-sekin biznesdagi harakat yakun topadi va 
korxonalar yopiladi. Erkin iqtisodiyotda, xo‘jalik yurituvchi 
subyektlar va mulk egalarini qiziqtiradigan eng m uhim  masala 
biznes samaradorligi va faoliyat natijaviyligini baholash. ular 
moliyaviy holatini tahlil etish masalasidir. M azkur masala 
iqtisodiyotning bir m arom da rivojlanishida ham  m uhim  
hisoblanadi. Shu sababli, bugungi kunda xo‘jalik  yurituvchi 
subyektlar boshqaruv apparati oldida bir qancha murakkab 
ya’ni, mavjud mulkiy holatga, iqtisodiy resurslaming tarkibiy 
tuzilishi va ularning samaradorligi, faoliyatning natijaviyligi, 
to ‘lovga qobillik va moliyaviy barqarorligiga baho berish 
yuzasidan aniq taktik qarorlar tayyorlash bo‘yicha qator 
m uam m olarga duch kelinmoqda.

Bugun, dunyoning barcha davlatlarini u yoki bu darajada 
qam rab olayotgan jahon  moliyaviy-iqtisodiy inqirozi xo‘jalik 
yurituvchi subyektlar oldiga nafaqat ichki m uam m olar haqida 
qayg‘urishini, balki ko‘proq  tashqi m uam m olar ta ’siridan 
him oyalanishini ham  talab etm oqda. Afsuski, yuz berib bo ‘lgan 
jahon  moliyaviy -  iqtisodiy inqirozi albatta o ‘z ta ’sirini 
o ‘tkazm asdan qolmadi. Shuningdek, undan qutilib qolishning 
ham  im koni yo‘q. Bu borada faqat, uning ta ’sirini yumshatish, 
yo’qotishlar va iqtisodiy jabrlarni im kon qadar kamaytirish 
choralarini ko‘rish lozim.



Inqirozga yuz tutgan korxonaning holati ham  aynan 
shunday, faqat yuqoridagi jihatdan  o ‘zining ko‘lami, darajasi 
bilan farq etadi xolos. Y a'ni, korxona inqirozga yuz tutmaslik 
haqida, ko ‘proq inqirozgacha b o ig a n  jarayonda qayg‘urishi 
lozim.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida korxonalam ing inqirozga yuz 
tutishi va sinishi tabiiy hoi sanaladi. Kimki uning shartlari, 
qoidalari asosida harakat qilmas ekan bu hoi albatta m uqarrar 
hisoblanadi. Korxonalar faoliyatidagi inqiroz belgilarini ko‘rsatib 
beruvchi barom etr mavjud emaski doim o uning ko‘rsatkichi 
kuzatib turilsa. Bu holat, xo‘jalik moliyaviy faoliyati haqidagi 
reallikni rasmiy tuziladigan va chop etiladigan moliyaviy hisobot 
m a’lum otlari asosida tizimli tahlil etish orqaligina bilinadi, 
o ‘rganiladi xolos. Korxonada inqiroz bclgilar mavjud emas, 
inqirozning xavf-xatari bor, inqirozli holat mavjud deb xulosa 
qilish biznesda doimo boshqaruv apparatining e 'tiborida 
turuvchi masaladir.

Korxonalar moliyaviy holat idagi tanglikni ham  xuddi 
yuqoridagi holatga qiyoslash m um kin. Aslida, inqirozning bosh 
sababi ham  korxonalar moliyaviy holatidagi ushbu tanglikka 
borib taqaladi. Lekin asli, tanglikning sababi va yechim lar 
moliyaviy holatda em as balki ko‘proq subyektlarning ishlab 
chiqarish faoliyat ining quyi bo‘g‘inlaridadir. Moliyaviy holatda 
esa ushbu holat oyna singari aks etadi xolos.

Yechimi unchalik oson bo‘lm agan bunday holatda korxona 
egalari ko‘pincha mustaqil maslahatchilarga va analitiklar 
yordamiga ehtiyoj sezadilar. Negaki, korxonalar moliyaviy 
holatidagi tanglikni, inqirozni m o‘jizaviy formula asosida yoki 
shunchaki hoxish-istak bilan hal etib bo ‘lmaydi.

Bugungi kunda tobora doirasi kengayib borayotgan jahon 
moliyaviy-iqtisodiy inqirozi ham  korxonalar moliyaviy holatiga 
sezilarli ta ’sir o ‘tkazmoqda.

Respublikamizda jahon  moliyaviy-iqtisodiy inqirozi 
ta ’siridan ko‘riladigan talofatlarni im kon qadar kamaytirish va 
korxonalam i ham da davlatimizni uning ta ’siridan saqlab qolish 
yuzasidan hukumatim iz tom onidan inqirozga qarshi choralar 
dasturining ishlab chiqilganligi va uning izchil amalga oshirihshi 
natijasida aytish mum kinki (xalqaro ekspertlam ing ishonchsizlik
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va mensimaslik bilan qarab kelishiga qaramay) bunga to ‘la 
barham  berildi va berilm oqda deyishga asoslarimiz yetarli.

Inqirozlar sharoitida korxonalar moliyaviy holatini tahlil 
etishning aham iyati har qachongidan ham  dolzarb va muam m oli 
aham iyat kasb etadi. Negaki barcha yuz bergan holatning asosiy 
sabablarini va mavjud tanglikdan chiqishning yo‘llarini bilishni 
xohlaydi.

Jahon maliyaviy-iqtisodiy inqirozi har doim gidan ham  
ekspert, tahlilchilar oldiga o ‘ta murakkab vazifalarni qo ‘yadi. 
N atijada, kasb egalari va ularning xizmat funksiyalariga b o ‘lgan 
zaruriyat har qachongidan ham  yuksak darajaga ko‘tariladi.

K orxonalar moliyaviy holatiga tashhis qo ‘yish va uni 
sog‘lom lashtirishning aniq chora-tadbirlarini ko 'rish ashda 
m akro ko‘lamdagi barqarorlikni ta 'm inlashning ham  m uhim  
omili hisoblanadi. Shu sababli, yuzaga kelgan holatda birinchi 
navbatda korxonalam i moliyaviy sog‘lomlashtirish va ularning 
kelgusida barqaror o ‘sishini ta ’minlash chora-tadbirlarini ko‘rish 
lozim.

Inqirozning siklik jarayonlari bilan olim lar 100 yillar 
davom ida shug’ullanib kelgan. Lekin shunga qaram ay uning 
jozibadorligi, doirasining kengayishi, shakllarining xilma-xilligi 
masalaga doim o turlicha yondashuvni talab etadi.

Galdagi, jahon  inqirozi (moliyaviy-iqtisodiy) sababi ko ‘proq 
ipoteka kreditlarini berishdagi tanglik holati bilan izohlanadi. 
U ning aniq sabablari yuzasidan Respublikamiz Prezidenti 
I.A .Karimovning «Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, 
0 ‘zbekiston sharoitida uni bartaraf etishning yo‘llari va 
choralari» nom li asarida batafsil izohlar berib o ‘tgan.

«Hech kimga sir emaski, bugun keng tarqalib borayotgan 
jahon moliyaviy inqirozining asosiy sabablaridan biri-bu banklar 
likvidligi, ya’ni to ‘lov qobiliyatining zaifligi bilan bog‘liq 
m uam m oning keskinlashuvi, kredit bozoridagi tanglik, sodda 
qilib aytganda, pul m ablag‘larining yetishmasligi bilan 
izohlanadi».

K o’plab davlatlarning tashqi qarz masalasidagi puxta 
o ‘ylanm agan siyosati ham  ularning iqtisodiyotini zaif, tashqi 
omillarga qaram , xatarli vaziyatlar oldida himoyasiz va nochor 
ahvolga solib qo ‘yganligini ham  alohida ta ’kidlash lozim.
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Shu bilan birga aytish joizki inqiroz yuzaga kelgan va undan 
ko‘proq jabr ko‘rayotgan davlatlarda yalpi ichki m ahsulotning 80 
foizga yaqin qismi xizmat ko‘rsatish sohasida (asosan moliyaviy 
sektorda) yaratilganligiga nazar soladigan bo‘lsak, moliya sektori 
iqtisodiyotni lokomotivi, uni harakatga keltiruvchi kuchiga 
aylanganligini, uning izdan chiqishi esa butun iqtisodiyotni 
izdan chiqarishi ham  mumkinligini izohlash m um kin. Bugungi 
jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozini asli ildizi ham  shunda. 
Ushbu sektorda. juda ehtiyotkor va puxta o ‘ylangan siyosat olib 
borish lozim.

Jahon moliyaviy inqirozidan im kon qadar tez chiqish. uning 
oqibatlarini yengillashtirish ko‘p jihatdan  har qaysi davlat 
doirasida va um um an, dunyo ham jam iyati miqyosida qabul 
qilinayotgan chora-tadbirlarning qanchalik samaradorligiga, 
ularning bir-biri bilan uyg‘unligiga bog^iq1.

Shuningdek. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezident ining 
28.11.2008-yildagi № 4058 «Iqtisodiyotning real sektori
korxonalarini qo‘llab-quw atlash, ularning barqaror ishlashini 
ta 'm inlash  va eksport salohiyatini oshirish chora-tadbirlari 
to ‘g‘risida»gi farm oni2ga muvofiq quyidagilar jahon  moliyaviy- 
iqtisodiy krizisining salbiy oqibatlarini bartaraf etishning hal 
qiluvchi omillari sifatida belgilangan:

— eng avvalo iqtisodiyotning bazaviy tarm oqlarida 
modemizatsiya, texnik va texnologik qayta jihozlash 
jarayonlarini faollashtirish. sifatli, eksport ga yo‘naltirilgan 
raqobatbardosh m ahsulotlar ishlab chiqarishni ta ’minlaydigan 
zamonaviy m oslashuvchan m initexnologiyalami talbiq etish;

— ichki va tashqi bozorlarda m am lakatim iz ishlab 
chiqaruvchilari m ahsulotlarining raqobatbardoshligini yanada 
oshirish. eksport qiluvchi korxonalar tom onidan yangi tovarlar 
turlarini sotish hajmlarini kengaytirish ham da mahsulot 
sotishning istiqbolli bozorlarini o ‘zlashtirish;

— iqtisod qilishning qattiq tartibini joriy etish, jum ladan, 
texnologik jarayonlarni ratsionalizatsiyalash, ishlab chiqarishda

1 И-А.Каримов Жаҳон молиявий иқшсод1й"1 инқорти, Ўзбекистон шароищда уни бартараф этишнинг 
йўллари ва чоралари. Т.: 2009.

2 Ўзбекистон республикаси Президентинииг 28.11.2008 йилдаги №4058 «Иқгисодиётнинг реал сектори 
корхоналарюш қўллаб-қувватлаш, уларнииг барқарор шилашини таъминлаш ва экспорт салоҳиятини 
оппфиш чора-тадб1флари тўтриспдаги» фармони www.lex.uz.
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materiallar, elektr va energiya sarfini ham da boshqa sarf- 
xarajatlarni kamaytirish hisobiga ishlab chiqarish xarajatlari va 
m ahsulot tannarxini keskin kamaytirish;

— texnik va ishlab chiqarish intizomiga rioya qilish, 
m ahsulot sifatini boshqarishning xalqaro standartlarini tatbiq 
etish;

— m oslashuvchan narx-navo siyosat ini amalga oshirish, 
jahon  bozorlarida narx-navo konyunkturasi tez o ‘zgarib 
borayotgan sharoitda ekspoit m exanizm larini takomillashtirish.

D unyo inqirozlarining boshlanishi ushbu kasb egalariga 
bo ‘lgan zaruriyatni yanada oshirgan va bu tanning rivojlanishida 
o ‘ziga xos davr bo ‘lishi ham  m um kin.

Negaki, yuzaga kelgan holatlar yuzasidan aniq sabab-oqibat 
bogianishlarin i hech bir kasb egasi tahlilchi ekspertlarchalik 
aniq izohlab bera olmaydi. Shu sababli jahon moliyaviy iqtisodiy 
inqirozlari sharoitida korxonalar moliyaviy holati tahlilining 
zaruriyati va muhimligi yanada oshadi.

Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi (iqtisodiyot globallushu- 
vidagi muvofiqlik) sharoitida moliyaviy tahlilning zaruriyati, 
moliyaviy hisobotlarda aks etgan m a’lum otlar bazasiga tayangan 
holda korxonaning moliyaviy holatiga baho berish orqali mavjud 
holat va uni istiqboldagi kutilishini maqsadli boshqarish 
yuzasidan boshqaruvchilarga axborotlar bazasini shakllantirib 
berishdagi sa’y-harakatlar tashkil etadi.

Moliyaviy holatni bilish orqali biznesning ko‘lamdorligiga, 
faoliyat samarasi va natijaviyligiga, aktivlar va ulam ing 
manbalanishidagi real holatga, subyektlarning bozordagi va 
ishdagi aktivlik darajasiga, m ablag‘lar aylanuvchanligi, to ‘lovga 
qobillik va qodirlik darajasiga, salohiyat darajasiga baho berish 
mum kin.

Moliyaviy tahlilni zaruriyatini yana shu bilan izohlash 
mum kinki korxonalar moliyaviy holatini tahlil etish orqali 
nafaqat mavjud holat yuzasidan axborot olinadi, balki uni 
yaxshilash, yo‘l qo ‘yilgan xato va kamchiliklarni oldini olish, 
mavjud tanglik holatidan chiqish yo‘llarini ko‘rsatib berish, 
rivojlanishning istiqboldagi ko‘rsatkichlarini bashoratlash imkoni 
ham  tug‘iladi.
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Moliyaviy tahlil mavjud holat va erishilgan natijalarni 
klassik usulda (m utlaq va nisbiy darajalam i, koclTitsiyentlami 
aniqlash orqali) tasnillashdangina iborat emas.

Moliyaviy tahlilda moliyaviy hisobotda aks etgan 
m a’lum otlar bazasini «o‘qish» va tahlil etish im koni tug‘iladi. 
Axborotlarni o ‘qishda m etodik asosga tayangan holda tartibli 
qoidalarga am al etish talab etiladi. Ya’ni, bu o ‘qish oddiygina 
o ‘qishdan iborat em as, balki tahlilni a n ’anaviy va maxsus 
usullaridan foydalangan holda m a’lum otlar bazasiga analitik 
ishlov berish va tahlil etish orqali tashxis qo ‘yishning murakkab 
protseduralar tizim idan iborat.

Moliyaviy tahlilning muhimligini uning boshqaruvning zarur 
dastagi ekanligi bilan, apparatning maqsadli boshqaruvi 
yuzasidan m a’lum otlar bazasini shakllantirishdagi roli bilan 
izohlash m um kin. Ushbu m a’lum otlar bazasini buxgalteriya 
hisobi, audit, statistika, moliyaviy m enejm ent, marketing 
fanlaridan farqli ravishda moliyaviy tahlilda masalaning 
qo‘yilishi, am aliy yechimi, taktik jarayonlarning aniqligi bilan 
tubdan farq etishi orqali izohlash m um kin. Y a’ni, har bitta 
dastak o ‘zining ob‘yektini o ‘rganishdagi m azm un va mohiyati 
bilan tubdan farq qiladi. Axborotlarni yig’ish, hisobotlash, 
moliyaviy qonunchilik normalariga mosligini nazorat etish, 
jam lash va taqdim  etish, tizim lashtirish, tadqiqot usullari bilan 
bir-biridan farq etuvchi ushbu fanlar tizim ida moliyaviy tahlil 
quyidagi jihatlari bilan ahamiyatli hisoblanadi.

Birinchidan: moliyaviy tahlilda korxonalar boshqamvi
yuzasidan qayta ishlangan axborotlarga b o ‘lgan talablam i 
maqsadli hal etish;

Ikkinchidan: xo‘jalik yurituvchi subyektlar ixtiyoridagi
iqtisodiy resurslarni, ulam ing moliyaviy tuzilm asini, likvidligi va 
to ‘lovga qobilligini vaqti-vaqti bilan baholash orqali mavjud 
holatga iqtisodiy tashxis berib borish;

U chinchidan: kelgusida, pul va pul ekvivalentlarini
ko‘paytirish yuzasidan, darom adlarni oshirish yuzasidan aniq 
tavsiyalar yechimini tayyorlash;

T o‘rtinchidan: moliyaviy ahvol haqidagi axborotlarning 
kelgusidagi kutilishlarini oldindan bashoratlash ulam ing taktik 
boshqamvini yo‘lga qo ‘yish.
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1.2. Fanlar tizimida moliyaviy tahlil, uning fan sifatida 
shakllanishi

Fanlar tizim ida buxgalteriya hisobi, audit va iqtisodiy 
tahlilni (fanning um um iy nom lanishi) fanlarining vujudga 
kelishini tarixiy jarayoni uzoq davrga borib taqaladi.

Fanlarning yuzaga kelishi va ulam ing asrlar davomida 
kasbiy faoliyatni o ‘rganish va malakaviy ko‘nikm alam i 
shakllantirishdagi rolining oshib borishi alohida yoki ayrim 
guruhlarning hoxish-istaklari bilan ular ijodkorligining muhim 
natijasi sifatida em as balki zam riyat tufayli amalga oshib boradi. 
Barcha insonlar va davlatlarning m anfaatlariga xizmat qiladi. 
Xuddi shu reallikni kasbiy fanlar qatoriga kiruvchi buxgalteriya 
hisobi, iqtisodiy tahlil va audit fanlarining vujudga kelishi va 
tobora takomillashib borishining evolutsion jarayonida ham  
kuzatish m um kin. Bir-birini to ‘ldiruvchi, bir-biri bilan uzviy 
bog‘liq va aloqada b o ig an  ushbu fanlar tizimida bugungi kunda 
dunyo b o ‘yicha 100 dan ortiq fanlar o ‘qitilmoqda.

Buxgalteriya hisobi. Buxgalteriya hisobi fani qachon 
shakllanganligi haqidagi savollarga iqtisodchilar tom onidan 
haliga qadar aniq va to l iq  javob topilmagan. Chunki turli 
shaxslar uning shakllanishida turlicha yondashuvlarga 
tayanishadi. Lekin, olingan javoblarning m antiqan bir-biriga 
yaqinligini ko‘rib ularni uchta guruhga ajratish mum kin.

Birinchisi: buxgalteriya hisobi bundan 6000 yil oldin 
odam lar jarayonlarni ro ‘yxatga olishni (natural shaklda) 
boshlagan paytdan boshlab yuzaga kelgan;

Ikkinchisi: bundan 500 yil oldin italyan matematigi Luka 
Pachiola tom onidan «Ikki yoqlam a yozuv» kitobining nashrdan 
chiqishi bilan buxgalteriya hisobi yuzaga kelgan;

Uchinchisi: 100 yil oldin, birinchi navbatda buxgalteriya 
hisobini yuritishning instm ktiv normasi belgilangan davrdan, 
ya’ni zam onaviy korxonalam ing tashkil topishi va ular 
boshqaruvida buxgalteriya hisobining y o lg a  qo‘yilishi bilan 
boshlanadi.

Shu sababli, bu tortishuvlar haliga qadar yakuniga 
yetilmaganki, javobi esa aniq. Y a’ni, biz uning ilk ko‘rinishlari
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qachon yuzaga kelganligi haqida, taxm inlar asosidagina xulosa 
chiqarishimiz m um kin.

Buxgalteriya hisobi fanining shakllanishidagi evolutsion 
jarayonni birinchi faraz bilan belgilab olsak quyidagi shajarasini 
tuzib chiqish m um kin bo‘ladi va bu shajara uning rivojlanishi- 
ning butun tarixiy o ‘zgarishlariga qaysidir jihatdan  mos ham  
tushadi.

1.1-jadval
Buxgalteriya hisobi va uning rivojlanishining evolutsion 

jarayoni shajarasi1

Davr Davr oraliqlari va ularning 
nomalanishi

Fannni rivojlanishining o ‘ziga xos  
jihatlari

1-davr N aturalistik davr (Ushbu 
davr eram izdan oldingi 
4000-yildan bizning 
craning 500-yiliga qadar 
b o ‘lgan davrni o ‘z ichiga 
oladi)

Bu davr ilk xo'jalik jarayonlarining 
sodda shaklda ro ‘yxatga olinishi 
bilan xarakterlanadi. Juda uzoq 
davriylikdagi oraliqqa ega bo‘lgan 
ushbu davrda insoniyat aqlining 
hisob-kitoblarga asoslangan ilk 
nam unalari shakllana boshladi. 
Aytish m um kinki ushbu am allam ing 
ayrim lari haliga qadar insoniyatni lol 
qodirib kelmoqda.

2 -davr Qiymat davri. (Bizning 
craning 500-yilidan 1300- 
yiliga qadar bo'lgan davrni 
o ‘z ichiga oladi)

U shbu davr pulni o ‘ylab topilishi va 
m uom ala vositasiga aylanishi bilan 
xarakterlanadi. Shu paytga qadar 
xo‘jalik jarayonlari naturada 
o 'lchangan bo‘lsa endilikda unga 
parallel ravishda qiym atda ham 
baholashga o ‘tildi. Q iymat ifodasini 
yuzaga chiqishi buxgalteriya hisobida 
patrim onal va kameral hisobni 
shakllantirdi. Patrim onal hisobda 
m ulkka egalik birinchi o ‘ringa 
q o ‘yilsa, kam eral hisobda uning 
kirimga olinislii yoki hisobdan 
chiqarilishiga urg‘u berilgan. Pul 
patrim onal hisobda qiymat o ‘lchovi 
vositasi sifatida. kom eral hisobda 
to 'lov  vositasi sifatida qaralagan.

1 Ушбу таркиблаш му ал лиф томонидан маежуд манбаларга таянган ҳолда мустақил тузиб чикилди.
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3-davr

4 -davr

5-davr

Ikki yoqlam a yozuv davri. 
(U shbu davr 1300-1850- 
yillam i qam rab oladi.)

N azariy-am aliy davr 
(U shbu davr 1850-1900- 
yillar oralig‘ini egallaydi).

Ilmiy davr. (Ushbu davr 
1900— 1950-yillami o ‘z 
ichiga oladi)

Bu davrda xo'jalik jarayonlarining 
om m alashuvi, murakkablashuviga 
mos ravishda oddiy yozuvdan ikki 
yoqlam a yozuvga o 'tish  
zaruriyatining yuzaga kelishi bilan 
xarakterlanadi. Hi sob yozuvlariga 
katta urg‘u berilganligi ham  ushbu 
davrga xos. Bu davrda buxgalteriya 
hisobida dastlabki schyotlar rejasi 
ishlatila boshlandi.
Bu davrga kelib xo‘jalik jarayonlarini 
huquqiy m aqom i shakllandi.
N atijada jarayonga ham  iqtisodiy 
jihatdan , ham  huquqiy jihatdan 
yondashuvlar belgilandi. Schyotlar 
rejasining differensiyasi boshlandi, 
shakllariga aham iyat qaratildi, 
balans, foyda, tannarx, ishlab 
chiqarish va m uom ala xarajatlari 
tushunchalari shakllandi.
Buxgalteriya hisobi butun reallikni 
baholashni qam rab oldi. Buxgalteriya 
hisobi butun jarayonni suratga 
oladigan, rengenom etriya qiladigan 
dastakka aylandi.___________________

Bu davrda asosiy e ’tibor ishlab 
chiqarish xarajatlariga va m ahsulot 
tannarxini to ‘g ‘ri aniqlashga, 
xarajatlarning jadalligiga qaratiladi. 
Kalkulyatsiyalash tartibi ham ushbu 
davrga xos. M ahsulotning ishlab 
chiqarish va to ‘liq tannarxini 
aniqlash, smeta qiymati tushunchasi, 
direkt kost, standart kost usullari, 
to ‘g‘ri va egri xarajatlar ushbu 
davm ing eng m uam m oli masalasi 
hisoblanadi. Boshqaruvning har bitta 
funksiyasini ajratish, soliqqa tortish 
masalalarida buxgalteriya hisobini 
o ‘ta  va aniq tizimi yaratildi. 
Buxgalteriya hisobini ishlab chiqarish 
hisobiga alohida urg‘u berildi. 
Boshqaruv va moliyaviy hisobning 
tarkiblanishigf  o'tinh dnvr* bofthlandii
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6-davr Yangilanish davri. Bu davr 
1950-yildan 1990-yillarga 
qadar bo‘lgan davrni o 'z  
ichiga oladi.

Xalqaro standartlarning qabul 
qilinishi bilan xarakterli bo‘lgan 
ushbu davr buxgalteriya hisobining 
rivojlanishida o ‘ziga xos revolutsion 
davr bo‘ldi deyish mumkin. 
Buxgalteriya hisobi, mulk egalari, 
jam oat, davlat m anfaatlari bo 'yicha 
o ‘zining aniq javoblariga ega bo'ldi

7-davr Takomillashuv davri 2000- 
yildan keyingi davrlar

Milliy iqtisodiyotning jahon  
iqtisodiga globallashuvi, uning 
ajralmas qismiga aylanishi, undan 
alohida rivoj topa olmasligi, makro 
va m ikro ko‘lamdagi jarayonlarning 
m urakkablashuvi, kapitalning 
dunyoviy aylanishi, hisob- 
kitoblam ing yuksak darajaga 
koTalirilishi, biznesning xalqaro 
rasm iy tiliga aylanishi bilan 
izohlanadi

Yuqoridagilarni um um lashtirgan holda xulosa qilish m um ­
kinki buxgalteriya hisobi fan sifatida o ‘zining rivojlanishining 
to ‘rtinchi davrida to ‘liq ega bo‘ldi va uning kasb turiga 
aylanganini izohlasak albatta o ‘rinli bo ‘ladi.

Buxgalteriya so‘zining lug‘aviy m a’nosiga keladigan b o isak  
nem es tilida ushbu so‘z «Buchhalter» ya’ni, ikkita so‘z 
birikmasi, ya’ni «Buch» — книга (kitob) va «halten» — держат 
(ushlovchi, tutuvchi) m a’nosini anglatadi. K itob tutuvchi, kitob 
ushlovchi, yurituvchi m a’nosini anglatuvchi ushbu so‘zni, uning 
rasmiy hujjatlarini bugungi kunda butun dunyo xalqi bir xil 
qoidada o ‘qiydi va tushunadilar.

Buxgalteriya hisobining tahlil fani bilan bogiiqligini ustun 
jihatini uning axborot manbasi bilan ta ’m inlashida ko‘rish 
m um kin. Jum ladan, moliyaviy tahlil to i iq  oshkor etiladigan 
moliyaviy hisobot m a’lum otlari asosida o ‘tkaziladi. Tahlilda 
butun axborot oqim  ining 90 foizdan ortiq qismi ushbu 
bo‘g ‘indan olinadi. M H H S ham da BH M Sda shuningdek, 
moliyaviy hisobotlarni tuzishda faqat axborot talab 
etuvchilarning m a’lum otlar bazasiga b o ‘lgan talablarini 
qondirishgina emas, balki ushbu m a’lum otlarni doim iy va davriy 
tahlil qilib turish shartlari ham  belgilangan.
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Audit fanining yuzaga kelishini ham  nazorat ning ilk 
k o ^ n ish la ri bilan bog‘laydigan bo‘lsak uzoq o ‘tmishga borib 
taqaladi. U ning funksional m ahoratga ega kasbiy faoliyat turiga 
aylanganligi bilan bog‘laydigan bo‘lsak ushbu fan shartli ravishda 
bundan ikki asr oldin Yevropada shakllanganligini izohlash 
o ‘rinli hisoblanadi.

Auditning lug'aviy m a’nosi rus tilida on  «slishit» yoki 
«slushayushchiy», u «eshityapti» «eshituvchi» m a’nosida 
tushunish mum kin.

Audit boshqaruv tizim ida ham  o‘ziga xos o 'ringa va 
aham iyatga ega. H ech bir jarayonni va uning natijasini ushbu 
elem entsiz tasavvur qilib b o ‘lmaydi.

Aslida, auditning yuzaga kelishi korxona boshqaruvi bilan 
bog‘liq bo ‘lgan shaxslarning ham da unga mablag‘ qo‘ygan 
tom onlarning m anfaatlari bilan bog‘liq m uam m odan kelib 
chiqqan. Buni qanday izohlash m um kin. Albatta, m ablag‘lam i 
b ir guruh odam lar qo ‘lida va ulkan hajm da to ‘planishiga qadar 
b o ‘lgan davrda ushbu fanning aham iyatini tasavvur qilish qiyin. 
Soddaroq qilib aytganda m ablag‘lam ing oshib borishi, ularning 
hududiy tarqalishi, faoliyat doirasining kengayishi va boshqa 
jihatlar bilan uni bitta shaxs yoki ular guruhi (mulk egalari) 
tom onidan boshqarishda, u lam i nazorat qilib turishda 
im koniyatlam i cheklar edi. N atijada egalikdagi yer va boshqa 
aktivlar, m ablaglarn i ishonchli vakillar orqali boshqarishga o ‘ti- 
lishi foydaliroq shaklga aylandi. Bu harakatning takomillashgan, 
zam onaviy va ilg‘or shakli, ya’ni aksionerlik (mulkning yangi 
formadagi egasiga aylanish va barchaning uning nom idan va 
ko‘rsatmasiga muvofiq ish ko‘rishi) shakliga o ‘tilishi bilan 
m uam m o o ‘z -o ‘zidan hal etildi. M uam m o, faqat vaqti-vaqti 
bilan m ablag‘ va mulk qo ‘yilgan obyektda aldovlar va ko‘zbo‘ya- 
m achihkka yo‘l qo ‘yilmayotganligini, aksionerlaming m anfaat­
lariga xiyonat qilinmayotganligini bilib turish bo ‘lib qoldi va 
uning yechimiga auditorlik nazorati orqali to ‘la erishildi.

M urakkab m azm unda esa, boshqaruv xodimlari tom onidan 
olib borilgan ishlar yakunini moliyaviy hisobotda aks ettirishda 
kim lam ing aybi tufayli salbiy oqibatlarga kelinganligini 
aksionerlar tom onidan aniq bilinishiga bo‘lgan urinishlar, 
shuningdek reallikni to ‘g‘ri va oqilona, qonuniy asosda
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moliyaviy hisobotlarda aniq aks ettirilganligiga bo 'lgan zaruriyat 
ham  ushbu fanning va kasbiy faoliyat turining shakllanishida 
m uhim  o ‘rin tutdi.

Aksionerlam ing aldanilmayotganligini bilish, boshqaruv 
apparatiga taqdim  etilgan moliyaviy hisobotlar haqiqatda 
korxonaning moliyaviy holatini to ‘la aks ettirganligini tasdiqlab 
bemvchi sifatida chaqiriluvchi yoki tushuriluvchi auditorlar o 'z  
kasbiy etikasi ega, qo'yilgan um um iy va qonuniy talablar asosida 
faoliyat ko'rsatayotgan auditorlar va auditorlik faoliyatining 
bugungi kundagi xizmat vazifalarini qatori yanada kengayib 
bormoqdaki, bu ham  ushbu fanning rivojlanishida yangi b ir davr 
boshlanganligini izohlaydi.

Auditning tarixiy vatani Angliya hisoblanadi. Auditorlik 
kasbi m s podshosi P yo tr-1 ning sharafi bilan Rossiyaga kirib 
kelganligi ham  manbalarda keltiriladi.

Audit va auditorlik faoliyatining ilk davrida ish yurituvchi, 
sekretar, prokuror, tergovchi kabi vazifalarni bajarish ushbu kasb 
egalariga yuklatilgan.

U ning dastlabki shaklida asosiy urg‘u  huijatlarning 
haqqoniyligi va realligiga qaratilgan bo6Isa keyingi ko'rinishlari 
samaradorlik, natijaviylik, moliyaviy sog'lom lashtirish, 
masalahat, tavakkalchilik masalalari bilan boyitilgan.

O 'tgan asm ing 70-yillaridan boshlab uning standartlarini 
yaratish va amalga kiritish boshlandi. A uditorlarning kasbiy 
malakaviy darajalarini m ustahkam lash yuzasidan yagona talablar 
va tartiblar belgilanadigan bo'ldi.

O 'tgan asm ing m uhim  voqealariga va yangi asrning shov- 
shuvli, tahlikali vositasiga aylangan jahon  moliyaviy iqtisodiy 
inqirozlari ham  audit va auditorlik faoliyatining rivojlanishida 
m uhim  voqea bo'ldi deyish m um kin. Negaki har qachongidan 
ham  jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozlari sharoitida ushbu kasb 
egalari va ularning faoliyatiga bo 'lgan talab yanadi oshadi. 
Negaki yuzaga kelgan holat yuzasidan mustaqil ekspertlar 
hisoblangan auditorlar xulosasiga bo 'lgan talabning ortishi, ro ‘y 
bergan holat va undan chiqish yo'llarini aniq izohlab berishdagi 
zam riyat birinchi navbatda ushbu soha xodim larining asosiy 
vazifasi hisoblandi.
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Iqtisodiy tahlil. Iqtisodiy tahlilning kasbiy fanlar tizimida 
alohida fan sifatida shakllanishi buxgalteriya hisobi va audit 
fanining shakllanishi va rivojlanishidagi jarayon kabi uzoq tarixiy 
davrga ega. Tahlil so‘zining lug‘aviy m a’nosi grekcha «analisis» 
so‘zidan olingan b o ‘lib butunni bo ‘laklarga bo‘lib oTganish 
m a'nosida ishlatiladi.

Iqtisodiy tahlilni fan sifatida shakllanganligiga endigina bir 
asrdan oshdi. Lekin shunga qaram ay u o ‘zining boy tarixiga ega. 
Ushbu fan, dastlab balansshunoslik, keyinchalik balansni talqini, 
balansni tahlili, hisobotlar talilili, iqtisodiy tahlil, sotsial- 
iqtisodiy tahlil, xoljalik faoliyati tahlili deb nom landi. Bugunga 
kelib esa boshqaruv va moliyaviy tahlilga bo ‘lingan holda 
yuritilm oqda.

U ning mahalliy shaklini sxematik tarzda quyidagi jadvalda 
um um lashtirish va izohlash m um kin (1.2-jadval).

1.2-jadval
Moliyaviy tahlil fanining vujudga kelishi va tarixiy taraqqiyot 

jarayonida atalgan nomlari1

Nomlanishi Izoh
Balansshunoslik Balans m a’lumotlarini o‘rganganligi 

sababh
Balans talqini KoTsatkiehlaming davriy 

o‘zgarishlariga baho berish zaruriyati 
tufayli

Balansni tahlil qilish Davriy o‘zgarishlarda erishilgan 
natijalar yoki boy berilgan 
imkoniyatlarga qarab kelajakni 
baholash zamriyat ining paydo 
bo'lishi bilan

Hisobot tahlili Mohyaviy hisobot shakllari sonining 
ko‘payishi va ularda aks etuvchi 
elementlarni baholash zaruriyati tu ­
fayli

Iqtisodiy tahlil Barcha iqtisodiy o‘zgarishlarga 
bo‘lgan talabning kuehayishi bilan

'Муаллиф томонидан мустақил тузилган
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Sotsial -  iqtisodiy tahlil OTganiladigan masalalar 
ko‘laminiiig faqat iqtisodiy 
jihatlarini emas balki ijtimoiy 
jihatlarini ham o‘rganishga 
zamriyatning paydo bo‘lishi bilan

Xo‘jalik faoliyati tahlili Xo‘jalik faoliyatining barcha qirra­
larini qamrab olinishiga bo'lgan ta­
lab tufayli

Moliyaviy va 
boshqamv tahlili

Buxgalteriya hisobining moliyaviy va 
boshqaruv hisobiga tarkiblanishiga 
uyghinlikda

Iqtisodiy tahlil fan sifatida 0 ‘zbekistonda ilk bora Toshkent 
moliya institutida (keyinchalik Toshkent xalq xo‘jaligi instituti 
deb hozirda Toshkent Davlat Iqtisodiyot universiteti deb 
nom lanadi) 1930-yillardan keyin kadrlarni, mahalliy millat 
vakillaridan tayyorlash boshlangan paytdan boshlab 
Respublikamizda o £qitila boshlanganligini ta ’kidlash lozim.

Dastlab, rus tillarida keyinchalik o ‘zbek tilida o ‘qitilgan 
ushbu fan bugungi kunga kelib rivojlanish, takomillashishning 
yangi bir pog‘onasiga ko‘tarildi.

0 ‘tgan davrda uning nafaqat nazariy asosi boyitildi, balki 
qonuniy asosini yaratishga kirishildi, iqtisodiy tahlil etishning 
rasmiy jihatlari belgilandi, tashkiliy asosi qurildi, amaliy asoslari 
yo‘lga qo‘yildi. Bugungi kunda 0 ‘zbekistonda ushbu kasb egalari 
qatorida 30 ga yaqin fan doktorlari, 100 dan ortiq  fan 
nom zodlari, minglab am aliyotchi tahlilchilar, magistr va 
izlanuvchilar faoliyat olib borm oqda.

Iqtisodchi kvalifikatsiyasidagi ta ’lim  yo‘nalishlari va 
mutaxassisliklari uchun o ‘zbek tilidagi zomonaviy darslik va 
o ‘quv qo‘llanm alarining chop etilishi, dasturiy ta ’m inotlarning 
yangi avlodini yaratilishi, o ‘quv va ishchi rejalariga ushbu fanlar 
tizim ining kiritilishi, kurs ishlari va malakaviy o ‘quv 
amaliyotlarini belgilanishi bilan fanning nufuzi va uning o ‘rni 
tobora oshib borayotganligini izohlash m um kin.

Shuningdek, Toshkent moliya instituti va iqtisodchi 
mutaxassislar tayyorlaydigan boshqa ta ’lim muassasalarida 
alohida va birlashgan kafedralarning faoliyat yuritayotganligi

22



ham  fanning rivojlanishida alohida o brin  tutadi. U lar tom onidan 
har yili o ‘tkaziladigan respublika va xalqaro konferensiyalar, 
ilmiy nazariy sem inar va yighlishlar, fanning dolzarb masalalari 
bo 'y icha rejali ilmiy tadqiqot ishlari olib borilayotganligi, aniq 
loyihalar b o ‘yicha grantlar doirasida ishlab ketayotganligini 
ijobiy baholash m um kin.

1.3-jadval
Iqtisodiy tahlilni ayrim turlari1

Moliyaviy va boshqamv tahlili
Iqtisodiyot subyektlari moliyaviy 
holatini tahlili
Boshqamv tahlili

Iqtisodiy tahlil bazasida Korxona iqtisodiy salohiyati tahlili
yuzaga kelgan mutaxassislik Tarmoqlarda iqtisodiy tahlil*
fanlari Korxonalar bozor faoliyatini tahlili

Kompleks iqtisodiy tahlil
Iqtisodiy nochorlik tahlili
Investitsion tahlil
Funksional qiymat tahlili
Xorijiy firma va kompaniyalar tahlili
Tashqi iqtisodiy faoliyat tahlili
Budjet tashkilotlarida iqtisodiy tahlil

* -  tarmoqlarda iqtisodiy tahlil -  o'z. ichiga qishloq xojaligjda iqtisodiy 
tahlil (fermer xojaliklarida iqtisodiy tahlil), qurilish tashkilotlarida iqtisodiy 
tahlil, savdoda iqtisodiy tahlil, umumiy ovqatlanish korxonalarida iqtisodiy tahlil 
va boshqa tarmoqlar faoliyati tahlilini oladi.

D unyoning rivojlangan m am lakatlar qatorida kuchli 
mingtalikka kiritilgan biznes dargohi deb tan  olingan va Yevropa 
sifat sertifikatiga ega b o ig a n  Toshkent Moliya institutining 
«Moliyaviy kafedrasi» ham  dunyo b o ‘yicha markazlar qatorida 
kuchli 200 talikga kiritilganligi haqidagi guvohnomaga ega 
b o lish i ham  0 ‘zbekiston tahlilchilarini xalqaro m aydonda tan  
olinganligini yorqin ifodasi deyish mumkin.

Fanlar tizim ida iqtisodiy tahlil va ularning m uhim  jihatlari 
haqida to ‘xtalganda, boshqa fanlarning ham  о‘m i va roli m u-

1 Муаллиф томонидан таълим йўналишлари ва мутахассисликларни ДТС, ўкув режаларига мувофиқ тузиб 
чикилган
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him dir. Lekin biz yuqorida ushbu fanlar va mutaxassisliklar, 
kasbiy fanlar bloki va mutaxassislik klassilikatorida b ir qatorda 
turishi sababli aynan buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va audit 
fanlariga to bxtaldik.

1.3. Iqtisodiy tahlilning tarkibiy qismlari:
Boshqaruv va moliyaviy tahlil

Iqtisodiy tahlilni boshqaruv va moliyaviy tahlilga tarkib- 
lanishi olim lar o 'rtasida eng m unozorali masala hisoblanadi. 
Shu bilan birga o ‘rganiladigan masalani bunday qo‘yishga juda 
ko‘p m ulohozalar asosidagina kelinganligini alohida ta ’kidlash 
joiz.

Boshqaruv tahlili va moliyaviy tahlil, ular orasida aniq che- 
gara mayjudmi, ular qanday farqlanadi, aniq tasnifiy belgilari 
mavjudmi? Ushbu savollarga javob topish maqsadida qator 
olim lam ing llkr-m ulohozalariga tayanishni lozim deb topdik.

C het el adabiyotlarini kuzatish natijasida shuni tasnillash 
mumkinki, G ‘arb m am lakatlari va Amerika Q o‘shma Shtatlarida 
(rivojlangan m am lakatlarda) boshqaruv tahlili alohida fan 
sifatida shakllanmagan. U ning birlik elem entlari, xizmat 
funksiyalari boshqaruv hisobi xizmatini ichida bajariladi. 
Moliyaviy holat tahlili esa rivojlangan davlatlarning barchasida 
alohida fan sifatida shakllangan va kasbiy fanlar qatoriga 
kiritilgan.

Bu bir jihatdan  to ‘g‘ri ham  hisoblanadi. N egaki boshqaruv 
tahlili va boshqaruv hisobi m a’lum otlarini sir saqlanishi ham . 
ulam i alohida yuritishni talab etmaydi. Shuningdek, 
rejalashtirish, ishlab chiqarishni tashkil etish, ishlab chiqarish 
xarajatlarini hisobga olish va m ahsulot tannarxini aniqlash, 
baholash, nazorat qilishning ichki tartiblari ulam i alohida 
tarkiblashni talab etmaydi.

Boshqamv tahlili bevosita ishlab chiqarish jarayoni bilan 
bog‘liq bo ‘lib, ishlab chiqarish resurslaridan samarali foydalanish 
yuzasidan ichki im koniyatlam i aniqlashning aniq masalalarini 
o ‘z ichiga oladi. U nda korxonaning ishlab chiqarish va tijorat 
faoliyati yuzasidan reja topshiriqlarining bajarilishi, ishlab 
chiqarish resurslaridan samarali foydalanishning holati,
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mahsulot chiqishi yuzasidan im koniyatlar va u lam i maqsadli 
boshqarishdagi m uhim  yo‘nalishlar bilan belgilanadi.

Iqtisod fanlari doktori professor M .Q.Pardayev tom onidan 
boshqam v tahliliga quyidagicha ta ’rif beriladi. «Boshqamv tahlili 
deganda korxona rahbariyati, uning egasi va mutaxassislari to ­
m onidan boshqam v hisobi va hisobotlari asosida ichki im koni- 
yatlarni ishga solish va samaradorlikni oshirish maqsadida, m a’- 
lum ot manbalari va natijalari m a’lum  m a’noda sir tutiladigan 
boshqam v qaorlarini qabul qilishga qaratilgan ichki tahlil 
tushuniladi.1

«Moliyaviy lahlil-xo‘jalik  yurituvchi subyekt moliyaviy 
natijalari va moliyaviy holatini o ‘rganishga bag‘ishlangan 
tahlildir».2

Bir gum h m s olimlari A.l.Alekseyeva, Yu.V.Vasilyev, 
A. V. Maleyeva, L.I.Ushvitskiylar tom onidan chop etilgan 
«Xo‘jalik faoliyatining kompleks iqtisodiy tahlil» darsligida 
boshqam v va moliyaviy tahlilga quyidagicha ta ’rif berishadi.

Boshqamv tahlili (sinonimlari: boshqaruv hisobidagi tahlil, 
ichki tahlil, ichki ishlab chiqarish tahlili) har qanday axborot 
resurslaridan foydalanish imkoniga ega korxona xodimlari 
tom onidan o ‘tkaziladigan tahlildir.

Moliyaviy tahlil ichki axborot m anbalaridan foydalanish 
imkoniga ega bo‘lmagan tashqi subyektlar tom onidan
o ‘tkaziladigan tahlildir. Y a’ni uning axborot manbasi bo ‘lib
buxgalteriya va moliyaviy hisobotlar hisoblanadi3.

L.E.Basovskiy, A .M .Lunyova, A.L.Basovskiylar ham  
n'zl'arining «Iqtisodiy tahlil» o ‘quv qo‘llanmasida boshqamv va 
moliyaviy tahlilga yuqoridagi kabi fikrlarni bildirishadi. Y a’ni 
«Boshqaruv tahlili-bu boshqam v hisobi m a’lum otlari bazasiga 
tayangan holda o ‘tkaziladigan ichki xo‘jalik  moliyaviy va ichki 
xo‘jalik  ishlab chiqarish tahlilidir. Moliyaviy tahlil e ’lon
qilinadigan buxgalteriya hisobi m a’lum otlari asosida o ‘tkazila- 
digan tahlildir. Korxonaga nisbatan boshqam v tahlili ichki,
moliyaviy tahlil tashqi tahlil turidir»4.

1 М Пардаев Бошкзрув таҳлили Т.: Иқгисодиёт ва ҳукуқдунёси-2005й.,32-бет
2 Пардаев М.Қ. Иқшсодийтаҳлил назарияеи. Сам.: Зарафшон, 2001 й ,183-бег
3 А.И.Алексеева, Ю.В.Васильев, А.В.Малеева. Л.И.Ушвицкии «Компжксный экономический анализ хо- 

зяйственный деятельности» М : «Финансы и  статистика» 2006 г., стр-16
4 ЛЕ.Басовский A M.Лунёва, А Л Ьасовский «Эконоьшчесиа! анализ» М : «ИНФРА-М»-2008г., стр-7
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A.A.Kanke, I.P.Koshevayalar «Korxonalar xo‘jalik moliya 
faoliyatining tahlili» o ‘quv qo‘llanmasida boshqaruv tahliliga 
yuqoridagilardan o ‘zgacha ta 'r if  beradi.

1.4-jadval
Moliyaviy holat tahlili va boshqaruv tahlilidagi farqlanishlar

Tarkibiy
qism

Nonilanishi Muarlliflari

B
os

hq
ar

uv
 

ta
hl

ili
ga

 
ni

sb
at

an

Boshqaruv tahlili

V.G. Artemenko, I T. Balabanov, 
M.I.Bakanov, A.A. Besovskiy, L.E. Basovskiy, 
L .A  Bemstayn, S.B. Bamgols, V.L. O.V. 
Efimova, I I. Karakoz, A N . Kashayev, A I. 
Kovalyov, V.V. Kovalyov, M .N . Kreynina, 
N .P. Lyubushin, A Sh. B.I. M aydanchik, 
Margutis, E.A. M arkaryan, O.V. Migun, A I. 
Murav’yov, E.V. Negashev, L .A , V.S. 
Nemchinov, V.G. Savitskaya, R.S. Sayfiilin, , 
A D . Sheremet, L A  Shalomovich M  K. 
Pardayev, B.I. Isroilov, A. Abdtig'aniyev,

Ishlab chiqarish tahlih
Bikadorov, N .R. Veytsman, G .P. 
G erasimenko, L.T. Gilyarovskaya, A.V. 
Grachev, D .E. Davidyants, L.V. Dontsova, B. 
Xasanov

Ichki tahlil V.V. Osmolovskiy, LI. Poklad. D .A  Pankov, 
N .A  A V . Prokofev, M.S. Rubinov, N .A  
Rusak, V .A  Rusak,

Jarayonlar tahlih V.L Strajev, S.K. Tatur, V .A  Chernov

IS
f J g

i'ai

Moliyaviy holat tahlili M.Raximov, E .A  Akramov, A T . Ibragimov, 
B.Haqimov, M .Pardaev, B.Isroilov

Tashqi tahlil

V.G. Artemenko, I.T. Balabanov, 
M .I.Bakanov, L.E. Basovskiy. L.A. Bemstayn, 
S.B. Bamgols, V.L. O.V. Efimova, LI. 
Karakoz, A N . Kashaev, A I . Kovalev, V.V. 
Kovalev, M .N . Kreynina, N .P. Lyubushin, 
A S h . B.I. Maydanchik, Margulis, E .A  
Markaryan, O.V. Migun, A I. M urav’ev, E.V. 
Negashev, L .A , V.S. Nemchinov, V.G. 
Savitskaya, R.S. Sayfiilin, , A D . Sheremet, 
L A  Shalomovich A  Abdug‘aniev,I.T. 
Abdukarimov

Moliyaviy tahlil

V.G. Artemenko, N .E. Babicheva, I.T. 
Balabanov, M .I.Bakanov, A A  Besovskiy, L.E. 
Basovskiy, L .A  Bemstayn, S.B. Barngols, V.L. 
O.V. Efimova, LI. Karakoz, A N . Kashaev, 
AT. Kovalev, V.V. Kovalev, M .N . Kreynina, 
N .P. Lyubushin, B.I. M aydanchik, Margulis, 
E .A  M arkaryan, O.V. M igun, A I . M urav’ev,
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E.V. Negashev, L.A., V.S. Nemchinov, 
G .I.Prsvctov.V.G. Savitskaya, R.S. Sayfiilin, , 
A D . Sherem et, L A  Shalomovich M.K. 
Pardaev, B.I. Isroilov, A  Abdug'aniev,

91Вта
1 S
4 2  я
.£* ,2 

о
5

Moliya xo'jalik 
faoliyatini tahlili

V.G. Artemenko, I.T. Balabanov, M.Bakauov, 
L.E. Basovskiy, L.A. Bemstayn, S.B. Barngols, 
O.V. Efimova, LI. Karakoz, A N . Kashaev, 
A I. Kovalev V.V. Kovalev

Moliyaviy 
(Buxgalteiiya) 
hisobotlar tahlili

A N .Sherem et, AKavalev, M.A.Vaxmshinoy, 
N.S.Plaskovoy, L.V.Dantsova, N .AN ikiforova

Moliyaviy hisobotui 
o 'q ish  va tahlil qilish 
yo'llari

M,Tulaxodjaeva, A .N.Sherem et, A.Kavalev, 
I.T  Abdukarimov

Korxona faoliyatining 
moliyaviy tahlili

A I.Alekseeva, Yu.V.Vasilev, A V.M aleeva, 
L.I.Ushvitskiy, A.A. Kanke, I.P.Kashevaya

Iqtisodiyot subyektlari 
moliyaviy holatining 
tahlili

M.Raximov, I.O. Voljin, V.V. Ergashboev, M. 
Tulaxodjaeva, N . Xasanov, S. Najraiddinov, T. 
Shag‘iyasov, , A. Karimov, A X . Shoalimov, A  
Usanovlar, E.Akramov

Y a’ni, «Boshqaruv tahlili-bu korxona boshqaruvchisiga 
taktik va strategik boshqaruv bo‘yicha optim al boshqaruv 
qarorlarini qabul etish yuzasidan ishlab chiqarishni tashkil 
etilishi, uning moliviy siyosati, marketing faoliyati, texnika va 
texnologik yangilanishi bo ‘yicha zarur b o ‘lgan axborotlar 
bazasini yetkazish m aqsadida o ‘tkaziladigan tahlil turidir»1.

Bu borada, moliyaviy tahlilni nom lanishi masalasiga ham  
alohida urg‘u berish lozim. Negaki uning turlicha nomlanishi 
ham  o ‘quvchilar fikrini chalg‘itishi tabiiy. Y a’ni o ‘rganish 
obyekt, predm eti va m etodi b ir xil bo ‘lgan fanning turlicha 
nom lanishi juda ko‘p  kuzatiladi. Quyida ularning ayrimlariga 
to 'x tahb o ‘tamiz.Yuqoridagi tarkiblash o ‘zbek va rus tillaridagi 
m anbalarning bir qismiga tayangan holda tuzib chiqildi. Agarda 
ularni xorijiy m anbalar asosida qayta tarkiblaydigan bo‘lsak 
ro ‘yxatni yana davom  ettirish m um kin.

Fanning nomlanishidagi yagona andozaga kelinmaganligini 
turlicha izohlash mum kin. Bu farqlanishlar bir jihatdan  tabiiy 
hisoblanadi. Negaki, birinchidan taijim ani so‘zm a-so‘z o ‘zbek 
tiliga ko‘chirish turlicha m azm un kasb etadi. C hop etilgan 
m anbalar ko‘proq olib borilgan ilmiy tadqiqot, izlanish 
mavzularning turlicha nom lanishi bilan ham  bog‘lanadi.

1 А.А.Канке. И.П.Кошсвая «Анализ финансо хозяйственной деятельности предприятия М.: ИНФРА-М 
2007 г., стр-14
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Fanning nom lanishida u yoki bu qatorda no to ‘g‘ri yonda- 
shuv mavjud dcyish qaysidir jihatdan  to ‘g‘ri ham  em as. Lekin 
shu bilan birga uning nom lanishida yagona andozaga kelish ham  
g‘oyatda to ‘g‘ri y o i  hisoblanadi.

Shu sababli yuqoridagi fikrlami um um lashtirgan holda 
fanning nomini «Iqtisodiyot subyektlari moliyaviy holatini 
tahlili» yoki ruschasiga «Анализ ф инансового состояния 
экономических субъектов» deb nomlanishi to ‘g‘ri deb 
baholash mum kin. Lekin bu degani masala o ‘z yechimiga to ‘la 
cga bo‘ldi degani va m unozaralar to ‘xtadi degani emas.

Boshqaruv tahlili va uning obyektlari to ‘g‘risidagi to ‘liq 
m a’lum otni 1.1-chizm adan bilib olish m um kin.

Boshqaruv tahlili
M ahsulot. ish xizamatlar yuzasidan bozor 

konyunkturasining tahlili
T a'm inot jarayoni tahlili

Ishlab chiqa­
rish xarajat- 
lari va m ah­
sulot tannar- 
xini tahlili

M oddiy re- 
surslar va 
ulardan sam a- 
rali foydala- 
nishni tahlili

M ehnat re- 
surslari va 
ulardan sam a- 
rali foyda- 
lanishni tahlili

M ahsulot ish 
va xizam tlam i 
sotishni tahlili

Xo‘jalik faoliyatining quyi bo‘g‘inlari (sex, b o ‘lim. zveno va 
h.k.), hodisa va jarayonlar tahlili

1-chiztna. Boshqaruv tahlili va uning obyektlari

I.f.d. professor M .Pardayev Boshqaruv tahlilida o ‘rganila- 
digan b o ‘limlarga va obyektlarga quyidagilam i kiritadi1.

— ishlab chiqarish faoliyatini boshqarish tahlili;
— xarajatlar sarfini boshqarish tahlili;
— tijorat faoliyatini boshqarish tahlili;
— m ehnat salohiyatidan foydalanish tahlili;
— moliyaviy faoliyat va uning natijalari bilan bog‘liq vazi- 

yatni boshqarish tahlili (m aijinal tahlil). Bunda ishlab chiqarish 
faoliyatini boshqarish tahlili bo‘yicha mahsulot ishlab chiqarish

1 М Пардаев Бошкарув таҳлили. Т.: Иктисодибт ва хуқуқдунёси. 2005. 32-6ei
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hajmini tahlili, m ahsulotlar assortim enti va tarkibiy tuzilishini 
tahlili, m ahsulot sifati va raqobatdoshligini tahlili, mahsulot 
hajm i va sifatiga ta ’sir etuvchi om illar tahlili mavzulari qam rab 
olingan.

Xarajatlar sarfini boshqarish tahlilida-m oddiy xarajatlar 
tahlili, m ehnat va ish haqi xarajatlari tahlili, boshqaruv 
xarajatlari tahlili, um um iy tannarx tahlili kiritilgan.

Tijorat faoliyatini boshqarish tahlilida-sotish hajmini tahlili, 
shartnom alarning bajarilishini tahlili. sotish hajmiga ta ’sir 
etuvchi om illar tahlili keltirilgan.

M ehnat salohiyatidan foydalanishni tahlilida-m ehnat salo­
hiyatidan foydalanishni boshqaruv tahlili, kadrlar bilan ta ’- 
m inlanishni tahlili, m ehnat samaradorligini tahlili, m ehnat 
samaradorligiga ta 'sir etuvchi om illar tahlili mavzulari qamrab 
olingan. Moliyaviy faoliyat va uning natijalari bilan bogMiq 
vaziyatni boshqarish tahlili (marjinal tahlil) qismiga foydaning 
shakllanishidagi turli yo‘nalishlar tahlili, zararsizlik yoki 
foydalilik nuqtasini ta ’minlash tahlili, rentabellikni oshirishni 
ichki imkoniyatlari tahlili, moliyaviy faoliyat natijasiga ta ’sir 
etuvchi om illar tahlili mavzulari kiritilgan.

M uallif tom onidan keltirilgan bu tartib tarkiblashga 
q o ‘shilish, shu bilan birga turli e ’tirozlar bildirish ham  mumkin. 
T o‘g lri unda boshqaruv tahlilining asosiy obyektlari qamrab 
olingan. Lekin bu tarkiblashni to ‘la to ‘g‘ri deb ham  boNmaydi. 
Negaki, bozor konyukturasi tahlili, ta ’m inot jarayoni tahlili, 
m oddiy resurslar tahlili (xarajat tarkibida o ‘rganilgan) kabi 
m asalalar qamrab olinm agan. Shuningdek, ularning ayrim 
qatorlari masalan, moliyaviy faoliyat bilan bog‘liq bo‘lgan 
mavzular, moliyaviy holatni ifoda etuvchi (foyda va uning 
shakllanishi, rentabellik) ko‘rsatkichlarini ham  qamrab olganki 
bu m asalalar moliyaviy tahlil mavzulari qatoriga kiritiladi.

Iqtisodchi olim  T.Shog‘iyasov boshqaruv tahliliga — ichki 
xo‘jalik ishlab chiqarishining tahlilidir, deb juda sodda ta ’rif 
beradi. Shuningdek, boshqaruv tahlili boshqaruv hisobi 
m a’lum otlariga asoslangan holda o ‘tkaziladigan tahlil tu rid ir.1

1 Т.Шоғияеов Комплекс иқтисодий тахлил Т :Икгисод-Молия. 2010 й
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Aslida, ichki xo‘jalik  ishlab chiqarishi hisobi, boshqaruv 
hisobi tushunchalari bitta jihatn i izohlashga qaratilgan. Shuning­
dek, ichki xo‘jalik ishlab chiqarish hisobi tushunchasini bugungi 
kunda rasmiy tushuncha sifatida ishlatish eskirgan, uning m utlaq 
yangi iborasi boshqaruv hisobi, deb yuritiladi.

I.f.d. professor E.Akramov boshqaruv tahlilini — boshqaruv 
tahlili, boshqarm a tahlili shaklida turlicha nom lar bilan 
nomlaydi. M uallif tom onidan boshqaruv tahliliga quyidagicha 
ta ’rif beriladi. Boshqaruv tahlili bevosita korxonalar tom onidan 
o ‘tkazilib u ham  ochiq, ham  yopiq hisobot m a'lum otlariga 
asoslanadi va bu tahlil yakunlari korxona rahbariyati tom onidan 
boshqaruvlikni takomillashtirish uchun foydalaniladi.

T a’rifda, boshqaruv tahlilini korxonalar tom onidan o ‘tka- 
zilishiga urg 'u berilishi, shuningdek. hisobot la rni ochiq va yopiq 
hisobotlarga tarkiblash ham  rasmiy jihatdan  to ‘g‘ri emas. Tahlil 
natijalari korxona rahbariyati tom onidan boshqaruvchilikni 
takomillashtirish foydalaniladi deyish ilmiy jihatdan  to ‘g‘ri, lekin 
boshqaruv qarorlarini qabul etish uchun zarur b o ig an  axborotlar 
bilan ta ’minlashga nisbatan takomillashuv so‘zini ishlatish 
noo‘rin.

Yuqoridagi fikrlami um um lashtirgan holda boshqaruv 
tahliliga quyidagicha ta ’rif berishimiz m um kin. Boshqaruv tahlili 
bu -  xo‘jalik  yurituvchi subyektlar faoliyatidagi iqtisodiy 
jarayonlar. ularning samaradorligini va ularning yaqin kela- 
jakdagi kutilishini ichki m a’lum otlar bazasiga tayangan holda 
aniq boshqaruv qarorlarini qabul etish yuzasidan o ‘tkaziladigan 
tahlildir.

Ushbu ta ’rif yuqoridagi ta 'riflarga nisbatan asosligini 
quyidagilar bilan izohlash mumkin:

-  boshqaruv tahlili ko‘proq iqtisodiy jarayonlar (bozorni 
o ‘rganish, ta ’minot, ishlab chiqarish, yetkazib berish, sotish va 
h.k) va ularning samaradorligini (miqdoriy va qiymat ko‘rsat- 
kichlarda) baholashdagi yondashuvning to ‘g‘riligi bilan;

-  boshqaruv tahlilida faqat boshqaruv hisobi va hisoboti 
emas balki hisobdan tashqari m a’lum ot m anbalaridan ham  
foydalanish mumkinligi bilan;
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— boshqaruv tahlili — iqtisodiy hodisa va jarayonlarga, 
ularning samarasiga shu davrda va yaqin kelajakda qanday ta ’sir 
etish mukinligini ham singdirgan;

— ta ’rif shuningdek sir saqlash qoidasini ham  iehki tahlil 
turi ekanligi bilan qamrab olgan.

Moliyaviy tahlil — korxonalam ing ochiq tarzdagi moliyaviy 
hisobotlar m a’lum otlariga asoslanib o ‘tkaziladigan tahlildir1. 
Moliyaviy tahlilni predm eti (obyekti) deb — firma va 
kom paniyalarni moliyaviy holatini yakuniy hisobot shakllarida 
ifodalangan axborotlarga tayangan holda aniq ko‘rsatkichlar 
tizimida, ichki va tashqi omillarga bog'liq ravishda davriy 
o ‘rganishga aytiladi.

Moliyaviy tahlil fanining metodi, uslubiy asosini firm a va 
kom paniyalar moliyaviy holatini o ‘rganishda qoNlaniladigan 
usullar majmuasi tashkil etadi. Bu usullar majmuasiga moliyaviy 
hisobotlarni «o‘qish», «gorizontal tahlil», «vertikal tahlil», «asos 
(trend) tahlili», «taqqoslama tahlil», «omilli tahlil», «moliyaviy 
koeffitsiyentlar» talilili kiradi.

Moliyaviy tahlil — moliyaviy hisobot m a’lum otlari asosida 
firma va kompaniyalarning moliyaviy holatiga iqtisodiy tashxis 
qo ‘yishni tavsiflaydi. Moliyaviy tahlilda firma va kom paniyalar 
mulki, kapitali va m ajburiyatlarining holatiga, faoliyat natijaviy- 
ligiga, asosiy va aylanm a kapital holatiga va samaradorligiga, pul 
mablag'lari va xususiy mablag‘larning holatiga baho beriladi.

Moliyaviy tahlilda o ‘rganiladigan masalalarni quyidagi 5- 
jadvalda ko‘rib chiqish mum kin.

Moliyaviy tahlil asosida firma va kom paniyalarning moliya­
viy ahvolidan, moliyaviy ahvoldagi o ‘zgarishlardan to ‘la voqif 
bo‘linadi.

Tahlil natijalaridan nafaqat ichki balki tashqi foydalanuv- 
chilar ham foydalanishlari m um kin. Negaki moliyaviy hisobot 
va moliyaviy tahlil natijalarida sir saqlanadigan, ya’ni birovning 
zarari hisobiga boshqa birovning n a f ko‘rishi m um kin bo‘lgan 
axborotlar kuzatilmaydi. Shu sababli, moliyaviy tahlilning 
ko‘plab subyektlarini tarkiblash m um kin.

1 Э. Акрамов «корхоналар молиявий ҳолага таҳлили» Т.:2008, ТДИУ.
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Boshqaruv va moliyaviy tahlil orasidagi farqni quyidagi 
jadval m a’lum otlari asosida aniq bayon etish m um kin.

1.5-jadval
Moliyaviy tahlil va uning o ‘rganish obyektlari 

(moliyaviy hisobot shakllarini tuzilishi bo‘yieha)*
M oliyaviy holat va uning o ‘zgarishlari tahlili

Buxgalteriya 
balansi talilili

M oliyaviy
natijalar

tahlili

Asosiy
vositalar

tahlili

Pul
m abalag‘lari

tahlili

Xususiy
kapital
tahlili

0 ‘rganiladigan m asalalar
K orxonaning 
m ulki tuzilishi 
va dinam ikasi 
tahlili

Zararsizlik
tahlili

Asosiy 
vositalarning 
tarkibiy 
tuzilish i tahlili

O peratsion 
faoliyatdan 
pul oq im i 
tahlili

Xususiy
kapital
tarkibiy
tuzilish i
tahlili

K orxona m ul- 
k in i m anba- 
lash tark ib i va 
dinam ikasi 
tah lili

M arjinal 
foyda tahlili

Asosiy 
vositalar 
d inam ik  tahlili

Investitsion  
faoliyatdan 
pul oqim i 
tahlili

Xususiy
kapital
o ‘zgarishi
tahlili

T o ‘lov
layoqati tahlili

M ahsulot 
sotishdan 
foyda tahlili

Asosiy vosita­
la r b ilan  ta ’- 
m inlanish  va 
qurollanish  
tahlili

Likvidlilik
tahlili

Asosiy
faoliyatdan
moliyaviy
natijalar
tahlili

Asosiy vosita­
larning holat 
va harakat 
k o ‘rsalkichla- 
ri tahlili

Soliqqa 
to rtish d an  pul 
oqim i tahlili

Moliyaviy
barqarorlik
tahlili

M oliyaviy
faoliyatdan
natijalar
tahlili

Ishlab ch iqa­
rish q u w a tla -  
ridan  foyda- 
lan ish  darajasi 
tahlili

M oliyaviy 
faoliyatdan 
pul oq im i 
tahlili

Debit orlik va 
kreditoiiik  
m ajburiyatlari 
tahlili

Favqulodda
darom adlar
tahlili

Asosiy
vositalardan
sam arali
foydalanish
tahlili

V aluta
m ablag‘lari
tahlili

Xussiy 
kapital 
sam ara va 
darom ad- 
lari talilili

K reditga 
qodirlik  tahlili

S of foyda 
tah lili va

Pul oq im in i 
d iskontlash
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un ing
taqsim lanishi
talilili

Ish aktivligi 
tahlili

M oliyaviy 
natija larn i 
om illi tahlili

Asosiy 
vositalardan 
sam arali 
foydalanish 
om illi tah lili

Pul oqim ini 
bashoratlash

Bozor
aktivligi tahlili

R entabellik
tahlili

Xususiy 
kapital 
ren ta-be l- 
ligi tahlili

M oliyaviy koeffitsiyentlar tahli i
M oliviy holat reytingi
Iqtisodiy salohiyat tahlili
M oliyaviy salohiyat tahlili

* -  shuningdek, investitsion loyihalar tahlili, moliyaviy rejalar tahlili, 
budjet tahlili alohida tahlil obyekti sifatida olinishi mumkin

1.6-jadval
Boshqaruv va moliyaviy tahlil

Farqlash belgisi Boshqaruv tahlili M oliyaviy holat tahlil

1. O byekii b o ‘yicha
Firm a va kom paniya 
boshqaruvin i quyi 
b o 'g 'in la r in i

F irm a va kom paniyaning 
moliyaviy ho la ti

2. Subyekti 
bo 'y icha

F irm a va
kom paniyaning  o 'z  
xodim lari

F irm a va kom paniyalarning 
o 'z  xodim lari ham da 
uch inch i shaxslar(tashqi 
subyektlar)

3. Tartibga solinishi
F irm a va kom paniyalar 
ichki n izom , qoididari 
asosida

U m um iy  n izom , qoidalar 
asosida tartibga so linad i

4. M aqsadi

Fao liya tn i quyi b o ‘- 
g 'in la ri sam aradorligi 
yuzasidan ichki 
im koniyatlarni aniq lash  
va yo 'lga qo 'y ish

K orxonaning m oliyaviy ah - 
volin ing iqtisodiy reytingi 
va u n i bashorat lashdan

5. M a’lum ot 
iste’m olchilari

F aqat, shu firm a, k o m ­
paniya boshqaruvi 
xodim lari, xizm atchilari

F irm a va kom paniyalarni 
o 'z  xodim lari va tashqi 
tahlil subyektlari

6. U sullari bo 'y icha
Iqtisodiy tah liln i oddiy  
va iqtisodiy m atem atik  
usullari

Oddiy, iqtisodiy m atem atik  
usullar ham da moliyaviy 
tah liln i individual usullari
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7. M a’lum otlarn i 
olish shakli 
b o ‘yicha

M a ’lu m o tlam i o lishni 
istalgan shaklida 
(og’zaki, yozm a, 
h isobot shaklida, 
te lefon  orqali, m a’ruza 
yoki n u tq  shaklida va 
h.k.

M oliyaviy hisobot shakllari 
asosida

8. Tahiti
natija larin i oshkor 
etilishi b o ’yicha

Sir saqlanadi O shkor etiladi

9. M azm uni 
b o ’yicha

Boshqaruvni, faoliyat va 
harakatn ing  h a r  bitta 
b o ’g ’ini, resurslarning 
har b itta  turi, 
jarayonlarn ing  har 
b ittasi b o ’yicha 
m a ’lum otlar bazasi 
bilan ta ’m inlashi bilan  
farq qtiadi

B oshqaruvni, firm a va 
kom paniyalar faoliyatining 
m uayyan davrga bo’lgan 
um um lashgiui 
m a lum otlarin i tah lil etish  
asosida m anbalash i bilan  
farq qtiadi

10. Vazifalari 
bo ’yicha

V azifalarni hal etilishi 
faqat shu korxona 
boshqaruv xodim lari 
u ch u n  xizm at qtiadi.

V azifalarni hal etilishi h am  
ichki, ham  tashqi tahlil 
subyektlari u ch u n  xizm at 
qtiadi

11. T ah liln i tashkil 
e tilishi yuzasidan

N orasm iy  (korxona 
u ch u n  m aqbul) shaklda

R asm iy shaklda

1.4. Moliyaviy tahlilining maqsadi, mazmuni va asosiy vazifalari

K orxonaning moliyaviy holati iqtisodiy kategoriya sifatida 
xo‘jalik subyektining o ‘z faoliyatini yuritish, rivojlantirish va o ‘z- 
o ‘zini moliyalashtirish im koniyatlari yuzasidan kapitalning 
holatini xarakterlaydi. Y a’ni xo‘jalik subyektining moliyaviy 
resurslar bilan ta ’m inlanish darajasini, ularning maqsadli 
joylashtirilishi va samarali foydalanish darajasini, boshqa 
huquqiy va jism oniy shaxslar bilan bo iad ig an  moliyaviy 
munosabatlarni, to ‘lovga qobillik va moliyaviy barqarorlik 
holatini tavsiflashni xarakterlaydi.

Moliyaviy holat xo’jalik subyektining barcha jihatlariga: 
ishlab chiqarishni reja topshiriqlarining bajarilishiga, xarajatlari
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va m ahsulot tannarxini kam aytirish va foydani о ‘stilish 
darajalariga, ishlab chiqarish samaradorligini o ‘sishiga, tovarlar, 
pul m ablagiarin ing aylanuvchanligiga ta ’chir etuvchi 
faktorlarga, xomashyo va m ateriallarni yetkazib beruvchilar 
bilan, m ahsulotlar yuzasidan xaridorlar bilan aloqalam ing 
m ustahkamligi, sotish yuzasidan hisob-kitoblarning takom illa­
shuv darajasiga bog‘liq ravishda moliyaviy holatni o ‘rganish va 
tahlil etish orqali xo'jalik subyektining samarali faoliyatini yo‘lga 
qo ‘yish va uni o 'stirishning imkoniyatlariga, moliyaviy 
raqobatdoshlikka va to ‘g‘ri moliya siyosatini yuritilishiga, 
moliyaviy resurslar va kapitaldan davlat va boshqa subyektlar 
oldidagi m ajburiyatlarni bajarilishiga baho beriladi.

X o‘jalik  subyektining samarali faoliyatini yo‘lga qo ‘yish va 
uni o ‘stirish im koniyatlarini baholashda korxona ishlab chi­
qarish, tijorat va moliya faoliyatidan moliyaviy resurslarning 
kirimiga va ulardan moliyaviy holatni o ‘stirishda foydalanish 
darajalariga, moliyaviy natijalarni kutilishini prognozlash va 
iqtisodiy rentabellikni xo‘jalik faoliyatining real im koniyatlaridan 
kelib chiqqan holda oshirishning yo‘llarini belgilashga, 
moliyaviy resurslardan yanada samarali foydalanishning chora- 
tadbirlarini belgilashga aham iyat qaratiladi.

Moliyaviy raqobatdoshlikka va to ‘g ‘ri moliyaviy siyosatni 
yuritishga korxona foydasini maksimallashtirish, kapital tarkibini 
optimallashtirish va uning moliyaviy barqarorligini ta ’minlash, 
m ulkdorlar (qatnashchilar, ta ’sischilar), investorlar va kreditorlar 
uchun moliyaviy holatning jozibadorligini oshirish, korxona 
boshqaruvi yuzasidan samarali mexanizm ni shakllantirish, 
shuningdek, moliyaviy resurslarni jalb etishda bozor 
m exanizm ining barcha im koniyatlaridan foydalanish orqali 
erishish m um kin.

Moliyaviy holatni baholash orqali ikkita natijaviy 
ko'rsatkichga ega bo‘linadi. Birinchisi korxona boshqaruv 
apparatining faoliyatiga baho beriladi, ikkinchisi moliyaviy 
holatning ayrim ko‘rsatkichlarini prognozlash imkoni tug‘iladi.

Moliyaviy tahlil maqsadi — firma va kom paniyalar moliyaviy 
holatini, moliyaviy natijalari, pul oqim larini moliyaviy hisobot 
m a'lum otlarida ifodalangan ko‘rsatkichlar tizim idan foydalangan 
davriy o ‘rganishdan iborat.



Moliyaviy tahlil m azm unini — xo‘jalik yurituvchi subyekt- 
lam ing moliyaviy holatini muayyan davriylikda, axborotlar 
oqim ini uzluksiz jarayonida joriy va istiqbolli taktik 
boshqarishning zaruriy asosiga ega boNgan qarorlarni 
tayyorlashga im kon beruvchi analitik jarayonlarni tashkil etish 
va o ‘tkazishni tashkil etadi.

Moliyaviy holat tahlili oldiga qo‘yiladigan asosiy vazifalarni 
quyidagi qatorlarda umum lashtirish va tarkiblash mum kin. 
X o‘jalik yurituvchi subyektlar:

— mulki, kapitali va majburiyatlarini, ularning 
o ‘zgarishlarini tahlil etish;

— moliyaviy natijaviyligi va rentabelligini baholash;
— asosiy va oborot kapitalini tahlil etish;
— pul mablag‘lari va moliyaviy qo‘yilmalarini tahlil etish;
— xususiy mablag‘lar va ularning o ‘zgarishini tahlil etish;
— iqtisodiy va moliyaviy salohiyati, m ehnat salohiyatini 

tahlil etish;
— to ‘lovga qobillik va m ablag‘lar harakatchanligini tahlil 

etish;
— bozor va ish aktivligini tahlil etish;
— firma va kom paniyalar moliyaviy barqarorligi va iqtisodiy 

nochorligini tahlil etish;
— biznesining samaradorligi va natijaviyligini omilli tahlil 

etish;
— debitorlik va kreditorlik majburiyatlarini tahlil etish
— bozordagi o ‘rni va iqtisodiy reytingini baholash;
— moliyaviy holatini yaxshilash yuzasidan mavjud ichki 

im koniyatlarni aniqlash va ularni y o ig a  q o ‘yish chora- 
tadbirlarini belgilab olishdan iboratdir.

Professor M. Pardayev tom onidan korxona moliyaviy 
ahvolini tahlil qilishning asosiy vazifalari quyidagi kategoriya va 
ko‘rsatkichlarni baholash hisoblanadi:

— buxgalteriya balansi va mulkiy holat ko ‘rsatkichlari 
tuzilm asini tahlil etish;

— iqtisodiy va moliyaviy salohiyat ahvoli, ta 'm inlanganlik va 
foydalanish samaradorligini tahlil etish;

— asosiy va aylanm a m ab lag ia r ahvoli, ta 'm inlanganlik va 
foydalanish samaradorligini tahlil etish;
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-  iqtisodiy va moliyaviy barqarorlik mustahkamligini tahlil 
etish;

-  likvidlilik va to ‘lov qobiliyatini tahlil etish;
-  xo‘jalik faoliyatining moliyaviy natijalarini tahlil etish;
-  ish va bozor faolligini tahlil etish;
-  bankrotlik holatini tahlil etish kabi vazifalar belgilanadi.
M .I. Bakanov fikricha korxonaning moliyaviy holati

deganda moliyaviy resurslarning turlari b o ‘yicha mayjudligini, 
raqobatdoshlik darajasini, davlat va boshqa xo‘jalik subyektlari 
oldidagi majburiyatlarini bajarish qobiliyatini ifodalovchi 
ko ‘rsatkichlar kabi m uhim  jihatlar majmuasi tushuniladi1.

Korxona moliyaviy ahvolini baholashda iqtisodiy va 
moliyaviy salohiyat, iqtisodiy va moliyaviy mustahkam lik mulkiy 
holat; likvidlilik; moliyaviy barqarorlik; moliyaviy natijalar; ish 
va bozor faolligi sam aradorlik kabi ko‘rsatkichlar tizim idan 
foydalaniladi.

Boshqa bir m anbada moliyaviy holat- deganda korxonaning 
moliyalashtirishga qodirlik darajasi tushuniladi2 deyiladi.

Analitik tahlilchi L I .  Dontsova, N .A. Nikiforovalar tom o­
nidan moliyaviy holat deganda korxonalar aktivlari va kapi- 
talining tarkibiy elem entlarini balansligi. shuningdek. ulardan 
samarali foydalanish darajasini xarakterlovchi ifoda nazarda 
tutiladi.3

Iqtisodchi olim  T.Shog‘iyasov qarashicha moliyaviy holat 
davlat, tashkilot va shaxslar o ‘rtasida bo'ladigan o kzaro 
m unosabatlarni tartibga solish bilan bog‘liq bo 'lgan hisob- 
kitoblarini ifodalaydi. Moliyaviy holat korxonani mablag‘ bilan 
ta ’minlanganligi, barcha turdagi mablagblarning maqsadga 
muvofiq yo‘nalishi va ulardan foydalanishning maqsadga
muvofiqligi, budjet bank, xomashyo yetkazib beruvchilar,
xaridorlar va boshqa tashkilotlar bilan olib boriladigan hisob- 
kitob holati bilan xarakterlanadi.4

Bizning fikrimizcha, moliyaviy holat-xo‘jalik subyektining 
moliyaviy resurslar bilan ta ’m inlanish darajasini, ularning
maqsadli joylashtirilishi va samarali foydalanishini, boshqa

1 Пардаев M  Молиявий таҳлил СамИСИ-2007 йил, 36-бет
2 Н.П-Любшшш, Н.Е.Бабичева «Фиансовий анализ» м.:Экспо-2010 стр-15
3 ЛЛДонцова, Н А Никифорова А ш л т  финансовой отчетности.М: Дело и Сервис, стр-6
4 Т.Ш описов Комплекс нктисодий таҳлил. Т. И кпкод -  Молня.2009. 183-бег

37



huquqiy va jizm oniy shaxslar bilan bo‘ladigan moliyaviy 
munosabatlarni, to ‘lovga qobillik va moliyaviy barqarorlik ho la­
tini tavsiflashni xarakterlaydi.

Korxona moliyaviy holatini xarakterlovchi asosiy jihatlar 
quyidagi qatorlarda aks etadi:

— moliyaviy resurslar bilan ta ’m inlanganlik darajasi;
— moliyaviy resruslardan maqsadli va samarali foydalanish 

holati;
— boshqa yuridik va jism oniy shaxslar bilan moliyaviy 

aloqalarning mustahkamligi;
— to ‘lovga qobillik;
— kreditga qodirlik;
— moliyaviy barqarorlik.
Iqtisodchi olim, professor M. Pardayev tom onidan esa 

moliyaviy holatni aniqlashda quyidagi ko‘rsatkichlar tizimiga 
tayanish tavsiya etiladi.1

— iqtisodiy va moliyaviy salohiyat;
— iqtisodiy va moliyaviy mustahkamlik;
— mulkiy holat;
— likvidlilik;
— moliyaviy barqarorlik;
— moliyaviy natijalar;
— ish va bozor faolligi;
— samaradorlik ko‘rsatkichlari.
Rus olimlari N .P . Lyubishin, N .E . Babichevalar tom onidan 

moliyaviy holatni ifodalovchi ko‘rsatkichlar tizimiga 
umum lashgan holda quyidagi qatorlar kiritiladi

1.7-jadval
Moliyaviy holatni tarkibiy ko‘rsatkichIari

Moliyaviy holatni ifoda etuvchi tarkibiy ihatlar
M oliyaviy  resurslar 
b ila n  ta ’m in lan ish i

A ktiv lar va passivlar 
balanslig i

K o rxonan ing
m oliyaviy

barqaro rlig i

K reditga
qodirlik

D aro m a d  va 
x ara ja tla r balanslig i

T oflovga qobillik P u l oq im lari 
balanslig i

1 Пардаев М. Молиявий таҳлил СамИСИ-2007 йил, 36-бет, www/ziyoneVuz
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Moliyaviy jozibadorlikni xarakterlovchi ko‘rsatkichlar: 
moliyaviy resurslar bilan ta ’m inlanish, kreditga va to iovga 
qobillik darajalari moliyaviy holatni baholashda eng m uhim  
qatorlar hisoblanadi.

Aktivlar va passivlar balansligi, darom ad va xarajatlar 
balansligi. pul oqimi balansligini ifoda etuvchi ko‘rsatkichlar 
moliyaviy faoliyatning natijaviyligi va rentabelligini xarakter­
laydi.

Moliyaviy barqarorlik, aktivlam i (uzoq muddatli va joriy 
aktivlam i) moliyalashtirishning, moUyaviy mustahkam lik va 
qaram likning, o ‘z va qarz m ablag‘larini jalb etilishida ijobiy 
nisbatning saqlanishini xarakterlaydi.

1.5. Moliyaviy tahlil usullari

Iqtisodiyotning rivoj topishida o ‘zaro uzviy bog'langan 
xo‘jalik subyektlarini axborot almashuvlari asosidagi maqsadli 
harakatlari m uhim  o ‘rin  tutadi. Y a'ni. korxona o ‘z faoliyatini 
erkin yuritgan holda boshqa korxona va xodim lar bilan uzviy 
aloqada b o ‘ladilar. Bu esa kuchli raqobat m uhitida boshqaruvni 
yanada m urakkablashtiradi. N atijada korxonalar axborotlar 
oqim idan ham  ichki va ham  tashqi muhitga moslashuvchan 
tarzda foydalanishga zaruriyat sezadilar

Boshqaruv qarorlarini tayyorlash yuzasidan axborotlam i 
o ‘qish va tahlil qilish bir qadar murakkab jarayon. Ularni 
shunchaki o ’qish orqali hech qanday bilimga ega boiinm aydi. 
Aslida bundan keyingi harakatlar butun harakatlarning natijasini 
bilishdan va o ’rganishdan keUb chiqib belgilanadi.

A walgi voqealarning natijalarini aks ettiruvchi moliyaviy 
hisobotlar, nafaqat bugunni bilishni balki kelajakni ham  basho­
ratlash im konini beradi. Shu sababli, moliyaviy hisobotlarni 
tahlil etishda eng tajribali rahbar, menejer va buxgalterlar ham  
(moliyaviy hisobotni tuzish va taqdim  etishning professional 
o ’quviga ega bo’lgan holda) oddiy hisob- kitoblam i amalga 
oshirishda qiynalishadi. Moliyaviy hisobotlarni tahlil etish orqali 
nafaqat investitsiya qarorlarini qabul etish, kredit resurslarini 
jalb etish, bo ’lg’usi pul oqimlariga baho berish, resurslar va
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majburiyatlar tuzilishiga avvalo rahbar organlarning ishiga baho 
beriladi.

Demak, xo‘jalik subyektini faoliyatini, uning ko‘lami, 
holati, natijaviyligi va kelgusidagi kutilishlariga baho berishni 
tahlil usullari orqaligini bilib olish mumkin.

X o‘jalik faoliyatiga doir bir xil holatlarning har xil jihatlarini 
aks ettiruvchi moliyaviy hisobotlar xo‘jalik subyektining 
moliyaviy ahvoli, faoliyati, moliyaviy ahvolidagi o ‘zgarishlar 
to ‘g‘risida axborot ni taqdim  etishning m uhim  vositasi sifatida 
tahlil etilishi va o'rganilishi lozim. Tahlil etish va o ‘rganish esa 
maxsus usullar yordam ida amalga oshiriladi.

X o‘jalik yurituvchi subyektlaming moliyaviy holati 
yuzasidan obyektiv axborotlam i olish yo ‘llarini belgilab beruvchi 
tahlil usullariga quyidagilami kiritish mum kin.

-  moliyaviy hisobotni o kqish;
-  gorizontal tahlil;
-  vertikal tahlil;
-  trend tahlili;
-  qiyosiy (taqqoslama) tahlili;
-  moliyaviy koeffitsiyentlar;
-  omilli tahlil.

Moliyaviy hisobtlarni «o‘qish» deganda moliyaviy hisobotni 
manzilli oTganish tartibi tushuniladi. Y a'ni korxonani bilishni 
dastlabki o ‘rganish usulidir.

G orizontal tahlil-moliyaviy hisobot elem entlari va ularning 
m oddalarini m utlaq va nisbiy farqlash orqali o ‘zgarishlarini 
aniqlash usulidir.

Vertikal tahlil-m ablag‘lar va ularning tashkil topishi m an- 
balarini, darom ad va xarajatlami, moliyaviy hisobotlarning 
boshqa elem entlarini tarkibiy oTganish usulidir.

-  Trend tahlili — asos ko‘rsatkichiga nisbatan dinam ik 
o ‘rganish usulidir.

-  Qiyosiy (taqqoslama) tahlili-bir yoki b ir nechta koYsat- 
kichlar tizim ini, turli obyektlar bo ‘yicha taqoslash usulidir.

-  Moliyaviy koeffitsiyentlar tahlili, moliyaviy hisobot 
elem entlari va m oddalarini o ‘zaro nisbatlash asosida aniqla- 
nadigan koTsatkichlar asosida baholash usulidir.
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Omilli tahlil-natijaviy kokrsatkichga ta ’sir etuvchi birliklarni 
va hisob-kitob qilish m um kin bo‘lgan birliklarda aniqlash 
usulidir.

Moliyaviy tahlil usullari qatoriga ayrim m anbalarda 
shuningdek, taqqoslam a (solishtirma) tahlil. loyihaviy tahlil, 
diskontlash usullari ham  kiritiladiki ushbu usullar iqtisodchilar 
guruhiga kiruvchi boshqa mutaxassislar tom onidan ko‘proq 
q o ‘llaniladigan usullardir.

Yuqorida keltirilgan usullar barcha tahlilchilar uchun 
yagona usul sifatida foydalaniladi.

Tahlil usullarining sxematik tushuntirish ularni anglashni 
yanada osonlashtiradi. Shu sababli bir xil holatning har xil 
jihatlarini aks ettiruvchi moliyaviy htisobot elem entlari m odda- 
lariga nisbatan, shuningdek moliyaviy holat ko'rsatkichlariga 
nisbatan ushbu usullam ing tasnifini be rib o 'tam iz.

1.5.1. Moliyaviy hisobotni o'qish

Moliyaviy hisobotni o'qish, deganda ko 'p incha moliyaviy 
hisobotning manzilligi (egasi) mulki shakli (xususiy, aksionerlik 
h.k.), o 'lchov birligi (milliy va xorijiy valuta), yuridik manzili, 
davriyligi (qaysi davrga tuzilishi) tasniflash tushuniladi. Aslida 
o 'q ish  kengroq tushuncha. U nda m ulkning o 'ziga va qarzga 
olingan qismlarga bo'linishi, agar korxonada pul mablag'lari 
bo ‘Isa ular hozirda kimga tegishli ekanligi, agar korxona foydaga 
ega bo 'lsa ular qaysi aktivlarda saqlanganligi (moliyaviy va 
nomoliyaviy ko'rinishda ekanligi), balansning o'sishi nim ani 
izohlashi, agar korxona moliyaviy barqaror b o ‘Isa yoki 
nobarqaror bo 'lsa u balansda qanday joylashuvi kabi masalalarni 
ham  qam rab olm og'i lozim.

Qoidalarga muvofiq moliyaviy hisobot mulkchilikning 
barcha shakllariga m ansub, O 'zbekiston Respublikasining qonun 
hujjatlariga ko‘ra yuridik shaxs hisoblangan korxona va tash­
kilotlar (sug'urta tashkilotlari va banklar m ustasno), shuningdek 
m ulkida, xo'jalik yuritishida yoki tezkor boshqaruvida m ol- 
m ulki bo 'lgan va o 'z  majburiyatlari bo 'yicha ushbu m ol-m ulk 
bilan javob beradigan, shuningdek mustaqil balans va hisob-
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kitob raqamiga ega bo ‘lgan, soliq qonunchiligiga muvofiq soliq 
to ‘lovchi hisoblanadigan alohida bo 'linm alar taqdim  etadilar.

Moliyaviy hisobot shakllari, taqdim  etish m uddatlari 
0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya Vazirligi tom onidan 
belgilanadi.

Moliyaviy hisobotning yillik va davriy hisobot turlari 
belgilanadi. Davriy hisobot yillik hisobotdan hisobotlar shakli 
sonining kamligi bilan farq etadi.

«Buxgalteriya hisobi» to lg‘risidagi qonunga va 1-sonli 
BHM S (Buxgalteriya Hisobining Milliy Standarti)ga muvofiq 
moliyaviy hisobot tarkibiga quyidagi hisobot shakllari kiritilgan.

1) Buxgalteriya balansi — 1-shakl;
2) Moliyaviy natijalar to ‘g‘risida hisobot — 2-shakl;
3) Asosiy vositalar harakati to ‘g ‘risida hisobot -  3-shakl;
4) Pul oqimlari to ‘g ‘risida hisobot — 4-shakl;
5) 0 ‘z sarmoyasi to ‘g‘risida hisobot — 5-shakl;
6) Q o‘shim cha axborot (izohlar, hisob-kitoblar va tushun- 

tirishlar).
Moliyaviy hisobotni o ‘qish hisobot shakllarining m anzil 

qismini ya’ni. korxonaning belgilangan tartibda ro ‘yxatdan 
o ‘tkazilgan ta ’sis hujjatlariga muvofiq to ‘liq nom i (K TU T), 
korxona tarm og‘i (XXTUT), korxonaning tashkiliy-huquqiy 
shakli (TH T), korxonaning m ulkchilik shakli (M ShT), ixtiyorida 
korxona turgan (agar u mavjud bo‘lsa) va unga moliyaviy 
hisobot yo'naltiriladigan organning nom i (D BPB T), soliq 
to ‘lovchi sifatida identifikatsiya raqam i (STIR), hudud bo‘yicha 
rekviziti (M H O BT) ham da korxonaning to ‘liq yuridik manzilini 
o ‘rganishdan boslilanadi.

Moliyaviy hisobotni o ‘qishda moliyaviy hisobot elem entlari 
va m oddalarini hisob-kitoblarsiz tasnifiy bayonlash m uhim  o ‘rin 
tutadi. Bu jihatdan aktivlar va passivlarning jam i summasi.

D arom ad va xarajatlarning m utlaq ifodalari to lan g an  
soliqlar summasi, asosiy vositalarning tarkibiy tuzilishi, pul 
oqim larini kirimi va chiqim ini um um iy ifodalari, valuta 
mablag‘alari summasi, o ‘z sarmoyasining darajasini bayonlashni 
misol qilib keltirish mumkin.
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Moliyaviy hisobotlarni o ‘qishda xo'jalik subyektining 
moliyaviy holatini biografik tasnitlashga asoslaniladi va bu jihat 
tegishli hisobot davri uchun ahamiyatli hisoblanadi.

1.5.2. Gorizontal tahlil

Gorizontal tahlil — alohida moliyaviy ko'rsatkichlarni o ‘za- 
ro taqqoslash orqali moliyaviy holatdagi o'zgarishlarga baho 
berish usuli hisoblanadi. 0 ‘zgarishlar, m utlaq va nisbiy 
ifodalarda aniqlanadi. Moliyaviy hisobot elem entlari va 
m oddalarini, moliyaviy ko'rsatkichlarni gorizontal tahlili asosida 
ularning o ‘sish darajalariga baho beriladi.

Moliyaviy tahlilda gorizontal tahlilning quyidagi shakllari- 
dan foydalaniladi.

1.8-jadval
Buxgalteriya balansi aktivini gorizontal tahlil etish metodikasi1

Ko‘rsatkichlar
nomi

hisobot davri 
boshiga

hisobot
davri

oxiriga
farqi

summa %
sum­
ma % mutlaq %

Aktiv 2 3 4 5 6(4-2) 7(5-3)
I. Uzoq muddatli aktivlar
A sosiy  vosita la r: A b SAb A o SA o A o-A b S A o-S A b
N o m o d d iy
aktiv lar:

N b S N b N o S N N o -N b
S N o -
S N b

U z o q  m u d d a tli  
in v estits iy a la r,

lb Sib lo S Io lo - I b S lo -S Ib

0 ‘m a tila d ig a n
a sb o b -u sk u n a la r

O 'b
S O 1

b
0 ‘o C/2

° 
Q 0 ‘o - O ‘b

S O ‘o -
S O ‘b

K ap ita l
q o ‘y ilm a la r

K b S K b К о S K o K o -K b
S K o -
S K b

U z o q  m u d d a tli  
d e b ito r lik  q a rz la ri

D b S D b D o S D o D o -D b
S D O -
S D b

1 Ўзбскистон Республикаси Молия вазирининг 2002 йил 27 декабрдат 140-сонли буйругага 1-сонли 
илова, ЎзР АВ томонидан 2003 й. 24 январда рўйхатта олинган N 1209
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U z o q  m u d d a tli
k ec h ik tirilg an
x a ra ja tla r

X b SX b X o SX o X o -X b S X o -S X b

I b o ‘lim  b o 'y ic h a  
ja m i

W b
cw

b
W o

C W
о

W o -W b
C W o -
C W b

1 . Jorii aktivlar
T o v a r-m o d d iy
zax ira la ri

T b S T b T o S T o T o -T b S T o -S T b

K elgusi d av r 
x a ra ja tla ri

P b S P b P o S P o P o -P b S P o -S P b

K ec h ik tir ilg a n
x a ra ja tla r R b S R b R o S R o R o -R b

S R o -
S R b

D e b ito rla r M b S M b M o
S M

о
M o -M b

S M o -
S M b

P u l m a b la g 'la r i P M b
SP
M b

P M o
SP

M o
P M o -
P M b

S P M o -
S M P b

B o sh q a  jo r iy  
a k tiv la r  (5900)

Jb S Jb Jo S Jo J o - J b S Jo -S Jb

I I  b o 'l im  
b o 'y ic h a  ja m i W W b

cw
W b

W W o
SW
W Y
ao

W W Y ao-
W W Y ab

S W W a
0 -

SW W Y a
b

B a lan s ak tiv i 
b o 'y ic h a  ja m i

W W W
b

100
W W
W o

100 W W W o-
W W W b X

1. Hisobot davri moliyaviy ko‘rsatkichlarni o ‘tgan yilning 
shu davri (dekada, oy, chorak) ko‘rsatkiclilari bilan taqqoslash.

2. Hisobotning moliyaviy ko‘rsatkichlarini o ‘tgan yilning 
shu davri ko‘rsatkichi bilan taqqoslash (masalan joriy  davr 1- 
choragini o ‘tgan yilning 1-choragi bilan taqqoslash).

3. Bir necha yillar bo ‘yicha moliyaviy ko‘rsatkichlarni 
taqqoslash.

1.5.3. Vertikal tahlil

Vertikal tahlil gorizontal tahlilni to ‘ldiruvchi usul sifatida 
moliyaviy hisobot elem entlari, m oddalarining tarkibiy jihatlariga 
baho berishni xarakterlaydi. Ushbu jihatlam i moliyaviy 
hisobotlarning barcha shakllariga nisbatan qo‘llash m um kin.
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U m um iy tarkibda yakka birliklarning salm ogi va ularning 
o ‘zgarishlari asosida korxona moliyaviy holatini tashxislash 
yanada osonlashadi. Korxonani moliyaviy ahvolini anglash, 
bilishda asosiy jihatlar jam i tarkibda birlik qatorlarni to ‘g‘ri 
nisbatlashga qaratiladi.

M asalan, jam i aktivlar tarkibida uzoq muddatli va joriy 
aktivlarning sahnog‘ini aniqlash asosida, aktivlarning joylashu- 
viga baho beriladi. Bu jihat nafaqat ularning joylashuvini nisbiy 
ifodada anglashni balki, likvidlilik ko‘rsatkichlarini hisob-kitob 
qilishda ham  ahamiyatli hisoblanadi. Shu sababli joriy aktivlar 
tarkibida likvid mablag‘lar(tovar moddiy zaxirlar, debitorlik 
majburiyatlari va pul m ablag‘lari) ning salm og‘ini bilish orqali 
mulkiy holatning tarkibiy tuzilishiga aniqroq baho berish imkoni 
tug‘iladi.

Bu kabi jihatlarni birlik qatorlarning o ‘zi bo 'yicha ham 
amalga oshirish m um kin. Y a'n i tovar moddiy zaxiralar joriy 
aktivlarning tarkibiy qismi sifatida o'rganilsa, o 'z  navbatida 
ishlab chiqarish zaxiralari, tugallanm agan ishlab chiqarish, 
tovarlar, tayyor m ahsulotlar tovar moddiy zaxiralam ing tarkibiy 
qismi sifatida o'rganiladi.

Buxgalteriya balansini aktiv va passiv tom onlarini tarkibiy 
jihatdan  quyidagicha tarkiblash va vertikal tahlilini o 'tkazish 
m um kin.

1.9-jadval
Balans aktivi va passivining tarkibiy tahlili

Aktiv Belgi
B alans
q a to ri

%
Passiv

B el­
gi

Balans 
q a to ri %

U zo q  m u d ­
d a tli ak tiv la r

U M
A

U M A /A J* !
00

O 'z  m ab lag 'la ri 
m an b asi

O 'M
M

O 'M M /P J *
100

Jo riy  ak tiv lar JA J A /A J 4 0 0 M ajburiyatlar M M /P J* 1 0 0

S hu
jum ladan :

S hu  ju m lad an :

T o v ar
m odd iy
zax irlar

T M Z T M Z * JA /A
JM 0 0 /JA

U z o q  m udda tli U M U M * M /P J
MOO/M
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D eb ito rlik
m ajbu riyat­
la ri

D M D M M A /A J
*100/JA

Q isqa m u d d a tli Q M Q M *
M / P J 4 0 0 /

M
P ul
m ab lag 'la ri

P M P M *JA /A J*
100 /JA

K red ito rlik K M K M *
M /P J M 0 0 /

M
A ktiv jam i A J 100 Passsiv ja m i PJ 100

1.10-jadval
Moliyaviy natijalarning tarkibiy tahlili

Moliyaviy natija qatorlari Belgi Tarkib salmogM
M ah su lo t so tish d an  yalp i foyda M S Y aF M S Y aF /S T Q N *100%
A sosiy fao liyatn ing  natijasi A F N A F N /S T Q N *  100%
M oliyaviy  faoliyat natijasi M F N M F N /S T Q N * 1 0 0
F avqu lodda natija F N F N /S T Q N * 1 0 0
S oliq  to 'lo v ig a  q a d a r  natija S T Q N 100 %
F o y d ad an  so liq  va boshqa 
soliq lar F S F S /S T K F * 1 0 0

S o f foyda S F S F /S T Q N * 1 0 0

Xuddi shu jihat tarkibiy tahlilni pul oqim ini um um iy 
qatorlarida, (operatsion faoliyatdan pul oqim , investitsion 
faoliyatdan pul oqimi, moliyaviy faoliyatdan pul oqimi, 
soliqlanishdan pul oqimi qatorlari bo ‘yicha) asosiy vositalarning 
tarkibiy tuzilishida (yer, bino, inshoot, uzatuvchi m oslam alar, 
mashina va uskunalar, transport vositalari va h.k.), xususiy 
kapitalni tarkibiy tuzilishida (ustav kapitali, qo ‘shilgan kapital, 
rezerv kapitali, taqsim lanm agan foyda qatorlari bo ‘yicha) ham  
qo‘llash m um kin.

Vertikal tahlil gorizonatal tahlil asosidagi bir butunlikka 
erishadi. Shu sababli ularni doim o birgalikda va umumiylikda 
foydalanish kuzatiladi. U larni bir-biridan holi tarzda qo‘llash 
orqali tahlilning to ‘liqligini ta ’m in etib b o ‘lmaydi.

1.5.4. Trend (asos) tahlili

Trend tahlili — asos tahlili sifatida dinam ik o ‘zgarishlarni 
baholashda eng ko‘p qo‘llaniladigan usul hisoblanadi. Ushbu
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usul yordam ida yaqin va uzoq davriylikdagi o'zgarishlarga 
m utlaq va nisbiy ifodalarda baho beriladi. Trend tahlilidan 
ko‘pincha aktivlar o ‘zgarishini baholashda, foyda va uning 
o ‘sishini baholashda, investitsiyalar hajmini baholashda 
foydalaniladi. Tahlil yakunida korxona moliyaviy holatining 
ko‘rsatkichlar tizimiga, yillar kesimidagi o kzgarishlariga, 
korxonaning keng doiradagi imkoniyatlariga baho beriladi. 
O datda, qisqa davriylikda, davr boshi va oxiri, hisobot yili va 
o ‘tgan yil koTsatkichlarini taqqoslash asosida moliyaviy 
im koniyatlarga to ‘la baho berish imkoni bo‘lmaydi. 
K orxonaning moliyaviy holatini yillar kesimida uzoq davriylikka 
nisbatan oTganish faoliyati haqida aniqroq xulosa chiqarishga, 
boshqaruvning tadrijiy tadbirlarini belgilashda turli om illam i 
hisobga olgan holda yo‘nlashuvlar im konini beradi.

M asalan, iqtisodiyotning agrar sektorida ob-havo 
sharoitining noqulay kelishi sababli tarm oq korxonalarining 
moliyaviy ahvoli ushbu davrga nisbatan boshqa yillarga nisbatan 
past ko‘rsatkichlarni xarakterlaydi.

Lekin ushbu jarayonga joriy  davr moliyaviy holatini 
baholash natijalarini m ezon qilib oladigan bo‘lsak korxona 
iqtisodiy nochor, bankrotlik darajasidagi holatga tushib qoladi. 
Buning ta ’sirida boshqaruv apparati ishbilarmonligining yo‘qligi, 
faoliyat samaradorligini pasayishida o ‘ziga bogMiq boMmagan 
om illar ta ’sirini ko‘pligiga aham iyat qaratish lozim boMadi.

Trend tahlili asosida moliyaviy holatdagi o ‘zgarishlarning 
ayrim jihatlarini bashoratlash (prognozlash) im koniga ham  ega 
boMinadi.

1.11-jadval 
Moliyaviy hisobot elementlarini trend tahlili

0 ‘zgarish i + ,-
Y illa r /K o ‘rsa tk ich la r M o liy aw iy O ld ing i yilga Bazis davriga

k o ‘rsa tk ich nisba tan n isb a tan
sum m a % S um m a %

2008 K1 X X X X

2009 K2 K 2-K 1 K 2/K 1 K 2-K 1 K 2/K 1
2010 К З K 3-K 2 K 3 /K 2 K 3-K 1 K 3/K 1
2011 K 4 K 4-K 3 K 4 /K 3 K 4-K 1 K 4/K 1
2012 K5 K 5 -K 4 K 5 /K 4 K 5-K 1 K 5/K 1
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U ning kamchiligi sifatida inllyatsiya ta ’sirining mavjudligi, 
ko‘rsatkichlam i aniqlash va hisoblash tartiblaridagi 
o‘zgarishlarning mavjudligi (buxgalteriya foydasi va soliq 
foydasini aniqlash tartiblarining 0‘zgarishi, xarajatlar tarkibining 
o ‘zgarishi, moliyaviy hisobotlarni tuzish tartiblarining o ‘zgarishi 
va h.k.), ko‘p m ehnat talabligi, m a'lum otlarning bazasining 
to i iq  emasligi, ayrim  ko‘rsatkichlarga nisbatangina o ‘rganish 
mumkinligini xarakterlash mumkin.

1.12-jadval
Foyda, sotishdan tushum va aktivlar summasi

K o ‘rsatk ich la
r

F o y d a S o tish d an
tu sh u m

A ktiv lar su m m asi

Y illar
2008 F0 STO A0
2009 F I ST1 A I
2010 F2 ST2 A2
2011 F3 ST3 A3
2012 F4 ST4 A4

7.13-jadval
Moliyaviy ko‘rsatkichlami o ‘tgan yillarga nisbatan 

o‘zgarishlari tahlili

K o ‘rsat-
k ich la r

F oyda S o tish d an  tu sh u m A ktiv lar sum m asi

Oldingi
yilga

nisbatan

Bazis
davrga

nisbatan

Oldingi
yilga

nisbatan

Bazis
davrga

nisbatan

Oldingi
yilga

nisbatan

Bazis
davrga

nisbatan
Mutlaq ifoda

2008 F 0 STO * A0 *

2009 F 1 -F 0 F 1 -F 0 S T 1-S T 0 ST 1-STO A 1-A 0 A 1-A 0
2010 F 2-F 1 F 2 -F 0 ST2-ST1 S T 2-S T 0 A2-A1 A 2-A 0
2011 F 3 -F 2 F 3 -F 0 S T 3-S T 2 S T 3-S T 0 A 3-A 2 A 3-A 0
2012 F 4 -F 3 F 4 -F 0 S T 4-S T 3 S T 4-S T 0 A 4-A 3 A 4-A 0

Nisbiy ifoda
2008 F 0 STO * A0 *

2009 F 1 /F 0 F 1 /F 0 S T 1 /S T 0 S T 1 /S T 0 A 1/A 0 A 1/A 0
2010 F 2 /F 1 F 2 /F 0 ST2/ST 1 S T 2 /S T 0 A 2/A 1 A 2/A 0
2011 F 3 /F 2 F 3 /F 0 S T 3 /S T 2 S T 3 /S T 0 A 3/A 2 A 3/A 0
2012 F 4 /F 3 F 4 /F 0 S T 4 /S T 3 S T 4 /S T 0 Л 4/А З A 4/A 0
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Trend tahlili asosida, shuningdek, ko‘rsatkichlarning aloqa- 
dorlik darajasiga, o ‘rtacha o ‘sishi, darajalarining holatiga ham 
baho beriladi.

Foyda, sotishdan tushum , shuningdek, oTtacha o ‘sish 
darajalarini hisob-kit oblariga asoslanib moliyaviy rejaning 
istiqboldagi koTsatkichlarini ham  belgilab olish m um kin. 
Foydaning o ‘sish darajasi, sotishdan tushum ning o ‘sishi 
darajasidan yuqori bo‘lishligi, sotishdan tushum ning o ‘sish 
darajasi aktivlarning o ‘sish darajasidan yuqori bo‘lishligi, 
aktivlarning o ‘sish darajasi esa doim o 1 yoki 100 dan yuqori 
bo ‘lishligi qonuniyat sifatida belgilangan. Bu jihatning iqtisodiy 
qonuniyatga aylanishi, korxonaning iqtisodiy mustahkamligini, 
rivojlanishini ham  belgilab beruvchi о mil hisoblanadi.

Ushbu qonuniyatni m ehnat unum dorligini o ‘sishi bilan ish 
haqining o ‘sishi orasidagi nisbatning saqlanishida tushunib olish 
m um kin. Negaki asossiz ish haqini oshirish, agarda mahsulot 
ishlab chiqarish hajmining real o ‘sishlariga erishilmasa hech 
qanday iqtisodiy, ijtimoiy sam ara bermaydi. Shu moliyaviy 
ko‘rsatkichlar bo 'yicha o'sish darajalariga baho bcrishda albatta 
bir-biri bilan bog'liq bo 'lgan turli ko'rsatkichlarning qiyosiy 
farqlanishlariga ham  m uhim  aham iyat berish talab etiladi.

1.5.5. Koeffitsiyent tahlili

K orxona faoliyatiga baho bcrishda m utlaq ifodalar moliyaviy 
holatning barcha qirralarini ochib bera olmaydi. Shu sababli 
ko‘p hollarda nisbiy ifodalardan ham  foydalaniladi.

Nisbiy ifodalar fanda moliyaviy koeffitsiyentlar deb 
nom lanib ularning har biri korxona moliyaviy holatining m uhim  
jihatlarini o 'zida ifoda etishi bilan farqlanadi.

Moliyaviy koefiitsiyentlarni aniqlashning quyidagi m uhim  
jihatlarini xarakterlash lozim:

— moliyaviy koeffitsiyentlar — 2 yoki undan  ortiq ko'rsat- 
kichlam i o 'zaro  nisbatlash orqali topiladi (nisbatlash o 'z  maz- 
m uniga ham da tasnifiga ega bo 'lm og 'i va moliyaviy holatga 
baho berishda yangi bir ko 'rsatkichni ifoda etishi lozim);
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— moliyaviy koeffitsiyentlar — faqat rasmiy chop etiladigan 
moliyaviy hisobot m a’lum otlari asosida aniqlanadi (moliyaviy 
koeffitsiyentlar bitta yoki bir nechta moliyaviy hisobot 
qatorlarini, shuningdek ularning jam langan birliklarini nisbatlash 
orqali hisoblanadi);

— moliyaviy koeffitsiyentlar — bir xil jarayonning har xil 
jihatlarini ifodalaydi (masalan korxona to ‘lov layoqatini baho­
lashda, uning m utlaq, oraliq va um um iy ko‘rsatkichlarini 
tarkiblanishi);

— moliyaviy koeffitsiyentlarni — aniqlashda alohida ko‘rsat- 
kichlam i jam lash imkoniyati mavjud (m asalan, korxona m o­
liyaviy holatining reyting baholashda ko‘rsatkichlam ing 
jam lanishi yoki iqtisodiy nochorlikni aniqlashda ko 'rsatkich- 
larning jam lanishi).

— moliyaviy koeffitsiyentlar — bir xil o ‘lchovga ega;
— moliyaviy koeffitsiyentlar — korxona faoliyat sam ara­

dorligini kompleks baholash im konini beradi;
— moliyaviy koeffitsiyentlar — har xil jarayonning bir xil 

jihatlari m azm unini xarakterlaydi (asosiy vositalarning eskirishi 
va yaroqlilik koeffitsiyentlari har xil jihat, ularning birligi esa 
bitta jihat)

— moliyaviy koeffitsiyentlar — m utlaq darajadagi qiymatning 
qanday bo‘lishidan qat’iy nazar barcha korxona va tashkilotlar 
ko‘rsatkichlarini qiyosiy taqqoslash im konini beradi. Moliyaviy 
koeffitsiyentlar aslida tahlilning oxirgi bosqichida aniqlanadigan 
ko‘rsatkichlar emas. Moliyaviy holatga baho berish ushbu 
ko’rsatkichlarni aniqlashdan boshlanadi.

Moliyaviy koeffitsiyentlarning, odatda tarkibiy va muvofiq- 
lashtiruvchi turlari xarakterlanadi. Tarkibiy moliyaviy koeffit­
siyentlar bir xil asosli jam langan qatorlarda birlik qatorlarning 
salomog‘ini xarakterlasa, muvofiqlashtiruvchi koeffitsiyentlar esa 
har xil asosli ko‘rsatkichlarni o ‘zaro nisbatlash orqali 
hisoblanadi.

Tarkibiy koeffitsiyentlarga — korxona m ol-m ulki tarkibida 
uzoq m uddatli va joriy aktivlarning salmog’i, joriy  aktivlar 
tarkibida likvid aktivlar (tovar m oddiy zaxiralar, debitorlik 
majburiyatlari, pul mablag‘lari)ning salmog‘i, jam i m anbalar 
tarkibida o ‘z va qarz mablag’lari salmog’i, majburiyatlar tarkibi-
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da uzoq va qisqa m uddatli majburiyatlar salmog‘i va boshqa tar- 
kibiy koeffitsiyentlar kiradi.

M uvofiqlashtiruvchi koeftltsiyentlarga moliyaviy mustaqillik, 
barqarorlik, rentabellik ko‘rsatkichlari, to ‘lov layoqati
ko‘rsatkichlari kiradi.

Moliyaviy koetTitsiyentlami jam langan qatori bo ‘yicha 
quyidagi tarkibni tuzib chiqish m um kin.

— to ‘lov layoqati va likvidlilik koefiitsiyenti;
— moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlari;
— darom adlik (rentabellik) koeffitsiyentlari;
— bozor aktivligi koeffitsiyentlari;
— ish aktivligi koeffitsiyentlari;
Moliyaviy koeffitsiyentlarning bar b ir guruhi bir nechta 

ko‘rsatkichlam i o ‘z ichiga oladi.
1. T o‘lov layoqati va likvidlilik koeffitsiyentlari qatoriga 

m utlaq, oraliq, um um iy to ‘lov layoqati ko ‘rsatkichlari kiradi 
(ayrim  m anbalarda ushbu ko‘rsatkichlar mutlaq, tez likvidlilik va 
joriy likvidlilik, deb nom ladi).

1.14-jadval
ToMov layoqati va likvidlilik ko'rsatkichlari

K oeffitsiyent­
lar

Aniqlanish formulasi Birliklar ifodasi Izoh

T o‘Iov layoqati ko‘rsatkichlari
M utlaq to ‘lov 

layoqati
P M + Q M M Q /T M PM -pul

mablag‘lari
Q M M Q -qisqa

m uddatli
moliyaviy

qo 'yilm alar
T M -to ‘lov

majburiyatlari
Oraliq to 'lov 

layoqati
P M + Q M M Q + D M

/Т М
D M -debit orlik 
majburiyatlari

M uddati o ‘tgan 
majburiyatlari 

chegiriladi
U m um iy 

to ‘lov layoqati
P M + Q M M Q + D M

+
+ T M Z /T M

TM Z-tovar 
m oddiy zaxiralar

likvidlilik  ko‘rsatkichlari
Joriy A l- P l  yoki A l /P l

1 > =
A 1=PM +Q M M

Q .
P l= K M (kred .

majb.)
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Qisqa
m uddatli

Л2-Р1 yoki A2/P2
> =

A 2=D M P2=K M K Q  
(qisqa m uddatli 

kredit va qarzlar)
U zoq

muddatli
A 3-P3 yoki A3/P3 

> =
A 3=TM Z P 3=U M K Q  

(uzoq m udd. 
kredit va qarzlar

Doimiy P4-A4 yoki P4/A4
> =

A 4=U M A P 4 = 0 ‘M M (0 ‘z
m abla.manbayi)

Moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlari qatoriga moliyaviy 
mustaqillik koefiitsiyenti, o ‘z va qarz m ablag‘lari nisbati 
koefiitsiyenti, moliyaviy qaram lik koefiitsiyenti, o ‘z sarm o- 
yasining harakatchanlik koefiitsiyenti, qarz mablagfiarining 
jam langanlik koefiitsiyenti, qarz va o ‘z m ablag‘lari nisbati 
koefiitsiyenti.

1.15-jadval
Moliyaviy barqarorlik ko‘rsatkichlari

Koeffitsiyentlar Aniqlanish formulasi Birliklar ifodasi
M oliyaviy
m ustaq illik
koefiitsiyen ti

0 ‘M M /B J 0 ‘M M - o ‘z m ab lag ‘lari 
m anbasi 

B J-b a lan s  (passiv) ja m i
0 ‘z v a  q a iz  
m ab lag‘la ri n isbati 
koefiitsiyen ti

0 ‘M M /M a j M aj-m ajb u riy a tla r

M oliyaviy  q a ra m ­
lik  koefiitsiyen ti

B J / 0 ‘M M

0 ‘z  sarm oyasi- 
n ing  h a ra k a tc h a n ­
lik koefiitsiyen ti

0 ‘M M + U M K Q -
U M A /Q ‘M M

U M K Q -u z o q  m u d d a tli 
k red itla r  va q arz lar 

U M A -u z o q  m u d d a tli 
ak tiv la r

Q arz
m ablag‘la rin ing
jam lan g an lik
koefiitsiyen ti

M aj/B J

Q arz va o ‘z 
m ablag‘la ri n isba ti 
koefiitsiyen ti

M a j / 0 ‘M M

Moliyaviy natijaviylik koefiitsiyentlari qatoriga aktivlar 
daromadligi (rentabelligi), xususiy kapital daromadligi 
(rentabelligi), qarz kapitali daromadligi (rentabelligi), so f aktiv
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daromadligi(rentabelligi) koeffitsiyentlari kiradi. G ‘arb kom pa- 
niyalarida (AQSh, Kanada, Buyuk Britaniya) ko ‘proq moliyaviy 
koeffitsiyentlarning quyidagi turlaridan foydalanish amaliyoti 
kuzatiladi.

1.16-jadval
Moliyaviy natijalar bilan bogMiq ko‘rsatkichlar

K oeffitsiyentlar A niqlanishi B irlik  ifoda
B atons aktiv  darom ad lig i 
(ren tabellig i) koeffitsiyen ti D a r(S F )/A

D a r-d a ro m a d  
S F -so f  foyda 

A -ak tiv lar o ‘r ta c h a  yillik 
q iym ati

X ususiy kap ita l 
d a ro m ad lig i (ren tabe llig i) 
koeffitsiyen ti

D a r(S F )/X K
X K -X ussiy  kap ita l

Q arz k ap ita li darom ad lig i 
(ren tabe llig i)koeffits iyen ti

D a r
(S F ) /Q K

Q K -Q arz  kap ita li

S o f  ak tiv torn ing  
d a ro m ad lig i (ren tabellig i) 
koeffitsiyen ti

D a r(S F )/S A
S A -S o f ak tivn ing  o ‘r tach a  

yillik q iym ati

1.17-jadval
Moliyaviy koeffitsiyentlar va ularning aniqlanishi

Koeffitsiyentlar Anqlanish formulasi Belgilar izohi
ROA koeffitsiyenti -  
Aktivtorning jami 
summasiga to‘g‘ri 
keladigan foyda summasi 
ko‘rsatkichi

ROA =  SF + F x (1 
-  Ss) /  JA

SF-Sof foyda 
F- Foizlar 
Ss- Soliq 
stavkasi 
JA-Jami 
aktivlar

ROE koeffitsiyenti -  
xususiy kapital foydaligi 
ko‘rsatkichi

ROE =  Sf /  Ak x 
100

Ak-Aksionerlik
kapitali

ROLC koeffitsiyenti -  
Investitsiyalangan kapital 
foydaligi ko‘rsatkichi.

ROLC=Sf + F x  (1- 
Ss) /  Umm + Ak

Umm-uzoq 
muddatli 

majburiyat
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1.18-jadval
Bozor aktivligi ko*rsatkichlari va ularning aniqlanishi

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Birlik ifoda
A ksiyaning
darom ad lig i

S F a /A b n S F -b itta  aksiyaga to ‘g ‘ri kelad igan  
so f  foyda
A b n -b itta  aksiyan ing  b o zo r narx i

A ksiyaning 
foyda lilik 
koeffitsiyenti

A d /A n n  yok i 
A d /A b q

A d -B itta  aksiyaga to ‘g ‘ri k e lad igan  
d iv idend  sum m asi 
A n n -b itta  aksiyan ing  n o m in a l 
q iym ati (n o m in a l foydalilik  
no rm asin i an iq lash d a)
A b q -b itta  aksiyan ing  b o zo r q iym ati 
(haq iq iy  foydalilik  n o rm asin i 
an iq lashda)

A ksiya kurs 
bahosin ing  
o ‘zgarish i 
koeffitsiyenti

A sb -A o b /A n n A sb -b itta  aksiyan ing  b o zo r bahosi 
A o b -ak siy an i so tib  o lish  bahosi

D iv idend lik
koeffitsiyenti

D /S F D -T o ‘lan g an  d iv id en d la r sum m asi 
S F -k o rx o n a  so f  foydasi

1.19-jadval
Ish aktivligi ko'rsatkichlari va ularning aniqlanishi

Koeffitsiyent Aniqlanishi Birlik ifoda
Ja m i ak tiv lar 
ay lanuvchan lig i

M S S T /A M S S T -M a h su lo t so tish d an  
so f  tu sh u m

U z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar
ay lanuvchanlig i

M S S T /U M A U M A -U z o q  m u d d a tli 
ak tiv la r

Jo riy  ak tiv lar 
ay lanuvchan lig i

M S S T /JA JA -Jo riy  ak tiv lar

T M Z  aylanuvchanlig i M S S T /T M Z T M Z -to v a r  m odd iy  
zax ira la r

T ayyor m ahsu lo t 
aylanuvchanlig i

M S S T /T M T M -T a y y o r m ahsu lo t

T o v arla r
ay lanuvchanlig i

M S S T /T T -T o v a rla r
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D eb ito rlik
m ajbu riya tla ri
ay lanuvchan lig i

M S S T /D M D M -D e b ito rlik
m ajburiyatlari

K red ito rlik
m ajbu riya tla ri
ay lanuvchan lig i

S M IC h T /K M S M IC h T -S o tilg a n  m ahsu lo t 
ish lab  c liiqarish  tan n arx i

K orxonaning bozor aktivligi ko‘rsatkichlari qatoriga aksiya­
ning daromadligi, aksiyaning foydaligi, aksiyaning balansdagi 
qiym ati, aksiya bahosi va foyda nisbati koeffitsiyentlari kiradi.

Ish aktivligi koelTitsiyentlariga jam i aktivlarning, uzoq 
m uddatli aktivlarning, joriy  aktivlarning, T M Z, tayyor m ahsulot, 
tovarlar, debitorlik majburiyatlari, kreditorlik majburiyatlari 
aylanuvchanligi koeffitsiyentlari kiradi

1.5.6. Taqqoslama (qiyosiy) tahlil

Moliyaviy tahlilda qiyosiy tahlil turi -  ko‘rsatkichlam i 
m utlaq va nisbiy ifodalarda keng doirada taqoslash usuli sifatida 
ishlatiladi.

M etodik jihatdan  ushbu usul gorizontal va vertikal, trend 
tahlili usullariga o ‘xshaydi, lekin ulardan tubdan farq qiladi.

G orizontal tahlil vertikal tahlil usuli bilan to ‘ldiriladi. trend 
tahlil asosida uning ushbu obyekt bo ‘yicha doirasi kengayadi.

Taqqoslash tahlilida esa ushbu tahlil obyekti, yoki tahlil 
etilayotgan korxona bo'yicha m a'lum otlar boshqa subyektlar 
m a'lum otlari bilan, norm al iv m e’yorlar bilan, reja 
ko‘rsatkichlari bilan, tarm oq bo‘yicha o ‘rtacha, ilg‘or 
ko‘rsatkichlar bilan ham  taqqoslanishi nazarda tutiladi.

Taqqoslash tahlilida moliyaviy hisobot elem entlari va 
m oddalarining o ‘zgarishiga, moliyaviy holatni xarakterlovchi 
ko‘rsatkichlarga baho beriladi. M utlaq ifodalar, nisbiy ifodalar 
bilan to ‘ldiriladi.

Moliyaviy tahlilda taqqoslash tahlilining shartlari:
-taqqoslashni interval oraliqlar bir xilda olinishi;
-taqqoslash ko‘rsatkichlari b ir xil o ‘lchovli bo ‘lishi;
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-taqqoslashni bazaviy ko‘rsatkichi, norm al iv ko‘rsat- 
kichlarini belgilab olishda rasmiy jihatlarga am al etilishi;

-taqqoslashning obyektlari b o ‘yicha moliyaviy hisobotlarni 
tuzish qoidalari bir xilda bo ‘lishi;

-moliyaviy hisobot elem entlari, m oddalarini tarkiblash va 
ko‘rsatkichlarini aniqlash metodikasi b ir xilda bo ‘lishi lozim.

Taqqoslash usuli iqtisodiy tahlilning a n ’anaviy usullari 
qatorida eng ko‘p q o ‘llaniladigan usul hisoblanib undan 
tahlilning boshqa usullari bilan birgalikda korxona moliyaviy 
holatini to ‘la ochib berishda foydalaniladi. Bu jihati bilan 
qiyosiy tahlil ham  moliyaviy tahlilning ham  boshqaruv tah ­
lilining usuli sifatida qaraladi.

1.20-jadval
Buxgalteriya balansining qiyosiy tahlili

Qiyosiy ko6rsatkiehlar To‘lov
layoqati

Moliyaviy
mustaqillik

Xususiy
kapital

rentabelligi
Jo riy  davr 2.6 0,52 0.12
M oliya rejasi b o ‘yicha 2,5 0,55 0,15
0 ‘tg a n  yiln ing shu  davri 2,2 0,53 0,15
N o rm a tiv  k o ‘rsatk ich 3 ,0 0,50 0.10
Ilg‘o r  korxona 
k o ‘rsatk ich i

3 ,4 0,70 0,16

T arm o q  o ‘rtach a  
k o ‘rsa tk ich i

2,2 0.42 0,07

F a rq i+ ,-
M oliya rejasidan + 0 .1 + 0 ,0 3 -0 ,03
0 ‘tg a n  yiiga n isb a tan + 0 ,4 + 0,01 -0 ,03
N o rm ativ  k o ‘rsatk ichga 
n isb a tan

-0 ,4 © © N
J + 0 ,0 2

Ilg ‘o r  korxonaga 
n isb a tan

-0 ,8 -0 ,18 -0 ,0 4

T arm o q  o 'r ta c h a  
k o ‘rsatk ich iga n isb a tan

+ 0 ,4 -0 ,10 + 0 ,05

Jadval m a’lum otlaridan shuni xulosa qilish mum kinki joriy 
davrda korxonaning to ‘lov layoqati ( to ‘lov majburiyatlarining 
to ‘lov mablag‘lari hisobiga qoplanishi) 2,6 daraja, 1), o ‘tgan
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yilga m sbatan(+0,4), tarm oq o ‘rtacha ko‘rsatkichiga nisbatan 
(+04) ijobiy o ‘zgarishga ega ekanligini, normativga nisbatan (- 
0,4), ilg‘or korxona ko‘rsatkichiga nisbatan(-0,8) past darajada 
ekanligini ko‘rish m um kin.

Korxonaning moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti moliya 
rejasiga nisbatan (+0,03), o ‘tgan yilga nisbatan (-+0,01) 
o ‘sganligini, norm ativ ko‘rsatkichga nisbatan (-0,02), tarm oq 
b o ‘yicha o ‘rtacha ko‘rsatkichga nisbatan (-0,10), ilg‘or 
korxonaga nisbatan (-0,18) pastligini, rentabellik ko‘rsatkichi 
b o ‘yicha esa moliya rejasi va o ‘tgan yilga nisbatan (-0.03), ilg‘or 
korxonaga nisbatan (-0,04) pastligini, normativga nisbatan 
(+0,02), tarm oq o ‘rtacha ko‘rsatkichiga nisbatan (+0,05) 
darajaga ortganligini kuzatish m um kin.

1.5.7. Omilli tahlil

Korxona moliyaviy holati haqidagi obyektiv m a’lum otlam i 
ifoda etuvchi natijaviy ko‘rsatkichlar va ularning o ‘zgarishiga 
ta ’sir etuvchi om illarni o ‘rganish im koniyatlarini baholashda 
m uhim  usul hisoblanadi. Omilli tahlil natijaviy ko ‘rsatkichning 
qaysi om illar hisobiga o bzgarganligini. ularning ijobiy va salbiy 
ta ’sirlarini aniqlash im konini beradi. Bu esa korxona faoliyatini 
samarali boshqarishning m uhim  yo‘nalishlarini belgilab olishda 
aham iyatli hisoblanadi. Omilli tahlilni moliyaviy faoliyat va 
uning samaradorligi, natijaviyligini xarakterlovchi barcha 
jihatlarga nisbatan qo‘llash mumkin.

Omilli tahlil quyidagi shartlar asosida bajariladi.
— natijaviy ko ‘rsatkichga ta ’sir etuvchi birlik ikki yoki undan 

ortiq  bo ‘lishi lozim;
— natijaviy ko ‘rsatkich bir xil o ‘lchovli b o lish i lozim;
— natijaviy ko‘rsatkichga ta ’sir etuvchi om illarni hisob- 

kitoblar orqali aniqlash m um kin bo‘lishi lozim;
— natijaviy ko ‘rsatkichga ta ’sir etuvchi birliklar o ‘rtasida 

uzviylik, bog‘liqlik, aloqadorlik bo ‘lm og‘i lozim;
— natijaviy ko‘rsatkichlarga ta’sir etuvchi birliklar turli 

jihatlarni aks ettirishi lozim  (baho, tannarx, hajm, struktura va 
h.k. kabi).
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Moliyaviy tahlilda omilli tahlildan ko‘proq korxona 
moliyaviy faoliyati natijaviyligini baholashda, foyda va zararlar 
o ‘zgarishiga, rentabellik o ‘zgarishiga ta 's ir etuvchi birliklami 
baholashda foydalaniladi. Aslida har bitta natijaviy ko ‘rsatkichni 
omilli tahlilini amalga oshirish m um kin. Shu sababli moliyaviy 
holat tahlili yuzasidan omilli tahlil mavzularini quyidagicha 
tarkiblash mumkin:

— iqtisodiy resurslar samaradorligi. natijaviyligi bilan b o g iiq  
bo ‘lgan ko‘rsatkichlam ing omilli tahlili;

— aktivlar samaradorligi. natijaviyligi bilan bog‘liq  b o ‘lgan 
ko‘rsatkichlarning omilli tahlili;

— kapital va majburiyatlar samaradorligi, natijaviyligi bilan 
bog‘liq ko‘rsatkichlar omilli talilili;

— moliyaviy faoliyat natijaviyligi va rentabelligi bilan bog‘liq 
bo ‘lgan ko‘rsatkichlarning omilli tahlili;

— korxonaning bozordagi faolligi va ish aktivligi bilan 
bog‘liq b o ‘lgan ko‘rsatkichlam ing omilli tahlili.

Omilli tahlil metodikasini xalqaro amaliyotda m ashhur bo ‘l- 
gan, g‘arb tahlil maktabining buyuk nom oyandasi D yuponning 
uch faktorli modeli misolida ko‘rib chiqish m um kin.

R xk=SF/X K  (1.1)

1.21-jadval
Xususiy kapital rentabelligi va uning o^garishiga ta’sir 

etuvchi omillar tahlili

t / r KoTsatkichlar 0 ‘tgaii yil Hisobot yili
1 S o f foyda 9000.0 1 9900.0
2 S o tish d an  tu sh u m 60000.0 63600.0
3 A ktiv lar sum m asi 120000.0 126000.0
4 X ususiy k ap ita l sum m asi 30000.0 30000.0

Ushbu ifodani sotuv rentabelligi (SF /ST ), aktivlarning 
aylanuvchanligi (ST/A) va aktivlarda xususiy kapitalni 
jam lanishi (A /XK  )ga muvofiq quyidagi ko‘rinishga keltirish 
mumkin.

Rxk=SF/ST*ST/A *A /X K  (1.2)
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Bunda: Rxk- xususiy kapital rentabelligi;
SF -sof foyda;
ST-sotishdan sof tushum;
A-oxirgi hisobot sanasiga aktivlar summasi;
XK-oxirgi hisobot sanasiga xususiy kapital summasi.

Xususiy kapital retabelligi hisob-kitobi va uning o ‘zgarishiga 
ta ’sir etuvchi birliklarning hisob-kitobini quyidagi jadvalda 
keltirib o ‘tamiz.

1.22-jadval
Omillar ta’sirining hisob-kitobi

Ko‘rsatkich-
lar Hisoh-kitoblar Natija Ta’sir

darajasi
o ‘tg a n  уШ R x k (o ‘y )= 9 0 0 0 .0 /60000 .0x600  

00.0 /1 2 0 0 0 0 .Ox 
120000 .0 /30000 .0  x 100%

30%

hisobo t yili R xk(hy )= 9900 .0 /63600 .0x6360  
0 .0 /126000 .0x126000 .0 /30000 . 
0 x 100%

33%

+3%
Rentabellik o‘zgarishiga ta’sir etuvchi omillar hisob-kitobi

S F /S T  t a ’siri R xk(sf)= 9900 .0 /63600 .0x60000
.0 /120000 .0x120000 .0 /30000 .0
x l0 0 %

31,14% 1,14%
(3 1 ,1 4 -

30,0)
S T /A  ta ’siri R x k (a )= 9 0 0 0 .0 /120000.0x6360 

0 .0 /126000 .0x120000 .0 /30000 . 
0  x 100%

30,3  % 0,3  % 
(3 0 ,3 -3 0 .0 )

A /X K  ta ’siri R x k (a )= 9 0 0 0 .0 /1 20000.0x6000 
0 .0 /1 20000. Ox 126000.0 /30000 . 
O x  100 %

31,5% 1,5 % 
(3 1 ,5 -3 0 ,0 )

Dem ak, korxonada xususiy kapital rentabelligi o ‘tgan yilga 
nisbatan +3 %ga ortgan. Bu o ‘zgarish sof foydaning sotishdan 
tushumdagi salmog‘ining o ‘zgarishi hisobiga +1,14%  ga. 
(31,14—30,0) aktivlar aylanuvchanligining o bzgarishi hisobiga 
+0,3  %ga (30,3-30,0), kapitalning tarkibiy o ‘zgarishi hisobiga 
+  1,5 %ga (31,5—30,0) o ‘sishi tufayli ro ‘y bergan. Hisob- 
kitobdagi noaniqliklar + ,—0.4 ga teng.
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1.6. Moliyaviy tahlili va uning subyektlari

Moliyaviy tahlil subyektlariga tahlilchilarning keng qamrovli 
guruhi kiritiladi. U larni shartli ravishda ichki va tashqi 
subyektlarga bo‘lish mum kin. Ichki tahlil subyektlariga faqat shu 
firma, kompaniya xodim lari kirsa, tashqi subyektlarga mulk 
egalari, investorlar. kreditorlar. m ahsulot yetkazib beruvchilar, 
xaridorlar, davlat boshqaruv organlari, jam oatchilik va boshqalar 
kiritiladi.

Tahlilda mulk egalari (qatnashchilar va ta ’sischilar) va 
investorlaming e ’tibori ko‘proq xo'jalikning ustav kapitalida 
xissali qatnashishidan oladigan dividendlar summasini 
mavjudligiga. jalb qilingan investitsiyalar yuzasidan xavf 
xatarlarning yo‘qligiga qaratiladi.

Kreditorlam ing e ’tibori xo‘jalik subyektining moliyaviy 
resurslari va ularning tuzilishiga. davlat va boshqa xo‘jalik 
yurituvehi subyektlar, ishchi xizmatchilarga bo‘lgan majburiyat- 
lam ing qoplanish darajasiga, olingan majburiyatlar, berilgan 
kreditlar yuzasidan qarzlarni o ‘z vaqtida to ‘lash imkoniyatiga 
ega ekanligiga. kreditga qodirlik darajasiga qaratiladi.

M ahsulot yetkazib beruvchilar e ’tiborini o ‘zlariga tegishli 
bo ‘lgan sum m alarni qaytarib olish imkoniga ega ekanligi bilan 
bog‘liq bo 'lgan jihatlar, aloqalarning yuksak ishonchga emas 
balki yaqin va uzoq davriylikda real imkoniyatlarga ega ekanligi 
bilan bog‘liq b o ‘lgan axborotlam i bilishga qaratadilar.

Xaridorlam i, xo‘jalikning uzluksiz faoliyatini bilishga, 
olingan buyurtm alarni bajarish yuzasidan moliyaviy im koniyat- 
lar, uzoq muddatli ham korlikni davomiyligini ta ’minlashga 
imkon beradigan axborotlar qiziqtiradi.

Davlat boshqaruv organlarini, xo‘jalik yurituvehi subyekning 
faoliyatini tartibga solib turish, soliqlar, to ‘lovlar va yighm lar 
yuzasidan fiskal siyosatni yuritish, resurslar taqsim oti, milliy 
darom adning shakllanishi bilan bog‘liq b o ‘lgan jihatlar 
qiziqtiradi.
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Korxona moliyaviy tahlilining turkumlanishi

Ichki moliyaviy tahlil Tashqi moliyaviy tahlil

A ktiv larn i m o liyalash tirish  
m a n b a la ri tah lili

T o ‘lov  layo q atin in g  tah lili

X ara ja tla r talilili K red itga  q o d irlik  tah lili
P u l tu sh u m la ri va sarflarin ing  
tah lili

F o y d an in g  shak llan ish i va 
taq sim lan ish in i tah lili

K orxona  m oliyav iy  h o la tin i 
yaxsh ilash  yuzasidan  resu rslardan  
sam ara li foyd alan ish n i ichk i 
h n k o n iy a tla rin i an iq lash

R en tabellik  ta h lili
Z ararsiz lik  tah lili
R eyting  b aho lash

M oliya lash tirish  m an b a la rin i 
an iq lash  va quy ilm ala rd an  
sa m arah  foydalan ish  tah lili

M oliyaviy  va o p era ts io n  
richag lar tah lih
Iq tisod iy  n o ch o rlik  tah lih

K o rx o n a  m oliyav iy  h o la tin i b ah o lash  va u n in g  kelgusidagi 
o 'zg a rish la rin i basho ra tlash
M oliyaviy  re ja lam in g  bajarih sh i tah lili va loy iha la r tayyorlash

1 .2 -ch izm a. Ichki va tashqi tahlil subyektlari tomonidan 
0‘rganiladigan masalalar

Jam oatchilik ham tashqi moliyaviy tahlil subyekti sifatida 
xo‘jalik yurituvehi subyektlarining moliyaviy faoliyati va 
ahvolidan, farovonlikni ta ’m inlashning so‘nggi yutuqlaridan, 
mahalliy aholini ish bilan ta ’minlash orqali ularning o ‘z hayot 
darajalarini yaxshilashning imkoniyatlariga ega ekanligi bilan 
bog‘liq bo ‘lgan axborotlam i o ‘rganishdan m anfaatdorlar. Tashqi 
tahlil subyektlari qatoriga, shuningdek, reyting kompaniyalarini 
ham  kiritish m um kin. U shbu kom paniyalar alohida xo‘jalik 
yurituvehi subyektlarning boshqa xo‘jalik subyektlariga nisbatan 
iqtisodiy o ‘rnini aniqlashga im kon beaivchi axborotlam i tahlil 
etish va ularni doim iy kuzatuvini olib borish bilan 
shug‘ullanadilar. Tahlil subyektlarining m anfaatlari albatta bir- 
biridan farq qiladi. U larning bir guruhi korxonaning moliyaviy 
holatini to ‘la o ‘rganishdan, b ir qismi esa qisman o ‘rganishdan 
m anfaatdordir. Moliyaviy tahlil subyektlari xo'jalik subyektlari­
ning moliyaviy holatini kompleks (io ‘liq) baholashlari ham



mum kin. Bu borada auditorlik faoliyatida olib boriladigan 
tahliliy protseduralarni ham  misol qilib keltirish m um kin. 
Qolgan hollarda analitiklarning va buyurtm achilarning maqsad, 
m anlaatlaridan kelib chiqqan holda zaruriy bo 'lgan  obyektlar 
bo ‘yicha xulosalar chiqarishga yetadigan tahlillar o ‘tkaziladi.

Moliyaviy holatning kompleks tahlili ko‘proq faqat ichki 
moliyaviy tahlilga xos jihatdir. Tashqi tahlil subyektlari, odatda 
o ‘zini qiziqtirgan masala yuzasidan axborotlam ing jozibador- 
ligiga ahamiyat qaratadilar.

Moliyaviy tahlil subyektlari va ularning m anfaatlar m ush- 
tarakligini quyidagi 1.23-jadval m a’lum otlaridan ко Tib chiqish 
mum kin.

1.23-jadval
Moliyaviy tahlil subyektlari va ularning manfaatlari

t/r
Moliyaviy

tahlil
subyektlari

Subyekt manfaatlari Qo‘yilgan
mablag6 Kompensat-siya

1. Korxona
xodimlari

Firm a va kom pani- 
yaning moliyaviy 
ahvoli, faoliyati, m o­
liyaviy ahvolidagi 
o'zgarishlari to ‘g‘ri- 
sidagi m a’lum otlam i 
bilishdan

Jism oniy va 
aqliy
salohiyatni
yo'naltirilishi

Ish haqi va 
rag‘batlantirish- 
larning turli 
shakllarida

2. T a’sischi­
lar

Firm a, kompaniyaga 
qo‘yilgan va qo'yila- 
digan m ablag'lam ing 
foydaligidan

Xususiy
kapital,
sarmoya
qo'yilishi

Dividend,
ulush,

3. Auditorlar E ’lon qilinadigan 
hisobot shakllarini 
to ‘g‘riligini huquqiy 
tam oyillar asosida 
baholash va firma, 
kom paniyalar 
moliyaviy holatini 
yaxshilash ichki 
imkoniyatlarini 
ko'rsatib berishdan, 
m ulk egalari 
m anfaatlarini himoya 
etishdan

Amaliy yechim  
va tavsiyalar 
berilishi

Auditorlik
xizmatlari
qiymati
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4. Yuqori
tashkilotlar

Band qilingan 
m oddiy va moliyaviy 
resurslar harakatini va 
samaradorligini 
o ‘rganishdan

Amaliy (m od­
diy va moliya­
viy) ko 'm ak 
yordam  beri­
lishi

Faoliyat 
natijasidan 
ulushga ega 
bo’lish

5. Soliq
idoralari

M ajburiy to 'lovlar, 
soliqlar va ajratma- 
lam i undirish yuzasi­
dan resurslar holati, 
harakatini va faoliyat 
natijaviyligini 
o ‘rganishdan

Jamiyat 
m anfaatlariga 
xizmat qilinishi 
orqali

Soliqlar, to 'lov- 
lar va yi- 
g’imlarning 
to 'liq  va o ‘z 
vaqtida yig'ib 
borish

6. Sug‘urta
agentliklari

F irm a, kompaniya 
mulkini turli tahli- 
kalardan himoya qi­
lish, saqlanishi yuza­
sidan m a’lum otlarni 
o ‘rganishdan

Sug’urta
polislarini
bnlilpnishi

Sug’urta
to ’lovlari

7. Mol
yetkazib

beruvchilar

Shartnom aviy mu- 
nosabatlam i yo‘lga 
qo'yish, tom onlar- 
ning o ‘z majburiyat- 
larini bajarishi, to ‘lov 
intizomiga rioya qi­
lish, to 'lovga qobil- 
likni holati to 'g 'ri-  
sidagi m a’lum otlam i 
o ‘rganishdan

Tovar moddiy 
zaxiralarni 
yetkazib 
berilishi

TM Zning 
kelishilgan 
narxlardagi 
qiymatiga ega 
bo’lish

8. X aridor va 
buyurt- 
m achilar

T a’m inotdagi uzi- 
lishlarga yo‘l qo 'y- 
maslik yuzasidan 
lirm a va kom pani- 
yalam ing moliyaviy 
va iqtisodiy salohi- 
yatining tayanchi 
to ‘g ‘risidagi 
m a’lnm otlardan

M ahsulot(ish,
xizm at)lam i
sotish
yuzasidan
ishonchli savdo
hamkorligi

M ahsulot (ish
xizmatlar)ni
kelishilgan
narxlardagi
qiymatiga ega
bo’lish

9. Banklar K orxonaning to 'lov  
layoqati, moliyaviy 
barqarorligi, kreditga 
qodirlik, m ablag'lar 
harakatchanligi (lik- 
vidligi) ni 
o ‘rganishdan

Kredit va
qarzlar
tushirilishi

K reditlar va 
qarzlar foizi
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10 Jam oat­ Korxona faoliyatining Korxona Jam oat
chilik barcha qirralari faoliyatida 

jam oat m an­
faatlarini qay 
darajada uy- 
g ‘unligini ku- 
zatib borish 
orqali uning 
barcha b o ‘g‘in- 
lariga ta ’sir 
etishi m um kin

manfaatlari
uyg'unligi
ta ’m inlanadi

1.24-jadval
Tahlil subyektlarining qiziqishlari va ularning mushtarakligi

M oliyav iy  tahlil A xborot foydlaiiEvchilari

Aspektlari

M
ul

k
eg

al
ar

i,
in

ve
st

or
la

r

M
en

ej
er

la
r

So
liq

id
or

al
ar

i

St
at

is
tik

a
or

ga
nl

ar
i

Sh
er

ik
la

r,
ra

qo
ba

tc
hi

-
la

r

K
re

di
t

ta
sh

ki
lo

tla
ri

A
ud

ito
r 

va
 

au
di

to
rl

ik
 

fi
rm

al
ar

i

Axborotning 
ishonchligi, sifati va 
aniqligi

+ + + + - + +

Aktivlar likvidligi + + - - + + +
T o‘lov layoqatini 
baholash + + - - + + +

Moliyaviy resurslardan 
samarali foydalanish 
holatini baholash

+ + - - + + +

Moliyaviy
barqarorUkni baholash + + - - + + +

Investitsion
jozibadorlikni
baholash

+ + + + - - +

Kreditga layoqatlik + + - - - + +
Dividend siyosati + + - - - - +
Iqtisodiy nochorlikni 
baholash

+ + + - + + +

Moliyaviy holat tahlili subyektlarining keng qamrovligi va 
ular manfaatlarini ng turlichaligi moliyaviy holat tahlilini 
o ‘tkazish bo‘yicha aniq konseptual asoslami belgilashni talab 
etadi.
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Lekin xo‘jalik  yurituvehi subyektning moliyaviy holatini 
baholashning m e’yoriy hujjatlarga tayangan rasmiy va norasmiy 
jihatlari mavjud.

Rasmiy jihatlarni xo‘jalik subyektlarining reyting bahosini 
chiqarishda, to ‘lovga qobillik va kreditga qodirligini baholashda, 
iqtisodiy nochorlik va bankrotlik darajalarini belgilashda ko‘rish 
m um kin.

N orasm iy jihatlar bo ‘yicha tahlilchi, analitiklar o ‘zlari 
uchun maqbul shaklda tartib va qoidalarni belgilashlari va ularga 
mos analitik jarayonlarni tuzib chiqishlari mum kin.

1.7. Moliyaviy tahlil va uning tashkil etilishi

Moliyaviy tahlil yuzasidan rasmiy jihatlam ing belgilan- 
maganligi sababli uni tashkil etishda an ’anaviy yo‘nalishlardan 
foydalanish m um kin.

Odatda, buxgalteriya hisobini yoki auditni (ichki, tashqi) 
tashkil etishda rasmiy jihatlar bilan belgilangan aniq tartib va 
qoidailar ushbu jarayonni tashkil etishda asos bo ‘lib xizmat 
qiladi. Jum ladan, «Buxgalteriya hisobi» to ‘g‘risidagi qonunning 
7-m oddasida buxgalteriya hisobini tashkil etishning quyidagi 
shakllari tarkiblanadi1:

— bosh buxgalter rahbarligida buxgalteriya hisobi xizmatini 
taxshkil etish yoki shartnom a asosida jalb qilingan buxgalter 
xizm atidan foydalanish;

— buxgalteriya hisobi yuritishni shartnom a asosida 
ixtisoslashtirilgan buxgalteriya firmasiga yoki tarkibiga buxgalte­
riya subyekti ham  kiradigan xo‘jalik  birlashmasining markaz- 
lashtirilgan hisobga olish bo ‘limiga yuklash;

— buxgalteriya hisobini mustaqil yuritish.
Tashkil etishning shakli bo ‘yicha moliyaviy tahlil ichki 

moliyaviy tahlilni tashkil etilishi va tashqi moliyaviy tahlilni 
tashkil etilishini tarkiblashi maqsadga muvofiqdir.

Tashqi moliyaviy tahlil cheklangan axborotlam i aks 
ettiruvchi moliyaviy hisobot shakllari asosida xo‘jalik  yurituvehi 
subyektlar moliyaviy holatini o ’rganishni xarakterlaydi va

1 Ўзбскнстон рсспубликасшпшг «Бухгалтерия ҳисобитўгрисцда»ги қонуни. 1996 йил 30-август №-279/1

65



korxona erishgan natijalarining barcha sirlarini ochib berish 
im konini bermaydi. Ushbu tahlil ichki axborot bazasidan 
foydalanish imkoniga ega boNmagan, korxona faoliyati bilan 
qiziquvchi kontirgentlar tom onidan, mulk egalari yoki davlat 
organlari tom onidan amalga oshiriladi.

Tashqi moliyaviy tahlilning ahamiyatli jihatlari quyidagilar 
bilan xarakterlanadi:

— tahlil subyektlari va axborot foydalanuvchilarining ko‘p-
ligi;

— tahlilchilarning maqsadi va qiziqishlarining turli-tum an-
ligi;

— hisobga olish va hisobotlashning norm ativ qoidalari, 
tahlil etishning rasmiy jihatlari ni belgilanganligi;

— tahlilning faqat chop etiladigan moliyaviy hisobot 
shakllaridagi axborotlar hazasiga tayangan holda o ‘tqizilishi;

— qo‘yiladigan analitik m asalalam ing cheklanganligi;
— axborot foydalanuvchilari uchun korxona faoliyati 

yuzasidan tahlil natijalaridan foydalanishning maksimal 
ochiqligi.

Tashqi moliyaviy tahlilning asosiy jihatlari moliyaviy 
hisobot m a’lum otlari asosida korxona aktivlari, o ‘z sarmoyasi va 
majburiyatlarining o ‘zgarishiga, to ‘lov layoqati va likvidlilik 
darajasiga, moliyaviy holati va barqarorligi, bozor va ish
aktivligiga, moliyaviy va iqtisodiy salohiyatiga, iqtisodiy 
mustahkamligi va nochorligiga, foyda va rentabellik darajasiga, 
pul oqim i va xususiy kapitalning o ‘zgarishlariga, korxonaning 
iqtisodiy reytingini aniqlashga qaratiladi.

Ichki moliyaviy tahlil - korxonaning ichki bo iim lari, 
xodimlari tom onidan o ‘tkazilib o ‘rganiladigan masalalam ing
koklami bilan tashqi moliyaviy tahlildan farq qiladi. Ichki
moliyaviy tahlilning axborotlar bazasi va o ‘rganiladigan
masalalaming ko‘lami tashqi moliyaviy tahlilga nisbatan keng 
hisoblanadi. U ning axborotlar bazasiga faqat chop etiladigan 
moliyaviy hisobotlargina emas balki, moliyaviy hisobning barcha 
m anbalaridan va hisobdan tashqari m anbalarni ham  kiritish 
mum kin. ()‘rganiladigan masalalar ko‘lam ini boshqaruvchilar va 
tahlilchilarning qiziqishlari doirasidan kelib chiqib belgilash
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m um kin. Ushbu tahlil tunning o ‘ziga xos xususiyatlarini 
quyidagi jihatlar bilan izohlash m um kin.

Ichki moliyaviy tahlilning o ‘ziga xos jihatlari:
— tahlil subyektlarining to r guruhi;
— tahlil natijalari faqat ichki talablarga, korxona boshqaruvi 

yuzasidan yo‘naltirilganligi;
— teran moliyaviy tahlilni o ‘tkazishda axborotlam ing keng 

doirasidan foydalanish im koniyatining yuqoriligi;
— tahlilni o 'tkazish bo‘yicha norm ativ m etodikalar bilan 

birgalikda aniq reglam entlar (tartiblarning) belgilanmagan usul- 
laridan foydalanish imkoniyatlari;

— aniq boshqaruv qarorlarini tayyorlash yuzasidan chuqur 
moliyaviy tahlilni o ‘tkazishning imkoniyati;

— boshqaruv apparati talablaridan kelib chiqqan holda 
analitik ishni tashkil etilishi.

Moliyaviy tahlil m azm uni bo ‘yicha to ‘liq moliyaviy tahlil 
va tem atik moliyaviy tahlil turlariga tarkiblanadi

T o ‘liq moliyaviy tahlil korxona moliyaviy faoliyatining 
barcha jihatlarini kompleks o ‘rganishni xarakterlaydi. Tem atik 
moliyaviy tahlil korxona moliyaviy faoliyatining alohida 
jihatlarini va aspektlarini o ‘rganishni xarakterlaydi. Tem atik 
moliyaviy tahlil predmetiga: aktivlardan samarali foydalanish, 
aktivlarni moliyalashtirishda alohida m anbalardan optimal 
foydalanish darajasi, to ‘lov layoqati va moliyaviy barqarorlik 
holati, optim al investitsion faoliyat, kapitalning moliyaviy 
tuzilishi kabi m asalalarni kiritish mum kin.

Moliyaviy tahlilda obyekt ni qam rab olinishi yuzasidan 
xo‘jalik  yurituvehi subyektlarning to ‘liq (bir butunlikdagi) m o­
liyaviy tahlili, alohida b o ‘lim lar va birliklar moUyaviy holatining 
tahlili (iqtisodiy javobgarlik markazlari bo ‘yicha) ham da alohida 
moliyaviy jarayonlar tahlilini tarkiblash m um kin.

0 ‘tkazish davri bo ‘yicha moliyaviy tahlil oldingi, joriy  va 
istiqbolli tahlil turlariga tarkiblanadi.

Oldingi moliyaviy tahlil- korxona moliyaviy faoliyatini bir 
butunlikda yoki alohida olingan moliyaviy jarayonlar bo ‘yicha 
shart-sharoitlam i bilish bilan bog‘lanadi (masalan, uzoq va qisqa 
m uddatga bank kreditlarini oUsh yuzasidan korxonaning to ‘lov 
layoqatini baholash).
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Joriy (operativ) moliyaviy tahlil -  alohida moliya rejalarini 
bajarilishida yoki moliya operatsiyalarini amalga oshirish 
davom ida operativ tarzda moliyaviy holatga ta ’sir etish 
yuzasidan o ‘tkaziladigan tahlil turidir.

Istiqbolli moliyaviy tahlil -  amaldagi holatni o ‘rganish 
asosida moliyaviy holat va uning alohida birliklari bo ‘yicha 
kelajakdagi o ‘zgarishlarning kutilishlarini baholab beruvchi tahlil 
turidir. Tahlilni tashkil etish bosqichlariga quyidagilarni kiritish 
mumkin.

1. Tahlil maqsadini belgilash va uning rejasini tuzish.
2. Tahlil yuzasidan zarur bo 'lgan m a’lum otlarni yighsh, 

ularni saralash, ko‘rsatkichlar holatiga keltirish, analitik jadvallar 
tuzish.

3. Tahlilni o ’tkazish.
4. Tahlil natijalari ni um um lashtirish, rasmiylashtirish va 

chora-tadbirlarni belgilash.
I.f.d. professor M .Q. Pardayev tom onidan moliyaviy tahlilni 

3 ta  bosqichini, ya’ni tahlil maqsadini aniqlash va unga yon- 
dashish yo’llarini belgilash, tahlil uchun taqdim  qilinadigan ax- 
barotlar sifatiga baho berish tahlilni usullaridan foydalangan 
holda tahlil o ’tkazish va uning natijalarini rasmiylashtirish 
bosqichlari tarkiblanadi.1

1.25-jadval
Moliyaviy holat tahlilining tashkil etilishi2

t/r Tarkib
bdgOanishi Ichki moliyaviy tahlil Tashqi moliyaviy 

tahlil
1 T ash k il e tish  

su b y ek tla ri
K o rx o n a n in g  sh ta t ta r -  
k ib id a  tu m v c h i va 
b o sh q a m v  q a ro r la r in i 
tay y o rlash g a  m a s ’ul 
x o d im la r

K o rx o n a  fao liya tiga  
q iz iq ish g a  eg a  ta sh q i 
su b y ek tla r

2 T ash k il e tish  
jo y i

K o rx o n a  b o ‘lim la r id a M a ’lu m o tla r  b a z a ­
siga  ta y a n g a n  h o ld a  
m u s ta q il ish o ’rn id a

1 М.Қ.Пардаев Молиявий тахлил. Т.; Иктасодиет ва хукук дунёси. 1999 й. 11-бет
2 Муаллиф томонццан муставдгл тузиб чиқилди.
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3 Tashkil etishni
rasmiy
jihatlari1

Mustaqil bollimni 
tashkil etish asosida, 
xizmat vazifasini alohida 
tarkibga yoki xodimga 
yuklash orqali, mustaqil 
o‘zi yuritishi

Mustaqil o‘z 
xodimlari (bank, 
soliq inspekiyalari, 
yuqori tashkilotlar, 
reyting
kompaniyalari va 
h.k.), yollangan 
shartnoma asosida 
xizmat ko‘rsatuvchi 
(maslahat, 
autsorsing, analitik 
xizmat byurolariga 
buyurtma berish) 
orqali

4 Tashkil etish­
ning huquqiy 
normalari

Umumiy normalar Umumiy va maxsus 
normalar

5 Tashkil
etishdan
manfaatdorlar

Korxona boshqamvi 
apparati, ishchi 
xizamtchilar

Korxona faoliyati- 
dan manfaat ko‘niv- 
chi barcha tashqi 
qiziquvchilar (o‘z 
qiziqishlar doirasida)

6. Tashkil etishni 
moliyalashtirish

Korxona mablagTari 
hisobidan

Tashqi tahlil
subyektlari
tomonidan

7 Tashkil etish 
maqsadi

Chop etiladigan 
moliyaviy hisobot 
ma’lumotlari asosida 
korxona moliyaviy 
holatini foyda va 
samaradorligini 
baholash,

Pul tushumlarining 
rejali tushumini 
ta’minlash, faoliyat 
yuritish uchun o‘z 
va qarz
mablagTarini jalb 
etishning eng 
maqbul shaklini
yo‘lga qo'yish

Ushbu tarkiblashni ham  to ‘gkri deyish m um kin. Lekin unda 
tahlilni birlik bosqichlari um um lashtirilgan tarzda ifoda etilgan.

1 Молиявий ҳолат гахлилини алоҳида таҳлил хизмат бў.ишшш uuu орқали, ёлланган таҳлилчидан 
фойдаланиш ёи! алоҳида ходиш а кжлмп оркдли бажарилиши, м уж  эгаси томонидан мустакил ю рш иляпи 
каби ташкилий шаклларини ажраташ «Бухгалтерия ҳисоби тўгрж цдайП ! қонунда белпианган бухгалтерия 
ҳисобинн ташкил этиш қоццасига мувофиқ белппаиган
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Professor E. Akramov tom onidan moliyaviy tahlilning 
bosqichlari quyidagilardan iborat deb belgilangan1:

— moliyaviy tahlilni o ‘tkazishning ishchi dasturini tuzish 
(dasturda tahlilning maqsadi va vazifalari aniqlanadi);

-  tahlilni o ‘tkazuvchilam ing tarkibini aniqlash, ya’ni tahlil 
qiluvchilaming ro ‘yxatini tuzish;

— tahlil uchun foydalaniladigan iqtisodiy m a’lum otlarni 
to ‘plash;

-  moliyaviy tahlilda foydalanadigan ko‘rsatkichlar tizimini 
aniqlash;

-  moliyaviy tahlil ko‘rsatkichlarini hisoblash usullari ni 
aniqlash;

-  tahlilda foydalanadigan ko‘rsatkichlam i hisoblash va 
ularni umumlashtirish;

— tahlil yakunlarini jadvallar va chizm alarda shakllantirish;
-  moliyaviy tahlil natijasida xotim a tayyorlab, unda tahlil 

yakunlari bo ‘yicha xulosalar chiqarib, kelgusida korxonaning 
moliyaviy holatini ko‘tarishga baghshlangan tavsiyalar ishlab 
chiqish;

— moliyaviy tahlil yakunlarini maxsus yig‘ilishda m uhokam a 
qilish;

— tahlil yakunlari bo ‘yicha m uhokam a natijalarini e ‘tiborga 
olib, korxonaning moliyaviy holatini ko‘tarish maqsadi da 
boshqaruv tizim ini takomillashtirishga bag‘ishlangan tadbirlar 
ishlab chiqib, ularni korxona rahbariyatining maxsus qarorida 
ifodalash va bpshqalar.

Moliyaviy tahlilni tashkil etish bosqichlarini iqtisodiy tahlil 
va uning tarkibiy qismlariga nisbatan yagona asosda birday 
belgilash to ‘g‘ri, lekin aynan moliyaviy tahlil yuzasidan uni 
quyidagi ketm a-ketlikda 0‘tkazish maqsadga muvofiq.

1. Moliyaviy tahlil maqsadini belgilash va rejasini tuzish.
2. Moliyaviy tahlil yuzasidan m a’lum otlar bazasini to ‘plash.
3. Moliyaviy tahlilni bevosita o ‘tkazish bosqichi.
4. Tahlil natijalarini um um lashtirish va rasmiylashtirish 

bosqichi.
5. Q arorlar tayyorlash bosqichi.

1 Э.Акрамов Корхоналар молиявий ҳолати таҳлили. Т.>2008й. ТДИУ 20-стр
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6. Tahlil natijalarini realizatsiya qilish bosqichi.
Iqtisodiy tahlilni yoki moliyaviy tahlilni tashkil etishdagi 

yondashuvlar turlicha bo‘lganligi bilan ularning m azm uni albatta 
bitta jihatga ya’ni tahlilni sifatli va foydali o ‘tkazishga qaratilgan.

1.8. Moliyaviy tahlilni axborotlar tizimi va uning 
oldiga qo‘yiladigan talablar

Tahlil natijalari va uning sifati ko‘p jihatdan  uning axborot­
lar manbayi bilan ta ’minlanganlik darajasiga bog‘liq. Biz 
iqtisodiy tahlilni axborotlar tizimiga quyidagi m anbalarini 
kiritamiz;

— Hisob m a’lumotlari;
— H isobdan tashqari m a’lumotlar.
Hisob m a’lumotlariga: buxgalteriya hisobi va hisoboti, 

statistik hisob va hisobot m a’lum otlari, operativ hisob va hisobot 
m a’lum otlari kiritiladi.

H isobdan tashqari m a’lumotlarga: tekshirish natijalari,
yighlish qarorlari, reja m a’lumotlari. turli kataloglar, nashrlar, 
statistik byuletenlardan olingan m a’lum otlar kiradi.

Shuningdek, i.f.d. p ro f M. Pardayev tom onidan iqtisodiy 
tahlilda qo'llaniladigan axborotlar, hisoblanadigan va 
hisoblanmaydigan axborotlarga tarkiblanishi ta ’kidlanadi.

H isoblanadigan axborot manbalariga quyidagilar kiradi:
— buxgalteriya hisobi va hisoboti;
— statistika hisobi va hisoboti;
— tezkor hisob va hisobot;
— tanlab kuzatilgan hisob m a’lumotlari.
Buxgalteriya hisobi va hisobotida xo‘jalik operatsiyalari, 

xo‘jalik m ablag‘lari va ularning manbalari ifodalanadi.
Statistika hisobi va hisobotida hodisa va jarayonlar umumiy 

majmuasining miqdoriy jihatlari ifodalanadi.
Tezkor hisob va hisobotlarga hisobot davri ichida olish 

m um kin bo 'lgan axborotlar majmuasi kiradi.
Tanlab kuzatish natijasida olingan m a’lum otlar hisobotdagi 

ko‘rsatkichlam i chuqurlashtirish ham da hodisa va jarayonlarni 
alohida o ‘rganish im konini beradi.
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Hisoblanm aydigan m a'lum ot manbalariga quyidagilar kiradi:
— ichki idora va idoradan tashqari taftish m a’lumotlari;
— ichki va tashqi audit hisobotlari;
— laboratoriya va tibbiy-sanitariya nazorati materiallari;
— soliq xizmati xodimlarining tekshirish natijalari;
— m ehnat jam oasining majlis va yig‘ilish qarorlari.
Shuningdek, tahlil jarayonida tasdiqlangan reja, biznes-reja

va boshqa m e’yoriy hujjatlar ham  qo‘llaniladi.
Iqtisodiy tahlilni tarkibiy qismi b o ‘lgan moliyaviy yoki 

boshqaruv tahliliga nisbatan yuqoridagi tarkiblashni be rib o ‘tish 
esa um um iy jihatdan to ‘g ‘ri lekin tarkib jihatdan  no to ‘g ‘ri 
hisoblanadi.

Negaki, boshqaruv tahlilini axborot manbalari moliyaviy 
tahlilni axborot m anbalaridan o ‘zining ifoda etilishi, m azm uni, 
ko‘lami, rasmiylashtirish tartibi, olish tartiblari va boshqa belgi- 
lari b o ‘yicha farq qiladi.

I.f.d. prof. M .Q.Pardayev tom onidan moliyaviy tahlilni quy­
idagi axborot manbalari tarkiblanadi;

1. Tashqi moliyaviy tahlil-buxgalteriya hisoboti asosida.
2. Ichki moliyaviy tahlil-buxgalteriya hisobi va hisoboti 

ham da tezkor hisobotlar asosida.
Prof. IT .  Abdukarimov tom onidan moliyaviy tahlilni ax­

borot manbalariga quyidagilar kiritiladi;
— buxgalteriya hisobi va hisoboti;
— statistik hisob va hisobot m a’lum otlari;
— operativ hisob va hisobot m a’lumotlari;
— tanlab olingan hisobot m a’lum otlari1.
Profeesor G.V. Savitskaya2 va V.Ya. Pozdnyakov3 ning 

fikriga ko ‘ra axborotlam ing uchta guruhi tarkiblanadi.
— N orm ativ-reja m a’lum otlari;
— Hisob m a’lumotlari;
— H isobdan tashqari m a’lum otlar.
G .N .L iferenko fikricha moliyaviy tahlilning axborotlar 

bazasiga quyidagi turkum  m anbalar kiritiladi4:

1 Абдукаримов И Т . Молиявий ҳнсоботни ўқиш ва тахлил қилиш йўллари. Т.;Иқгисодиёт ва хукуқ дунё­
си. 1999 й. 6-бет

1 Г.В.Савицкая Анализ хозяйственной деятельности предпртштш Учеюиик М. :ИНФРА-М, 2009 стр-117
3 Поздняков.В. тахр|три остида чоп этилган «Анализ и диагностика ФХДП» М.. ИНФРА-М.2008. стр-18)
4 Г  НЛиференко Фиансовтш анализ М  :Экзамен. 2005 г. стр-24
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1. N orm ativ va instruktiv m anbalar (qonunlar, farm on, va 
qarorlar va boshqa norm ativ aktlar, nizom alar va yo‘riqno- 
malar);

2. Reja-prognoz m a’lum otlari(um um davlat, hududiy rejalar, 
investitsiya dasturlari. biznes-rejani tuzish b o ‘yicha m a’lum otlar, 
statistik to ‘plam  byuletenlari, biija va bank byuletenlari, budjet 
loyihalari, analitik m a'lum otlar spravochniklari, biznes-reja 
m a’lum otlari)

3. Hisobot m a’lum otlari (buxgalteriya, statistik va operativ 
hisobotlar);

4. Analitik m a’lum otnom alar (rasmiy statistik va jam langan 
analitik m a’lum otlar).

M .Q . Pardayev tom onidan moliyaviy tahlilni ichki va tashqi 
tahlil turlariga nisbatan tarkiblangan axborot manbalari to ‘g‘ri 
belgilangan. Negaki, uning iste’molchilari m anfaatlaridan kelib 
chiqqan holda tahlil olib borish uchun zaruriy bo ‘lgan 
axborotlar to ‘g ‘ri ifoda etilgan.

Prof. I.T.Abdukarim ov tom onidan tarkiblangan guruhlash 
esa iqtisodiy tahlilni o ‘zi uchun aham iyatli uning moliyaviy 
tahlili yuzasidan o ‘rinli emas. Negaki statistik hisob va hisobot, 
operativ hisob va hisobot m a’lum otlari, tanlangan m a’lum otlarni 
tarkiblanishi moliyaviy tahlilga nisbatan to ‘g‘ri emas.

Prof. G.V.Savitskaya, V. Pozdnyakovning fikricha axborot 
manbalari qatoriga norm ativ, reja m a’lum otlari kiritilishi 
ko‘proq iqtisodiy tahlilga xos tarzda to ‘g‘ri hisoblanadi, aynan 
moliyaviy tahlil uchun emas. Shu bilan birga moliyaviy rejalarga 
nisbatan to ‘g‘ri baholash ham  mum kin. Shuningdek, ularning 
birinchi o ‘ringa qo‘yilishi ham  o ‘rinsiz.

G .N . Liferenko tom onidan axborot m anbalarining bu 
tarkibda guruhlanishida makro ko‘lamdagi tahliliy amallarga 
ustunlik beriladi. M akro ko‘lamdagi tahlil alohida fan sifatida 
shakllanmaganligi sababli ushbu tarkiblash noan’anaviy 
yondashuv hisoblanadi.

Yuqoridagi qarashlarga qaram a-qarshi tarzda biz moliyaviy 
tahlilni axborotlar bazasiga quyidagilarni kiritish lozim deb 
o ‘ylaymiz:

1. Moliyaviy hisob va hisobot m a’lumotlari;
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2. Tanlab olingan m a’lum otlar (moliya rejasi, loyihalar, 
norm ativlar va h.k.).

Moliyaviy hisob va hisobot m a’lumotlariga iqtisodiy 
jarayonlarni o ‘zida ifoda etuvchi um um lashgan m a’lum otlar 
kiradi. Ushbu axborotlar moliyaviy hisobot shakllarida aks etadi.

H ar qaysi korxona o ‘zining rivojlanishini asosiy jihatlariga 
oid m a’lum otlarni moliyaviy hisobotlarni aks ettirish orqali 
maksimal darajada investorlarni jalb etishga, ishonchli mijozlar 
va m ol yetkazib beruvchilar bilan uzluksiz aloqani ta ’minlashga 
harakat qiladi. Shu sababli, boshqaruv xodim lari (boshqaruv 
qarorlarini qabul qiluvchi xodimlari) moliyaviy hisobotlarni 
o ‘qishga va uning mulkiy va moliyaviy holatiga baho berishga 
bo‘lgan qiziqishlariga zaruriyat seziladi. Y a'ni, moliyaviy 
hisobotlarda aks etgan m a’lum otlar bazasi belgilangan tartib va 
qoidalar asosida rasmiy tuziladigan va taqdim  etiladigan oddiy 
shakllar emas. OTganuvchilar, moliyaviy hisobotlarda aks etgan 
m anbalarda nafaqat muayyan sanaga bo‘lgan erishilgan 
natijalariga (aktivlar va passivlaming holati, joylashuvi, harakati, 
darom ad va xarajatlari, pul va pul ekvivalentlarining harakati, 
to ‘lovga qodirligi, moliyaviy barqarorligi, moliyaviy, iqtisodiy 
salohiyati ) balki ularning kelgusidagi kutilishlari, prognozlari 
haqidagi m a’lum otlarni ham  ko‘ra bilishi lozim.

Moliyaviy hisobotlar moliyaviy hisobotning alohida tarkibiy 
qismi bo ‘lib ularga berilgan izohlar, qo‘shimchalar, 
m a’lum otnom alar orqali to ‘ldiriladi.

Moliyaviy hisobotlarni maqsadi alohida xo‘jalik yurituvehi 
subyektlarning faoliyati moliyaviy holati, natijalari va pul 
oqim lari to ‘g‘risida axborot foydalanuvchilarining erkin iqtisodiy 
qarorlari yuzasidan moliyaviy ahvol va uning kutilishi yuzasidan 
m a’lum otlar bazasi bilan ta ’m inlashdan iboratdir. Albatta, 
moliyaviy hisobotlarni tuzish va topshirish tartibining rasmiy 
jihatlari buxgalteriya hisobining xalqaro va milliy standartlari 
asosida, moliyaviy qonunchilik bazasiga tayangan holda 
belgilanadi. Barcha xo‘jalik yurituvehi subyektlar tegishli hisobot 
davri b o ‘yicha belgilangan, shakllardagi buxgalteriya 
hisobotlarini taqdim  etadilar. U shbu davriylik choraklik va yillik 
oraliqni o ‘z ichiga oladi.
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Moliyaviy hisobot (moliyaviy hisobotlar, ularga berilgan 
izohlar, tushuntirishlar, qo‘shim chalar)da aks etgan m a’lum ot­
larni axborot foydalanuvchilarining qiziqishi va manfaatlaridan 
kelib chiqqan holda tashxis etish, risklarni hisobga olgan holda 
kelgusidagi kutilishlarini baholash alohida malakaviy tajriba va 
ko‘nikm alarni talab etadi. Y a’ni. moliyaviy holat tahlili 
moliyaviy hisobot elem entlari va ulardagi o ‘zgarishlarni klassik 
usulda farqlashdangina iborat jarayon emas.

D em ak, xulosa qilishimiz m um kinki, tashqi moliyaviy tahlil 
faqat e ’lon qilinadigan moliyaviy hisobot shakllaridagi axborotlar 
asosida o ‘tkaziladi. Ichki moliyaviy tahlil moliyaviy hisob va 
hisobot m a’lum otlari, tanlab olingan m a’lum otlar asosida tashkil 
etiladi.

Moliyaviy hisobot shakllariga1;
1-shakl. Buxgalteriya balansi.
2-shakl. «Moliyaviy natijalar to ‘g ‘risida»gi hisobot.
3-shakl. «Asosiy vositalar harakati to ‘g ‘risida»gi hisobot.
4-shakl. «Pul oqim lari to ‘g‘risida»gi hisobot.
5-shakl. «Xususiy kapital to ‘g ‘risida»gi hisobot.
Moliyaviy hisobotlar ularga berilgan izohlar, m o‘ljallar va

tushuntirishlar bilan birga to ‘liq shaklga ya’ni moliyaviy 
hisobotga aylanadi.

Moliyaviy tahlilni axborotlar bazasiga qo‘yiladigan talablarga 
quyidagilar kiradi. Y a’ni axborotlar ishonchligi, taqqoslanuv- 
chanligi, betarafligi, pulda baholanishi, uzluksizligi, hisobga 
olinish, hisob-kitoblarda xato va kamchiliklarga yo‘l 
qo ‘yilmasligi, darom ad va xarajatlar, aktivlar va passivlar to ‘g ‘ri 
baholanganligidir.

Bu talablar moliyaviy hisob va hisobotlashning konseptual 
asoslarida ham  belgilanadi.

M a’lum otlarni m antiqiy tekshirishda, hisob-kitoblarni 
aniqligi. raqam larni bo‘yab yozishlarga yo‘l qo ‘yilmaganligi, turli 
hisobot shakllaridagi nazorat raqam larining mosligiga ahamiyat 
berish lozim.

1 Ўзбскистон Республлкаси Молия ваутригашг 2002 йил 27 дскабрдаги 140-сонли буйруги. ЎчР АВ 
томонидаи 2003 й.24 январда рўйхатга олинган N  1209
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1.8.1. Xo‘jalik yurituvchi subyektlar tomonidan tuziladigan 
hisobotlar axborotligi va ularning muammoli jihatlari

M aqsadli iqtisodiy harakat, yuzasidan bo ‘ladigan mulkiy, 
moliyaviy, ijtimoiy munosabatlarning murakkablashuvi o ‘z 
navbatida boshqaruvning m uhim  dastaklarini ham  
takomillashuvini talab etadi. Ana shunday dastaklardan bin  
buxgalteriya hisobi. iqtisodiy tahlil va auditdir.

Bugungi kunda olim lar o ‘rtasidagi sohaga oid dolzarb 
m uam m olardan biri bu -  xo ‘jalik yurituvclii subyektlar moliya­
viy holatiga joriy va istiqbolli baho berish va tahlil etishda 
moliyaviy hisobotlarni tuzish va topshirish tartiblariga 
qo ‘yiladigan um um iy talablardagi yagona yondashuvlam i bir 
m azm unda tushunm aslik bilan izohlanadi.

H ar xil jihatlam i moliyaviy holat va undagi o ‘zgarishlarni 
baholashning nazariy qarashlaridagina emas balki uning tash- 
kiliy, uslubiy asoslarida va huquqiy norm alarida ham  ko‘rish 
mumkin.

Quyida biz korxonalar moliyaviy holatini baholashning faqat 
moliyaviy hisobotlarini axborot ta ’m inoti bilan bog‘liq b o ‘lgan 
muammolariga to ‘xtalamiz.

Bugungi kunda M sobotlaming quyidagi turlarini tarkiblash 
rasmiy jihatdan  belgilanganligini qayd etish lozim.(1.26-jadval)

1.26-jadval
Xo‘jalik yurituvchi subyektlar tomonidan rasmiy tuziladigan va 

taqdim etiladigan amaldagi hisobot turlari

Hisobot turlari Taqdim etiladigan organi
1 Moliyaviy

hisobotlar
-soliq organtoriga;
-ta’sis hujjatlariga muvoflq mulkdorlarga; 
-davlat statistika organlariga;
-qonun hujjatlariga muvofiq boshqa 
organlarga;
-budjet muassasalarida yuqori organga 
taqdim etiladigan hisobotlar.

2 Soliq hisobotlari Sohq to‘lovchini ro‘yxatga olingan 
manzih bo‘yieha davlat sohq idorasiga 
taqdim etiladigan hisobotlar
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3 Statistika hisoboti Xo‘jalik yurituvchini ro‘yxatga olingan 
manzili bo‘yicha statistika organlariga 
taqdim etiladi hisobotlar

4 Maxsus hisobotlar -shaxsiy to‘planib boriladigan pensiya 
jamg‘armalari yuzasidan halq bankiga 
-naqd pul tushumlari bo‘yicha bank 
muassasalariga
-ish bilan bandlik yuzasidan mehnat 
birjasiga taqdim etiladigan hisobotlar 
-kasaba uyushma tashkilotiga taqdim 
etiladigan hisobotlar va boshqa 
hisobotlar

Moliyaviy hisobotlar axborotligi deganda xo‘jalik subyek- 
tining moliyaviy ahvoli, faoliyati, moliyaviy natijaviyligi ham da 
ulardagi o ‘zgarishlar haqidagi axborotlarni moliyaviy 
hisobotlarda aks etishi nazarda tutiladi (1.27-jadval).

1.27-jadval
Moliyaviy hisobotlar va ularning axborotligiga Lste’molchilar 

tomonidan qo‘yiladigan talablar1

Axborot
foydalanuvchilari Manfaatlari

H aq iq iy  va b o ‘lg‘usi 
investo rla r

B erilgan  investitsiyalar b ilan  bog ‘liq  b o ‘lgan 
xa ta rla r m u n o sa b a ti b ilan  d iv id en d la r to 'la sh  
qobiliyatiga ega ekan lig in i b ilishga im kon  
beru v ch i va aksiyalarn i so tib  o lish , saqlash  
yok i so tish  keraklig i yoki y o 'q lig in i belgilash- 
ga k o ‘m ak lasliad igan  ax b o ro tla rn i o lish d an

K red ito rla r 0 ‘zlariga tegLshli k rcd itla r va fo izlar o ‘z 
vaq tida  to ‘la n ad im i yok i y o ‘q hg in i an iq lashga 
im k o n  berad igan  ax b o ro tla rn i o lishdan

M ah su lo t yetkazib  
beru v ch ila r

O 'z la rig a  teg ishh  b o ‘lgan  su m m an i o ‘z 
vaq tida  o la  b ilad im i yoki y o ‘q m i shu  
m azm u n d ag i ax b o ro tla rn i b ilish d an

H u k u m a t, D av la t 
b o sh q am v  o rg an la ri

R esu rslarn ing  taq sim lan ish i va b in o b a rin  
subyek tla rn ing  fao liyati to ‘g ‘risidagi 
ax b o ro tla rn i o lish d an

1 молижвий ҳисоботни тайёрлаш ва такдим этиш учун талаб этиладиган сонцсптуал аеос Ўзбсюктон 
Республикасн Молия вансргатсда 1998 йил 14-августда 475-сонли руйхатга олинган БҲМСга асосан тучиб 
чикилган
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X aridorlar X o‘jalik yu rituvc lii subyek tn ing  uzluksiz 
faoliyat yuritish i to ‘g ‘risidagi yoki uzoq  
m u d d d a tli b itim la rga  ega b o ‘lish m aqsad idag i 
zaru riy  ax b o ro tla rn i o lishdan

X od im lar F ao liya t barqaro rlig i va ren tabe llig i to ‘g ‘ri-  
sidagi ax b o ro tla rn i b ilish d an , ish  h aq i va 
n a faq a la rin i h o z ird a  va k ey in ch a lik  h am  o lish  
iin k o n in i y a ra tad igan  ax b o ro tla rn i o lish d an

Jam o atch ilik T araq q iy o t y o ‘n a lish la ri va x o ‘ja lik  
yurituvch i subyek tla rn ing  farovonlig in i 
yaxsh ilashda erish ilgan  so ‘nggi y u tu q la r 
to ‘g ‘risidag i ax b o ro tla rn i b ilish d an  
m an faa td o rd irla r

1.28-jadval
Moliyaviy hisobotlar va ularni tahlil etishning 

zaruriy jihatlari1
Buxgalteriya balansi

A xborot tu ri M oliyaviy holat haq idagi axboro tlarn i jam layd i
A xborot zaruriyati -iqtisodiy resurslar va ularning tarkibiy tuzilishiga 

baho  berish  zaruriyati;
-m ablag‘lar va u larn ing  m anbalanishiga baho  berish 
zaruriyati;
- to ‘lov layoqati va likvidlilik darajasiga baho  berish 
zaruriyati;
-m oliyaviy barqarorlikn i m oliyaviy m ustahkam ligiga 
baho  berish  zam riyati;
-xo‘ja lik  subyektining tashqi m uhitga 
m oslashuvchanligini baholash  zaruriyati;
-xo‘ja lik  subyektining moliyaviy salohiyatiga baho  
berish  zaruriyati;
-xo‘ja lik  subyektining m ohyaviy holatidagi 
kutilish larni baholash  zaruriyati.

A xborotni tnzish 
oralig‘i, ta rtib i va 
qoidasi

H ar chorakda, jam langan  hola tda, hisobga olish 
qoidasida

Moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi hisobot
A xborot tu ri X o 'jalik  subyektining faoliyat natijaviyligi haqidagi 

axboro tlarn i jam laydi

1 •-Ўзбекистон Республикаашинг «бухгалтерия ҳисоби тўгрисида»ги қоунунинг 16-моддасига мувофиқ 
кичик ва хусусий тадбиркоргаж субъект лари соддалашгарилган молиявий ҳисоботларни гузадилар (улар 
томонцдан 1 шакл «Бухгалтерия баланси» «а 2-шакл «Молиявий натижалар тўгрисида»ги ҳисобот шакллари 
ҳамда дебитор лик ва кредитор лнк мажбуриятлари ҳакдц ат  маълумотнома тақции эпиади).
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A xborot zaruriyati -xo 'ja lik  subyekti tasarrufidagi iqtisodiy resurslardan 
oldingi faoliyat natijasi yuzasidan o lingan natijalarin i 
baholash  zaruriyati;
-h isobot davrida aktivlarning ko‘payishi yoki 
kam ayish in i baholash  zaruriyati;
-h isobot davrida m ajburiyatlam ing  kam ayishini yoki 
k o ‘payish in i baholash  zaruriyati;
-kelgusidagi pul oq im larin i baholash  zaruriyati; 
-resurslardan  sam arali foydalanish holatiga baho 
berish  zaruriyati;

A xboro tn i tuzish 
oralig‘i, ta rtib i va 
qoidasi

H a r  chorakda, jam langan  ho la tda, hisobga olish 
qoidasida

Asosi) vositalar harakati to‘g‘risidagi hisobot
A xborot tu ri M oliyaviy holatdagi o ‘zgarishlarni ifoda etad i
A xborot zaruriyati -asosiy vositalarning tarkibiy tuzilish i b o ‘yicha 

o ‘zgarishlarin i baholash  zaruriyati;
-asosiy vositalarning liolati, harakatin i tarkibiy 
baholash;
-asosiy vositlam ing  m ulkiy egaligi va ta sa rm f etish 
huquqin ing  o 'zgarishlariga baho  berish zaruriyati.

A xborotni tuzish 
oralig‘i, ta rtib i va 
qoidasi

Yiliik davrda, hisobga o lish  qoidasida

Pul oqimi to‘c ‘risidagi hisobot
A xborot tu ri M oliyaviy ho la tdag i o ‘zgarishlarni ifoda etad i
A xborot zaruriyati -pul m ablag‘la ri va pul ekvivalentlarm i xo‘jalik  

ehtiyojlariga qoplash  im koniyatlarin i baholash 
zaruriyati;
-pul m ablag‘la rin i diskontlash , kelgusida foyda 
keltirish in i baholash  yuzasidan axborotlar zaruriyati; 
-xo ‘ja lik  subyektining iqtisodiy aktivlarini pulga 
aylanish  davriyligini baholash  zaruriyati.

Axborotni tuzish ora- 
lig‘i, tartibi va qoidasi

Y arim  yiliik va yiliik davraga, kassali usulda

lUsusiy kapital to‘g‘risidagi hisobot
A xboro t tu ri M oliyaviy holatdagi o ‘zgarishlarni ifoda etadi
A xborot zaruriyati -xususiy kapitaln ing tarkibiy  o ‘zgarishlarini baholash 

zaruriyati;
-zax ira lam i shakllantirish hola tin ing  baholash 
zaruriyati;
- to ‘lash u ch u n  hisoblangan dividendlar sum m asining 
o ‘zgarishlarin i baholash  zaruriyati

A xborotni tuzish 
oralig‘i, ta rtib i va 
qoidasi

Yiliik davrada, hisobga olish qoidasida
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Moliyaviy hisobotlarda aks ettirilgan axborotlar xo‘jalik 
subyektlarining mavjud resurslari, ularning tuzilm asi, faoliyat 
natijaviyligi, pul m ablag‘larini jalb etilishi va ularning kelgusida 
to6plash, qayta ishlash va olinishini prognozlash im konini 
beradigan m a’lumotlardir.

Bu axborotlar moliyaviy hisobot foydalanuvchilari ning 
maqsadga muvofiq iqtisodiy qarorlar qabul qilishi yuzasidan 
m a’lum otga bo‘lgan m inim al ehtiyojini aks ettirishi lozim.

Moliyaviy hisobotlarni axborotlar bilan ta ’minlashdagi 
m uam m olarni quyidagilarda ко‘rib chiqish m um kin

Moliyaviy hisobotlarning shakllari va ularning axborotligi 
moliyaviy tahlilda m uhim  ahamiyatga ega. Shu sababali, 
moliyaviy hisobotlarni tuzishda xo‘jalik yurituvchi subyektning 
moliyaviy ahvoli, uning faoliyat ko‘rsatkichlari to ‘g ‘risida ham da 
pul mablag‘larining harakati haqida iqtisodiy qarorlar qabul 
qilish uchun foydalanuvchilaming keng doirasi uchun zarur 
bo ‘lgan axborotni taqdim  etishning um um iy qoidalari 
belgilangan.

Y a’ni, moliyaviy hisobotlarni tuzishda bir guruhning m an- 
faatini boshqa guruhning ziyoni hisobiga aks ettirishga yo‘l 
qo ‘yilmaydi.

Moliyaviy hisobotlarning axborotligi yuzasidan qo‘yiladigan 
talablam i va tahliliy am allarni zaruriyatini quyidagi jadvalda 
aniq izohlash m um kin.

Moliyaviy hisobotlar tuzish va taqdim  etishdagi m uam m oli 
jihatlar va ularning am aliy yechim lari yuzasidan quyidagilarni 
alohida tarkiblab o ‘tish lozim:

1. Moliyaviy hisobotlarni tuzishning xalqaro tajribalaridan 
ayonki bir davlatning am aliyotchi buxgalteri yoki iqtisodchisi 
ikkinchi davlatning xo‘jalik yurituvchi subyektlari tom onidan 
tuziladigan moliyaviy hisobotlarni ortiqeha qiyinchiliklarsiz 
tushunishi ham da korxonadagi real holat va uning natijalarini 
baholay bilishi lozim.

U shbu m uam m o, korxonalar tom onidan yuritiladigan bux­
galteriya hisobining yagona biznes tilidagi so‘zlashuv vositasiga 
aylangan holdagina hal etiladi. Buxgalteriya hisobining xalqaro 
standartlari tuzib chiqilganligi ham da shu asosda davlatlarning 
milliy standartlari tasdiqlanganligi ham  buning yorqin ifodasidir.
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Albatta, bir davlatning moliyaviy hisobot shakllari ikkinchi 
davlatning moliyaviy hisobot shakllaridan m azkur davlatning 
hisob, am ortizatsiya va soliq siyosati bilan shuningdek, 
korxonalar tom onidan mustaqil tanlangan, hisobning muqobil 
tartiblaridagi yondashuvlardan kelib chiqqan holda miqdori, 
tuzilish shaklida, moliyaviy hisobot elem entlarining tarkibla- 
nishida va boshqa bir qator jihatlarida farq qiladi. Am m o, maz- 
m unning shakldan ustunligi, tam oyillam ing bir xilligi, moliyaviy 
hisobot elem entlarini aks ettirishda va baholashdagi um um iy 
tartiblar, maqsaddagi keskin farqlanishiga yo‘l qo ‘ymaydi.

D em ak, iqtisodiyotni modemizatsiyalash sharoitida moliya­
viy hisobotlarni tuzish va topshirishni axborot foydalanuv- 
chilarning yagona talablariga mos ravishdagi tartibini yaratish 
talab etiladi. Bu tartib, har qanday qiziquvchiga iqtisodiy 
qarorlar qabul qilishda bir xil naflikni m inim al darajada 
ta ’minlash im konini berm ogh lozim.

Buxgalteriya hisobining milliy standartlarida, moliyaviy 
hisobotlarni tuzish va topshirish tartiblarida xalqaro mezon- 
larning uyg‘unlashuvi ushbu m uam m oning yechim ini beradi.

2. M ahalliy va xorijiy qiziquvehilarning ortiqeha qiyinchilik­
larsiz moliyaviy hisobot m a’lum otlarini o ‘qishi, tahlil etishi, 
korxonaning moliyaviy ahvoliga aniq tashhis va xulosalarini 
berishida moliyaviy hisobot kobrsatkichlarining taqqoslanuv- 
chanligi yoki qiyosiyligini ta 'm inlash lozim.

Qiyosiy va taqqoslanuvchanlik moliyaviy hisobotlarni 
tuzishda hisob siyosatining yuritilishidan kelib chiqib 
belgilanadi.

Shuningdek, moliyaviy hisobotlardagi kolrsatkichlam ing 
taqqoslanuvchanligini ta ’minlash yuzasidan aniq yechimlarga 
kelishda xalqaro am aliyotda quyidagi yondashuvlarga aham iyat 
qaratish m uhimdir.

>  Buxgalteriya balansidagi barcha birliklar individual 
indekslardan foydalangan holda qayta hisob-kitob qilinadi.

>  U m um iy indekslardan foydalangan holda barcha 
ko‘rsatkichlar qayta hisob-kitob qilinadi.

Moliyaviy hisobot elem entlarini haqiqiy qiym atini aniq- 
lashda erkin alm ashtiriladigan valutada qayta hisob-kitoblar 
amalga oshiriladi.
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Odatda, ushbu hisob-kitoblarni amalga oshirish zaruriyati 
mamalakatdagi inflyatsion darajaning holatidan kelib chiqib 
belgilanadi.

Xalqaro eksperllarning ilmiy xulosalari bo ‘yicha 
mamlakatdagi inflyatsion darajasi 8-10 foiz bo ‘lganda moliyaviy 
hisobot m a’lum otlarini hech qanday hisob-kitoblarsiz qiyoslash 
mumkinligi e ’tiro f etiladi.

Respublikamizda inflyatsiya darajasining oylik o ‘rtacha 
miqdori 0,5-0,6 %, yiliik o ‘rtacha miqdori 7,0-8,0 % da 
saqlanishini1 hisobga oladigan boflsak amaldagi holat 
korxonalarda moliyaviy hisobotlarni qayta hisoblashlarsiz o ‘qish, 
tahlil etish, bashoratlash mum kinligini belgilab beradi.

3. Tadbirkorlik faoliyatida va ularni tartibga soluvchi davlat 
organlari faoliyatida axborot oqimidagi yutuqqa moliyaviy 
hisobotlarni tuzish va topshirish qoidalarini soddalashtirish 
0 ‘zbekiston Respublikasining 1996-yil 30-avgustda qabul 
qilingan «Buxgalteriya hisobi to ‘g ‘risida»gi qonunning 16 
moddasi, shuningdek, Vazirlar M ahkam asining «Kichik biznes 
korxonalarining hisobot berishini qisqartirish va tartibga solish 
chora-tadbirlari to ‘g‘risida»gi, 2000-yil 23-fevraldagi 65-sonli 
qarorlariga asosan kichik biznes subyektlari soddalashtirilgan 
moliyaviy hisobotlarni tuzish va topshirish tartiblari belgilangan 
holda am alda ular tom onidan hisobotlar um um iy asoslarda 
tuzilm oqda va topshirib kelinmoqda. Soddalashtirilgan hisobot 
shakllarini tuzish malakali buxgalterlar tom onidan amalga 
oshirilishini, bu bo‘yicha kichik tadbirkorlik subyektlari kamida 
bitta buxgalterni doim iy ishga qabul qilishi yoki yollashini 
nazarda tutadigan b o ‘lsak hisobotlarni tuzish va topshirish 
tartiblarida haliga qadar ham  m urakkabliklar mavjudligini e ’tiro f 
etish lozim.

0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005-yil 15-
iyundagi «Tadbirkorlik subyektlari tom onidan taqdim  etiladigan 
hisobot tizim ini takomillashtirish va uni noqonuniy talab 
etganlik uchun javobgarlikni kuchaytirish to ‘g‘risidagi PK  100- 
sonli ham da 16.07. 2012-yil 16-iyulda qabul qilinngan PF-4453 
sonli «statistik, soliq, moliyaviy hisobotlarni, litsensiyalanadigan

1 Манба-Ўзбекистон Республикасн Давлат Статистика Қўмитаси -www.stat.uz сайги маъл>мотлари
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faoliyat turlari va ruxsat berish tartib tamillari tubdan 
qisqartirish chora-tadbirlari to ‘g‘risidagi» farmoniga muvofiq va 
0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar M ahkam asining 2002-yil 25- 
iyundagi «Statistika va moliyaviy hisobotini yanada 
takom illashtirish chora-tadbirlari to ‘gkrisida»gi 227-sonli, 2005- 
yil 26-sentabrdagi «Elektron raqam li im zolar kalitlarini 
ro ‘yxatga olish m arkazlarining faoliyat ko ‘rsatish tartibi 
to ‘g ‘risidagi» 215-sonli qarorlari asosida moliyaviy, soliq va 
statistik hisobotlarni tuzish va topshirish qoidalarida qator 
o ‘zgarishlar kiritilganligini e ’tiro f etish o 'rinlidir. Lekin shunga 
qaram ay ushbu jarayon buxgalterlar ish faoliyatida eng ko‘p vaqt 
va xarajat sarli normasiga ega ekanligini ta 'kidlash joiz. Ushbu 
harakatlar buxgaltedarning rahbar uchun boshqam v qarorlarini 
tayyorlasliga ketadigan vaqtining asosiy qismini band etadi.

Bugungi kunda moliyaviy, statistika va soliq hisobotlariga 
xo'jalik yurituvchi subyektlarning sartlari darom adga nisbatan 
6,4 foizga ekvivalentligi xalqaro ekspertlar tom onidan hisob- 
kitob qilingan.1

Shuningdek, davlatning hisob siyosatining soliq siyosati 
bilan muvofiqligini, korxonaning hisob siyosatida ularning 
uyg'unligini ta 'm in lash  lozim. Ya’ni axborot talabalaridagi 
nom utanosiblikni bartaraf etish lozim. Bunda, moliyaviy 
hisobotlarda aks etgan m a'lum otlar soliqlar hisob-kitobiga va 
hisobotiga to ‘g‘ridan to ‘g‘ri ko'chirilishini ta ’minlash 
muvofiqlikni asosiy omildir. Shu bilan birgalikda moliyaviy 
hisobotlarning o 'zaro  bir-birini takrorlashidan, ularda bo‘sh 
qatorlam ing belgilanishidan chekinish lozim.

4. Moliyaviy hisobotlarni tuzish va topshirishning elektron 
tizimiga o 'tish  m uammosi.

Jahon bankining O 'zbekistondagi vakolatxonasi ekspertlari 
gum hi tom onidan olib borilgan tadqiqot natijalariga ko 'ra 
xo'jalik yurituvchi subyektlar tom onidan hisobotlarni elektron 
shaklda topsliirishga urinib ko 'rganlar salm og'i atiga juda kam 
foizni tashkil etgan.

Buxgalteriya hisobini kom pyuter dasturlari asosida yuritish 
holati ham  respublika viloyatlari kesimida turlicha bo'lgan. Eng

1 Жахон банкининг Узбекнстон Республнкасидаш ваколатхонаси. «Ўзбекистон республикасн тадб1фкор- 
лик субъектларимпп- солнқ маъмз ртмтчилши ва ҳисоботларга до1ф харажатлари» нашри 2010 йил
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yuqori ko‘rsatkich Toshkent shahri (79 %), Toshkent viloyatida 
(45%) kuzatilgan, Sam arqand (32%), Farg‘ona (29%), 
Surxondaryo (24%), Xorazm (23%). Navoiy (22%), N am angan 
(21%), Jizzax (17%) va Qashqadaryo viloyatida (14%), eng past 
ko ‘rsatkichlar Qaraqolpog’iston respublikasi (7%), Buxoro (7%), 
Sirdaryo (5%) viloyatlarida kuzatilgan1.

0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2005-yil 15-
iyundagi «Tadbirkorlik subyektlari tom onidan taqdim  etiladigan 
hisobot tizim ini takomillashtirish va uni noqonuniy talab 
etganlik uchun javobgarlikni kuchaytirish to ‘g ‘risida»gi PK  100- 
sonli qarorida ham da 16.07. 2012-yil 16-iyuldagi qabul qilingan 
PF-4453 sonli «Statistik, soliq, moliyaviy hisobotlarni, 
litsentsiyalanadigan faoliyat turlari va ruxsat berish tartib 
tamillari tubdan qisqartirish chora-tadbirlari to ‘g‘risidagi»
farmoniga muvofiq hisobotlarni topshirishda pochta va elektron 
tizimiga o ‘tish haqida alohida band belgilanganligiga qaramay, 
uning tashkiliy (lokal tizim ni yaratilishi, internet, onlayn 
tizim ini yo ‘lga qo ‘yilishi), uslubiy (dasturiy ta ’m inot,
qoMlanmalar, tavsiyalar, m a’lum otnom alar berilishida) asoslarida 
sustkashliklarga yo‘l qo ‘yilmoqda.

Hisobotlarni pochta va elektron shaklda topshirish
buxgalterlaming ushbu jarayonga ketadigan vaqt va xarajatlar 
sarfini ikki baravarga qisqartirishi m um kin. Hisobotlarni tuzish 
va topshirishning um um iy tartib qoidalarida, bir xildagi naflikka 
qaratilgan shakl va m azm unning belgilanishiga m uhim  aham iyat 
berish talab etiladi. Ushbu m uam m olarning bartaraf etilishi 
hisobotlarni tayyorlash va topshirishdagi tashvishlarni ham , 
biznesga m a’muriy bosimni ham  kam aytiradi. Bir vaqtning 
o ‘zida, hisobot tizim ini maqbullashtirish orqali, xo‘jalik 
yurituvchi subyektlardan m a’lum otlarni olish va ularni qayta 
ishlash bo‘yicha axborotga b o lg an  ehtiyojlarni, ham da ulardan 
tahliliy xulosalar chiqarishda foydalanishning im koni ortadi.

5. Bugungi kohinishdagi hisobot tizim i xo‘jalik yurituvchi 
subyektlar uchun turli darajadagi tahlikalarni keltirib 
chiqarm oqda (hisobotlarni tuzish va topshirishdagi har qanday 
kichik xatolar amaldagi, m a'm uriy  javobgarlik to ‘g‘risidagi

1 Жахон банкининг Узбекнстон Рсспубликасидаги ваколатхонаси. «Ўзбекистон республикасн тадбнркор- 
лик субъектларннннг солиқ маъмурнятчнлит ва ҳисоботларга дойр харажатлари» нашри 2010 йил
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kodeksga muvofiq katta yo‘qotishlarga olib kelishi m um kin). 
Shuningdek, axborot talablari biznesning turli toifalariga 
n ihoyatda nom utanosib belgilanganligini qayd etish lozim.

Moliyaviy hisobotlarni tuzish va topshirish shunchaki 
maqsadga aylanm agan holda. ularda aks etgan m a’lum otlarni 
atroflicha tahlil etish, iqtisodiyot subyektlari moliyaviy ahvolini 
bilishga qiziquvchi. ular bilan o ‘zaro ham korlikni, sherikchilikni 
yo‘lga qo ‘yishda ishonchli ham korlarning axborot ekraniga 
(oynasiga) aylangan holni ko‘rishga im kon beruvchi tizim ni 
yaratish lozim. X o‘jalik  yurituvchi subyektlarning moliyaviy, 
soliq va statistik hisobotlarni tuzishi va topshirishi qat’iy tartib 
qoidalar asosida belgilangan, lekin ulardagi ko‘rsatkichlar va 
m a’lum otlardan ko‘proq jam langan m a’lum otlarni yighsh uchun 
foydalanilmoqda. Y a’ni ayni korxonaning moliyaviy ahvoli, 
natijaviyligi, to ‘lovga qobilligi va layoqati, moliyaviy barqarorligi 
va boshqa jihatlarining joriy va istiqboldagi holatini baholash 
kabi m asalalar nuqtai nazaridan o ‘rganilishi kam dan kam 
holatlarda kuzatiladi.

Xalqaro tajribalarni kuzatishdan shunday xulosaga kelish 
mum kinki biznesning samarali faoliyat yuritishi ularga to ‘g ‘ridan 
to ‘g ‘ri tushiriladigan majburiy soliqlar yukining yengilligi yoki 
undagi imtiyozlarning kengligi bilan emas balki qaysidir jihatdan 
ular orqali yuzaga keladigan «axborotlar solig’i»1 ning ortishi 
bilan belgilanadi. Axborotlar soligh deganda hisobotlarni tuzish 
va topshirish bilan bog‘liq bo ‘lgan, rasmiy va norasmiy xarajatlar 
qilinishi (kom pyuter dasturlarini sotib olinishi. nashrlarga obuna 
bo‘lish, hisobot shakllari va buxgalteriya ishchi hujjatlarini sotib 
olish, hisobot topshiriladigan tashiklotlarga borish, kelish, ish 
kunidagi va joyidagi yo‘qotishlar va h.k.lar) nazarda tutilgan. 
Shu sababli, tuziladigan. topshiriladigan hisobotlarni m inim al 
talablarini belgilash, uning bir markazli shakliga o ‘tish lozim. 
Y a’ni, hisobotlarni tuzish va topshirishning qonunda belgilangan 
hollarigagina am al etish, uning turli tahliliy xulosalar yoki 
maqsadlar uchun istalgan paytda yoki shaklda turli organ yoki 
tashkilotlar tom onidan talab etishlaridan chekinish lozim.

1 «Ахборотлар со лип i» деганда хўжалик юрюувчи субъектлар томонцдан тузиладиган ва тогашфиладиган 
(молнявий, солиқ, статистик ва бошка махсус) хисоботларга кетган харажатлар назарда тутилади.
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H ukum atim iz tom onidan tadbirkorlik subyektlarining soliq, 
moliyaviy va statistik hisobotlarini isloh qilish bo ‘yicha 2000, 
2002 va 2005, 2008, 2010, 2012-yillarda qabul qilingan chora- 
tadbirlarlar natijasida amaldagi hisobot tizimini ng asosiy 
andozalari shakllantirildi. Bu borada, barcha hisobotlar va 
hisob-kitoblarni tadbirkorlik subyektlari har chorakda taqdim  
etishga o'tganligini, davlat organlari tom onidan hisobot 
shakllarida nazarda tutilm agan biron-bir axborotni talab 
qilinmasligini, xo‘jalik subyektlari hisobotlarni pochta orqali 
yoki elektron aloqa vositasida topsliirishga nisbatan harakatlar 
jonlanganligini e ’tiro f etish lozim

Yuqorida sanab o ‘tilgan jihatlar, hisobotlarni axborotligi 
yuzasidan kelib chiqadigan m uam m olarni aytish mum kinki bir 
qismi ham  b o ‘lishi m um kin. Shu sababli hisobotlarni tuzishda 
har ikki tom on  (korxona va axborot iste’molchilari)ni 
manfaatlariga xizmat qiladigan samarali tizim ini yaratish, uning 
jahon  am aliyotida qo ‘llanilayotgan, axborot talablarining 
minimallashtirilgan shakllaridan milliy iqtisodiyot va hisobchilik 
tizimidagi yondashuvlardagi ustivor tamoyillarni e ’tiro f etgan 
holda andoza sifatida foydalanishni maqsadga muvofiq deb 
o ‘ylaymiz.

1.8.2. Hisobotlar bo‘yicha xarajatlarni baholash va ularni 
minimallashtirish

H ukum at tom onidan keyingi yillarda byurokratik g‘ovlarni 
bartaraf etish, zam on talablariga mos kelmaydigan litsenziya va 
ruxsat berish tartib-taom illarini, statistik, moliyaviy va soliq 
hisobotlari shakllarini qisqartirish, ularni taqdim  etish 
m exanizm ini takom illashtirish hisobiga qulay ishbilarmonlik 
m uhitini vujudga keltirish, biznes subyektlarini tashkil qilishni 
soddalashtirish va ularning erkin faoliyat yuritishlarini 
ta ’minlash borasida izchil ham da aniq maqsadga yo‘naltirilgan 
chora-tadbirlar amalga oshirilmoqda.

Biznesning hisobotlar bo ‘yicha xarajatlarini miqdoriy 
baholash orqali ularni kamaytirishga qaratilgan sa’y-harakatlar 
aw allari amalga oshirilmagan. Shu sababli ushbu masalani 
qo ‘yishdan oldin juda ko‘p m unozoralarga duch kelindiki oxir
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oqibat uning yechim i tadbirkorlik m uhitini shakllantirishda o ‘ta 
m uhim ligini hisobga olgan holda fanning dasturiy tarkibiga 
kiritishni lozim deb topdik.

1.29-jadval
Hisobotlar bo‘yicha xarajatlarni quyidagi 

guruhlarga boiish  mumkin

1

K o rx o n a la r b u xgalte rla ri va boshqa x o d im lari 
to m o n id a n  h iso b -k ito b  islila rin i yu ritish  va 
rahbariya t u c h u n  b o sh q am v  q aro rla rin i 
tayyo rlash  yuzasidan  axboro t o q im in i 
shak llan tirishga , k e tad ig an  x ara ja tlar

H iso b o tlash  
b o ‘y icha 

xara ja tlar g u m h i
2

K o rx o n a la r buxgalterla ri va b o sh q a  xod im lari 
to m o n id a n  у 11 davom ida so liq lar va m ajburiy  
to ‘lov la rn i h iso b -k ito b  qilishga; so liq , m ohyaviy  
va s ta tis tik a , m axsus h iso b o tla rn i tayyorlashga va 
ta q d im  etishga k e tad ig an  x ara ja tlar

3

K o rx o n a la r b u xgalte rla ri va boshqa xod im lari 
to m o n id a n  y il d av o m id a  b arc h a  sohq lar, to ‘lovlar 
va y ig 'im la r y u zasid an  te k sh im v la rd an  o 'tish g a  
k e tad ig an  x ara ja tlar

4

H iso b o tlash  yuzasidan  m ohyaviy  q o n u n  
h u jja tla rin i o ‘rgan ishga q ilin g an  sarf-xaraja tla r 
(m asa lan , m axsus a d a b iy o tlam i xarid  q ih sh . 
buxgalteriya , so h q la r h isob i va h iso b o ti u ch u n  
b lan k a la r so tib  o lish; tu r l i  sem in arla rd a  ish tirok  
etish ; m aslah a tla r o lish ; im tiyozlari q o 'h an ilish i 
h u q u q in i ta sd iq la sh  va boshqa) xarajatlar.

T okg‘ri, deyarli kokpchilik biznes nam oyandalari, auditorlar, 
soliq va boshqa davlat organlari xodim lari soliq 
m a'm uriyatchiligi va hisobotlar bo ‘yicha sarf-xarajatlarni 
tadbirkorlik subyektlari uchun qo‘shim cha yuk deb 
liisoblamaydilar. K o‘pchilik hollarda bunday chiqimlarga 
tadbirkorlik faoliyati bilan shug‘ullanishning tabiiy va ajralmas 
sharti sifatida qaraladi. M azkur ish jarayoni buxgalteming asosiy 
ishi hisoblanganligi sababli ham  ushbu xarajatlarni hisoblash 
noo‘rin m asaladek ko‘rinadi.

D unyoning juda ko‘p mamlakatlarida kompaniya 
buxgalterni ishga yollar ekan. birinchi navbatda o ‘z ichki
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vazifalarini (axborot lashgan va sam arador boshqam v ham da 
istiqbolli rivojlanishini) hal etish maqsadida ushbu ishni ustuvor 
deb biladi. Y a'ni. buxgalteriya hisobini tashkil etish va 
yuritishdan ko‘zlangan asosiy maqsad kom paniya faoliyati 
to ‘gbrisidagi batafsil axborotni to ‘plab, muassislar, m enejm ent va 
kreditorlarga taqdim  etishdan iboratdir. Shu tariqa buxgalteriya 
hisobini yuritish kom paniyaning ixtiyoriy qarori bilan 
belgilanadi. u kom paniyaning ichki ustuvorliklariga va mavjud 
resurslariga bog'liqdir.

Buxgalteriya hisobini yuritishda birinchi tarkib vazifalari 
korxona o ‘rinli. 2, 3, va 4 vazifalar esa korxonaning o ‘rinsizga 
chiqarish m antiqan no to ‘g‘ri. Lekin bu yerda gap ularga 
ketadigan xarajatlarni m inimallashtirish borasida borm oqda. 
M azkur sarl-xarajat chiqim lari birm uncha past bo 'lgan  boshqa 
m am lakatlar bilan solishtiradigan bo'lsak milliy biznesning 
raqobatbardoshligini ta ’minlashda bu harakat qanchalik o 'rin li 
ekanligini ko 'rish mum kin. Shu jihatdan  samarali budjet. soliq, 
moliya, tizimi bunday chiqim larni iloji boricha kamaytirish 
im konini yaratm og'i lozim.

M asalan, professional buxgalterlar xizmatiga ehtiyoj 
sezmaydigan kichik biznes uchun soliq solishning maksimal 
darajadagi soddalashtirilgan rejimlarini yaratish zarur. Bu holat 
tadbirkorlam i o ‘z bizneslarini legal tarzda va real yuritishini 
rag'batlantirsin.

Yuridik shaxs va xususiy tadbirkorlam ing bitta soliq 
m a'm uriyatchiligi va hisobotga sarflagan xarajatlari Y alM ning 
0,75 foiziga yoki xususiy sektom ing YalM dagi ulushining 1,66 
foiziga ekvivalentligi ekspetlar tom onidan hisob-kitob qilingan1.

Tadbirkorlik subyektlari tom onidan tuziladigan hisobotlar va 
ularni tarkibiy tuzilishini quyidagicha tarkiblash m um kin.

Hisobotlashni bu tartibdagi amaliyoti tadbirkorlardan 
ko‘proq vaqt va mablag6 sarfini talab etadi, ularni asosiy 
faoliyatdan chalg'itadi. Shu sababli ishlab chiqilgan va 
yuritilayotgan hisobot la shning amaldagi tizimi har ikki 
tom onning manfaatlariga xizmat qilm og'i lozim. U nda hisobotni

1 Халқаро молия корпорацияеи, Жаҳон баюаошнг Ўзбекнстон Республнкасидаш ваколатхонаси 
«Ўзбекистон тадбиркорлик субъектларининг соликмаъмуриятчилиги ва хткоботларга донр харажатлари» 
2010 й.
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taqdim  etish b o ‘yicha talablam i m inimallashtirish; axborot- 
larning turli davlat organlari tom onidan takroriy so‘ralishiga yo‘l 
q o lymaslik, hisobotlar topshirishning kam  xarajatli usullarini 
(ulam i pochta orqali yoki elektron shaklda uzatish) qo ‘llashga 
ustuvorlik berish lozim.

1.30-jadval
Tadbirkorlik subyektlari tomonidan tuziladigan hisobot shakllari 

va ularning soni (2012-yilgacha bo‘lgau holatda)

Tadbirkorlik
b o ‘g ‘m lari

So liq lar va 
yig 'im lar bo'yicha  

hisobotlar

M oliyaviy
hisobotlar

S ta tistik
hisobotlar

Xalq banki, 
m ehnat 

b iijasi va b**.
Yirik korxonalar 64 19 32 *
Kichik korxonalar 34 9 6

M ikrofm nalar 32 9 5 *
O rtach a 36 10 8 *

Tadbirkorlik subyektlarining soliq, moliyaviy va statistik 
hisobotlarini isloh qilish bo ‘yicha hukum atim iz tom onidan 
2000. 2002, 2005 va 2012-yillarda qabul qilingan choralari 
natijasida amaldagi hisobot tizim ining asosiy andozalari
shakllantirildi. Barcha hisobot va hisob-kitoblarni tadbirkorlik 
subyektlari tom onidan taqdim  etislining maqbul tartiblari 
belgilandi; davlat organlari hisobot shakllarida nazarda
tutilm agan biron-bir axborotni talab qila olmasligi belgilandi, 
hisobotlarni elektron oqim ini shakllantirishga kirishildi.

H isobotlash tizimidagi so‘nggi o ‘zgarishlarni ijobiy jihatlaini 
quyidagicha izohlash mumkin.

Hisobot tizim ini m aqbullashtirish nafaqat xo‘jalik yurituvchi 
subyektlarning hisobotlash yuzasidan xarajatlarini 
m inim allashtirishga, balki m a’lum otlarni olish va ularni qayta 
ishlash bo‘yicha davlatning m a’muriy xarajatlarini ham
kamaytirishga im kon beradi. Soliq m a’muriyatchiligi va hisobot

** Бундан ташқари, йил д а  в о mi ща корхоналар турли ҳисоботларни бошқа органларга (иасалан, хўжлик 
бошқаруви органларига -  фаолияти гугрисида маьлу мотлар; иеҳнат бўйича органларига -  бўш иш ўринлари 
ва ходимларнинг қутилаётган ишдан бўшаши тўгриецда; ижгамоий муҳофазага мухтож шахсларнинг ишга 
жойлашиши тўғриеида; Табиални муҳофаза қилиш бўйича давлат қўмитасига -атроф мухдгни 
ифлосланпфганлик учун компенсащм тўловлари суммалари ҳисоб-кигоби; мудоффа бўлимларига -  ҳарбий 
хтм атга  мажбур ходимларнинг кабул қилннгани ва ишдан бўшатилгани тўғрисидаш маълумотлар, 
коммунал тўловлар, металлом, макалатура, обуна масалалари бўйича тўловлар қагозшш йиғиш).
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xarajatlari, odatda, biznes miqyosining kattalashuvi bilan о ‘sib 
boradi: tushum  qancha ko‘p b o ‘lsa, xarajat ham  shunga yarasha 
oshaveradi.

1.31-jadval
Hisobotlarni tuzish va topshirish tartibidagi 

ijobiy o ‘zgarishlar

0 ‘zbekiston Respublika- 
si P re z id en tin in g  2005- 
yilda q ab u l q ilingan  
P Q -1 0 0 1 2 0 -so n  q aro ri 
h am d a  16.07.2012 
sanada  q ab u l q ilingan  
P F -4 4 5 3  sonli 
farm oniga m uvofiq  
h iso b o tla rn i tu z ish  va 
to p sh irish  ta rtib idag i 
so ‘nggi o ‘zgarish lar

H o z irg i vaq tda k ich ik  b iznes va xususiy 
tad b irk o rlik  subyek tla ri h a r  ch o ra k d a  faqat 
b itta  so dda lash tirilgan  s ta tis tik  h iso b o tn i 
ta q d im  e tad ila r, m oliya  h iso b o ti esa yiliga b ir 
m arta  ta q d im  etiladi.
F ao liya t tu r la r in i am alga osh irish  u ch u n  
litsenz iyalar a m a l q ih sh  m u d d a ti 
c h e k la n m ag a n  h o ld a  beriladi.
B archa so h q  tu rla ri va b o sh q a  m ajburiy  
t o ‘lov lar b o ‘y icha  o y m a -o y  so liq  h iso b o tin i 
ta q d im  e tish  b ek o r q ilinad i.
M ik ro firm ala r sta tis tik  h iso b o tla rn i yiliik 
m udda tga  b ir m arta  tuzilad i. 2014-y iln ing  
oxiriga q a d a r  b a rc h a  tad b irk o rlik  sta tistik , 
so h q  va m ohyaviy  h iso b o tla rn i topsh irishn ing  
e lek tro n  tiz im iga to ‘la o ‘tkazilish i belg ilangan.
T adb irko rlik  su byck tla ridan  davlat sohq  
x izm ati va davlat s ta tis tika  o rgan larin ing  
belg ilangan  m ohyaviy  va s ta tis tik  h isobo tlarga 
q o ‘sh im ch a  rav ishda h a r  q an d a y  m a ’lu m o tla r. 
m a ’lu m o tn o m a  va h u jja tla rn i ta lab  qilish lariga 
y o ‘l q o ‘y ilm ayd i. teksh iruv larn i o 'tk a z ish  
v aq tida  q ilin g an  ta lab la r b u n d a n  m ustasno ;
B oshqa o rg an la r h am d a  ta sh k ilo tla r  
to m o n id a n  belg ilangan  ta rtib d a  tasd iq langan  
q o n u n la rd a  n azard a  tu tilm a g an  h a r  qanday  
ax b o ro tn i. shu  ju m la d a n  h iso b o t, 
m a ’lu m o tla r, m a ’lu m o tn o m a  va h u jja tla rn i 
ta lab  qilishlariga yoT  q o ‘yilm aydi;
D avla t s ta tistik , m o h y a . so h q  h isobo tla ri 
h am d a  boshqa h isobo t tu r la r in i b ek o r q ih sh  va 
b ir -b irin i tak ro rlo v ch i sh a k h a m i b irlash tirish  
evaziga an a  sh u n d ay  h iso b o tla r m iq d o rin i, 
sh u n in g d ek  u la rn i ta q d im  e tish  davriy lig in i 
belg ilangan  m u d d a tla ri q isqartirild i.____________
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Yiliik tushum i 5 m illion so‘m dan kam bo‘lmagan 
korxonalar bu maqsadlar uchun  tushum ning 15,9 foizini sari' 
qiladilar. Agar m azkur xarajatlar qo ‘shim cha «ma'muriy» soliq 
sifatida qaraladigan bo‘lsa, u holda ushbu subyektlar gum hi 
uchun uning stavkasi yagona soliq to ‘lovi stavkasidan ikki 
baravar ko‘pdir.

K attagina oborotga ega korxonalar (yiliga 1 milliard 
so‘m dan yuqori) uchun xarajatlar tushum ning 0,06 foizini 
tashkil etgan. M azkur ko ‘rinish yakka tartibdagi tadbirkorlar 
uchun ham  xosdir.1

Davlat xo‘jalik  yurituvchi subyektlardan ular faoliyatini 
nazorat qilish va statistika maqsadlarida hisobot topshirishni 
talab etadi. Biroq uni taqdim  etish tadbirkorlardan vaqt va 
mablag^ sarfini talab etadi, ularni asosiy faoliyatidan chalghtadi. 
Shuning uchun hisobotni ba'zida biznesga solinadigan «axborot 
solig‘i» deb ataydilar.

Jahon am aliyotida ishlab chiqilgan hisobotning samarali 
tizimi prinsiplariga amal qilish har ikki tom onning manfaatlariga 
xizmat qiladi.

Ularga hisobotni taqdim  etish bo ‘yicha talablami 
m inimallashtirish; axborotning turli davlat organlari tom onidan 
takroriy so‘ralishiga yo‘l qo ‘ymaslik; hisobotlar topshirishning 
kam xarajatli usullarini (ularni pochta orqali yoki elektron 
shaklda uzatish) istifoda qilishga ustuvorlik berish kiradi.

H isobot topshirish uchun soliq inspeksiyasi, statistika 
organlari va Xalq bankiga tashrif buyurish2 tadbirkorlar 
xarajatlarining alohida qismidir. H ato to bldirilgan hisobotlarni 
topshirishda ham  tadbirkorlar ko ‘p  vaqtini yo‘qotadi. Y o‘lga 
ketgan vaqtdan tashqari, tadbirkorlar navbatda kutish va mazkur 
tashkilotlar xodimlari bilan suhbatlashish uchun ham  vaqt sarfi 
anchani tashkil etadi.

1 Халқаро молия корпорацияси, Жахон банкш ятг Узбекнстон Рсспубликасидаги ваколатхонаси 
«Ўзбекистон тадбиркорлик субъектларинннг соликмаъмуриятчилиги ва хисоботларга дойр харажатлари» 
2010 й.

1 «Фу кароларнинг жамгарнб бериладиган пенсия таъминоти тугрисида» ги Қонунига134 мувофик иш 
берувчи ўзи жойлашган жой б ў й и а  Халк банкининг филиалига жамгариб бориладиган пенсия 
бадалларининг ўтказилиши тўғрисидаги тўлов хужжатанинг нусхасини, ходимларнинг ИШБМҲ рақамлари, 
фамилия си, mu хакининг хисоблаб ёзилган сум- малари, бошка даромадлари ва жамгариб бориладиган 
пенсия бадаллари суммаларини кўрсатган ҳодда ходимлар реестини хар ойга такдим зппии ксрак.
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Ba‘zida ularga ketgan vaqt korxonada bo ‘lishi lozim  bo‘lgan 
ish vaqtini to ‘liq band etadi. Transport xarajatlari, ovqatlanish 
xarajatlarini hisobga olinadigan bo‘linsa jarayon yanada 
murakkablashadi.

Yuqorida keltirilgan barcha choralar hisobot jabhasidagi 
ko‘plab m uam m olarni hal etishi tabiiy albatta. Lekin amaldagi 
holat hali quvonarli tarzda o ‘zgarganicha yo‘q. Birinchidan, 
bugungi ko‘rinishdagi hisobot tizim i shakli va m azm uni bo ‘yicha 
eskiligicha qolm oqda; ikkinchidan hisobotlashning davriy 
oralig‘ini uzaytirish yoki topshirishlar sonini kamaytirishni 
biznesning ko‘lamdorligini hisobga olgan holda aniq maqsadli va 
manzilli mexanizm ini shakllantirish va soddalashtirish lozim. 
uchinchidan axborotlam ing elektron oqim ini shakllantirish 
yuzasidan aniq va arzon dasturiy ta ’m inot bazalari yetishmaydi. 
to ‘rtinehidan im koniyatlar qanchalik kengaymasin hisobotlarni 
tuzish va topshirish tartiblaridagi norm alam i qayta ко‘rib 
chiqish lozim.

Bildirilgan fikrlarni, amalga oshirilgan tadbirlar yakunida 
erishilgan natijalarning miqdoriy ifodasidagina em as balki 
ularning sifat jihatlarida ham  aks ettirish lozim. Negaki, 
hisobotlarni qisqartirish uni boshqa hisobot shakliga birlashtirish 
orqali ham  kuzatilishi m um kin.

Moliyaviy, statistik va boshqa hisobotlar sonini qisqartirish 
va ularni tuzish oraliqlarini uzaytirish amalga oshirilgan ishlar 
yakunida erishilgan natijalarni qiyosiy jihatlarini quyidagi 
jadvalda um um lashtirishimiz m um kin.

1.32-jadval
Daviat organlariga taqdim etiladigan hisobotlar1

2012-yiJRa qadar_________________ 2012-yildan kcyin
Davlat organlariga taqdim etiladigan moliyaviy hisobotlar soni

M ikro  firm a va k ich ik  ko rxonala rda
3 ta  2 ta

Y irik  ko rxonala rda
6 ta  4 ta

Soliq hisobotlari
M ikro  firm a va k ich ik  ko rx o n ala rd a

1 Б. Исроилов Иктисод ва молия журнал! 2012 йил 11-сон 24 бет
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69 ta 40 ta
Y irik  ko rxonala rda

153 ta 63 ta
Davlat va xo‘jalik organlariga taqdim etiladigan boshqa hisobotlar

50 ta 20 la

Jadval m a'lum otlaridan ham  anglash mumkinki mikro firma 
va kichik korxonalar tom onidan shu paytga qadar tuzib kelingan 
va taqdim  etiladigan moliyaviy va soliq hisobotlari soni 72 tadan 
42 taga, yirik korxonlarda esa 159 tadan 67 taga tushirilgan. 
Davlat va boshqa xo‘jalik organlariga taqdim  etiladigan 
hisobotlar shakli 50 tadan 20 taga tushirilgan. Bu harakat 
dastlabki bo ‘g‘inda amalga oshirilgan ulkan ish hisoblanadi. 
Albatta hisobotlarning amaldagi tartiblari bo ‘yicha o ‘rtacha har 
chorakka to ‘g‘ri keladigan hisobotlar soni yirik korxonalarda 52 
tani, mikro firma va kichik korxonalarda 30 tani tashkil etadi. 
Agar ushbu miqdorni yil yakuni bo ‘yicha amalga oshiradigan 
bo‘Isa к uning tig‘izligi yanada oshib ketadi.

1.8.3. Hisobotlarni elektron shaklda topshirishni 
takomillashtirish va axborotlarni analitik ishlashini 

avtomatlashtirish

Tadbirkor davlat ro‘yxatidan o ‘tgan va huquqiy maqomga 
ega bo‘lganlik haqidagi guvohnom ani olgan holda kichik biznes 
subyekti sifatida faoliyatni boshlaganida, buxgalteriya hisobining 
eng nozik jihatlarini biladigan yaxshi buxgalterni doim iy shtatda 
ushlab turishga, yoki yollashga zaruriyatni sezadi. Shu bilan 
birga kichik biznes subyektlari ham , o ‘rta va yirik biznes 
subyektlari sifiatida ularning tashkiliy shaklidan qat’iy nazar 
yagona tartib qoida asosida tegishli moliyaviy, soliq, statistik, 
pensiya ta ’minotiga tegishli hisobot va m a'lum otnom alarni 
tuzishlari va topshirishlari lozim. Axborotning bu oqimi 
buxgalte rning birinchi funksional vazifasiga (aslida uning 
birinchi vazifasi rahbarga boshqam v uchun zarur m a’lum otlar 
oqimi bilan ta ’m inlashdan iborat edi) aylangan. Shu bilan 
birgan, hisobotlarni tuzish va ularni topshirish doim o, xo'jalik
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yurituvchi subyektlarning rahbari va bosh buxgalteri uchun eng 
m uam m oli masalalar sirasiga kirib kelgan.

X o‘jalik subyektlari tom onidan tuziladigan va topshirila­
digan hisobotlarni odatda 4 ta m uhim  turini tarkiblash mumkin:

— moliyaviy (buxgalteriya)hisobotlar;
-  soliq (to ‘lovlar, ajratmalar, yigimlar) hisobotlari;
— statistik hisobotlar;
-  pensiya ta ’minotiga tegishli hisobotlar
Hisobotlarni har qanday shakli ham  ulam i tuzish va to p ­

shirish tartiblariga qat’iy am al etishni talab etadi. Talab va qoi- 
dalardagi xatoliklar esa qonun asosida jazolanishidan ushbu m a- 
sala yanada m uam m oli masalaga aylanadi.

Moliyaviy hisobotlar, xo‘jalik yurituvchi subyektlar to ­
m onidan tuziladigan va topshiriladigan quyidagi hisobot 
shakllaridan tashkil topadi:

1. Buxgalteriya balansi, 1-son.
2. Moliyaviy natijalar to ‘g‘risidagi hisobot, 2-son.
3. Asosiy vositalar harakati to ‘g‘risidagi hisobot, 3-son.
4. Pul oqim i to ‘g‘risidagi hisobot. 4-son.
5. Xususiy kapital to ‘gbrisidagi hisobot, 5-son.
6. Debitorlik va kreditorlik majburiyatlari to ‘g‘risidagi 

m a’lum otnom a, 2A-shakl.
7. Shuningdek, moliyaviy hisobotga izohlar, m obljallar va 

tushuntirishlam i o ‘z ichiga oladi1.
X o‘jalik  yurituvchi subyektlar tom onidan tuziladigan va 

topshiriladigan ushbu hisobot shakllari choraklik va yiliik 
hajmda jam langanda o ‘rta hisobda 19 taga yetadi. Demakki, 
moliyaviy hisobotlar, soliq va statistika hisobotlari, jam g‘arib 
boriladigan pensiya jam garm alari yuzasidan xalq bankiga tashrif 
buyurishlar, shuningdek topshiriladigan hisobotlar, taqdim  
etiladigan tashkilotlar turli manzilligini hisobga oladigan bo‘lsak 
ushbu harakat eng m uam m oli va serchiqim  harakatga aylanadi.

T asaw ur qilish qiyin emaski, hisobotlarni qabul qilish 
manzili bilan korxona manzili orasidagi masafa qanchalik uzoq 
bo‘lsa m a’muriyatchilik xarajatlari ham  shunchalik yuqori

1 Ўзбекистон Республикасн Молия Вазирининг 2002 йил 27 декабрдаги 140-сонли буйруғи, ЎзР АВ 
томонидан 2003 й.24 январда руйхатга олинган N 1209.
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bo‘ladi. Hisobotlar, hisob-kitoblar va m a'lum otnom alarni chop 
etish, kerakli nusxada ko‘paytirish, rasmiylashtirish va ulam i 
oxirgi manzilga taqdim  etishdagi holat (navbatga turishlar, asab 
buzishlar, kam eral nozoratda aniqlangan kamchiliklarni
to ‘g‘rilash yuzasida harakatlar) aytish mumkinki biznesning
erkin rivojiga birinchi to ‘siqdir.

M azkur holatlardan qutilishning eng sodda va qulay y o ii  bu 
hisobotlarni elektron shaklda topshirish va qayd etishga o ‘tish 
hisoblanadi.

Hisobot shakllarini elektron shaklda topshirishning axborot 
ta ’minotiga, tashkiliy-texnik ta ’minotiga va o ‘quviga ega bo‘lgan 
holda uni yo ‘lga qo ‘yish m uam m o bo‘lmasligini bugungi kun 
amaliyoti esa to ‘la tasdiqlaydi. «1-S buxgalteriya» dasturi yoki 
milliy hisobchilik va soliq qonunchiligi talablari asosida ishlab 
chiqilgan «Buxgalterga elektron madad» kom pyuter dasturining
yaratilishi, xo‘jalik yurituvchi subyektlarning kom pyuter
ta’m inoti, kom pyuter savodxonligiga va internet tizimida ishlash 
tajribasiga ega bo’lgan xodim lar salohiyati bilan bu vazifani hal 
etish g ’oyatda qisqa m uddatda amalga oshirilishiga erishish 
m um kin. Hisobotlarni elektron shaklda topshirishga rivojlangan 
davlatlarda bir necha yillar davom ida o ’tilganligi, bizning 
bugungi salohiyatimizda uzoq davom etmasligini mobil aloqa va 
internet tizim idan foydalanishdagi yutuqlarimiz ham yana bir 
bor isbotlaydi. Vaholanki, m ana shu ikkita tizim  uning negizida 
turadi.

Hisobotlarni topshirishning elektron tizim ini yo’lga qo ’yish 
asosida hisobotlarni tuzish va topshirishga ketadigan xarajatlarni 
bir necha bor qisqartirish mumkinligini e ’tiro f etish lozim. Bu 
nafaqat xarajatlar tejamiga balki xodim larning (hisobot topshi- 
ruvchi va qabul qiluvchilarning) asosiy ish faoliyatiga, ularning 
ish vaqti fondidan ham  unum li foydalanishiga olib keladi.

Respublikamizda hisobotlarni elektron shaklda topshirishga 
harakatlar boshlanganligiga qaram ay hali bu boradagi 
yutuqlarim iz sezilarli darajada emasligini qayd etish lozim. Shu 
sababli, unga o ’tishning izchil modeli, tizimini yaratish lozim.

H isobotlarni topshirishning bu progressiv shakliga G ’arb 
davlatlari tajribasini o ’rganish asosida m uhim  o ’zgartirishlar
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kiritish asosida axborotlar qabul qilishning yagona tizim ini ham  
shakllantirish m um kin.

Hisobotlarni tuzish va topshirishning elektron shakliga o ‘tish 
nafaqat korxona, davlat soliq xizmatchilari, balki keng 
jam oatchilikning ham  axborotlar bilan ishlashini, foydalanishini, 
m uhim i ularni tahliliy samaradorligini oshirish im konini ham  
beradi.

Buning uchun, tashkiliy im koniyatda arzon va sifatli 
kom pyuter jihozlari va dasturiy ta ’minotiga, yuqori tezlikka ega 
internet tizimiga, lokal bog‘lanishning qulay, ishonchli 
tarm og‘iga ega bo‘lish, elektron raqam li im zoni ishlatishning 
him oyalangan vositasiga ega bo‘lish talab etiladi xolos.

H isobot m a’lum otlarini yagona bazadan olishning dasturiy 
ta ’minotiga (homiylar, statistika va soliq organlari talablariga 
mos tushadigan) tartibiga o ‘tish lozim. Sodda qilib aytganda 
bitta hisobot shaklidagi m a’lum otlarni turli shakllarda tuzish va 
topshirishdan chekinish lozim. H isobotlarni elektron shaklda 
topshirishda, qabul qiluvchilarning barcha portallari bepul, 
davomli va muttasil ishlashini ta ’m in etish lozim. H isobotlarni 
tuzish va topshirish tartiblaridagi o ‘zgarishlar haqida pochta 
orqali, SMS orqali xabar berish tizim ini jonlantirish darker.

Tadbirkorlar tom onidan tuziladigan hisobotlarning elektron 
shaklda topshirilishi nafaqat ularning «axborot solig‘i» 
(hisobotlarni tuzish va topshirishga ketadigan m a’m uriyatchilik 
xarajatlari) yukini kam aytiradi, balki ularning ish unum ini ham  
oshiradi, axborotlarni olishdagi m a’m uriy bosimni um um an olib 
tashlaydi. Bu holat alohida olingan xo‘jalik  yurituvchi 
subyektlardagi yutuqlargagina emas balki m a’lum otlar oqimidagi 
barcha axborot iste’m olchilari (talab etuvchilar)ning ham  ish 
unum iga, samarasiga ta ’sir etadi.

Elektron shaklda hisobotlarni tuzish va topshirish albatta 
o ‘ziga xos m uam m olarga ham  olib keladi. Bunday tizim  qog‘oz 
variantidagi shakllardan to ‘la voz kechishni xarakterlamaydi. 
Shuningdek, dasturiy ta ’m inotga o ‘z -o ‘zidan kirib oluvchi va 
axborotlarni yeb qo‘yuvchi «virus»lar, elektr energiyasidagi 
uzilishlar, m a’lum ot o*g‘rilarining kirib olishlari va hokazo 
tahlikalarni mavjudligi ushbu tizim ga o ‘tish tahlikali yo ‘l 
ekanligini anglatmaydi.
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Bu holat esa bugungi globallashgan, yangiliklarga o ‘ch, 
boshqarish murakkab bo‘lgan iqtisodni inform atsion bazaga 
bo 'lgan ehtiyojini sifatli va o ‘z vaqtida ta 'm inlash  imkonini 
beradi.

Axborotlarni olish va ulardan foydalanishning optimal 
darajasiga erishishni ta 'm inlaydi.

Elektron hisobot shakllariga o 'tish  nafaqat korxonalarning, 
balki kelgusida jism oniy shaxslarning ham davlat oldida 
(deklaratsiyalash, jism oniy shaxslardan olinadigan soliqlar to'lovi 
bo 'yicha) masofaviy hisobot berish imkoniyatini tug'diradi.

1.33-jadval
Tahlilda kompyuter texnikalaridan va dasturlaridan foydalanish

shajarasi1

Davrlar Amaliyotni o ‘ziga xosligi

1-davr
O ddiy  h iso b -k ito b la rn i m exan izatsiyalash  bosq ich i y a ’n i, 
b ir in c h i liisob u sk u n a la rin in g  paydo  b o ‘lish davri (1980- 
y ilia rd an  1920-yiH argacha b o 'lg an  davrla r);

2 -d av r

S an o a t k o rx o n ala rid a  odd iy  m exan izatsiyalash  ja ray o n ig a  
asoslangan  p erfara ts io n  va k lavishli h isob lash  u sk u n a la rid an  
foydalan ish  davri (PV M  vaK V M ) (1920 -y illa rdan  1940- 
y illargacha asr b o sh id a n  o ‘rta la rig ach a  davr);

3 -d av r

H a r  xil h isob lash  u sk u n a la rid a n  foydalan ish  davri 
(buxgalteriya, fak tu ra li, n o m e n k la tu ra li) , m a ’lu m o tla r i 
av to m atik  k iritilad igan  p e rfo ra ts io n  m a sh in a lam in g  
ish la tihsh  d av ri (1940-y illarn ing  o ‘r ta la r i va 1950-yillar);

4 -d av r

H iso b -sta tis tik  m a ’lu m o tla rn i av to m atik  ishalashga 
m o 'lja lla n g a ii raq am li m a sh in a la rn i p ay d o  b o 'lish i va 
foydalan ish  davri, h isob ish larin i m exan iza ts iya lashdan  
av tom atlash tirishga  o ‘tilish i (1950-y ildan  1970-yillar 
o ‘rta la rig ach a  b o 'lg an  davr);

5 -dav r A v tom atlash tirilgan  b o sh q am v  tiz im i (A S U ) ga o 'tilis lii 
(1970-y illar o 'r ta la r id a n  1980-yillar ox irigacha b o 'lg an  
davr);

6 -d av r A m aliyo tda x o 'ja lik  subyek tla ri to m o n id a n  persona l 
k o m p y u te rla rd an  foydalan ishga o 'tilish i (P E V M ) va 
buxgalteriya h isob i b o 'y ic h a  b ir in c h i k om pyu te r 
p ro g ram m alarig a  o 'tilish i davri (1980-y illar o x irid a n  1990- 
y illar bosh larigacha b o ‘lagan davr);

1 Муаллиф томонидан тадкиқот натнжалари бўйича мустақнл тузиб чикилган.
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7 -dav r L okal h isob lash  ta rm o q la ri (LVS) in tegratsiyalashuviga 
asoslangan  p erso n a l k o m p y u te rla rd an  om m aviy  
foydalan ishga o ‘tish  davri (1990—2000-y illar);

8- davr In te rn e t tiz im i va in te rn e t texnologiyalariga o 't i l ish i va 
m a 'lu m o tla rn i av to m atik  y ig 'ish , q ay ta  ish lash  va ana litik  
ja ray o n la rn in g  m ark az la sh g an  qay ta ish lash  texnologiyalariga 
o 't ish  davri (1990-y illar 2010-y illarga q ad a r  b o 'lg an  davrlar).

9 - davr Z am o n av iy  axboro t p o rta liga  o 't is h  davri (2010-y ildan  
keyingi d av rla r), y u q o ri tez lik  v a  im koniyatlarga  ega 
e lek tro n  axboro t oq im iga ega b o 'lish  davri

M a’lum otlam i kom pyuter tcxnikalari va texnologiyalaridan 
foydalangan holda qayta ishlash va boshqam v qarorlari sifatini 
oshirish yuzasidan insoniyat tom onidan yaratilgan texnikaviy 
m o‘jizaning aham iyatini tasaw ur qilish ancha mushkul jarayon 
hisoblanadi. Bugungi kunda buxgalteriya hisobi va uning 
m a'lum otlarini kom pyuter tcxnikalari va texnologiyalarisiz 
yig‘ish, umum lashlatirish, analitik ishlov berish, qarorlar 
chiqarishga tayyorlashni tasaw ur qilish m um kin emas.

M a’lum otlarni yig‘ish va qayta ishlashning oddiy 
ko‘rinishidan tortib uning m urakkab jarayonlariga bo‘lgan 
barcha jarayonlarida yuqori tezlikka va aniqlikka ega bo‘lgan 
kom pyuter tcxnikalari va texnologiyalaridan foydalanish jarayoni 
axborot asrining oldimizga qo‘ygan m uam m olarini hal etishning 
qudratli vositasiga aylandi deyish mum kin. Buxgalteriya hisobi, 
iqtisodiy tahlil va nazorat ishlarida texnik uskunalar va 
dasturlaridan foydalanishga o'tilishi shajarasini quyidagi davrlar 
kesimiga ajratgan holda tavsiflab berishimiz ham  mum kin.

Moliyaviy amaliyotchilikda kom pyuter va dasturlardan 
foydalanishni rivojlanish tendensiyasini quyidagi etaplarga 
tarkiblash m um kin.

M a’lum otlarni yig'ish va qayta ishlashning murakkab 
dasturiy ta ’m inotlari tahlilda axborotlarni olish va analitik 
jadvallar orqali hisob-kitob qilish, xulosa va takliflar tayyor- 
lashda axborot asrining eng ishonchli, tezkor modeliga 
aylanganligi analitik ishlarda yangi bir davm i boshlab berdi 
deyish m um kin.

Bugungi kunda axborotlarni kom pyuter dasturlari asosida 
tahlil etishning qator dasturiy ta ’m inotlari yaratilganligi va ular-
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ning yangi m odellari yaratilayotganligini ta 'kidlash joiz. Am ali­
yotda keng qo‘llanilayotgan dasturiy ta ’m inotlarga quyidagilarni 
kiritish m um kin.

U m um iy mohyaviy holat va moliyaviy holatni bashoratlash 
yuzasidan dasturiy ta 'm ino tlar icliida eng omm alashgan shakllari 
sifatida Rossiyaning «Inek», «Intelekt-servis», «Pro-invest ГГ» 
kom paniyalari tom onidan  tuzib chiqilgan dasturiy ta ’m inotlar 
asosiy o ‘rinni egahaydi.

Ushbu dasturiy ta ’m inotlar nafaqat analitik ishlash jarayoni 
balki, biznes rcjalarni tuzish, investitsion loyihalam i analitik 
baholash im konini ham  beradi. Boshlang’ich jarayon ko‘proq 
m a’lum otlarni analitik ishlashga qaratilgan bo 'lgan bo‘Isa hozirgi 
holati ko 'p roq  prognozlashga ham  im kon bermoqda.

Moliyaviy hisobot m a’lum otlarini tahlil etishda. koeffi- 
tsiyentlardan foydalanish va korxonaning moliyaviy iqtisodiy 
reytingini aniqlashning sistemalashtirilgan him oyalangan 
dasturiy ta 'm inotlariga o ‘tilishi bilan analitik islilar 
samaradorligini yuksak darajaga chiqqanligini ko 'rish m um kin.

Hozirgi kunda om m alashgan dasturiy ta ’m inotlar qatoriga 
yuqorida tarkiblangan firma va kompaniyalarning litsenzion 
dasturiy ta ’m inotlari sanalgan «Analitik». ««Finansoviy analiz», 
Inek-A FSP», «Inek-ADP», «Inek-Analitik», «Audit Expert» 
dasturiy ta ’m inotlarini kiritish m um kin.

Moliyaviy holat tahlilida axborotlarni dasturiy ta ’m inotidan 
foydalanishning sxematik ketm a-ketligi quyidagi tarkibda amalga 
oshiriladi.

1. M a’lum otlarni kiritish:
— buxgalteriya hisobot m a’lum otlarini kiritish;
— mohyaviy hisobotga kirmaydigan qo‘shimcha

m a’lum otlarni kiritish.
2. Buxgalteriya balansi aktiv va passiv m oddalarini

korrektirovkalash (baholash);
3. Buxgalteriya balansini xalqaro standartlar talablari

asosidagi anilitik jadvallarini tuzish;
4. Moliyaviy koeffitsiyentlami hisob-kitob qilish;
5. Aniqlangan moliyaviy koeflltsiyentlar orqali chizm a va 

diagram m alarni tayyorlash;
6. Olingan natijalar asosida xulosalar tayyorlash.
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M a’lum otlam i analitik qayta ishlashning galdagi vazifalari 
qatoriga ularning o ‘zbek tilidagi dasturiy ta ’minotlarini 
shakllantirish va amaliyotga joriy  etish, dasturiy ta ’m inotda 
ko‘proq prognoz asosida aniq yechimlarga kelish imkonini 
beruvchi dasturiy ta ’m inotlam i ishlab chiqish, milliy hisobchilik 
va xalqaro normalarga mos ishlanm alarni tuzib chiqish vazifalari 
turm oqda. Albatta, bu borada olib borilayotgan ishlar ko‘lamini 
jonlantirish maqsadida olim lar va am aliyotchilar o ‘rtasida 
konkurslar o ‘tkazishni yo‘lga qo ‘yish va ularni 
rag‘batlantirishning aniq shakllariga o ‘tish lozim.

1.9. Chet el firma va kompaniyalarida moliyaviy tahlil va uning 
0 ‘zbekiston Respublikasidagi moliyaviy tahlil bilan muvofiqligi

Moliyaviy tahlilni uslubiy asoslarini taqqoslash yakunida 
shunday xulosaga kelish m um kin-ki xorijiy firma va kom pa- 
niyalar moliyaviy hisobotlari tahlili bilan 0 ‘zbckistonda amal 
qilinayotgan uslubiy asoslarda keskin farqlanishlar kuzatilmaydi.

Buxgalteriya hisobining xalqaro standartlari va ular asosida 
milliy standartlam i tuzilishidan ham  shu zaruriyatni sezish 
mumkin.

Moliyaviy tahlildagi farqlanishlarni masalaga yondashuvning 
mamlakatdagi iqtisodiy rivojlanishning darajasidan kelib 
chiqilishida, moliyaviy tahlilning uslubiy jihatlarida, axborot 
m anbalarining rasmiy jihatlarini belgilanishida, moliyaviy 
holatni baholash va iqtisodiy nochorlikning belgilarini aniqlanish 
tartiblarida, shuningdek tahliliy ko‘rsatkichlarning hisob- 
kitoblaridagi farqlanishlarida ko'rish m um kin.

G ‘arb m amalakatlari, AQShda moliyaviy holatni baholashda 
uch tarkibiy jihatga m uhim  aham iyat beriladi.

— moliyaviy holatni tahlil etishga;
— iqtisodiy resurslarni, pul va pul ekvivalentlari shaklida 

oldingi faoliyat natijasi sifatidagi moliyaviy natijalari tahliliga;
— moliyaviy holatdagi o'zgarishlar tahliliga.
Ushbu jihatlar bizning amaliyotda ham kuzatiladi, lekin 

moliyaviy holatdagi o ’zgarishlar ulardagi am aliyotdan keskin 
farq qiladi. Bu farqni balansning ayrim moddalariga nisbatan 
ustunlikning belgilanishi (asosiy vositalar, pul oqim lari, xususiy
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kapital, m ajburiyatlam ing tarkibiy tuzilishi va muddatligiga 
aham iyat qaratilishi bilan) bilan izoMash mumkin.

1.34-judval
Moliyaviy tahlilning axborotlar bazasi bo‘yicha 

0‘xshash jihatlar

M oliyaviy  
h iso b o tla m i tu z ish n i 
xalqaro  s ta n d a rtla ri 
(M H H S ) b o 'y ic h a

Rossiya m oliyaviy  
h iso b o tlash  ta rtib i 

b o ‘yielia

0 ‘zbek istondag i 
m oliyav iy  h iso b o tlash  

ta rtib i b o ‘y icha

B uxgalteriya balansi Buxgalteriya balansi B uxgalteriya balansi
F o y d a  va za ra rla r  

to ‘g ‘risidag i h lsobot
F oyda va za ra rla r 

to ‘g ‘risidagi h isobot
M oliyaviy  n a tija la r 

to ‘g ‘risidagi h isobot
K ap ita l o ‘zgarish i 

to ‘g ‘risidag i h isobo t
K ap ita l o ‘zgarishi 

to ‘g ‘risidag i h isobo t
Asosiy vositlar h a rak a ti 

to ‘g ‘risidagi h isobot

P u l m a b lag 'la ri 
h a ra k a ti to ‘g ‘risidagi 

hisobot

P u l m ab lag‘la ri 
h a ra k a ti to ‘g ‘risidagi 

h isobo t

0 ‘z  sarm oyasi 
to ‘g ‘risidag i h isobot

H isob  siyosati va 
tu sh u n tirish la r

Buxgalteriya balansiga  
ilova

P u l o q im i to ‘g ‘risidagi 
h isobot

O lingan  
m ab lag ‘lam m g  

m aq sad li ish latilish i 
haq id a  h isobot

D eb ito rlik  va 
kred ito rlik  

m ajburiyatlari 
to ‘g ‘risidagi 

m a ’lu m o tn o m a
M oliyaviy  h isobotlarga 
izo lila r, h iso b -k ito b lar 

va tu sh u n tirish la r

Shuningdek, moliyaviy tahlilning axborot manbalarini 
tarkiblanishida, yoki moliyaviy hisobotlam i tuzishning 
konseptual asoslarining belgilanishida ayrim  farqli jihatlarni 
qayd etish lozim.

Moliyaviy hisobotlam i xalqaro standartlari bo ‘yicha 
buxgalteriya balansi tuzilishida m ablag‘lam ing likvidUlik 
darajasiga ustunlik beriladi va balans aktivi aylanma aktivlar 
bilan boshlanadi.

0 ‘zbekistondagi buxgalteriya balansida bu xususiyat teskari 
tom ondan to ‘g‘ri belgilangan. Y a’ni, buxgalteriya balansi qiyin 
likvid aktivlar, asosiy vositalar bilan boshlanib o ‘ta likvid aktivlar
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pul mablag‘lari bilan tugaydi. Shuningdek, majburiyatlar tarkibi 
jihatidan to 'laroq  ochib berilishiga ko‘proq urg‘u  beriladi.

Moliyaviy tahlildagi farqli jihatlarni, shuningdek o 'rga- 
niladigan ko‘rsatkichlar, ularni aniqlash uslubi, tartibi bilan ham 
izohlash mumkin.

M asalan, Rentabellik ko‘rsatkichlarini aniqlashda G ‘arb 
mamlakatlarida, aktivlarning jam iga nisbatan foydalilik dara- 
jasini baholash yagona m ezon ko‘rsatkichi sifatida qaraladi.

R = S F /A  (1.3)
Bunda: SF-sof foyda,
A -aktivlam ing o ‘rtacha yillik qiymati.
Ushbu ko‘rsatkich milliy amaliyotda tahlil etuvchining 

qiziqishlariga ko‘ra sotuv rentabelligi, xarajat rentabelligi, asosiy 
vositalar, oborot aktivlar, jam i aktivlar rentabelligi, xususiy 
kapital rentabelligi ko‘rsatkichlarini baholash bilan farqlanadi.

Xuddi shu kabi farqlanishni xo‘jalik subyektlarining to ‘lovga 
qobilligini aniqlashda ham  ko‘rish mum kin. Xalqaro amaliyotda 
to ‘lov layoqatining yagona, um um iy ko‘rsatkichi ya’ni, joriy  
aktivlarni va joriy  majburiyatlarga nisbatlash orqali 
aniqlanadigan ko‘rsatkich baholanadi.

Bizning amaliyotda ushbu ko‘rsatkichning uchta m uhim  
ko‘rsatkichi, m utlaq (joriy), oraliq va um um iy ko‘rsatkichlari 
baholanadi, shuningdek, likvidlilik ko‘rsatkichlari ham  hisob- 
kitob qilinadi.

Moliyaviy tahlildagi muvofiqlikni ularning shaklan bir xilligi 
bilan em as balki tahlil m azm unining bir xilligi bilan izohlansa 
farqlanishlar yanada qisqaradi. Lekin bu jihatlar, moliyaviy tahlil 
bo‘yicha xalqaro amaliyotga to ‘la o ‘tilgan deyishga asos bo ‘la 
olmaydi. Tahlildagi farqlanishlarni uning har bitta masalasiga 
turlicha yondashuvlarda ko‘rish mumkin.

Xuddi shunday jihatlarni xo‘jalik subyektlari iqtisodiy no- 
chorligini belgilashdagi turlicha modellarga am al etilishida, 
ularning ko‘rsatkichlar tizim ining shakllanishida va 
aniqlanishida ko‘rish mumkin.

Xorij am aliyotining m uhim  jihatlaridan biri BH H S asosida 
ish ko‘ruvcha tirma va kompaniyalarning ko‘pligidir. Bu o ‘z 
navbatida, tuziladigan moliyaviy hisobot shakllarida ham
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farqlanishlarni izohlaydi. Moliyaviy hisobotlar tuzish yuzasidan 
xalqaro standart talablari BH M S talablaridan ustun turishi 
albatta farqli jihatlarga olib kelishi tabiiy hoi sanaladi.

1.35-jadval
To‘lovga qobUlik ko‘rsatkichlari

Xalqaro
amaliyot

0 ‘zbekistonda (M DH davlatlarida)

JA /JM P M + Q m m q/JM P M + Q m m q+ D m /JM JA /JM
Ja-L ikv id
aktiv lar
(ay lam n a
ak tiv la r+ u z o q
m u d d a tli
m oliyaviy
aktiv lar)
JM -jo riy  
m ajbu riyatlar

P M -p u l
m ab lag ‘la ri
Q m m q -q isq a
m u d d a tli
m oliyaviy
q o ‘y ilm ala r

D m -d e b ito rlik
m ajburiyatlari

JA -joriy
ak tiv lar
JM -jo riy
m ajbu riyatlar

Xorij am aliyotida keng om m alashgan korxonalar moliyaviy 
holatini reyting baholash tizim i bizning amaliyotga endigina 
shakllantirilm oqda.

Banklar o ‘rtasida reyting ko'rsatkichlarini e ’lon qilish, ta ’lim  
tizim i b o ‘yicha reyting ko‘rsatkichlarini belgilanishi amaliyotiga 
endigina o ‘tilayotganligi sababli bu borada qilinadigan ishlar 
ko‘lam i hali ko‘pligini, unhig rasmiy jihatlarini belgilash 
lozimligini ta ’kidlash zarur.

Moliyaviy holat tahlili yuzasidan eng m uhim  farqli jihatlarni 
korxonalarning bozor aktivligi ko'rsatkichlarini baholashda, 
investitsion loyihalam i baholashda, mijozlam ing kreditga 
qodirligini baholashda va boshqa jihatlarda ham  ko‘rib o ‘tish 
m um kin.

GLOSSAR1Y

Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi -  inqirozning turli 
sabablar tufayli b ir davlat doirasidan chiqib tahlikali tarzda 
dunyo bo‘yicha yoyilishi. 2008-yildagi jahon  moliyaviy-iqtisodiy
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inqirozining asosiy jihatlari retsessiya va iqtisodiy pasayishning 
muqarrarligi, investitsiyaviy faollik ko‘lam ining cheklanishi, 
talab va xalqaro savdo hajmining kamayishi, shuningdek, 
jahonning ko‘plab mamlakatlariga ta ’sir ko‘rsatadigan jiddiy 
ijtimoiy talofatlam ing sodir bo ‘lishi bilan izohlanadi.

Inqiroz koiam i, doirasi va oqibatlari — har qaysi davlatning 
moliya-valuta tizim i nechog‘lik m ustahkam  ekaniga, milliy 
kredit institutlarining qay darajada kapitallashuvi va likvidligi 
( to ‘lov im koniga), ularning chet el va korporativ bank 
tuzilmalariga qanchalik qaram  ekaniga, shuningdek, oltin-valuta 
zaxirasining hajmi, xorijiy kreditlam i qaytarish qobiliyati va 
pirovard natijada — mamlakat iqtisodiyotining barqarorlik, 
diversilikatsiya va raqobatga bardoshlik darajasiga bog'liq.

Moliyaviy tahlilning zaniriyati -  moliyaviy hisobotlarda aks 
etgan m a’lum otlar bazasiga tayangan holda korxonaning 
muayyan sanaga bo‘lgan holatiga baho berish orqali mayjud 
holat va uni istiqboldagi kutilishini maqsadli boshqarish 
yuzasidan boshqaruvchilarga axborotlar bazasini shakllantirib 
berishdagi sa’y harakatlar tashkil etadi.

Moliyaviy holatni bilish — biznesning ko‘lamdorligiga, 
faoliyat samarasi va natijaviyligiga, aktivlar va ularning 
m anbalanishidagi real holatga, subyektlaming bozordagi va 
ishdagi aktivlik darajasiga, mablag‘lar aylanuvchanligi, to ‘lovga 
qobillik va qodirlik darajasiga, salohiyat darajasiga baho berish 
usuli.

Axborotlarni o ‘qish — m etodik asosga tayangan va tartibli 
qoidalarga am al etgan holda m anbalarni tasnifiy bayonlash

Iqtisodiy tashxis qo‘yish — xo‘jalik yurituvchi subyektlar 
ixtiyoridagi iqtisodiy resurslarni, ularning moliyaviy tuzilmasini, 
likvidligi va to ‘lovga qobilligini, moliyaviy barqarorligini, 
darom ad va xarajatlarini, pul oqim larini o ‘rganish orqali mayjud 
holatga va ularning kutilishiga baho berishda tahlilning rasmiy 
yakuni.

Moliyaviy tahlil -  moliyaviy hisobot m a’lum otlari asosida 
xo‘jalik yurituvchi subyektlaming moliyaviy holatiga ham da 
ularning yaqin kelajakdagi kutilishlariga baho berish yuzasidan 
o ‘tkaziladigan tahlildir.
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Boshqamv tahlili — xo‘jalik yurituvchi subyektlar faoliya- 
tidagi iqtisodiy jarayonlar, ularning samaradorligini va ularning 
yaqin kelajakdagi kutilishini ichki m a’lum otlar bazasiga 
tayangan holda aniq boshqam v qarorlarini qabul qilish 
yuzasidan o ‘tkaziladigan tahlildir.

Korxonaning moliyaviy holati-deganda korxonalarning 
aktivlari, kapitali va m ajburiyatlarini tarkibiy tuzilishi, to ‘lovga 
qobillik va likvidlilik, darom ad va xarajatlarini baholash, pul 
oqim i va moliyaviy barqarorlikni tavsiflovchi ko‘rsatkichlarning 
m uhim  jihatlari majmuasi tushuniladi.

Moliyaviy tahlil mazmuni — xo‘jalik  yurituvchi subyekt- 
larning moliyaviy holatini muayyan davriylikda, axborotlar 
oqim ini uzluksiz jarayonida joriy va istiqbolli taktik 
boshqarishning zam riy asosiga ega bo 'lgan qarorlarni 
tayyorlashga im kon bem vchi analitik jarayonlarni tashkil etish 
va o ‘tkazishdan iborat.

Moliyaviy tahlil subyektlari — tahlilning kim lar tom onidan 
o ‘tkazilishi. Ichki moliyaviy tahlil subyektlariga shu korxonaning 
xodim lar tarkibida tum vchi xizmatchilar, tashqi tahlil 
subyektlariga (ta’sischilar, soliq organlari xodimlari, auditorlar, 
yuqori tashkilot va vazirliklar, xaridor va buyurtm achilar, mol 
yetkazib beruvchilar, sug‘urta agentliklari, reklama agentlari, 
bank xodim lari va boshqa shaxslar) kirishi m um kin.

Tahlil subyektlarining manfaatlari — dcganda ularning tahlil 
o ‘tkazishda nazarda tutiladigan qiziqishlari tushuniladi. M asalan 
m ulk egalari va ta ’sischilar-ko‘proq firma va kompaniyalarning 
foydasi bilan, kredit inspektorlari va bank xodim lari-tirm a va 
kom paniyalarning kreditga layoqatligi va moliyaviy barqarorligi 
bilan, m ol yetkazib beruvchilar va xaridorlar — xo‘jalik 
subyektining to ‘lov layoqatini o ‘rganishdan, talilil etishdan 
m anfaatdorlar va.h.k.

Moliyaviy hisobot — foydalanuvchilar keng doirasining 
axborotlarga b o ‘lgan talablarini qondirish uchun tuziladi va 
vaqti-vaqti bilan taqdim  etiladigan m anbalarni o ‘z ichiga oladi 
Moliyaviy hisobotlar va ularga beriladigan izolilar, m o‘ljallar va 
tushuntirishlar moliyaviy hisobotni tarkibiy qismi hisoblanadi.
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Moliyaviy hisobotlar — moliyaviy hisobotning alohida 
tarkibiy qismi b o ‘lib BHM S asosida tuziladi va ularga berilgan 
izolilar, qo 'shim chalar, m a’lum otnom alar bilan to ‘ldiriladi.

Moliyaviy hisobotlami maqsadi — alohida xo‘jalik yurituvchi 
subyektlaming faoliyati moliyaviy holati, natijalari va pul 
oqimlari to ‘g ‘risida axborot foydalanuvchilarining erkin iqtisodiy 
qarorlari yuzasidan moliyaviy ahvol va uning kutilishi yuzasidan 
m a’lum otlar bazasi bilan ta ’m inlashdan iboratdir.

Moliviy hisobot axborotligi deganda — investitsiya 
qarorlarini qabul qilish, kredit va qarz m ablag‘larini jalb etish, 
xo‘jalik subektining bo‘lg‘usi pul oqimiga baho berish, xo‘jalik 
subyektining tasarrufida bo 'lgan resurslardan foydalanish 
holatiga va ularning majburiyatlarini qoplash yuzasidan 
joylashtirilishiga, yaqin kelajakdagi kutilishiga baho berish, 
xo‘jalik subyektining boshqam v apparati ishining natijaviyligiga 
baho berishning axborotlarini m azm unli aks ettirilishi 
tushuniladi.

Moliyaviy hisobotlash yuzasidan xarajatlar — deganda ulam i 
tuzish va topshirish (tuzishga va taqdim  etish yuzasidan 
sarflangan vaqtlarga xodimlarga haq to ‘lash, tuzish va taqdim  
etishni yuazsidan nonnativ  hujjatlarni sotib olish va o ‘rganishga 
ketadigan xarajatlar, moliyaviy hisobotlar va ularga izohlar, 
qaydlar va tushuntirishlam i chop etish va ko‘patirish bilan 
bog‘liq bo‘lgan xarajatlar va boshqa xarajatlar) yuzasidan 
keladigan sarflar tushuniladi.

Moliyaviy hisobotga izohlar, hisob-kitoblar va 
tushuntirishlar -  jadvallar shaklida yoki boshqacha tarzda 
beriladigan qo‘shim cha axborot manbasi hsioblanadi.

Moliyaviy hisobotlami «o‘qish» — deganda moliyaviy 
hisobotni manzilli o ‘rganish va tavsiflash tartibi tushuniladi.

Gorizontal tahlil — moliyaviy hisobot elem entlari va 
ularning m oddalarini m utlaq va nisbiy farqlash asosida o ‘rganish 
usulidir.

Vertikal tahlil -  mablag‘lar va ularning tashkil topish m an­
balarini, darom ad va xarajatlami, moliyaviy hisobot laming 
boshqa elem entlarini tarkibiy (j amid a tutgan ulushi bo ‘yicha) 
o ‘rganish usulidir.
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Trend tahlili — asos ko‘rsatkichiga nisbatan dinamik 
o ‘rganish usulidir.

Qiyosiy tahlil (taqqoslama) tahlil — bir hisobot davri 
m a'lum otlarini boshqa hisobot davrining m a’lum otlari bilan, 
shuningdek boshqa subyektlar m a’lum otlari, norm ativ meyorlar, 
o ‘rtacha ko‘rsatkichlar va boshqa ko‘rsatkichlarga nisbatan 
o ‘rganish usuli.

Moliyaviy koeffitsiyentlar — tahlili bir yoki bir nechta 
moliyaviy hisobotlar elem entlari va m oddalarini o ‘zaro 
nisbatlash asosida aniqlanadigan ko 'rsatkichlar asosida baholash 
usulidir.

Omilli tahlil — natijaviy ko‘rsatkichga ta ’sir etuvchi 
birliklarni va hisob-kitob qilish m um kin bo‘lgan birliklarda 
aniqlash usulidir.

Elektron hisobot — barcha turdagi hisobotlarni (buxgalte­
riya, soliq, statisktika) elektron shaklda tuzish va jo ‘natishning 
zam onaviy shakli.

Mavzu bo‘yicha nazorat savollari

1. Moliyaviy tahlilning zarurligi va muhimligi nimada?
2. Moliyaviy tahlilning fan sifatida shakllanishining tarixiy 

jarayoni haqida nim alar deya olasiz?
3. Iqtisodiy tahlilning tarkibiy qismlarini tushuntiring?
4. Boshqamv tahlili maqsadi, m azm uni va vazifalari nim a- 

lardan iborat?
5. Moliyaviy tahlil maqsadi, m azm uni va vazifalari nim alar- 

dan iborat?
6. Moliyaviy va boshqam v tahlilini farqlashning belgilari va 

ularning asosiy jihatlari nimada?
7. Moliyaviy va boshqam v tahlil obyektlariga nim alar 

kiradi?
8. Moliyaviy va boshqam v tahlillidagi uzviy bog'liqlikni 

tushuntiring?
9. Moliyaviy tahlilni uslubiy asoslariga nim alar kiradi?
10. Moliyaviy hisobot shakllaridagi m a’lum ot manbalariga 

qo ‘yiladigan betarallik qoidasi m azm unini tushuntiring?
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11. Moliyaviy talilil natijalarini umum lashtirilishi qanday 
amalga oshiriladi?

12. Moliyaviy tahlilni oshkoralik va boshqam v tahlilida sir 
saqlanish qoidalari m azm unini tushuntiring?

13. Moliyaviy tahlilni nazariy, uslubiy, huquqiy m anbalarini 
takomillashtirishning zaruriyatini tushuntirib be ring?

14. Moliyaviy tahlil tam oyillarini izohlab be ring?
15. Moliyaviy tahlil bilan moliyaviy m enejm entni farqlang?
16. Moliyaviy tahlil usullariga qaysi usullar kiritiladi va 

ularni tasniflang?
17. G orizontal tahlil qanday tahlil?
18. Vertikal tahlil qanday amalga oshiraladi?
19. G orizontal va vertikal tahlilning bir butunligini 

tushuntiring?
20. Trend tahlili qanday tahlil?
21. Taqqoslash usuli m ohiyatini tushuntiring?
22. Omilli tahlilning muhimligi, zam riyati nimada?
23. Omilli tahlilni amalga oshirish nim a uchun ahamiyatli 

hisoblanadi?
24. Koeffitsiyentlar va ularning moliyaviy holatga baho 

berishdagi aham iyati nimada?
25. Moliyaviy tahlil usullarini takomillashtirish zam riyati 

nimada?
26. Moliyaviy tahlil subyektlariga kim lar kiritiladi?
27. Moliyaviy tahlil subyektlari m anfaatlari nim aga 

qaratiladi va ular qanday farqlanadi?
28. Moliyaviy tahlil subyektlarining manfaatlari to ‘qnashuvi 

deganda nim ani tushunasiz?
29. Moliyaviy tahlil tashkil etilishining qaysi jihatlarini 

farqlash m um kin?
30. Moliyaviy tahlilning rasmiy va norasm iy jihatlari 

deganda nim alar nazarda tutilm oqda?
31. Moliyaviy hisobotlarni axborotligi deganda nim ani 

tushunasiz va bunga qanday erishish m um kin?
32. Moliyaviy hisobotlash yuzasidan xarajatlar deganda 

qanday xarajatlar nazarda tutilm oqda?
33. Moliyaviy va boshqa hisobotlam i tuzishda qanday ijobiy 

siljishlami ayta olasiz?
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34. Moliyaviy hisobotlar va boshqa hisobot shakllarini tuzish 
va taqdim  etishning amaldagi tartibida qanday kamchiliklarni 
kuzatish m um kin?

35. Moliyaviy tahlilning xalqaro amaliyoti yuzasidan qanday 
jihatlarni aytish m um kin?

36. Moliyaviy tahlil va uni xalqaro muvofiqligini 
ta ’minlashdagi m uam m olar nim ada?

37. Moliyaviy hisobot elementlariga nim alar kiradi va ulam i 
aks ettirish tamoyillarini tushuntiring?
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II bob. BUXGALTERIYA BALANSINI GORIZONTAL, 
VERTIKAL VA TREND TAHLILI

2.1. Buxgalteriya balansi, uning tarkibiy tuzilishi

Buxgalteriya balansi m a’lum  sanaga korxonaning aktivlari, 
kapitali va majburiyatlarini holati haqida axborot bem vchi 
hisobot shaklidir.

«Balans» atamasi lotincha bis ikki m art a, banx -  tarozi 
pallasi so‘zlaridan tarkib topgan bo‘lib, ikkala palla degan 
m a’noni anglatadi. U  tenglik, muvozanat tushunchasi sifatida 
ishlatiladi.

Buxgalteriya balansini turli tasnifiy belgilari (tuzilish vaqti, 
axborot hajmi, aks ettirish obyekti, tozalash usuli) bo‘yicha 
turlarini tarkiblash m um kin (2.1-jadval).

2.1-jadval
Buxgalteriya balansi turlari

Buxgalteriya balansi tuzilish vaqtiga ko‘ra
Tashkil
topish
balansi

Joriy
balanslar

Tugatish
balansi BoNish balansi Birlashtirish balansi

Korxona­
ning
tashkil
topish
vaqtida
tuziladi.

Korxonaning
uzluksiz
faoliyatida,
qonunda
belgilangan
m uddatlarda
tuziladi

Korxona
tugatil-
ganda
tuziladi

Yirik korxona
bir necha
mayda
korxonalarga
bo'linish
vaqtida.

Bir necha 
korxonalar bir 
korxonaga 
birlashganda 
tuziladi.

Axborot hajmi bo‘yicha balanslar
Bir martalik Yig‘ma balans

Bir m artalik balans faqat 
bitta korxona bo‘yicha 
joriy hisob asosida 
tuziladi.

Yig‘m a balans bir m artalik balanslar asosida 
tuziladi va birlashm alar (vazirliklar, qo 'm ita  va 
boshqarm alar va shu kabilar)ning xo'jalik 
mablagTarini aks ettiradi.
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Aks ettirish obyektiga ko‘ra
Mustaqil balans Alohida balans

M ustaqil balansni huquqiy 
shaxs b o tg a n  barcha 
korxonalar tuzadi.

Alohida balansni korxonaning tarkibiy 
bo tinm alari (liliallar, b o tim la r, sho‘ba ham da 
qaram  xo'jaliklar va shu kabilar) tuzadi.

Aks ettirish obyektiga ko‘ra
Balans-bnitto Balans-netto

Tartibga soluvchi 
m oddalam i o ‘z ichiga 
oluvchi balansdir

Balansning um um iy qiymatidan tartibga soluvchi 
m od dal a r summasi chegiriladi.

Xo'jalik yurituvchi subyektlar uzluksiz faoliyatida iqtisodiy 
resurslar harakatga keltiriladi va ularning tuzilishi doimo 
o'zgarib turadi.

U shbu o'zgarishlarni buxgalteriya balansida to 'rtta  jihatini 
harakaterlash lozim.

Birinchi jihat o'zgarish aktiv va passiv tom onning o'sishini 
xarakterlaydi, ikkinchi jihat o'zgarishlar har ikki tom oning 
kamayishini, uchinchi jihat o'zgarishlar faqat aktiv tom onning 
o'zgarishini, to 'i t  inchi jihat o'zgarishlar faqat passiv tom onning 
o'zgarishlarini xarakterlaydi.

2.2-jadval
Buxgalteriya balansidagi o'zgarishlar

Balansdagi «‘zgarishlar
A + X 1 = P + X 1 A -X 2 = P -X 2 A + X 3 -X 4 = P A = P + X 4 -X 4

A ktiv  to m o n  
h a m  passiv 
to m o n  h am  
o rtad i

A ktiv  to m o n  
ham  passiv 
to m o n  h am  
kam ayad i

K o ‘pay ish  va 
kam ayish  aktiv 
to m o n d a  
kuza tilad i

K o 'p ay ish  va 
kam ayish  passiv 
to m o n d a  kuzatilad i

B alans sum m asi 
o r ta d i

B alans
sum m asi
kam ayad i

B alans sum m asi 
o 'zg arm ay d i

B alans sum m asi 
o 'zg a rm ay d i

Buxgalter balansini moliyaviy tahlilga tayyorlash yuzasidan 
uning elem entlari va m oddalarini turli tasnifiy belgilari bo 'yicha 
ko 'rsatkichlar tizimiga jam lash talab etiladi. Bu tasnifiy belgilar 
ularning shakli, aylanuvchanlik darajasi, likvidligi bo'lishi 
m um kin.
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2.3-jadval
Buxgalteriya balansi aktiv tomoni klassifikatsiyasi

A ktiv a r  (A)
U z o q  m u d d a tli ak tiv la r (U M A ) Jo riy  ak tiv la r (JA )

M oliyaviy 
b o ‘lm agan  uzoq  
m u d d a tli 
ak tiv lar 
(M B U M A )

M oliyaviy  uzoq  
m uddatli 
ak tiv lar 
(M U M A )

M oliyaviy  
b o ‘lm ag an  jo riy  
ak tiv la r (M B JA )

M oliyaviy  jo riy  
ak tiv lar (M JA )

P u l k o ‘riu ish ida  boM m agan ak tiv la r (P K B M ) P u l
k o ‘r in ish idag i 

ak tiv la r (P K M )

Q iyin  
so tilad igan  

ak tiv lar (QSA)

Likvid ak tiv lar (LA)

2.4-jadval
Buxgalteriya balansi passiv tomoni klassifikatsiyasi

Passiv (P )
0 ‘z m ab lag‘la ri m a n - 

bayi (U M M )
M ajb u riy a tla r (M )

X ususiy kap ital
U z o q  m u d ­
d a tli k red it 
va qarz lar 

(U M )

QLsqa 
m u d d a tli 
k red it va 

qarz lar(K M )

K red ito rlik  
m ajburiyat i(K )

D o im iy  passivlar 
(D P )

M ajbu riyatdag i passivLar (M P )

Balansdagi ifodalar:
U m um iy ifodalar
A = P (2.1)
U M A + JA =  0 ‘M M + M (2-2)
M B U M A + M U M A + M B J A + M J A = 0 ‘M M + U M + Q M + K (2.3)
P K B A + P K A = D P + M P (2.4)
B irlik ifodalar
U M A = M B U M A + M U M A (2.5)
JA = M B JA + M JA (2.6)
P K B A = M B U M A + M U M A + M B JA (2.7)
L A = M U M A + M B JA + M JA (2.8)
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Moliyaviy bo‘lmagan uzoq muddatli aktivlar asosiy vositalar, 
nom oddiy aktivlar, o ‘rnatiladigan uskunalar, kapital 
qo ‘yilmalarni o ‘z ichiga oladi.

Moliyaviy uzoq m uddatli aktivlarga uzoq muddatli 
investitsiyalar kiritiladi.

Moliyaviy bo‘lm agan joriy  aktivlarga ishlab chiqarish 
zaxiralari, tugallanm agan ishlab chiqarish, tayyor mahsulot, 
tovarlar, kelgusi davr xarajatlari, kechiktirilgan xarajatlari va 
debitorlik majburiyatlari kiradi.

Moliyaviy joriy  aktivlarga pul mablag‘lari, qisqa muddatli 
moliyaviy qo‘yilm alar va boshqa joriy  aktivlar kiradi

2.5-jadval
Aktivlarning turli shakllari o ‘rtasidagi aloqadorlik

A ktiv lar shakli
M oliyaviy
b o 'lm a g an

ak tiv lar

M oliyaviy
avktivlar

Ja m i ak tiv lar

U z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar

M B U M A M U M A U M A

Jo riy  ak tiv lar M B JA M JA JA
J a m i ak tiv lar M B A M A A

2.6-jadval
Aktivlarni mazmuni bo‘yicha tarkiblanishi

A ktiv larn i m a n b a la sh n in g  m azm u n i
X ususiy  (XK )* Q arzga  o lin g a n  (Q K )

T ashq i q arz  (TQ )** Ich k i q arz  (IQ)***
* - 0 ‘z m ab lag ‘la ri 

m an b asi
** -U zo q  va qisqa 

m u d d a tli k red itla r  va 
qarz lar, k red ito rlik  
m ajburiyat lam ing  

ta sh q i q ism i

***-K redito rlik  
m ajbu riyatlarin i ichki 

q ism i

Xususiy kapital o ‘z ichiga ustav kapitali, qo‘shilgan kapital, 
rezerv kapitali taqsim lanm agan foyda va o ‘z mablag‘lari 
manhayining boshqa tarkiblarini (maqsadli tushum lar, kelgusi 
davr xarajallari va to ‘lovlari zaxirasi) oladi.
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Tashqi qarz bank kreditlari va qarzlarini, olingan avans 
toNovlarini, kreditorlik majburiyatlarining mol yetkazib 
beruvchilarga bo‘lgan qismini o ‘z ichiga oladi.

Ichki qarz korxonaning m ehnat haqidan, soliqlar, to ‘lovlar 
va yig‘im lar bo‘yicha qarzidan, jalb qilingan qarz m ablag'lari 
yuzasidan foizlar, aksionerlarga e ’lon qilingan dividendlar 
bo‘yicha m ajburiyatlardan iborat bo'ladi.

2 .7-jadval
Buxgalteriya balansini mulkiy egaligi bo'yicha tuzilishi

0 ‘ziga tcgishli 
mulk

Qarzga 
olingan mulk

Jami

P ul k o ‘rin ish id a  b o ‘lm agan  
m ulk  (P K B )= M B U M A +  
M U M A +  M B JA

X K  (P K B ) Q K (P K B ) PK B

P ul k o ‘rin ish idag i 
m u lk (P K )= M JA

X K (P K ) Q K (P K ) P K

Ja m i m ulk XK Q K A

2.8-jadval
Buxgalteriya balansini tuzilishidagi dinamik o‘zgarishlar

D avr
boshiga

debet
qoldiq

Xususiy
m ulk

Qarzga
olingan

m ulk

D avr
oxiriga
debet
qoldiq

0 ‘sish
darajasi

D avr boshiga 
kredit qoldig 'i

Ab XKb QK b - -

Pul shaklida 
b o ‘lm agan m ulk 
(PShB M )

PShB M b лхк
(PK B)

AQK
(PK B)

PShB M o AP S hB M

Pul shaklidagi 
m ulk (P S hM )

PShM b AX K (PK ) AQK
(PK )

P ShM o AP ShM

D avr oxiriga 
kredit qoldig‘i

X K o Q K o Ao -

0 ‘sish darajasi - лхк >

- AA

Moliyaviy hisobotlar tarkibida buxgalteriya balansi markaziy 
o ‘rinda turadi va undagi ko‘rsatkichlam i tahlil etish va baholash 
orqali xo‘jalik yurituvchi subyektning mulkiy va moliyaviy 
ahvolidan voqif bo ‘linadi.
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X o‘jalik yurituvchi subyektning iqtisodiy ahvolidagi
o ‘zgarishlar albatta mulkiy va moliyaviy m unosabatlar tufayli 
yuzaga keladi. Odatda, moliyaviy m unosabatlam ing klassik 
formulasi sifatida quyidagi bog 'lanishdan foydalaniladi.

Full = >  Tovarl = >  Pul2* = >  TovarZ* = >  P u l3 \ ..  (2.9)

*sikl natijasidagi yutuq: P u ll< P u l2< P 3< .....
Ushbu form ulani iqtisodiy jarayonlarga nisbatan

rasmiylashtirsak quyidagi ko‘rinishga keladi.

PM =>R =>IC h= >T F =>X K = >P M *... (2.10)

Bunda PM -pul mablag‘lari
PM *-sikl natijasidagi yutuq:
PM  < PM *<PM **<PM ***<.....
R-resurslar;
ICh-ishlab chiqarish;
TF-tijorat faoliyati;
XK-hisob-kitoblar;
K orxona aktivlari, xususiy kapital (sarmoya) va majburi­

yatlar buxgalteriya balansining elem entlari hisoblanadi.

2.9-jadval
Buxgalteriya balansi elementlari va ularning

 tasnifiy belgilari_____________________
Buxgalteriya

balansi
elementlari

Tavsili Tarkibiy tuzilishi

A ktivlar

Subyekt n azo ra t 
q ilad igan , kelgusida 
u la rd a n  d aro m a d  olish 
m aq sad id a  avvalgi faoliyat 
n atijasida  o lingan  
iq tisod iy  resu rsla rd ir

Uzoq muddatli aktivlar:
-Asosiy vositalar:
-N o m o d d iy  aktiv lar;
-U z o q  m u d d a tli 
investitsiyalar;
-O 'rn a tila d ig a n  asbob- 
u skunalar;
-K a p ita l q o ‘yilm alar.
Joriy aktivlar:
-T o v a r m odd iy  zaxiralar;
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-D e b ito rla r;
-P u l m ab lag ‘la ri;
-Q isq a  m u d d a tli 
investitsiyalar.

X ususiy
kap ital
(sarm oya)

Subyektn ing
m ajbu riya tla rin i chegirib  
ta sh lag an d an  kcyingi 
ak tiv lard ir

(Ух  mablag‘lari manbasi:
U stav  kap itali;
Q o ‘sh ilgan  kap ital;
Z ax ira  kap ita li;
T aq sim lan m ag an  foyda.
M a q sad li tu sh u m la r
K elguzi davr to ‘lov lar 
zax irasi

M ajburiyat La r

Shaxsn ing  (qarzdo rn ing ) 
bo sh q a  shaxs (kred ito r) 
foydasiga m uayyan  ishn i 
am alga osh irish  i, m asa lan  
m o l-m u lk n i topsh irish , 
ishn i bajarish , p u l to ‘lash  
va boshqa
m a jb u riy a tla rid ir  yohud  
m uayyan  x a tti-h a ra k a td a n  
tiyilib  tu rish  
m ajb u riy a tid ir , k red ito r 
esa q a rz d o rd a n  o ‘z 
m ajbu riyatlarin i 
bajarisliin i ta lab  qilishga 
h aq lid ir

U z o q  m u d d a th  
m ajbu riyatlar

Jo riy  m ajbu riya tla r

K orxona aktivlari va majburiyatlarini baholash quyidagi 
tartibda amalga oshiriladi.

Boshlang‘ich qiymat. Aktivlar sotib olish vaqtida erishilgan 
tom onlam ing o ‘zaro kelishuviga ko‘ra belgilangan joriy  qiymati 
bo‘yicha aks ettiriladi. M ajburiyatlar majburiyatni bajargunga 
qadar to ‘lanadigan pul m ablag'lari summasi bo ‘yicha 
majburiyatlarga almashib olingan mablag‘lar summasida aks 
ettiriladi.

Joriy qiymat. Aktivlar ana shu yoki shunga o ‘xshash aktiv 
endigina sotib olingan bo‘lgandagi holatda to ‘lanishi kerak 
bo‘lgan pul mablag‘lari summasi bo ‘yicha hisobotda aks 
ettiriladi. M ajburiyatlar majburiyatni to1 lash uchun talab
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etiladigan pul m ablag‘larining diskontlanm agan summasida aks 
ettiriladi.

Sotish qiymati. Aktivlar sotishdan olinishi m um kin bo‘lgan 
pul m ablag‘lari summasi b o ‘yicha aks ettiriladi. M ajburiyatlar 
u lam i to ‘lash qiym ati bo‘yicha aks ettiriladi, bunday qiymat esa 
majburiyatlam i to ‘lash uchun talab etiladigan pul 
mablag‘larining diskontlanm agan summasidir.

Diskontlangan qiymat. Aktivlar xo‘jalik yurituvchi 
subyektning oldingi faoliyati davom ida aktivlarni ko‘paytirishi 
lozim  bo‘lgan bo‘lg‘usi pul mablag‘lari tushum ining diskont­
langan qiymati bo 'lgan joriy qiymat bo ‘yicha aks ettiriladi.

M ajburiyatlar kelgusida o ‘tkaziladigan pul mablag‘larining 
diskontlangan qiym atidan iborat b o ig an , xo‘jalik yurituvchi 
subyektning oddiy faoliyati davom ida majburiyatlam i to ‘lash 
uchun foydalanilishi m um kin b o ‘lgan joriy qiymat bo ‘yicha aks 
ettiriladi.

Balans qiymati — hisobot sanasida buxgalteriya balansida 
aktivlar va m ajburiyatlam i aks ettirish qiymatidir.

X o‘jalik yurituvchi subyektlar moliyaviy hisobotlarni 
tayyorlashda boshlang‘ich qiym atni baholash uchun asos qilib 
oladilar. U ndan odatda baholashning boshqa asosiy 
tushunchalari bilan birgalikda foydalaniladi.

2.2. Buxgalteriya balansini o‘qish va tahlil qilish orqali 
moliyaviy holatga baho berishni mazmuni

Moliyaviy hisobotni va uning shakllarini «o‘qish»ga olimlar 
tom onidan turlicha tavsiflar beriladi.

«Moliyaviy hisobotni o ‘qish va tahlil qilish yo‘llari»,2() deb 
nom langan yoki «Как считать баланс»21 deb nom langan o ‘quv 
adabiyotlaridan ham  kobrish m um kinki. o lqish so‘zi juda keng 
m a'noli tushuncha. Balansni qanday o ‘qish m um kin, moliyaviy 
hisobotni o ‘qish orqali nim alar o ‘rganiladi, o ‘qish, tahlil 
usulimi, tahlil o ‘qishning usulimi bu kabi savollarga javob topish 
yuzasidan uning lug‘aviy m a’nosini tushunib olish lozim. 0 ‘qish

20 Абдукаримов И Т . «Молиявий .укоботни ўкши ва таҳлил кдлиш йўллари» Т.: Иқгисоднёт ва хукуқ 
ду неси, 1999 й.

21 Патров В.В., Ковалев В.В. Как 'пггать баланс. М.: Финансы и  статистика, 1993 г.
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deganda adabiy tilda m atnni o ‘qish va tovushlarda ifoda etish 
tushuniladi. Moliyaviy hisobotda esa bu yondashuv biroz 
m urakkablashadi. Moliyaviy hisobotda m atn yo‘q, unda faqat 
ko'rsatkichlar, qatorlar va ularga tegishli raqam lar mayjud .

« 0 ‘qish» so‘zi moliyaviy hisobotlar va ularning shakllariga 
nisbatan ishlatishning mohiyati shundaki, ushbu hisobotlar faqat 
raqam lar ifodasidagi ko‘rsatkichlarni tartibli joylashtirishdan 
iborat m atnga o ‘xshaydi. M atnni o ‘qish m um kin faqat undagi 
raqam lar nim ani ifoda etishini bilgan holdagina. Sodda qilib 
aytganda korxona moliyaviy ahvolini moliyaviy hisobot 
shakllarida raqam larda yashiringan so‘zlar orqali bilib olishni 
xarakterlaydi.

Moliyaviy hisobotni «o‘qish»ni m azm unini nim a tashkil 
etadi. Bizningcha moliyaviy hisobotni o ‘qish deganda 
ko‘rsatkichlarni arifm etik hisob-kitoblarsiz uni m antiqiy 
tavsiflash tushuniladi.

«Moliyaviy hisobotni o ‘qish va tahlil qilish yo‘llari», deb 
nom langan o ‘quv adabiyotida ham  «Как считать баланс» 
o ‘quv adabiyotida ham  kitobning nom lanishida o ‘qish so‘ziga 
urg‘u  berilgani bilan uning ichida «o‘qish»ga tasnifiy jihatdan  
izoh berilmaydi.

Moliyaviy hisobotni tahlil etish deganda -  korxonaning 
muayyan sanaga b o ‘lgan moliyaviy ahvoli, faoliyati, moliyaviy 
ahvolidagi o ‘zgarishlar haqidagi axborotlarni analitik qayta 
ishlash jarayonlar tizimi tushuniladi.

Yuqoridagi m anbalarda keltirilishicha buxgalteriya balansini 
o ‘qish va tahlil etish m azm unini quyidagilar tashkil etadi.

— korxonaning mulki, kapitali va majburiyatlarini baholash;
— kom paniya va firm alar to ‘lovga qobilligi va likvidlilik 

ko‘rsatkichlarini aniqlash;
— korxonaning iqtisodi va moliyaviy salohiyati, uning 

samaradorligini baholash;
— korxonaning moliyaviy barqarorligi, bozor va ish aktivligi 

ko'rsatkichlarini baholash;
— korxonaning iqtisodiy nochorligi va uni sog‘lomlashtirish 

yo‘llarini belgilash;
— korxonaning moliyaviy ahvoli va uni yaxshilash yuzasidan 

m uhim  takliflar hozirlashni tashkil etadi.
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Bu bilan buxgalteriya balansini «o‘qish» , tahlil etish bilan 
bir qatorga qo‘yilmoqda. Y a’ni, turli nomlanishdagi b ir xil 
jihatlarni xarakterlovchi so‘zga aylanib qolgan. Yuqoridagi 
tarkiblashda o ‘qish va tahlil qilish kabi so‘zlarning ishlatilishida 
u lam i b ir m azm unda qarash ustunlik qiladi.

Buxgalteriya balansi asosida o ‘rganiladigan masalalar 
ko‘lami nihoyatda kengki, ularni barcha adabiyotlarda bir xilda 
berilgan deyish qiyin. M asalan ayrim  m anbalarda korxona 
m ablag‘larini harakatchanligi va aylanuvchanligi, ish aktivligi, 
moliyaviy barqarorligi buxgalteriya balansini tahlili mavzusida 
berilgan holda (A.Vahobov, A.Ibroximov, N .Ishonqulov 
«Moliyaviy va boshqam v tahlili»1) boshqa m anbalarda ushbu 
o ‘rganiladigan savollar alohida mavzu sifatida beriladi (Akramov 
E. «Analiz finansovogo sostoyaniya predpriyatiya»2 kitobi yoki 
Abdukarimov I.T. «Moliyaviy hisobotni o ‘qish va tahlil qilish 
yo‘llari»3, shuningdek, Pardaev M.K. «Moliyaviy tahlil»4, 
«Iqtisodiy tahlil» adabiyotlarida esa mavzular yanada 
bulaklanadi)

Moliyaviy hisobotni o 'qishda, bir xil holatning har xil 
jihatlarini aks ettim vchi hisobot shakllaridagi m a’lum otlarning 
o ‘zaro mosligiga ham  ahamiyat qaratiladi. M asalan buxgalteriya 
balansida ayrim  qatorlar boshqa moliyaviy hisobot shaklining 
tegishli qatorlari bilan mos kelishi lozim. Bu jihat moslikni. 
buxgalteriya balansining asosiy vositalar moddasini, asosiy 
vositalar harakati to ‘g ‘risidagi hisobot shakli m a’lumotlariga 
mosligida, pul m ablag‘lari to kg‘risidagi qatorini pul oqimi 
to ‘g ‘risidagi hisobot shaklining tegishli qatorlariga mosligida, 
xususiy kapital to ‘g lrisidagi m oddalarini xususiy kapital 
to ‘g‘risidagi shaklning tegishli qatorlariga mosligida ko‘rish 
m um kin.

Buxgalteriya balansini o ‘qish va tahlil etish orqali korxona 
moliyaviy holatiga baho berishda o ‘rganiladigan masalalar 
kengligi sababli ulam i bir tizimga solib olish talab qilinadi.

1 Вахобов А., Ибрагимов АНИшонкулов Молиявий ва бопжарув таҳлили. Т.: Шарк 2005 й.
2 Аврамов Э. Ана;пв финансового состояния гфсдприяшя. Т .Г Н И Щ  ГАНГ, 2003 г.
3 Абду каримов И Т . «Молиявий ҳнсоботни ўкиш ва таҳлил кипой йўллари» Т.: Иқпкодиёт ва хуқуқ дунёси, 
1999 й.
4 Пардаев М.Қ., Исронлов Б. Молиявий таҳлил. Т.: Иқгисод иёт ва қуқуқ дунёси, 1999 й. 15-бет
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Bu holatni quyidagi o ‘rganiladigan m avzular bo 'y icha tuzib 
chiqish mumkin.

Ushbu mavzular bir xil holatning har xil jihatlarini aks 
ettim vchi qolgan hisobot shakllari asosida o ‘rganiladigan 
mavzular bilan to4diriladi va yakunida moliyaviy holatga to ‘liq 
baho beriladi.

Buxgalteriya balansini o 'q ish  yuzasidan balans tuzuvchi 
korxonaga, uning mulkiy shakliga, faoliyat turiga, balans 
tuzilgan davriylikka, balans o ‘lchovi va korxona yuridik 
manziliga tavsif berish birinchi bosqichda bajarilagan ishlar 
ketm a ketligini xarakterlaydi.

2 10-jadval
Korxona moliyaviy holatini ifoda etuvchi birliklar

B uxgalteriya balansi ta h lili
1. A k tiv lar ta rk ib i tuz ilish i va 2. Passiv lar ta rk ib i, 

d in am ik asi ta h lili d in a m ik a si ta.
uz ilish i va 
ilili

3. T o ‘lov
layoqati
tah lili

4. L ikv id­
lilik  tah lili

5. M oliyaviy
b arq a ro rlik
tah lili

6. K red itga  
q o d irlik  tah lili

7. M oliyaviy 
va iq tisod iy  
sa loh iyat 
ta h lili

B uxgalteriya balansi va m oliyaviy  n a tija la r h a m d a  b ir  xil jih a tn in g  
boshqa to m o n la r in i aks e ttim v c h i h iso b o tla r asosida o ‘rgan iluvclii 
m avzu lar
8. B ozor
aktivligini
tah lili

9. Ish  a k ­
tivligini 
tah lili

10. M oliyaviy
h o la tn i
b ash o ra tlash

11. M a jb u riy a t­
la r  tah lili

12. Iq tisod iy
n o ch o rlik
tah lili...

13. R ey ting  ba to lash

0 ‘qishning keyingi bosqichida korxonaning jam i aktivlari va 
ularning tashkil topish manbalariga, korxonada aktivlarning 
asosiy kapitalga va joriy kapitalga yo‘nalitirilgan qismiga, 
m ablag‘lar m anbasida qaysi manba turining (o ‘z va qarz) 
ustunligiga, moliyaviy faoliyat natijasi va uning qaysi shakllarda 
(pullik va pulsiz ko ‘rinishlarda) mavjudligiga, asosiy va 
nom oddiy aktivlarning holatiga, majburiyatlar va ularning 
nisbatiga, pul mablag‘lari va ularning qo‘proq qaysi shaklda 
turganligiga ahamiyat beriladi.
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2.11-jadval
Buxgalteriya balansi aktivi passivini o ‘qish

Mol-mulk tarkibi Yil
boshiga

Yil
oxiriga

M ab lag ‘la r
m an b asi

Yil
boshiga

Yil
oxiriga

U z o q  m u d d a tli 
ak tiv la r

30 091 
481

28 121
979

0 ‘zlik  m a b - 
lag ‘la ri m a n -  
balari

39 599 
947

40 863 
356

Jo riy  ak tiv la r
73 711 

147

101
200
268 M ajburiyatlar

64 202 
681

88 458 
891

S hu ju m lad an : S hu  ju m lad an :

Z ax ira  va x ara ja tlar 
(1 4 0 + 1 9 0 + 2 0 0 )

49 294 
661

42 807 
962

U zo q  m u d d a th  
k red it va 
qarz lar
(5 7 0 + 580+ 590)

517
465

178
714

D eb ito rlik
m ajburiyatlari
(210+ 310)

20 511 
076

53 776 
535

Q isqa m u d d a th  
k red it va 
qarz lar 
(730+740)

17 328 
092

9 160
674

P u l m ab lag ‘la r i va 
qisqa m u d d a tli 
m oliyaviy 
q o ‘y ilm ala r(3 2 0 + 3  
70+ 380)

3 905 
410

4  615
771

K red ito rlik
qarz lari

46 357 
124

79 119 
503

Balans aklivining 
JAMI:

103
802
628

129
322
247

Balans
passivining
JAMI:

103
802
628

129
322
247

Korxonada jam i aktivlar summasi yil boshida 103802628 
sokm ni tashkil etgan va shundan uzoq m uddatli aktivlar 
summasi 30091481 so‘mni, joriy aktivlar so‘masi esa 73711147 
so‘m ni tashkil etgan. Joriy aktivlar tarkibida zaxira va xarajatlar 
davr boshida 49294661 davr oxirida 42807962 so‘m ni tashkil 
etgan biroz kamaygan, pul m ablag‘lari davr boshida 3905410 
so‘m ni davr oxirida esa 4615771 so‘m ni, debitorlik 
majburiyatlari davr boshida 20511076 so 'm ni, davr oxirida 
53776535 so‘m ni tashkil etgan.

Aktivlarning m anbalash yuzasidan korxona passivlari 
quyidagi tarkibda shakllangan. Davr boshiga 39599947 o ‘zlik
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m ablag‘lari manbasiga va 64 202 681 so‘m  majburiyatlarga, davr 
oxiriga kelib esa 129322247 so‘m o ‘zlik m ablag‘lari manbasiga 
va 40863356 so‘m  majburiyatlar so‘mmasiga ega b o blingan

2.3. Buxgalteriya balansini gorizontal 
va vertikal tahlili

Buxgalteriya balansini gorizontal (bo'ylam asiga) va vertikal 
(yonlamasiga) tahlili b o ‘yicha olim lar tom onidan turlicha 
qarashlarni mavjudligi o ‘quvchini albatta e ’tiborini tortadi. 
M asalan; prof. M .K. Pardayev o ‘zining «Moliyaviy tahlil» o ‘quv 
qo‘llanmasida moliyaviy tahlilning asosiy shakllari sifatida 
gorizontal, vertikal, dinam ik, m akon, nisbiy ko‘rsatkichlar, 
omilli tahlilni keltirgan holda, shu yerda gorizontal va vertikal 
tahlilga izoh beradi.

«Gorizontal tahlil — hisobot davrini o 'tgan  yil ko‘rsatkichlari 
bilan solishtirish»27tahlilidir.

Vertikal tahlil — tahlil qilinayotgan obyektni barcha qismlari 
bo ‘yicha o ‘rganish»28 tarkibiy tahlil deb ataladi.

Boshqa bir m anbada gorizontal tahlil- moliyaviy holat 
tahlilida ko‘rsatkichlam i davriy va dinam ik o ‘zgarishlarini 
aniqlashni nazarda tutadi. (N .P.Lyubishin, N .E . Babicheva 
«Ф инансовый анализ» М.: Ekspo-2010, 41 bet)

Vertikal tahlil tarkibiy tahlil asosi hisoblanib. moliyaviy va 
boshqa hisobotlar, analitik jadvallarga ko‘rsatkichlarni 
tarkiblashni, tahlil etiladigan davrlar b o ‘yicha dinam ik 
o ‘zgarishlarini xarakterlaydi. M asalan balansning alohida 
qatorlarining balans jam ida tutgan ulushini aniqlash tartibi 
vertikal tahlilga misol bo ‘ladi. (N .P.Lyubishin, N .E.Babicheva « 
Ф инансовы й анализ» М .: Ekspo-2010, 43-44 bet)

Professor V. Pozdnyakovning fikricha gorizontal tahlil 
deganda bazaviy kokrsatkichlar (o ‘tgan yil, o ‘rtacha) nisbatan 
m utlaq va nisbiy o ‘zgarishlarini aniqlash nazarda tutiladi.

E ’tibor bergan bo'lsangiz, gorizontal tahlil solishtirish, 
taqqoslash usulining o 'zidan  iborat b o ‘lib qolm oqda.

27 Пардаев М.Қ.. Исронлов Б. Могаивийтаҳлнл. Т.: Иқгисод иёт ва ҳукуқдунёси. 1999 й., 15-бет
21 Пардаев М  Қ., Исронлов Б. Молиявий та\лил Т.: Иқгасод иёт ва ҳукуқдунёси, 1999 i t ,  15-бет
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Bizningcha, moliyaviy hisobotni gorizontal tahlili deganda- 
moliyaviy hisobot elem entlari va m oddalarini m utlaq va nisbiy 
ifodalarda, hisobot davri boshiga yoki o ‘tgan yilga nisbatan 
qiyosiy o ‘rganishga aytiladi.

Vertikal tahlil deganda -  moliyaviy hisobot elem entlari va 
m oddalarini m utlaq va nisbiy ifodalarda tarkibiy o'rganishga 
aytiladi.

Tahlilda har ikkala usul eng kokp qo‘llaniladigan usul 
hisoblanadi. U shbu usullar orqali kom paniya va firmalarni 
mulki, kapitali, majburiyatlarini um um iy va tarkibiy o ‘zgarish- 
lariga baho beriladi. U m um iy o ‘zgarishlar buxgalteriya balansi 
m a’lum otlari asosida olinsa, tarkibiy o ‘zgarishlar bugalteriya 
yoki moliyaviy hisobotga «tushuntirish xati» da beriladi.

G orizontal va vertikal tahlilni fanga olib kirgan shaxsning 
nom ini aniq keltirish qiyin. Negaki bu usul m atem atik ifodani 
iqtisodiyotda qo‘llash bilan fanga kirib kelgan. U ning ilk 
iboralarini tahlilchilar Sherem et A .D ., Sayfulin R.S29., Kavalev 
V.V., Abdukarimov I.T .30, Pardaev M .Q ., Isroilov B31.,
Vaxobov A., Ibragimov A .T32. E. Akramov, M .Raximov 
asarlarida uchratish mum kin.

Buxgalteriya balansini gorizontal va vertikal tahlili yuzasidan 
prof. i.f.d. E Akramov o ‘zining «Анализ финансового 
состояния предприятия»33 kitobida gorizontal va vertikal tahlil 
yuzasidan prof. M .Q. Pardayev tom onidan bildirilgan fikmi 
to l a  takrorlaydi.34 Faqat toqqoslash bazasi bo ‘yicha ular
qarashlarida, farqni sezish m um kin. Y a’ni M .Q. Pardayev
hisobot davri ko ‘rsatkichini o ‘tgan davr ko‘rsatkichi bilan 
taqqoslasa, prof. E.Akramov tom onidan uning dinam ik yoki 
bazis davriga nisbatan o ‘zgarishlarini taqqoslash tavsiflanadi. 
D inam ik tahlil gorizontal tahlildan alohida farqlanadi. Bu 
farqlanish M .Q.Pardayevni «Moliyaviy tahlil» kitobida ham
alohida tarkiblanadi.

29 Шеремет А.Д., Сайфулин P.С. Методика финансового анализа М.: ИНФРА-М 1996 г.
30 Абдукаримов И.Т. «Молиявий ҳисобогаи ўқиш ва тахлнл килиш йўллари» Т.: Иктисодиёт ва хукук ду­

нёси, 1999 й.
31 Пардаев М.Қ., Исронлов Б. Молиявий тахлил. Т.: Икгасод иёт ва ҳуқук дунёси, 1999 й., 15-бет
32 Вахобов А., Ибрашмов А. Молиявий тахлил. Т.: Шарк 2002 й.
33 Акрамов Э. Анализ финансового состояния предприятия Т.ТНИТИ, ГА Н Т, Руз
34 Пардаев М.Қ., Исронлов Б. Молиявий таҳлил. Т.: Иқгасод иёт ва хукук дунёси, 1999 й., 15-бст
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G orizontal va vertikal talilil turlarini bir-biridan ajratgan 
holda tasaw ur qilish qiyin, negaki ulardan birgalikda foyda- 
lanilgandagina m azm un kasb etadi. Shu sababli gorizonatal va 
vertikal tahlil turlari doim o bir butunlikda olib boriladi. Sodda 
qilib aytganda gorizontal tahlil yonlamasiga darajalam i, vertikal 
tahlil esa bo ‘ylamasiga darajalam i xarakterlaydi.

2.12-jadval
Buxgalteriya balansi aklivining gorizontal va vertikal tahlili

Mol-mulkning
tarkibi

Yil boshiga Yil oxiriga 0 ‘zgarishi (+ ,-)

ming
so^m %

Ming
so‘m %

ming
so‘m %

Yb
ga

nisba
-tan

%

1 2 3 4 5
6=4-

2
7 = 5
-3 8

1. U zo q  m u d d a tli 
ak tiv lar

30 091 
481

29,0
28
121
979

21,7
- 1
969
502

-7 ,2 -1 .9

2. Jo riy  ak tiv lar

73 711 
147

71,0
101
200
268

78,3
27

489
121

7,2 26,5

S hu ju m lad a n
2 .1 -T o v ar m odd iy
zax ira la r
(1 4 0 + 190+ 200)

49 294 
661

47,5
42
807
962

33,1
- 6 
486 
699 14,4

- 6.2

2 .2 -d eb ito rla r
(210+310)

20 511 
076

19,8
53

776
535

41.6
33

265
459

21,8 32,0

2 .3 -p u l m ab lag‘lari 
va q isqa m u d d a tli 
q o ‘y ilm alar 
(3 2 0 + 370+ 380)

3 905 
410 ЗЛ

4 615
771

3,6
710
361 - 0 ,2 0 ,7

Balans aklivining 
JAMI

103
802
628

100.0
129
322
247

100,
0

25
519
619

0,0 25

Korxonada aktivlar so‘mm asi davr boshiga nisbatan 
25519619 so‘mga yoki 25 % ga ortgan. Tarkibiy tuzilishi 
bo ‘yicha jam i aktivlar tarkibida uzoq m uddatli aktivlar, davr
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boshiga nisbatan 1969502 so‘mga yoki 7,2 % ga kamaygan. Joriy 
aktivlarning summasi esa 27489121 so‘mga yoki 7,2 % ga 
o ‘sgan.

Joriy aktivlar tarkibida TM Z summasi davr boshiga nisbatan 
6486699 so‘mga, % da 14,4 ga kamaygan. Debitorlik 
majburiyatlari summasi esa 33265459 so‘mga yoki 21,8 % ga 
ortgan. Pul mablag‘lari summasi davr boshiga nisbatan 710361 
so‘mga ortgan, lekin foizdagi ulushi -0,2 ga kamaygan.

2 13-jadval
Buxgalteriya balansi passivining gorizontal 

va vertikal tahlili

Mol-mulkning
tarkibi

Yil boshiga Yil oxin Ra 0 ‘zgarishi (+ ,-)

ming
so‘m %

Ming
so‘m %

ming
so‘m %

Yb
nisba
-tan
%

1 2 3 4 5 6=4-2 7=5
-3 8

L O bzlik  m ab - 
lag 'la ri m a n b a la ri

39 599 
947 38

40 863 
356

32 1 263 
409

- 7 1

2. M ajbu riya tla r
64 202 

681
62

88 458 
891

68
24 256 

210 + 7 23

Shu ju m la d a n
2 .1 -u z o q  m u d d a tli 
k red it va q arz lar 
5 7 0 + 5 8 0 + 5 9 0

517
465

0 178
714

0 -338
751

- 0 - 0

2 .2 -q isqa
m u d d a th  k red it va 
q a rz la r 730+ 740

17 328 
092

17
9 160 

674
7

-8  167 
418

- 10 - 8

2 .3 -k red ito rlik
qarz lari

46 357 
124

45 79 119 
503

61
32 762 

379
17 71

Balans passivining 
JAMI:

103
802
628

100
129
322
247

100
25 519 

619
- 25

Yil boshiga nisbatan joriy  aktivlarning nisbiy o ‘sish darajasi 
26,5 % ni, shu jum ladan debitorlik majburiyatlarining o ‘sishi 32 
foizga, pul m ablag‘larining o4sishi 0,7 % ga ortganligini ko‘rish 
m um kin. Uzoq m uddatli aktivlarning yil boshiga nisbatan 1,9 % 
ga kamayishi, shuningdek joriy  aktivlar tarkibiga kiruvchi tovar
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m oddiy zaxiralarning yil boshiga nisbatan 6.2 %ga kamayishi 
kuzatilgan.

Korxonada passivlari summasi yil boshiga nisbatan 
25519619 so‘mga yoki 25 % ga ortgan. Tarkibiy tuzilishi 
bo ‘yicha jam i passivlar tarkibida o ‘z m ablag'lari manbasi, davr 
boshiga nisbatan 1263409 so‘mga ortgan. balans jam ida tutgan 
ulushi esa 7 % ga kamaygan. M ajburiyatlarning summasi yil 
boshiga nisbatan 24256210 so‘mga yoki balans jam ida tutgan 
ulushi esa 7 % ga o ‘sgan.

M ajburiyatlar tarkibida uzoq m uddatli kreditlar va qarzlar 
summasi 338751 so‘mga kamaygan, qisqa m uddatli kreditlar va 
qarzlar summasi ham  yil boshiga nisbatan -8167418 so‘mga 
kamaygan. Kreditorlik majburiyatlari summasi esa yil boshiga 
qaraganda 32762379 so‘mga ortgan. balans jamidagi salm og‘i 
esa 17 % ga ortgan.

Yil boshiga nisbatan o ‘z m ablag‘larining manbasi 1 % 
o ‘sishiga, majburiyatlar summasining 23 % ga o ‘sishiga
erishilgan.

M ajburiyatlar tarkibida qisqa m uddatli kreditlar va qarzlar 
summasi 7 % ga kamaygan, kreditorlik majburiyatlari hajmi esa 
yil boshiga nisbatan 71 % ga ortgan.

Korxonalar mulki, kapitali va 
majburiyatlarini moliyaviy koeffitsiyentlarda baholanlshi

Korxona mulki, kapitali va majburiyatlarini moliyaviy 
koeffitsiyentlar orqali o ‘rganish uning moliyaviy holatiga baho 
berishni yanada osonlashtiradi. Moliyaviy koeffitsiyentlar m oli­
yaviy hisobot ko‘rsatkichlarini va birlik elem entlarini o ‘zaro 
nisbatlash asosida aniqlanadi. U ning um um iy va birlik ko‘r- 
satkichlarini tarkiblash m um kin. Ushbu ifodada koeffitsiyent, 
indeks va foizlarda aniqlanadi.

Moliyaviy koeffitsiyentlami aniqlash va uning 
o ‘zgarishlarini qiyosiy taqqoslash asosida xo‘jalik yurituvchi 
subyektlari moliyaviy ahvolini aniqroq o ‘rganish. bilish imkoni 
tugffiadi.

Moliyaviy koeffitsiyentlami aniqlash moliyaviy holat 
tahlilida tahliliy am allar yakunida amalga oshiriladigan ish
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em as, balki tahlilning boshlanishidir. Moliyaviy koeffitsiyentlar 
xo‘jalik yurituvchi subyektlar moliyaviy ahvolini oynada aniq 
ko‘rsatib beruvchi vosita emas, balki bir necha ko‘rsatkichlam i 
jam lash va nisbatlash asosida m azm unga ega bo‘lgan ifodaga 
erishish usulidir.

«Koeffitsiyentlar — m ulkning nisbiy darajasini tavsitlaydi» 
deyiladi Tom as P. Karlin, Albert M .M aklinni «Анализ 
финансовы х отсчетов (на основе ГААП)» kitobida. 
Bizningcha, moliyaviy koeffitsiyentlar o ‘zaro bog‘liqlik va 
aloqadorlikdagi (nisbatlash mezonlari buzilmagan holda) 
moliyaviy hisobot elem entlari va m oddalarini um um iy va 
individual birliklarda nisbatlash orqali aniqlanadigan ifodadir.

Koeffitsiyentlar moliyaviy holat tahlilidagi eng ko‘p 
qo‘llaniladigan va m ashhur usul hisoblanadi.1

Moliyaviy koeffitsiyentlar moliyaviy hisobot elem entlari yoki 
birliklarini m utlaq va nisbiy farqlanishlarda aniqlash m um kin 
bo‘lm agan qirralarni ochib beradi.

Jahon am aliyotida moliyaviy koeffitsiyentlaming 100 dan 
ortiq koTsatkichi hisob-kitob qilinadi. U larni bir tizimga solish 
ushbu ko‘rsatkichlam i tushunish va amaliyotda qokllashni 
osonlashtiradi.

Analitik maqsadga erishish yuzasidan ingliz olimlari Tom as 
P.Karlin va Albert R .M aklin moliyaviy koeffitsiyentlami uchta 
guruhini tarkiblaydilar.

1. Likvidlilik ko‘rsatkichlari.
2. Leverej ko‘rsatkichlari.
3. Foydalilik ko‘rsatkichlari.
Tahlil etishda ushbu koeffitsiyentlami to ‘liq o ‘rganish talab 

etilmaydi. Balki qo ‘yilgan m aqsaddan kelib chiqqan holda alo- 
hida tu r koffitsiyentlar o ‘rganiladi.

Korxona mulki, kapitali va majburiyatlari bilan bog‘liq 
bo‘lgan moliyaviy koeffitsiyentlar qatoriga quyidagilami kiritish 
mum kin:

l.U z o q  m uddatli aktivlarga baho berishni nisbiy ifodalari: 
asosiv vositalar, nom oddiy aktivlar, kapital qo'yilm alar, uzoq

1 H.ILJboommm. НЕ.Бабичева «Фиансовий анализ» м.:Экспо-2010 стр-45
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m uddatli investitsiyalarning nisbiy ifodalari. (1-ilovada hisob- 
kitoblari keltirilgan).

2.14-jadml
Uzoq muddatli aktivlarga baho berishning nisbiy ifodalari

(moliyaviy koeffitsiyenl lar)
Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Bclgilar izohi
Asosiy vosita lam ing  
yaroq lilik  koeffitsiyent i

A q q /B q A qq-A sosiy  vosita la r 
q o ld iq  q iym ati 
B q-A sosiy  vo sita lam in g  
b o sh lan g ‘ic h  q iym ati

A sosiy vosita lam ing  
eskirish  koeffitsiyenti

A eq /B q A eq- Asosiy 
vosita lam in g  eskirish  
q iym ati

Asosiy vosita la rn i o ‘z 
va qarz m ab lag ‘lari 
hisobiga m an b alan ish i 
koeffitsiyenti

0 ‘m m + U m k q /A 0 ‘m m -O ‘z m ab lag ‘la ri 
m anbasi
U m k q -U z o q  m u d d a tli 
k red itla r  v a  qarz lar 
A -A sosiy  vo sita lam in g  
bosh lan g ‘ic h  q iym ati

N o m o d d iy  ak tiv lar 
yaroq lilik  koeffitsiyen ti

N A q q /N a b q N a q q -N o m o d d iy  
ak tiv la rn ing  qo ld iq  
q iym ati
N a b q -N o m o d d iy  
ak tiv larn ing  
bosh lan g ‘ic h  q iym ati

N o m o d d iy  ak tiv lar 
esk irish  koeffitsiyenti

N A e q /N a b q N a e q -N o m o d d iy  
ak tiv la rn ing  eskirish 
q iym ati
N a b q -N o m o d d iy  
ak tiv larn ing  
b o sh lan g ‘ic h  q iym ati

N o m o d d iy  ak tiv larn i 
o ‘z va qarz m ab lag ‘lari 
h isobiga m an b alan ish i

0  ‘ m m + U  m k q /N  A

K ap ita l q o ‘y ilm alarn i 
o ‘z v a  q arz  m ab lag 'la ri 
h isobiga m anbalan ish i

0 ‘m m -h M /K Q M -m ajb u riy a tla r 
K Q -k a p ita l q o ‘y ilm ala r

U z o q  m u d d a tli 
investitsiyalarn ing  o ‘z 
va qarz m ab lag‘lari 
h isobiga m an b alan ish i

0 ‘m m + U m k q /U m i U m i-u z o q  m u d d a tli 
investitsiyalar
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U z o q  m u d d a tli 
investitsiyalarn ing  
q o p la n ish  koeffitsiyenti

S T /U m i S t-so tish d a n  so f  tu sh u m

U z o q  m u d a tli 
ak tiv larn ing  ay lan ish  
koeffitsiyen ti

S T /U m a U m a -u z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar

U z o q  m u d d a tli 
ak tiv la rn in g  ren tabellig i

S tq f,S f /U m a S tq f-S o liq  to ‘loviga 
q ad a r foyda 
S f-so f foyda

A sosiy kap ita l 
ren tabellig i

S tqf, S f/A k A k-asosiy  kap ita l

N o m o d d iy  ak tiv lar 
ren tabellig i

S tqf, S f/N A

K ap ia tl q o ‘y ilm ala r 
ren tabellig i

S tqf, S f/K Q

U zo q  m u d d a tli ak tiv lar 
ja m i m u lk  ta rk ib idag i 
sa lm o g ‘i koeffitsiyenti

U m a /B J B J-b a lan s ja m i

A sosi vosita lam in g  
u z o q  m u d d a tli ak tiv lar 
ta rk ib idag i sa lm o g ‘i  
koeffitsiyenti

A /U m a

2. Joriy aktivlarga baho berishning nisbiy ifodalariga: joriy 
aktivlarning o ‘z va qarz mablag‘lari hisobiga m anbalanishi, tovar 
m oddiy zaxiralar, ishlab chiqarish zaxiralari, tovarlar, tayyor 
m ahsulotlar aylanuvchanligi, to ‘lovga qobillik koeffitsiyentlari, 
debitorlik qarzlarini aylanuvchanligi, joriy aktivlarning jami 
aktivlardagi salm og‘i, pul mablag‘lari, debitorlik inajburiyatlari 
va tovar m oddiy zaxiralarning joriy aktivlardagi va balans 
jam idagi salmog‘i va h.k. ko‘rsatkichlar kiradi. (2-ilovada hisob- 
kitoblari keltirilgan).

3. 0 ‘z mablag‘lari manbayi bilan bog‘liq bo‘lgan nisbiy 
ifodalarga: moliyaviy mustaqillik koeffitsiyenti, moliyaviy 
qaram lik koeffitsiyenti, moliyaviy barqarorlik koeffitsiyenti, jalb 
qilingan sarmoyaning jam langanlik koeffitsiyenti, manevrlik 
koeffitsiyenti, o ‘z sarmoyasi harakatchanligi koeffitsiyenti, qarz 
va o ‘z mablag‘lari nisbati koeffitsiyenti, o ‘z mablag‘larini uzoq 
muddatli aktivlar va zaxira, xarajatlarni manbalashdagi holat va 
boshqa ko‘rsatkichlar kiradi. (3-ilovada hisob-kitoblari 
keltirilgan).
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2 15-jadval
Joriy aktivlarga baho berishning nisbiy ifodalari 

(moliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Bclgilar izohi
Jo riy  ak tiv lam m g ja m i 
aktiv lardagi sa lm o g 'i 
koeffitsiyenti

JA  /  Ш JA -Jo riy  ak tiv lar 
B J-B alan s ja m i

P u l m a b lag 'la rin in g  jo riy  
aktiv lardagi va ja m i 
aktiv lardagi sa lm o g 'i 
koeffitsiyenti

P M  /  JA , BJ P M -P u l m ab lag 'la ri

D eb ito rlik  m ajburiyatlarin ing  
jo riy  ak tiv lardagi v a  ja m i 
ak tiv lardagi sa lm o g 'i 
koeffitsiyenti

D M  /  JA , BJ D M -D e b ito r lik  
m ajburiyatlari

T o v ar m odd iy  zax ira la rn ing  
jo riy  ak tiv lardagi v a  ja m i 
aktiv lardagi sa lm o g 'i 
koeffitsiyenti

T M Z  /  JA , BJ T M Z -T o v a r  m odd iy  
zax ira la r

Ishlab  ch iq arish  zax ira la rin ing  
to v ar m o d d iy  zax iralaridag i 
sa lm o g 'i koeffitsiyenti

Ich z  /  JA Ich z -Ish la b  ch iq arish  
zax irlari

Jo riy  ak tiv larn ing  o 'z  va qarz 
m ab lag 'la ri hisobiga 
m anbalan ish i koeffitsiyen ti 
(so f  o bo ro t aktivlar)

O 'm m + U m k q -  
U m a  /  JA

O 'm m -O 'z  
m a b lag 'la ri m an b asi 
U m k q -u zo q  
m u d d a tli k red itla r va 
qarz lar
U m a -U z o q  m u d d a tli 
ak tiv la r

Jo riy  ak tiv larn ing  
ay lanuvchan lik  koeffitsiyen ti

S T /JA S t-S o tish d a n  tu sh u m

T M Z  ay lanuvchan lik  
koeffitsiyenti

S T /T M Z T M Z -T o v a r  m o d d iy  
zax ira la r

Ish lab  ch iq arish  zax irlarin ing  
ay lanuvchan lik  koeffitsiyen ti

S T /Ic h z Ich z -Ish la b  ch iqarish  
zaxiralari

T ovarla rn ing  ay lanuvchan lik  
koefitsen ti

S T /T T -T o v arla r

T ayyor m ahsu lo tlarn ing  
ay lanuvchan lik  koeffitsiyenti

S T  a m T M -T a y y o r  m ahsu lo t

D eb ito rlik  m ajburiyatlarin ing  
ay lanuvchan lik  koeffitsiyen ti

S T /D M D M -D e b ito r lik
m ajburiyatlari
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Jo riy  ak tiv la rn i ren tabe llik  
koeffitsiyen ti

S tqf, S f/JA S tq f-S o liq  to ‘loviga 
q a d a r  foyda 
S f-S o f foyda

Jo riy  ak tiv la rn i jo riy  
m ajbu riyatlarga  n isb a ti 
koeffitsiyen ti(um iim iy  
to ‘lovga qobillik)

JA /JM JM -Jo riy
m ajbu riyatlar

Jo riy  m ajb u riy a tla rn in g  jo riy  
ak tiv larga n isb a ti koeffitsiyen ti 
(k aram lik  koeffitsiyenti)

JM /J A JM -Jo riy  
m ajburiyatlar 
JA -Jo riy  ak tiv lar

Jo riy  ak tiv larn ing  o ‘z 
m ab lag ‘la r i m a n b asi b ilan  
q o p la n ish i koeffitsiyenti

O lm m /JA 0 ‘m m -O ‘z 
m ablag‘la r i m anbasi

2.16-jadval
(Vz mablagiari manbasi bilan bogiiq boigan nisbiy ifodalar 

(moliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Belgilar izohi
M oliyaviy  m ustaq illik  
koeffitsiyen ti

0 ‘m m /B J 0 ‘n im - 0 ‘z m a b la g ia r i 
m anbay i
B J- Ja m i m a b la g la r

0 ‘z va qarz m a b la g ia r i  
n isb a ti koeffitsiyen ti

0 ‘m m /M M -m ajb u riy a tla r

M oliyav iy  q aram lik  
koeffitsiyen ti

B J / 0 ‘m m B J-b a lan s ja m i 
0 ‘m m -o ‘z  m ab lag ‘la ri 
m an b asi

Ja lb  q ilin g an  sa rm oyan ing  
ja m la n g an lik  koeffitsiyenti

J Q K /J K JQ K -Ja lb  q ilingan  kap ita l 
JK -ja m i k ap ita l (B J)

0 ‘z  sa n n o y a s i h a ra ­
k a tch an lig i koeffitsiyen ti

X K /O 'm m X K -X ususiy  kap ital

- 0 ‘z m a b la g ia r i  va u zo q  
m u d d a tli ja lb  q ilingan  
m a b la g la m i zax ira, 
x a ra ja tla rn i m an b ala sh d ag i 
h o la t k o ‘rsa tk ich la ri

0 ‘m m + U m
kq-

U m a /Z X

U m k q -u zo q  m u d d a tli 
k red itla r va qarza la r 
U m a -u z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar
Z x -Z ax ira  va xara ja tlar

M oliyaviy  barqaro rlik  
koeffitsiyen ti

0 ‘m m /Jq s Jqs-ja lb  q ilin g an  sarm oya 
(M )

U z o q  m u d d a tli ak tiv larn ing  
o ‘z  m a b la g ia r i  va uzoq  
m u d d a tli q a izg a  o lin g an  
m a b la g la r  b ilan

0 ‘m m + 0 ‘
m k q /U m a

U m a -u z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar
U m k q -u zo q  m u d d a tli 
k red itla r  va qarz lar
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m a n b ala n ish i koeffitsiyenti 0 ‘m m -o ‘z m a b la g ia r i 
m anbay i

X ususiy kap ita l ren tabellig i S f/X K X K -xususiy  kap ita l 
S f-S o f  foyda

4. Qarz mablag‘lari (majburiyatlar) holati bilan bog iiq  
b o ig an  koeffitsiyentlarga: qarz kapitali va o ‘z m ablagiari nisbati 
koeffitsiyenti, qarz kapitalini barcha kapital tarkibidagi salm ogi, 
uzoq muddatli majburiyatlarning jam i m ab lag ia r va 
majburiyatlar tarkibidagi sa lm og i koeffitsiyenti, qisqa muddatli 
majburiyatlarning jam i m ab lag iar va majburiyatlardagi salm ogi 
koeffitsiyenti, kreditorlik majburiyatlarining jam i m ab lag ia r va 
majburiyatlardagi sa lm og i koeffitsiyenti, kreditorlik m ajburiyat­
larining aylanuvchanlik koeffitsiyentlari va boshqa koeffitsi- 
yentlarni o ‘z ichiga oladi (4-ilovada hisob-kitoblari keltirilgan).

Prof. E  .Akramov nazariy jihatdan  moliyaviy koeffi­
tsiyentlami 2ta guruhga tarkiblashni tavsiya qiladi1.

Y a’ni:
-tarkibiy koeffitsiyentlar;
-nisbat koeffitsiyentlari.

2.17-jadval
Majburiyatlar bilan bogiiq boigan nisbiy ifodalar 

(moliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Belgilar izohi
Q arz k ap ita li va o ‘z 
m a b la g ia r i n isba ti 
koeffitsiyenti

M / 0 ‘m m M  - m aj b u riya tla r 
0 ‘m m -O ‘z m a b la g ia r i 
m a n b asi

Q arz k ap ita lin i b a rc h a  k ap ita l 
ta rk ib idag i s a lm o g i.

M /B J M -m ajb u riy a tla r 
B J- jam  m a b la g ia r

U zo q  m u d d a tli m a jbu ri­
ya tla rn in g  ja m i m a b la g ia r  va 
m ajbu riyatlar tark ib idagi 
s a lm o g i  koeffitsiyen ti

U m m /M ,
BJ

U m m -u z o q  m u d d a tli 
m ajbu riyatlar 
M -m ajb u riy a tla r ja m i

Q isqa m u d d a th  m a jbu riya t­
la rn ing  ja m i m a b la g ia r  va 
m ajburiyatlardag i s a lm o g i

Q m m /M ,
BJ

Q m m -q isq a  m u d d a tli 
m ajbu riyatlar

K red ito rlik  m ajburiyatlarin ing  
jam i m ab lag‘la r  va

K m /M , BJ K m -k re d ito rlik
m ajburiyatlari

1 Э.А.Каримов Корхоналаршшг молнявий ҳолати таҳлили. Т Молия. 2003 40-бст
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m ajbu riyatlardag i sa lm og‘i 
koeffitsiyenti
K red ito rlik  m ajbu riyatlarin ing
ay lanuvchan lik
koeffitsiyen tla ri

S M ic h t/K m S M ich t-so tilg an  
m ah su lo t ishlab 
c h iq arish  ta n n a rx i

Prof. M. T o ‘laxodjayeva tom onidan moliyaviy koeffitsi- 
yentlarni quyidagi beshta guruhga ajratgan holda o ‘rganish 
tavsiya etiladi.

1. Likvidlilik darajasini xarakterlovchi moliyaviy koeflltsi- 
yentlar:

— Joriy likvidlilik;
— m uhlatli likvidlilik;
— absolyut likvildlik;
— sof aylanm a aktivlar.

2. Ish aktivligini xarakterlovchi moliyaviy koeffitsiyentlar:
— aktivlar aylanishi
— debitorlik qarzlarining aylanishi;
— kreditorlik qarzlarining aylanishi;
— ishlab chiqarish zaxiralarining aylanishi;
— aylanish davriyligi.

3. Rentabellik koeffitsiyentlari:
— aktivlar rentabelligi;
— sotish rentabelligi;
— korxonaga tegishli mablag‘lar rentabelligi.

4. K apitalning tarkibiy koeflitsiyentlari:
— moliyaviy bog‘liqlik koeffitsiyenti;
— mulk koeffitsiyenti;
— kreditni m uhofaza qilish koeffitsiyenti;
— bitta aksiyaning foydalilik koeffitsiyenti.

5. Bozor aktivligini xarakterlovchi moliyaviy koeffitsiyentlar:
— aksiya bahosi va foyda nisbati;
— aksiyaning daromadligi;
— aksiyaning balansdagi qiymati;
— to ‘langan dividendlar salmog‘i.
Moliyaviy koeffitsiyentlami statik, dinam ik va o ‘rtacha 

ko‘rsatkichlarga nisbatan o ‘rganishning ham  bir qator 
kamchiliklari mavjud. Y a’ni, moliyaviy koeffitsiyentlar korxona
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moliyaviy holatini to ‘la ochib berolmasligi, nisbiy ifodada 
o ‘lchanishi, davomiylikka amal qilmaslik hollari shular 
jum lasidandir.

Moliyaviy koefiitsiyentlarning asosiy qismi buxgalteriya 
balansi va moliyaviy natijalar to ‘g ‘risidagi hisobot shakllarini 
ko‘rsatkichlaridan aniqlanadi. T o‘g ‘ri, asosiy vositalam ing holati 
va harakati, pul oqimi va xususiy kapital to ‘g‘risidagi hisobot 
shakllaridagi birliklar ham  moliyaviy koeffitsiyentlami 
aniqlashda qatnashadi. Am m o, ushbu birliklarning buxgalteriya 
balansida aks etgan um um iy holati ko‘rsatkichlarni aniqlashga 
va baholashga yetarli hisoblanadi.

Moliyaviy hisobotlam ing boshqa shakllari bilan b o g iiq  
bo‘lgan ko‘rsatkichlar qatoriga operatsion darom adlar, 
operatsion xarajatlar, bozor aktivligi ko‘rsatkichlarini kiritish 
mumkin.

Operatsion darom ad ko‘rsatkichlariga: yalpi tushum , yalpi 
darom ad, operatsion foyda, sof foyda koeffitsiyenti 
ko‘rsatkichlarini kiritish m um kin.

Operatsion xarajatlar ko‘rsatkichlariga: sotilgan mahsulot 
ishlab chiqarish tannarxi, sotish xarajatlari, m a’muriy xarajatlar 
koeffitsiyenti ko‘rsatkichlarini kiritish mum kin.

Bozor aktivligi ko‘rsatkichlariga aksiyaning daromadligi, 
foydaligi, aksiya bahosi va foyda nisbati, aksiya bahosining 
o‘sishi kabi ko‘rsatkichlari kiradi.

2.4. Buxgalteriya balansini trend tahlili

Trend tahlili moliyaviy hisobot elem entlari va ko ‘rsat- 
kichlarini joriy davrga b o ig an  holatini bazis yili yoki asos yili 
ko‘rsatkichi bilan 0‘rganishni xarakterlaydi. Lekin bu usul prof. 
M .Q.Pardayevni «Moliyaviy tahlil» o ‘quv qollanm asida 
«makon» tahlili deb berib o lila d i ham da unga quyidagicha ta ’rif 
beriladi. «M akon tahlili-deganda birorta obyektni boshqa obyekt 
ko‘rsatkichlari bilan solishtirilgan holda o ‘rganilishi 
tushuniladi».36

36 2 Пардаев М.Қ., Исроилов Б. М олииий тахлил. Т.: Икшсод нет ва ҳукуқдунёсн, 1999 й., 15-бет
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Professor Pozdnyakov.V. tahriri ostida chop etilgan 
«Анализ и диагностика ФХДП» (Moskva Infra-m . 2008, str- 
48) kitobida Trend tahlili bazaviy ko‘rsatkichga nisbatan bir 
necha yillar bo ‘yicha dinam ik o ‘zgarishlami xarakterlaydi. 
Bazaviy ko‘rsatkichning bazaviy trend va zanjirli trend usullari 
tarkiblanadi. Bazaviy ko'rsatkichga nisbatan dinam ik o ‘zgarish 
asos yiliga nisbatan o ‘zgarishini xarakterlasa, zanjirli trend 
o ‘zidan oldingi yilga nisbatan dinam ik o ‘zgarishlarni 
xarakterlaydi.

Trend tahlili m azm unini prof. E.Akramov quyidagicha 
izohlaydi.

«Trend tahlili-bu korxona moliyaviy holatining 
ko‘rsatkichlar tizim ini yetarli darajada, davrlar oralig‘i bo‘yicha 
um um iy o ‘zgarishlar tendentsiyasida o ‘rganishni tavsillaydi.37

Yuqoridagi fikrlarni um um lashtirgan holda quyidagicha 
xulosa chiqarish mum kin: Trend tahlili-bu moliyaviy holat 
ko‘rsatkichlarini bazis davri va oldingi yillarga nisbatan 
o ‘zgarishlarni oTganishni xarakterlaydi.

Agar prof. E.Akramovni davrlar oralig‘i b o ‘yicha fikriga 
qo ‘shiladigan bo‘lsak bu tahlil dinam ik tahlilni o ‘zi bo ‘lib 
qoladi. Shu sababli uni, asos yiliga yoki maqbul deb topilgan 
yilga nisbatan o ‘zgarishlarini baholash trend tahlilini mazm unini 
tashkil etm aydi. Buxgalteriya balansini trend tahlili inflyatsiya 
ta ’siri kuchli b o ‘lgan hollarda aniq o ‘zgarishlarni ifoda eta 
olmaydi. Shu sababli ko 'pincha uzoq davriylikdagi o ‘zgarishlami 
baholash samarasiz natijalam i keltirib chiqaradi.

K o‘rsatkichlarni bunday hollarda nisbiy ifodalar asosida 
baholashga o ‘tish samarali vosita hisoblanadi.

Negaki nisbiy ifodalar bir o ‘lcham li (1 yoki 100 ga nisbatan) 
ifoda b o ‘lganligi sababli sig‘imliylik darajasi bo ‘yicha qayta 
hisoblashlam i talab etmaydi.

Trend tahlili asosida buxgalteriya balansini tarkibiy 
tuzilishini qayta tuzib chiqish talab etilm aydi, faqat uning 
taqqoslash qatorlari kengaytiriladi xolos. Trend tahlili ko‘pincha 
asos tahlili deb ham  yuritiladi. M azm un jihatdan bu nom lash 
to ‘g‘ri hisoblanadi.

37 Акрамов Э. Анализ финансового состояния предприятия. Т.:ГНИТИ, ГАНТ, РУз
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Trend tahlilining o ‘ziga xos xususiyatlari sifatida 
quyidagilarni tarkiblash mumkin:

— trend tahlili uzoq davriylikni qamrab oladi va yaqin 
kelajakni moliya rejasini tuzishda m uhim  aham iyat kasb etadi;

— trend tahlili moUyaviy korxona moliyaviy faoliyatining 
barcha jihatlarini to ‘la ochib berishga im kon beradi;

— Trend tahlil qisqa davriylikda nam oyon qilib 
bo ‘lmaydigan jihatlam i ham  ochib beradi;

— trend tahlili axborotlarning bir necha yillik bazasidan 
foydalanadi;

— moliyaviy hisobot elem entlari. m oddalari, ko ‘rsatkich- 
larini taqqoslash oralig‘i mustaqil belgilanadi.

2.18-jadval
Buxgalteriya balansini trend tahlili
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Belgilar izohi:
U M A -U zoq m uddatli aktivlar;
JA -Joriy aktivlar;
0 ‘M M -o ‘z m ablag‘lari manbasi;
M -majburiyatlar.
Jadval m a’lum otlaridan shuni xulosa qilish mum kinki joriy 

davrda korxona aktivlari va passivlarining tarkibiy tuzilishida 
uzoq m uddatli aktivlarning salmog‘i 21 foizni unga mos ravishda 
joriy aktivlarning salmog‘i 79 foizni tashkil etgan. M albag‘lar 
manbasining tuzilishi bo ‘yicha 42.1 foiz mablag‘ o ‘z m ablagiari 
manbayi qatoriga. 57.9 foizi majburiyatlar qatoriga to ‘g‘ri 
kelgan. Joriy davrda bazis yiliga nisbatan o ‘zgarish uzoq 
m uddatli aktivlar qatori bo ‘yicha +419 ming so‘mga, joriy 
aktivlar qatori bo ‘yicha o ‘sish esa +1588 ming so‘mga teng 
b o ig an . Aktivlarni m anbalash qatori bo‘yicha bazis yilga 
nisbatan o ‘zgarishlari mos ravishda o ‘z m ablagiari manbasi 
b o ‘yicha +1007 ming so‘mga, majburiyatlar qatori bo‘yicha 
+  1000 ming so‘mga teng bo igan .

Korxonaning moliyaviy mustaqillik darajasi bazis yiliga 
nisbatan juda tushib ketgan. Keyingi yillar bo 'yicha esa biroz 
ko iarilish i kuzatilgan.

2.5. Korxona aktivlari, passivlari va ularni joylashtirishning 
moliyaviy holatga ta’sirini tahlili

Aktivlar — subyekt nozorat qiladigan, kelgusida ulardan 
darom ad olish m aqsadida aw algi faoliyat natijasida olingan 
iqtisodiy resurslardir.

Aktivlar -  xo‘jalik yurituvchi subyektlar qiymat bahosiga ega 
b o ig an  moddiy va nom oddiy resurslari. pul m ablagiari va 
debitorlik majburiyatlaridan iborat tarkibiy tuzilishga ega b o ig an  
resurslardir.

Aktivlar -  xo‘jalik yurituvchi subyektning aw algi bitimlari 
va boshqa voqealarining natijasidir. Aktivlar- sotib olish, o ‘zida 
yaratish va qurish. shuningdek boshqa bitim lar va voqealar 
asosida egalik qilish yo‘llari bilan shakllantiriladi.

Kelgusida kutiladigan bitim lar va boshqa voqealar aktivlarni 
paydo boiish iga olib kelmaydi. X o‘jalik yurituvchi subyektlari
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o ‘z aktivlaridan mulkni, tovarlarni, tayyor m ahsulotlam i ishlab 
chiqarishiii va xizm atlar ko‘rsatishni boshqarish uchun 
foydalanadilar.1

Aktivlarda aks ettirilgan bo‘lg‘usi iqtisodiy foyda xo‘jalik 
yurituvchi subyekt tom onidan turli yo‘llar bilan amalga 
oshirilishi m um kin. M asalan: aktivlardan tovarlar ishlab
chiqarishda foydalanish, m ajburiyatlam i bajarishda foydalanishi. 
boshqa aktivlarga alm ashtirish va h.k. tartibda.

Aktivlar turli shakllarda ya’ni jism oniy ko‘rinishga ega 
bo‘lishi, nom oddiy ko‘rinishda bo‘lishi, majburiyat shaklida. 
biologik aktiv ko ‘rinishda ham  bo‘lishi mum kin.

Korxonalam ing moliyaviy holati ko‘pincha korxona qanday 
aktivlarga va ularning qaysi darajasiga ega ekanligi bilan 
belgiladi. Shu sababli moUyaviy holat tahlilida aktivlarni 
shakllantirish va ularni moUyalash manbalariga ega b o ‘lish 
tahlilda alohida mavzu sifatida o ‘rganiladi.

Aktivlarni moliyalashtirish albatta korxonaning mulkiy va 
tashkiliy tuzilishiga qarab tubdan farq etishi mum kin.

0 ‘z -o ‘zini mablag1 bilan ta ’m inlash darajasini ifoda etuvchi 
va korxonaning moliyaviy mustaqiUigini belgilab beruvchi 
xususiy kapitalning qiymati aktivlarni m anbalashda asosiy 
m anba hisoblandi.

Aktivlarni shakllantirishning o ‘ziga tegishli m anbalari va 
qarzga olingan m ablag'lari tarkiblanadi Aktivlarni moliyalash- 
tirishning o'ziga tegishli manbalariga2 quyidagi m anbalar 
kiritiladi.

Korxona aktivlari uzoq muddatli va joriy aktivlarga tarkib­
lanadi.

U zoq muddatli aktivlar tarkibida siyosiy vositalar, nom oddiy 
aktivlar qiymati uzoq m udddatli investitsiyalar, o 'rnatiladigan 
uskunalar va kapital qo'yilm alar, uzoq m uddatli debitorUk 
qarzlari va m uddati kechiktirilgan xarajatlar sum malari aks 
etadi.

1 Узбекистон Реепубликаси БХМС «Молиявий хисоботни тайёрлаш ва такдим эташ учун концетуал 
асос». УзР АВ 1198 йил 14-август, 475-сонли

2 КПЛюбишнн, НЕ.Бабичева «Фиансовий анализ» м.:Экспо-2010 стр-75

138



2.19-jadval
Aktivlarni moliyalashtirishning o ‘ziga tegishli manbalari

0 ‘ziga tegishli manbalar
Xususiy kapital:
Ustav kapitali 
Qo'shilgan kapital 
Rezerv kapitali 
Sotib olingan xususiy 

aksiyalar
Taqsimlanmagau foyda

Maqsadli
tushumlai

Kelgusi davr 
xarajatlari va 
to'lovlari 
uchun 
zaxiralar

2.20-jadval
Aktivlarni moliyalashtirishning qarzga olingan manbalari

Qarzga olingan manbalar
Kreditorlari

bo‘yicha
Jalb ctish 
mexanizmi 
bo‘yicha

Shakli bo‘yicha Muddati
bo‘yicha

B anklar K red it P u l m a b lag 'la ri 
shak lida

U zo q  m u d d a tli

B oshqa
m oliya
in s titu tla r i

Q arz M ulk  shaklida О ‘r ta  m u d d a th

T ash k ilo tla r K red ito rlik  
m ajburiyat i

Q o 'sh m a
shak lla rda

Q isqa m u d d a th

D avlat H u q u q  sifatida
Jism o n iy
shaxslar
X orijiy
m an b a la r

о ‘rta muddat amaldagi tartiblar bo yicha rasmiy jihatdan 
belgilanmagan

Joriy aktivlar qatorida tovar moddiy zaxiralar, kelgusi davr 
xarajatlari, m uddati kechiktirilgan xarajatlarning joriy qismi, 
debitorlik qarzlari, pul m ablag'lari, qisqa muddatli moliyaviy 
qo 'yilm alar va boshqa joriy  aktivlar aks etadi.
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2.21-jadval
Korxona aktivlari va ularning tarkiblanishi

Ba ansdagi aktivlar
Uzoq muddatli aktivlar satr Joriy aktivlar satr

Asosiy vositalar 010 Tovar-m oddiy
zaxiralari

140

N om oddiy aktivlar 020 Kelgusi davr 
xarajatlari

190

U zoq muddatli 
investitsiyalar

030 Kechiktirilgan
xarajatlar

200

0 ‘rnatiladigan asbob- 
uskunalar

090 D ebitorlar 210

Kapital qo‘yilmalar 100 Pul m ablag'lari 320
Uzoq muddatli 
debitorlik qarzlari

110 Qisqa m uddatli 
investitsiyalar

370

U zoq muddatli 
kechiktirilgan xarajatlar

120 Boshqa joriy 
aktivlar

380

Balansdan tashqari aktivlar
Operativ ijaraga olingan asosiy vositalar. 001
M as’ul saqlashga qabul qilingan tovar-m oddiy 
qiymatliklar.

002

Qayta ishlashga qabul qilingan materiallar. 003
Komissiyaga qabul qilingan tovarlar. 004
0 ‘rnatish uchun qabul qilingan uskunalar. 005
Q at’iy hisobot blankalari. 006
T o‘lovga qobiliyatsiz dcbitorlarning zararga hisobdan 
chiqarilgan qarzi.

007

Olingan majburiyat va to ‘lovlaming ta ’m inoti. 008
Berilgan majburiyat va to ‘lovlarning ta ’m inoti. 009
Moliyaviy ijara shartnom asi b o ‘yicha berilgan asosiy 
vositalar.

010

Ssuda shartnom asi bo ‘yicha olingan mulklar. 011
Kelgusi davrlarda soliq solinadigan bazadan 
chiqariladigan xarajatlar.

012

Vaqtinchalik soliq imtiyozlari (turlari bo ‘yicha). 013
Foydalanishdagi inventar va xo‘jalik jihozlari. 014
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Aktivlarni moliyaviy m anbalashda o ‘zlik m ablagiari, xususiy 
kapital m uhim  m anba hisoblandi. Shu sababli oborot m ablaglar 
naqdligini baholashda o ‘z m ablagiari manbalari summasidan 
uzoq m uddatli aktivlar summasi chegiriladi. Farqlanishda ijobiy 
jihat joriy  aktivlarni moliyalashtirishga yo‘naltiriladi.

O datda, uzoq m uddatli aktivlarni moliyalashtirishda uzoq 
m uddatli kreditlar va qarzlardan foydalaniladi.

Qisqa m uddatli kreditlar va qarzlar esa joriy  aktivlarni 
moliyalashtirish uchun yo‘naltiriladi.

Aktivlarni moliyalashtirish manbalari o lz m ablagiari 
m anbasi va majburiyatlar kiritiladi. Balans moddalari bo‘yicha 
ularni quyidagicha tarkiblash m um kin.

2.22-jadval
Aktivlarni moliyalashtirish manbalari yoki korxona buxgalteriya 

balansi passisivi moddalari

Buxgalteriya balansi passivi
0 ‘z mablagiari manbasi Majburiyatlar

Ustav kapitali U zoq muddatli majburiyatlar
Q o‘shilgan kapital Ajratilgan bo linm alarga uzoq 

muddatli qarz1
Rezerv kapitali Joriy majburiyatlar
Sotib olingan xususiy 
aksiyalar

Ajratilgan bolinm alarga qarz2

Taqsim lanm agau foyda
M aqsadli tushum lar
Kelgusi davr xarajatlari va 
to lo v la ri uchun zaxiralar

Buxgalteriya balansining klassik formulasi.

Aktiv= Kapital +  M ajburiyat (2.12)
Buxgalteriya balansini aktiv va passivlari tahlilida uning 

um um lashgan va birlik ko ‘rsatkichlariga ham da ularning

1 Амалдаги тартиб бўйича «Ажратилган бўлинмаларга узоқ муддатди қарз» узок муддали мажбуриятлар 
таркибида акс зтади

2 Амалдаш тартнб буйича «Ажратнлган бўшшмаларга қарз» жорий мажбуригтлар кагорида акс этади
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o ‘zgarishlariga baho beriladi. Taqqoslash bazasi sifatida yil boshi 
yoki o ‘tgan yil m a’lum otlari olinadi.

Buxgalteriya balansini aktivi va passivi, ularni maqsadli 
joylashtirish tadbirkorlik faoliyatining m uhim  omili hisoblanadi. 
Korxona faoliyatining birinchi kunidan o ‘z biznesini yo‘lga 
qo ‘yar ekan albatta dastlabki kapitalni uzoq m uddatli va oborot 
aktivlarini shakllantirish uchun mos qiymat da shakllantirishga 
aham iyat beradi va uni moliyalashtirishga yo‘naltiradi. Lekin har 
doim  ham  tadbirkor o ‘z biznesini to ‘liq moliyalashtirish 
yuzasidan o ‘z kapitaliga ega bo‘lavermaydi. A na shunday 
hollarda garov evaziga kredit va qarz m unosabatlariga o ‘tiladi.

Aktivlarni joylashtirishda aniq m e'yoriy nisbat 
belgilanmaydi. Lekin ularni moliyalashtirish manbalari 
yuzasidan bu nisbatni qaysidir jihatdan aniq belgilab olish 
m um kin. M asalan jam i m anbalar tarkibida doim o korxona 
ulushi, xususiy mablag‘lar ulushi 50 foizdan kam  bo‘lmasligi 
lozim. Bu mablag1 uzoq muddatli aktivlarni va joriy aktivlarni 
to ‘la moliyalashtirishga yetmaydi albatta. Shu sababli ham  ushbu 
m anbani qaysi qismi uzoq m uddatli aktivga, qaysi qismi joriy 
aktivga yo‘naltirilganligini balans m a’lum otlari asosida aniqlab 
bo‘lmaydi. Bunda faqat um um iy jihatlargina hisobga olinadi 
xolos. Aktivlarni to ‘g ‘ri joylashtirish va ularni moliyalashtirishni 
to ‘g‘ri tashkil etish korxona moliyaviy faoliyatini va uning 
natijaviyligini belgilab beruvchi omil ham dir. Shu sababli, 
aktivlarni joylashtirishda albatta samaradorlik, natijaviylik. 
majburiyatlarning qoplanishi, mablag1 lam ing aylanuvchanligini 
tezlashishi kabi jihatlam i hisobga olish talab etiladi.

Aktivlarni joylashtirishning eng m uhim  jihatlarini quyidagi-
lar;

-  Aktivlarni joylashtirishda asosiy e ’tibor ishlab chiqarishni 
ilg‘or texnika va texnologiya bilan qurollantirishga qaratiladi;

-  aktivlarni joylashtirishda ishlab chiqarish zaruriyatidan 
kelib chiqqan holda iqtisodiy resurslarni eng maqbul norm asini 
shakllantirish lozim;

-  aktivlarni joylashtirishda joriy aktivlar tarkibida likvid 
mablag1 laming harakatchanligini ta ’m inlash yuzasidan ularning 
javobgarlik markazlarini tashkil etish;
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— aktivlarni joylashtirishda ularning samara berish omiliga 
m uhim  aham iyat qaratish lozim;

— Aktivlarni joylashtirishda ularning nazoratligini 
kuchaytirishga im kon beruvchi usullardan foydalanish va.h.k.

2.23-jadval
Buxgalteriya balansi aktivining tahlili

№ M ol-mulkning
tarkibi

Yil boshiga Yil oxiriga O'zgarishi ( + , - )

ming
so ‘m % ming so'ni % ming

so ‘m %

Yil
bo­
shi­
ga

nis­
ba­
tan
%

1 2 3 4 5
6 =
4-2

7 =
5-3 8

1 Uzoq muddatli 
aktivlar 30091481 29,0 28121979 21,7

196950
2 -7,2 -1,9

2 Oborot aktivlar 73711147 71,0 101200268 78,3
27 489 
121 7,2 26,5

Shu jumladan

a)
Zaxira va 
xarajatlar 
(140+190+200) 49294661 47,5 42807962 33,1

- 6 486 
699

14,
4 6,2

b) Debitorlar
(210+310) 20511076 19,8 53776535 41,6

332654
59

21,
8 32,0

v)

Pul mabag'lari 
va qim matli 
qog'ozlar 
(320+370+380) 3905 410 3,8 4615771 3,6 710361 -0,2 0,7
Balaas
aktiviiing
JAM I 103802628 100,0 129322247 100,0

25519
19 0,0 25

Buxgalteriya balansini aktivi va passivi m oddalarini 
joylashtirish holati va ularning ahamiyatli jihatlarini quyidagi 
jadval m a’lum otlari asosida ко‘rib chiqishimiz m um kin.

Jadval m a’lum otlaridan shuni xulosa qilish mumkinki 
korxonada jam i aktivlar summasi davr boshiga nisbatan 2551919 
so‘mga ortgan. Jam i aktivlar tarkibida uzoq muddatli aktivlar
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davr boshida 30091481 so*mni, davr oxirida esa 28121979 
so‘m ni tashkil etgan holda m utlaq o lzgarish -1969502 so‘mga 
teng bo‘lgan.

U zoq m uddatli aktivlarning jam i aktivlardagi salm og‘i ham 
mos ravishda 29 foizdan 21,7 foizga tushib ketgan.

Joriy aktivlarning summasi davr boshiga nisbatan 
+27489121 so‘m ga ortgan. Jam i aktivlardagi salmog‘i esa 71 
foizdan 78,3 foizga ko‘tarilgan.

xarajatlar summasi -6486699 so'm ga kamaygan, debitorlar 
summasi 33265459 so‘mga, pul m ablagiari summasi esa 710361 
so‘mga ortganligini kuzatish m um kin. Joriy aktivlar qatorida eng 
yuqori salmoq zaxira va xarajatlar ham  debitorlik majburiyatlari 
qatoriga to ‘g ‘ri kelgan.

Jadval m a’lum otlaridan shuni xulosa qilish mum kinki 
korxonada kapital va majburiyatlar summasi davr boshiga 
nisbatan 2551919 so‘mga ortgan. Jam i m ab lag lar manbasi 
tarkibida o ‘z m ablagiari manbasi davr boshida 39599947 
so‘mni. davr oxirida esa 40863356 so‘m ni tashkil etgan holda 
mutlaq o ‘zgarish +1263409 so‘mga teng bo ig an . 0 ‘z 
m ablagiari manbasini balans jam idagi sa lm og i mos ravishda 38 
foizdan 32 foizga tushib ketgan.

Joriy aktivlar tarkibida davr boshiga nisbatan zaxira va 
M ajburiyatlar summasi davr boshiga nisbatan +24256210 

sokmga ortgan.
Ularning jam i m ablag lar manbasidagi sa lm og i esa 62 

foizdan 68 foizga ortgan.
Jam i majburiyatlar tarkibida uzoq m uddatli aktivlar 

summasi davr boshiga nisbatan -8167418 so‘mga jam i kapital 
tarkibidagi sa lm og i esa 10 darajaga kamaygan. Kreditorlik 
majburiyatlari summasi esa 46357124 so‘m dan 79119503 so‘mga 
ortgan. Balans jam iga nisbatan o ‘zgarishlar mos ravishda 45 
foizdan 61 foizga kolarilgan .

0 ‘z m ablaglarining davr boshiga nisbatan o ‘sishi 1 foizni, 
majburiyatlarning o ‘sishi esa 23 foizni tashkil etgan. M ajbu­
riyatlar tarkibida kreditorlik qarzlarini o ‘sishi eng yuqori 
darajani ya’ni 71 foiz o ‘sishiga erishilgan.
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2.24-jadval
Buxgalteriya balansi passivinmg tahlili

№ M ol-m ulkning
tarkibi

Yil boshij Yil oxiriga 0 ‘zgarishi (+ ,-)

ming
so‘m % ming

so 'm % ming
so 'm %

Yil
bo­
shi­
ga

nis­
ba­
tan
%

1 2 3 4 5 6=4-2
7=5-
3 8

1
0 ‘zlik m ab­
lag1 lari m an­
balari 39599947 38

40863
356 32 1263409 -7 1

2 M ajburiyatlar 64202681 62
88458
891 68 24256210 7 23

Shu jumladan

a)

Uzoq 
m uddatli 
kredit va 
qarzlar 
(570.580.590) 517465 0

17871
4 0 -338751 -0 -0

b)

Qisqa 
m uddatli 
kredit va 
qarzlar 
730.740 17328092 17

91606
74 7 -8167418 -10 -8

v)
Kreditorlik 
qarzlari (770) 46357124 45

79119
503 61 32762379 17 71

Balans 
passivi ning 
JAM I. 103802628 100

12932
2247 100 25519619 25

Aktivlar va passivlar tahlili yuzasidan quyidagi muam m oli 
jihatlam i qarab chiqish, ularning nazariy va amaliy yechim ini 
topish lozim:

Birinchidan: aktivlarni tarkihlanishida m uam m o mavjud. 
Rivojlangan m am lakatlar buxgalteriya balansini kuzatadigan 
bo‘lsak (Angliya, Amerika, Fransiya, G erm aniya va h.k.) 
aktivlar likvidlilik darajasi bo‘yicha ya’ni aw al likvid va tez
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likvid mablag‘lar, oxirida uzoq m uddatda pulga aylanuvchi 
aktivlar joylashtiriladi.

Ikkinchidan: aktivlar qatoriga kiruvchi zararlar passiv
tom oni kamaytiruvchi qator sifatida beriladi. Zarar summasini 
passiv tam onda chegiriluvchi qator sifatida berilishi va uning 
xususiy kapital summasini aniqlashda chegiriluvchi qator sifatida 
olinishi ziyon summasini yo‘q qilmaydi.

Aktivlar qatoridagi aylanm a aktivlar b o ‘yicha aniq fikrlar 
yo‘q. Negaki aylanm a aktivlar, joriy aktivlar, oborot aktivlari, 
aylanma m ablagiar, joriy mablag‘lar, oborot m ab lag lar kabi 
so‘zlar bitta m azm unda ishlatiladi. Shundan: buxgalteriya 
balansida oborot aktivlar38 nom ida, M .Q.Pardayevni «Moliyaviy 
tahlil»39 o‘quv qo‘llanmasida aylanma m ablag‘lar (oborot 
aktivlar) tarzida, Abdukarimov I.T. «Moliyaviy hisobotni o ‘qish 
va tahlil qilish yoMlari»40 o ‘quv qo llanm asida  aylanm a aktivlar 
nomi bilan, prof. E.Akramovni «Анализ финансового состоя­
ни я предприятия»41 kitobida noharakatchan m ab lag la r 
(aylanma aktivlar) nom i bilan nom lanishini keltirib o ‘tish 
mum kin. Aylanma m ablag‘lar (oborot aktivlar)ni bir xilda 
nom lashga o ‘tish albatta nazariy jihatdan to ‘g‘ri bo‘lar edi. Shu 
jihatdan bizningcha, ularning harakatchan aktivlar, harakatchan 
mablag‘lar, oborot aktivlar, oborot mablag4lar, joriy  aktivlar, 
joriy mablag‘lar deb nom lanishidan chekinish lozim. T o‘g‘ri bu 
xato bo‘lmaydi. Shuningdek, bir xildagi nom lanish uni 
tushunish va o ‘rganishda ham  m uhim  hisoblanadi.

2.6. Uzoq muddatli aktivlar, zaxira va xarajatlarni o ‘z va qarz 
mablagiari hisobiga manbalanishini tahlili

U zoq muddatli aktivlar ham da zaxira va xarajatlarni m anba­
lanishi xo'jalik subyektlari moliyaviy holatini baholashda m uhim  
masala hisoblanadi. K orxonalar biznesda nafaqat o ‘z kapitali 
balki qarz kapitalini ham  ishlatadilar. Faoliyatda, faqat o ‘z 
kapitali hisobiga ish yuritishni doim o ham  im koni bo ‘laver-

31 ЎзР.Молия вазирлнги «Молиявий хисоботни тузиш ва топшириш тартиби тугриеидаш Низоми» 1997 
йил 15-янв. 5-сон

39 Пардасв М.Қ., Исроилов Б. Молиявий тахлил. Т.: Иктисодиёт ва хуқук дунёси, 1999 й.,
40 Абдукаримов И Т . «Молиявий хисоботни ўкиш ва тахлил қилиш йўлла|>и» Т.: Иктисодиет ва хукук 

дунёсн 1999 й.
41 Акрамов Э. Анализ финансового состояния предприятия Т. :ГНИГИ, ГАНТ , РУз
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maydi. Shu sababli tadbirkorlik subyektlari vaqti-vaqti bilan aniq 
biznes-reja va investitsion loyihalar asosida qarz kapitalini 
ko‘taradilar. Bu jarayon nafaqat o ‘zini oqlabgina qolm ay balki, 
korxonalar mulkini, kapitalini o ‘stirish im konini ham  beradi. 
Lekin shunga qaram ay. uzoq m uddatli aktivlar va zaxiralami 
m anbalashda o ‘z kapitalini holatiga m uhim  e ’tibor qaratiladi. 
Negaki, bu ko‘rsatkichlar korxonalar moliyaviy mustaqiUigini 
ta 'm inlashni, moliyaviy qaramlikka yo‘l qo lymaslikni ham  
m uhim  omili hisoblanadi.

Tadbirkorlik faoliyatini yo‘lga qo ‘yish va yuritishda albatta 
aktivlarni moliyalashtirishni ham  o ‘z tartib qoidalari va shartlari 
mavjud.

Tadbirkorlik subyektlari ishlab chiqarish va tijoratni yo‘lga 
qo ‘yishning dastlabki tayanchi sifatida xususiy sarmoyani shakl- 
lantirayotganda uzoq m uddatli aktivlar va zaxiralami 
shakllantirishga yetarli m ablag‘ni to ‘plashga ahamiyat 
qaratadilar.

Lekin faoliyat ning dastlabki va keyingi jarayonlarida buni 
doim o to ‘la ta ’m in eta olm aydilar va qarz kapitalini jalb qilishga 
m ajbur bo iad ilar.

Aktivlarni moliyalashtirishda eng m uhim  manba bu xususiy 
sarmoya, o ‘z kapitali hisoblanadi. Buxgalteriya balansida ushbu 
qatom i jam langan ifodasi o ‘z m ablag‘lari manbasi deb yuritiladi.

Aktivlarni m anbalashda birinchi navbatda uzoq muddatli 
aktivlarni moliyalashtirishga aham iyat qaratiladi.

2.25-jadval
Aktivlarni manbalash qoidalari_____________

Aktivlar 0 ‘MM UMChJQM QMChJQM
Uzoq
muddatli
aktivlar

+ + X

Zaxira va 
xarajatlar

+ X +

Aktivlarni manbalashni uch xil tarkibini berib o ‘tish 
m um kin.
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1. 0 ‘z m ablagiari manbasi hisobiga moliyalashtirish
(O M M ).

2. U zoq m uddatli, chctdan jalb qilingan m ab lag iar hisobiga 
moliyalashlirish (U M C hJQ M ).

3. Qisqa m uddatli, chetdan jalb qilingan m ab lag iar hisobiga 
moliyalashtirish(QM ChJQM .

Zaxira va xarajatlarni moliyalashtirishda ushbu tushun- 
chaning balans moddalariga nisbatan to ‘g‘ri belgilanganligini 
izohlash lozim. Buxgalteriya balansining aktiv tom oni ikkinchi 
b o iim i joriy aktivlar deb nom lanib ushbu tarkib likvidlilik 
darajasi bo‘yicha uchta tarkibni tovar m oddiy zaxiralar (TM Z), 
debitorlik majburiyatlarini (D M ) ham da pul mablag‘larini (PM ) 
jamlangan qatorini o ‘z iehiga oladi. Joriy aktivlar qatoridagi 
tovar moddiy zaxiralar qatoriga kiruvchi barcha birliklar ham da 
kelgusi davr xarajatlari va kechiktirilgan xarajatlari jam lagan 
holda zaxira va xarajatlar deb nom lanishi rasmiy jihatdan 
belgilangan.

U zoq muddatli aktivlar ham da zaxira va xarajatlarni 
moliyalashtirishda mablag1 larning naqdligi yuzasidan quyidagi 
jihatlari tarikiblanadi.

U zoq m uddatli aktivlarni manbalanishini topish uchun 
buxgalteriya balansi bo ‘yicha quyidagi bog‘lanishlarga tayaniladi.

Y a’ni:
(VM M  — UMA (2.13)

Bunda:
0 ‘M M -o‘z mablag‘lari manbayi;
C hJQ U M M -chetdan  jalb qilingan uzoq muddatli 

majburiyatlar
U M A -U zoq muddatli aktivlar.
2.13-Ifoda o ‘z oborot mablag'lari naqdligini (O 'O M N ) 

ifodalaydi.

0 ‘M +  UM ChJQM  -  UMA (2.14)
U shbu ifoda o ‘z va uzoq m uddatli qarzga olingan m ablag lar 

naqdligini xarakterlaydi (O 'Q O M N ).

0 ‘M +  UM ChJQ M -UM A+QM ChJQM  (2 15)
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Ushbu ifoda joriy  aktivlarni moliyalashtirishning jam i 
naqdligini ifoda etadi (JO M N ).

C hetdan  jalb qilinadigan mablag‘lar ikki xil tarkibda 
guruhlanadi. Birinchi tarkibi uzoq m uddatli kreditlar va qarzlar 
qatorini o ‘z ichiga oladi va ular to i iq ,  uzoq m uddatli aktivlarni 
moliyalashtirishga yo‘naltiriladi. Qisqa m uddatli kreditlar va 
qarzlar esa aylanma aktivlarni to ‘ldirish uchun jalb qilinadi.

U zoq m uddatli aktivlarni moliyalashtirishda o ‘z va qarz 
m ablagiari hisobiga moliyalashtirish koeffitsiyentiga ham  bah 
beriladi.

Bu jihatdan  uzoq m uddatli aktivlarning o‘z m ablagiari 
manbasi hisobiga qoplanish koeffitsiyenti, o ‘z va qarz 
m ablagiari hisobiga qoplanish koeffitsiyentlari hisob-kitob 
qilinadi.

2.26-jadval
Uzoq muddatli aktivlarni o ‘z va qarz mablagiari hisobiga 

moliyalashtirish koeffitsiyenti

K o ‘rsa tk ich la r A n iq lan ish i Izo h

U zo q  m u d d a tli 
ak tiv la rn i o ‘z 
m a b la g ia r i  m anbasi 
h isobiga t a ’m in lan ish  
koeffitsiyen ti

0 ‘M M /U M A 1,0 d a n  yuqo ri

U z o q  m u d d a tli 
ak tiv la rn ing  o lz  va 
u zo q  m u d d a tli 
m a jb u riy a tla r hisobiga 
t a ’m in lan ish  
koeffitsiyen ti

O lM M +
U M C h JQ M /U M A

M in im u m  1.0 ga teng  
deb  o linad i

Zaxira va xarajatlarni m anbalashda m ab lag la r yetarliligi va 
yetishmasligini koeffitsiyent usulida ham  hisob-kitob qilish 
m um kin. Koeffitsiyent usuli zaxira va xarajatlarni moliya- 
lashtirishdagi holatni qiyosiy o ‘rganish, uning ijobiy siljishlari 
o ‘rganishda m uhim  hisoblanadi.
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2.27-jadval
Zaxira va xarajatlarni manbalash yuzasidan mablagMar 

naqdligini va moliyalashtirish darajasini hisob-kitobi

Ko‘rsatkichIar Aniqlanishi Manbalashdagi
farqlanish+,-

0 ‘z oborot 
m ablaglarining 
naqdligi (O 'O M N ).

0 ‘M M -U M A 0 ‘0 M N -Z X

0 ‘z va uzoq muddatli 
qarz m ablaglarining 
naqdligi (Q ‘Q O M N ).

0 ‘M M  +
U M C hJQ M  -U M A

0 ‘Q 0 M N -Z X

Jam i m ablaglarning 
naqdligi (JO M N ).

G ‘M M  +
U M C hJQ M  -U M A  
+ Q M C hJQ M

JO M N -Z X

2.28-jadval
Oborot mablag‘lar bilan ta’minlanganlik koeffitsiyentlari

Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi Izoh
0 ‘z oborot m ablagiari 
bilan ta ’minlanganlik 
koeffitsiyenti

0 ‘0 M N /Z X 0,6-0,8

0 ‘z va uzoq muddatli 
qarz m ablagiari bilan 
ta ’minlanganlik 
koeffitsiyenti

0 ‘Q O M N /Z X M inim um  1,0 
ga teng

Jam i m ablag lar bilan 
ta ’minlanganlik

JO M N /Z X 1 dan yuqori

Zaxira va xarajatlarning o ‘z oborot m ablagiari bilan ta 'm in - 
langanlik koelTitsiyenti, joriy  aktivlarning o ‘z oborot m ablagiari 
bilan ta 'm inlanganlik koeflltsiyentining tarkibiy qatori 
hisoblanadi.

Zaxira va xarajatlarni tegishli m anbalar hisobidan moliya­
lashtirishning amaldagi holatidan kelib chiqib korxonaning
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barqarorlik darajasiga ham baho berish mumkin. Amaldagi 
normalar quyidagi shartlar asosida tuzib chiqilgan.

2.29-jadval
Zaxira va xarajatlarni tegishli mag‘lag‘lar hisobiga manbalanish

normalari

O 'O M N  >ZX O 'O M N  <ZX O 'O M N  <ZX O 'O M N  <ZX
OkOMN
+UM KQ

>zx
O'OM N
+UM KQ

>ZX

O 'OM N
+UM KQ

<zx
O'OM N
+UM KQ

<ZX
JM>ZX JM>ZX JM>ZX JM<ZX
Mutlaq

moliyaviy
barqaror

Normal
moliyaviy

barqarorlik

Moliyaviy
nobarqarorlik

Krizis
holatidagi

nobarqarorlik

2.30-jadval
Zaxira va xarajatlarni qoplashga tegishli manbalar bilan 

ta’minlanganlikni tahlili

Ko'rsatkichlar Yil boshiga Yil oxiriga Farqi (+ ,-)
1 2 3 4

1. 0 ‘z  m ab lag 'la rin in g  
m a n b a la ri 994945 1183636 188691

2. U z o q  m u d d a tli 
ak tiv lar

470508 676793 206285

3. 0 ‘z  ay lanm a 
m ab lag 'la rin in g  
naqd lig i (1 -2 )

524437 506843 -17594

4. U zo q  m u d d a tli 
k red it va q a iz la r

74488 3632777 3558289

5. Z ax ira  va xara ja tlarn i 
qop lashga teg ish li o ‘zlik  
va u zo q  m u d d a tli qarz 
m a n b a la ri (3 + 4 )

598925 4139620 3540695

6. Q isqa m u d d a tli 
k red it va q a iz la r 8188382 5586206 -2602176
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7. Z ax ira  va xara ja tlarn i 
qoplashga teg ish li ja m i 
m a n b a la r  (5 + 6 )

8787307 9725826 938519

8. Z ax ira  va xara ja tlar 
ja m i

8634486 9386442 751956

9. Z ax ira  va xara ja tlarn i 
qop lashga o ‘z  ay lanm a 
m ab lag 'la rin ing  
yetarlilig i (+ )  yoki 
yetishm aslig i (-)  3-8

-8110049 -8879599 -769550

10. Z ax ira  va 
x ara ja tla rn i qoplashga 
o ‘z  va u zo q  m u d d a tli 
q arz m anbala rin ing  
yetarlilig i (+ )  yoki 
yetishm aslig i (-)  5-8

-8035561 -5246822 2788739

11. Z ax ira  va 
xara ja tla rn i qoplashga 
ja m i m an b a la rn in g  
yetarlilig i (+ )  yoki 
yetishm aslig i (-)  7-8

152821 339384 186563

Korxonadagi holat krizis holatidagi moliyaviy nobarqarorlik 
qatoriga mos tushadi. Negaki 9, 10-ko‘rsatkichlaming 
barchasida manfiy o ‘zgaruvchanlik ya’ni mablag‘lar 
yetislimovcliiligini xarakterlaydi. Faqat 11-ko‘rsatkichgina ya'ni 
jami (o‘z va qarzga olingan) mablag‘lar hisobiga moliyalashtirish 
qatorigina zaxiralar va xarajatlarni qoplashga mablag‘lar 
yetarliligini ifoda etadi.

2.7. Lizing hisobiga olingan mablag‘lar tahlili

Lizing operatsiyalarini yo‘lga qo‘yilishi albatta, puxta 
ishlangan investitsion loyihalar asosida tashkil etiladi. 
Investitsion loyihalar esa o ‘z-o‘zidan iqtisodiy va moliyaviy 
tahlil asosidagina aniq yechimiga ega boiadi.

Investitsion loyihalaming moliyaviy va iqtisodiy tahlilini 
bevosita shu asnoda o ‘tkazilishi ham bejiz emas.

Lizing — moliyaviy ijaraning alohida turi bo‘lib, unda bir 
taraf (lizing beruvchi) ikkinchi tarafning (lizing oluvchining) 
topshirig‘iga binoan uchinchi tarafdan (sotuvchidan) lizing
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shartnomasida shartlashilgan mol-rnulkni (lizing obyektini) 
mulk qilib oladi va uni lizing oluvchiga shu shartnomada 
belgilangan shartlarda haq evaziga egalik qilish va foydalanish 
uchun o ‘n ikki oydan ortiq muddatga bcradi1.

Lizing faoliyati lizing beruvchi tom onidan o ‘z mablag‘lari va 
(yoki) jalb etilgan m ablaglar hisobidan lizing obyektining sotib 
olinishi va uni lizing shartnomasi bo‘yicha lizing oluvchiga 
beriUshi borasidagi investitsiya faoliyati turidir

Lizing uning uchta subyekti ishtirok etadigan to‘g‘ridan 
to ‘g‘ri shaklda ham, lizing oluvchi va sotuvchi bo‘lib bir 
shaxsning o‘zi ishtirok etadigan qaytariladigan shaklda ham 
amalga oshirilishi mumkin.

2.31-jadval
Lizing shartnomasi shartlari

LizinK shartnomasi quyidagi talablardan biriga javob berishi kcrak:
liz ing  sh a rtn o -  
m asin in g  m u d d a ti 
liz ing  obyek ti 
x izm at m u d d a tin in g  
sakson  fo iz id an  
o rtiq  b o ‘lsa yoki 
liz ing  obyek tin ing  
liz ing  sh ir tn o m a s i 
tu g a g an id a n  keyingi 
qo ld iq  q iym ati 
un ing  b o sh lan g h ch  
q iy m atin in g  y ig irm a 
fo iz id an  k am  b o ‘lsa;

L izing sh a rtn o m a- 
sin ing  m u d d a ti 
tugagach , lizing 
o lu v ch i lizing 
ob y ek tin i u n in g  
bo zo r q iym atidan  
pas t narxda  evazini 
to l a b  so tib  o lish  
huquq iga ega 
b o ‘lsa, b u n d a  an a  
shu  h u q u q n i 
am alga osh irish  
k u n id ag i lizing 
obyek ti q iy m a ti 
asos b o ‘ladi;

liz ing  shart n o m a si davri 
u c h u n  lizing  to lo v la r in in g  
jo riy  d isk o n tlan g an  (hisobga 
o lingan ) q iy m ati lizing 
obyek tin ing  lizingga 
to p sh irish  pay tidag i jo riy  
q iym atin ing  to ‘q so n  fo iz idan  
o rtiq  b o ‘lsa. Jo riy  
d isk o n tlan g an  (hisobga 
o lingan) q iym at buxgalteriya 
h isob i to ‘g ‘risidagi q o n u n  
hu jja tlariga m uvofiq  
belg ilanadi.

Kompaniya va firmalar erkin bozor iqtisodiyoti sharoitida 
turli kredit institutlari bilan shartnoma asosda qarz 
munosabatlarini yo‘lga qo‘yishni talab etadi. Ana shunday 
institutlardan biri bu lizing kompaniyalari hisoblanadi. Lizing 
kompaniyalarini imkoniyatli tomoni shundaki bunda. ulkan

1 Ўзбекистон Реепубликасишшг «Лизинг тўгрисида»ги қонуни 2-модца Ўзбекистон Республикаеи қонун 
ҳужжат;шри тўплами, 2007 й., 52-сон

153



moliyaviy resurslar talab qilinadigan texnika va texnologiyalarni 
olib kelinishi, xo‘jalik yuritish subyektlari yoki tadbirkorlarga 
qimmatga tushadi.

2.32-jadva!
Lizing obyekti va subyekti

Lizing obyektlari va subyektlari
Lizing obyektlari Ijizing subektlari

T adb irko rlik  fao liyati u c h u n  
foydalan ilad igan  is te ’m ol 
q ilinm aydigan  h a r  qanday  
ashyolar, shu  ju m lad a n  
ko rxonala r, m ulkiy 
k om plekslar, b in o la r, 
in sh o o tla r, u skuna lar, 
tran sp o rt vositala ri h am d a  
b oshqa к о ‘c h a r  va k o ‘ch m as 
m ulk.
Y er u ch astk a la ri va boshqa 
tab iiy  obyektlar, sh u n in g d ek  
m u o m a la d a n  ch iqarilgan  yoki 
m u o m alad a  b o ‘lishi 
ch ek lan g an  boshqa m o l-m u lk  
lizing obyek tlari b o ‘lishi 
m u m k in  em as.

L izing beruvch i, liz ing o lu v ch i va so tu ­
vch i liz ing  subyektlarid ir.
L izing sh a rtn o m as i b o ‘y icha liz ing  o lu ­
vchiga kelgusida to p sh irish  m aqsad ida  
lizing  obyek tin i m u lk  q ihb  o lu v ch i shaxs 
liz ing  b eru v ch i deb e ’t i ro f  e tiladi.
E galik  q ilish  va foydalan ish  u c h u n  lizing 
sh a rtn o m asi b o ‘y icha lizing  obyek tin i 
o layo tgan  shaxs lizing  o luvch i deb  
e ’tiro f  e tiladi.
L izing beruvch i liz ing  obyek tin i k im d a n  
o layo tgan  b o ‘lsa, sh u  shaxs so tuvch i deb 
e ’tiro f  etiladi.
L izing obyek ti liz ing  o lu v ch in in g  k red iti 
(qarzi) h iso b id an  o lin g a n  ta q d ird a , an iq  
liz ing  obyektiga n isb a ta n  lizing  b e ru -  
v ch in in g  k red ito ri va liz ing  o lu v ch i b ir  
shaxs tim so lida  ish  k o ‘rish iga y o ‘l 
q o ‘yihnaydi.

Birinchidan: kompaniya yoki fm na uning moliyaviy
imkoniyatiga ega emas. Ega bo‘lingan hollarda ham uning 
birdaniga jalb qilinishi mablag‘laming oqlanuvchanlik davrini 
oshirib yuboradi. Ana shunday hollarda kompaniya albatta lizing 
asosida mablag‘larni joylashtirishdan manfaat ko‘radi.

Mahsulot (ish, xizmat)lar ishlab chiqarishini yo‘lga qo‘yish 
va uning aylanmasi asosida ega bo‘lingan mablag‘lar hisobiga 
davriy to ‘lovlarni amalga oshirilishi, kelishilgan muddat tugashi 
bilan texnika va texnologiyalarni o ‘z egaligiga o ‘tishi, lizing 
to ‘lovlarini asosiy qismini ishlab chiqarish xarajatlariga olib 
borilishi va boshqa yutuqli jihatlar lizing operatsiyalarini ham 
imkoniyatligini xarakterlaydi.
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Albatta, narxlar o‘zgaruvchanligi sharoitida investitsion 
loyihalaming uzoq davriylikdagi prognozining aniq yechimini 
berish qiyin masala. Shu sababli, turli risklarni hisobga olish, 
inflyatsion jarayon, to'lovlarni amalga oshirish shakllariga 
ahamiyat berish talab etiladi. Xuddi shu holat Respublikamizda 
investitsion kompaniyalarning aktiv ishtirokchisi sifatida lizing 
kompaniyalarini ish faoliyatiga sezilarli ta ’sir etmoqda. Lizing 
kompaniyalari lizing shartlarida aktivlarni joylashtirishda turli 
qiyinchiliklarga duch kelmoqdalar.

2.1-diagramma 
Lizing xizmatlar bozorining rivojlanishining asosiy 

ko'rsatkichlari1

r-1000 

-800 

-600 5S
■p

-400 "I 

-200 

■ 0
2002 y. 2003 у  2004 у. 2005 у  2006 у. 2007 у. 2008 у. 2009 у. 2010 у.

Ц  Lizing bem vchilar soni    Lizing hajmi (inlrd so'ra)

Tahlil etishda lizing asosida korxona tasarrufiga va 
foydalanishiga berilgan asosiy vositalar, nomoddiy aktivlar va 
boshqa aktivlar yuzasidan to ‘lovlarni davriy amalga oshirilishi, 
ularning oqlanuvchanligi va samaradorligi, foydalilik darajasiga 
muhim ahamiyat beriladi. Afsuski, Uzing operatsiyalari bo‘yicha

1 Ўзбскистонда фаолигг юритасгган дсосшЗ лизинг компани1 лари:Ь~2 Ьск Leasing International A.O.. MED 

zavlosanoat Leasing. SifCo International.BDS Leasing
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olingan mulk va uning samaradorligi tahlilining uslubiy asoslari 
olimlar tomonidan tadqiq qilinmoqda. Bu bir jihatdan o ‘rinlidir. 
Negaki rejali iqtisodiyot, ко‘char va ko‘chmas mulkni 
joylashtirishni markazlashgan ta ’minotini, tartibini va qoidalarini 
belgilab bergan edi. Erkin bozor munosabatlari sharoitida esa bu 
mexanizmni saqlanishi o‘rinsizligi kompaniya va firmalar oldiga 
ulkan mas’uliyat qo‘yadi. Ya’ni: mulk va uni joylashtirishni, 
egalik va tasarruf etishni yangi shakllarini hayotga joriy etish 
zaruriyatga aylanadi.

2.8. Firma va kompaniyalar balansini reyting baholash va 
moliyaviy tahlilni yakuniy xulosalarini rasmiylashtirish tartibi

Moliyaviy holatni reyting baholash orqali turli tashkilot va 
korxonalarning o ‘zaro bir-biriga nisbatan faollik darajasiga baho 
beriladi. Ushbu jarayonni bir tizimga, tarmoqqa kiruvchi 
korxonalarga nisbatan makro ko‘lamda o ‘rganish masalasi 
sifatida qarash mumkin.

Ushbu masala ikki jihat bilan xarakterlanadi. Birinchi jihat 
bir nechta korxonalarning faoliyatini kompleks baholashning 
tahlil etuvchi tomonidan tarkiblangan muhim ko‘rsatkichlar 
tizimiga tayangan holda taqqoslashni va ularni darajalar 
bo‘yicha ketma-ketligini belgilashni nazarda tutadi.

Ikkinchi jihati korxonalar o ‘rtasida etalon sifatida olingan 
bir nechta natijaviy ko‘rsatkichlami taqqoslash asosida 
o‘tkaziladigan jarayonlar nazarda tutiladi.

Birinchi jihatda reyting baholash yuzasidan ko‘rsatkichlar 
tizimi turlicha tanlanishi, ikkinchi jihatda esa rasmiy belgilangan 
ko‘rsatkichlar tizimiga tayaniladi.

Alohida moliyaviy hisobot tuzuvchi, tadbirkorlik subyekti 
sifatida faoliyat yuritayotgan xofialik yurituvchi subyektlar 
faoliyatini reyting baholash orqali tarkiblash bozor iqtisodiyoti 
sharoitida korxonaning kapitallashuv darajasi bo‘yicha 
raqobatdoshligini aniqlashning muhim vositasi hisoblanadi.

Ushbu tushuncha bizning amaliyotga ilk bora oliy ta'limda, 
talabalar bilimini baholashda qo‘llaniladigan usul sifatida 
foydalanib kelinganligini ta ’kidlash lozim.
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Bugungi kunda buxgalter va iqtisodchilar ushbu jarayonning 
tashkil etilishini nafaqat nazariy jihatdan balki uni amaliy 
ifodalarida ham aktiv qatnashmoqdalar.

Reyting baholash maqsadini korxonalar moliyaviy barqaror- 
ligini baholash orqali ularning raqobatchilar va boshqa 
subyektlarga nisbatan qiyosiy o ‘rnini belgilab berish tashkil 
etadi.

Reyting baholashning quyidagi xususiyatlari tarkiblanadi.
— Baholashda ishlatiladigan moliyaviy ko‘rsatkichlar rasmiy 

chop etiladigan moliyaviy hisobotlarda aks etgan bo‘lishi lozim;
— reyting baholashning kohsatkichlar tizimi tarkibiga: 

foydalilik ko‘rsatkichlari, boshqaruvning samaradorligi 
kohsatkichlari, ish aktivligi kohsatkichlarini, likvidlilik darajasini 
va baqarorlik ko‘rsatkichlari kiritiladi. Har bitta tarkibda 
uchtadan yettitagacha ko‘rsatkich qatnashadi;

— reyting baholashda barcha tarkib ko‘rsatkichlar bo‘yicha 
yuqori darajaga ega bo‘lgan etalon korxona kohsatkichi asos 
qilib olinadi;

— reyting baholash asosida chiqariladigan xulosa moliyaviy 
holat tahlili xulosalaridan keskin farq etadi va bunda korxonani 
iqtisodiy rivojlanish tendensiyalariga muhim ahamiyat qaratiladi.

Reyting baholashda qatnashuvchi koeffitsiyent quyidagi 
talablarga javob berishi lozim:

— maksimal darajadagi axborotga ega bo‘lishi;
— bir tomonlama xarakterga ega bohishi (masalan koeffitsi- 

yent o ‘sishi moliyaviy holatni yaxshilanishini xarakterlashi) 
lozim;

— barcha kohsatkichlar miqdoriy minimal normalarga ega 
bo‘lishi lozim;

— rasmiy, chop eitiladigan moliyaviy hisobot ma’lumotlari 
asosida hisoblanishi lozim.

Reyting baholash yuzasidan aniqlanadigan va hisob-kitob 
qilinadigan formulani quyidagi birliklar nisbati orqali ifoda etish 
mumkin.

( 2 . 16)
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Bund L-reyting baholashda aniqlanadigan ko‘rsatkichlar, N - 
koeffitsiyent normativ talabi, K-koelTitsiyent 1/ L*, N-indeks.

Ushbu ko'rsatkichning 1 dan kichkina bo‘lishi moliyaviy 
holatni qoniqarsiz ekanligini xarakterlaydi.

Reyting baholashda eng ko‘p qo‘llaniladigan ko‘rsatkichlar 
qatoriga quyidagi ko‘rsatkichlar kiritiladi. Bular:

1. 0 ‘z mablagblari bilan ta ’minlanish koeffitsiyenti.

K t= 0 ‘z mablag‘lari manbasi (U M M )+U zoq (2.17)
muddatli kredit va qarzlar (UM KQ)-Uzoq Norma

muddatli aktivlar(A)/ Jami aktivlar (JA) Kt>=0.1

2. Balans likvidligi
Kt =  Joriy aktivlar (JA) /  Joriy (2.18)

majburiyatlar (JM) Norma Kl>=0.1

3. Avanslangan kapital aylanuvchanligi 
Ka= Sotishdan tushum/Avanslangan (2.19)

kapital*365 N orm a- >=2.5

4. Korxona boshqaruvining samaradorligi
Ks=Sotishdan olingan foyda/ (2.20)

Sotishdan tushum Norm a-K s>= (r-1)
5. Xususiy kapital rentabelligi
Kk=Soliq to ‘loviga qadar foyda/ (2.21)

Xususiy kapital Norma-Ka>=0.2
Rossiya amaliyotida ko‘p qo‘llaniladigan ushbu metodik 

yondashuv yakunida reyting bahosi quyidagi formula asosida 
hisob-kitob qilinadi.

R =2K t+0.1K l+0.08K a+0.45 s+  К (2.22)

Ushbu amaliyot bankrotlikni. iqtisodiy nochorlikni aniq- 
lashda xorijda qo'llaniladigan modellarga o ‘xshab ketadi.
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Buxgalteriya balansi tahlilini oxirgi bosqichi — tahlil 
natijalarini yakuniy xulosalarini chiqarish va rasmiylashtirish 
hisoblanadi. Yakuniy xulosada, kompaniya va firmalarni mulkiy 
holati, ularning manbalanishi, iqtisodiy va moliyaviy salohiyati, 
kompaniya va firma to‘lovga qobilligi, likvidliligi, moliyaviy 
mustahkamlik va barqarorligini tashxisi qo‘yiladi.

Bu tashxis asosida — kompaniya va firmalarning iqtisodiy 
reyting bahosini ham berish mumkin. Kompaniya va firmalarni 
buxgalteriya balansi asosida iqtisodiy va moliyaviy reytingini 
aniqlashning uslubiy mezonlariga quyidagilarni kiritish mumkin:

— kompaniya yoki firmani iqtisodiy va moliyaviy salohiyati;
— kompaniya yoki firmaning mulkiy jam g‘armasi, aktivlar 

va passivlar real qiymati;
— kompaniya yoki firmaning to‘lovga qobilligi;
— kompaniya yoki firmaning moliyaviy mustahkamligi va 

barqarorligi;
— kompaniya yoki firma mablag‘larini harakatchanligi 

(likvidliligi).
Tahlil natijalarini rasmiylashtirishni uslubiy tartibida 

xulosalarni aniq va ravon tilda bayon etilishiga, yutuq va 
kamchiliklarni asosligiga, o lrinli va obyektivligiga, yuzaga kelish 
va o ‘zgarishlarni davriyligiga, tahlil yakuni bo‘yicha kompaniya, 
firma boshqaruvini optimal strategiyalarini (chora-tadbirlar) 
belgilab olinishiga ahamiyat berish lozim.

Korxona mol-mulki (aktivlari)ni odilona baholashni xorij 
tajribalari

Mulkni «odilona baholash» — moliyaviy hisobotlarni tu- 
zishning eng muhim mavzularidan biri hisoblanadi. Uning, 
g‘oyaviy mualliflaridan biri Raymond Djon Chambers 
hisoblanadi. Chambers g‘oyaviy qarashlarida intlyatsiya ta’sirida 
aktivlarni real qiymatini aniqlashning usullari ilgari suriladi.

«Odilona baholash»ning ingliz tilidan tom m a’nodagi 
tarjimasiga nisbatan, odatda, turlicha so'zlar ishlatiladi.Masalan 
«haqqoniy baholash», «aniq baholash», «qonuniy baholash», 
«qoidaviy baholash».

Dastlab, odilona qiymatni aniqlashga qayta baholashning 
muhim vositasi sifatida qaralgan. Moliyaviy hisobotning xalqaro
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standarti, 32 (MFSO) standartiga muvofiq moliyaviy 
instrumentlarni mustaqil baholashning birinchi harakatlari 
boshlandi va bu holat buxgalteriya hisobida yangi bir davrni, 
0‘zgarishni ochib bergan. Bu holat, investitsion va moliyaviy 
aktivlar, valuta balansi qiymatini o ‘zgartirgan holda ularning 
moliyaviy natijalariga ta’sir etmagan.

Odilona baholash balans moddalarini tuzish paytiga haqiqiy 
qiymati bo‘yicha hisob-kitob qilinishini xarakterlaydi.

«Odilona baholash» korxonaning mulki, ishlab chiqarish 
xarajatlarining qiymati uning faoliyatiga bog‘liq bo‘lmagan holda 
bozorning ta ’siridagi o ‘zgarishlarni hisobga olgan holda 
korxonaning moliyaviy holati va uning moliyaviy natijaviyligini 
qayta baholashni izohlaydi. Ya’ni subyektivizmning ta’siridan 
holi bo‘lgan moliyaviy hisobotlar tuzish talabini hal etadi.

Hozirgi hisobchilik tizimida, xalqaro maydonda odilona 
baholashning quyidagi xususiyatlari xarakterlanadi.

Qo‘Hash sohasi: «Odilona baholash»ning qoMlanish sohasi 
cheklangan. Ushbu usul aniq mulkiy birliklarga nisbatan 
(investitsion mulkka, biologik aktivlarga, moliyaviy 
instmmentlarga, aktivlarning alohida tarkiblari)ga nisbatan yoki 
jarayonlaming ayrim turlariga (biznesni birlashtirish, asosiy 
vositalarni qayta baholash, tekinga olinadigan qiymatliklarni 
baholash va h.k.) nisbatan qofilaniladi.

Hisoblash tartibi:— haqqoniy baholash xo‘jalik faoliyatining 
aktivlari va jarayonlariga nisbatan farqlanadi.

Aktivlarni odilona baholash korxonalarning moliyaviy 
natijaviyligiga, jarayonlarni odilona baholash esa kapitallashuv 
jarayoniga ta’sir etadi. Biologik aktivlarning (boquvdagi 
jonivorlar, o ‘stirilayotgan o ‘simliklar) odilona baholanishidagi 
o ‘zgarishlar foyda va zararlarga, asosiy vositalarni qayta 
baholanishi esa korxona kapitalining o ‘zgarishiga olib keladi.

Biologik aktivlar «odilona baholash» kabi hisobning yangi 
tushunchasidir. MHXS ga muvofiq biotransformatsiyalashuvni 
boshqarishni nazarda tutuvchi qishloq xo’jalik faoliyati biologik 
aktivlardan qishloq xo‘jaligi mahsulotlarini yaratishni yoki 
qo‘shimcha biologik aktivlarni yetishtirishni nazarda tutadi.

Baholash tartibi. Odilona baholash aktivlarning turiga va 
ular qiymatining o ‘zgarish darajasiga bogMiq.
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Odilona qiymat raqobatbardosh bozor baholariga (sotuvchi 
va oluvchilaming axborotlar to‘liqligiga tayangan holda dallolsiz 
kelishuvlarga) tayangan holda aniqlanadi. Agar aktivning bozor 
bahosini aniqlash imkoni bo‘lmasa ulardan foydalanish va 
xizmat ko‘rsatish muddatlarida keltiradigan daromadligiga qarab 
aniqlanadi. Agarda, aktivlarning kelgusida, daromad keltirishini 
aniqlash imkoni bo‘lmasa qayta tiklash qiymati bo‘yicha 
baholanadi. Ayrim va juda kam kuzatiladigan hollarda, ya’ni 
yuqorida keltirilgan usullardan birontasi odilona qiymatni 
aniqlash imkonini bermasa, u holda dastlabki qiymat bo‘yicha 
hisob-kitob qilinadi.

GLOSSARIY

Balans atamasi lotincha bis ikki marta, banx — tarozi pallasi 
so‘zlaridan tarkib topgan bo‘lib, tarozining ikkala pallasi degan 
m a’noni anglatadi. U  tenglik, muvozanat tushunchasi sifatida 
ishlatiladi.

Buxgalteriya balansi — korxona moliyaviy ahvoli haqida 
axborot beruvchi eng muhim hisobot shakli bo‘lib m a’lum 
sanaga korxonaning aktivlari, kapitali va majburiyatlar holatini 
ifodalaydi

Tashkil topish balansi — korxonaning tashkil topish vaqtida 
tuziladigan balans. Ushbu balans kirish balansi ham deb 
yuritiladi.

Joriy balanslar — korxonaning uzluksiz faoliyati davomida 
qonunda belgilangan muddatlarda tuziladigan balans.

Tugatish balansi-korxona tugatilganda tuziladigan balans.
BoMish balansi -  yirik korxona bir necha mayda 

korxonalarga bo’linish vaqtida tuziladigan balans.
Birlashtirish balansi — bir necha korxonalar bir korxonaga 

birlashganda tuziladigan balans.
Bir martalik balans — bitta korxona bo‘yicha joriy hisob 

asosida tuziladigan balans.
Yig‘ma balans — bir martalik balanslar asosida tuziladi va 

birlashmalar (vazirliklar, qo‘mita va boshqarmalar va shu 
kabilar)ning xo‘jalik mablaglarini aks ettiradi.
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Mustaqil balans — yuridik shaxs maqomiga ega bo‘lgan 
barcha korxonalar tomonidan tuziladigan balans

Alohida balans — korxonaning tarkibiy bo'linmalari (filiallar, 
bo‘limlar, sho‘ba va qaram xo‘jaliklar va shu kabilar) tomonidan 
tuziladigan balans shakli.

Brutto balans — tartibga soluvchi moddalarni o ‘z ichiga 
oluvchi balans.

Netto balans — balansning umumiy qiymatidan tartibga 
soluvchi moddalar summasi chegirib aniqlanadigan balans.

Tashqi qarz — bank kreditlari va qarzlarini, olingan avans 
to‘lovlarini, kreditorlik majburiyatlarining mol yetkazib 
beruvchilarga bo‘lgan qismini o ‘z ichiga oladi.

Ichki qarz — korxonaning mehnat haqidan, soliqlar, 
to ‘lovlar va yig’imlar bo‘yicha qarzidan, jalb qilingan qarz 
mablag‘lari yuzasidan foizlar, aksionerlarga e ’lon qilingan 
dividendlar bo‘yicha majburiyatlardan iborat bo‘ladi.

Aktivlar — subyekt nazorat qiladigan, kelgusida ulardan 
daromad olish maqsadida awalgi faoliyat natijasida olingan 
iqtisodiy resurslardir.

Majburiyatlar -  qarzdorning kreditor foydasiga muayyan 
ishni amalga oshirish, masalan mol-mulkni topshirish, ishni 
bajarish, pul to‘lash va boshqa majburiyatlaridir yohud muayyan 
xatti-harakatdan tiyilib turish majburiyatidir.

Xususiy kapital — korxonaning ustav kapitali, qo‘shilgan 
kapital, rezerv kapitali va taqsimlanmagan foydasidan iborat o‘z 
sarmoyasi.

Moliyaviy hisobotni o ‘qish — deganda moliyaviy hisobot 
elementlari, moddalari va ko‘rsatkichlarini arifmetik hisob- 
kitoblarsiz mantiqiy tavsillash tushuniladi.

Buxgalteriya balansini gorizontal tahlili -  deganda 
buxgalteriya balansi elementlari va moddalarini, ko‘rsatkichlar 
tizimini mutlaq va nisbiy ifodalarda, hisobot davri boshiga yoki 
o‘tgan yilga nisbatan qiyosiy o‘rganishga aytiladi.

Buxgalteriya balansi vertikal tahlili — deganda -  
buxgalteriya balansi elementlari va moddalarini, ko‘rsatkichlar 
tizimini mutlaq va nisbiy ifodalarda tarkibiy o'rganishga aytiladi.
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Buxgalteriya balansini trend tahlili — buxgalteriya balansi 
elementlari va moddalarini. ko‘rsatkichlar tizimini bazis yili yoki 
asos yili bilan taqqoslash usulidir.

Lizing — moliyaviy ijaraning alohida turi bo‘lib, unda bir 
taraf (lizing beruvchi) ikkinchi taraf (lizing oluvchining) 
topshirig‘iga binoan uchinchi tarafdan (sotuvchidan) lizing 
shartnomasida shartlashilgan mol-mulkni (lizing obyektini) 
mulk qilib oladi va uni lizing oluvchiga shu shartnomada 
belgilangan shartlarda haq evaziga egalik qilish va foydalanish 
uchun o ‘n  ikki oydan ortiq muddatga beradi.

Lizing obyektlari — tadbirkorlik faoliyati uchun 
foydalaniladigan iste’mol qilinmaydigan har qanday ashyolar, 
shu jumladan korxonalar, mulkiy komplekslar, binolar, 
inshootlar, uskunalar, transport vositalari hamda boshqa ко‘char 
va ko‘chmas mulk. Yer uchastkalari va boshqa tabiiy obyektlar, 
shuningdek muomaladan chiqarilgan yoki muomalada bo‘lishi 
cheklangan boshqa mol-mulk lizing obyektlari bo‘lishi mumkin 
emas.

Lizing subyektlari — lizing beruvchi, lizing oluvchi va 
sotuvchi lizing subyektlaridir.

Lizing beruvchi — lizing shartnomasi bo‘yicha lizing 
oluvchiga kelgusida topshirish maqsadida lizing obyektini mulk 
qilib oluvchi shaxs lizing beruvchi, deb e ’tirof etiladi.

Lizing oluvchi — egalik qilish va foydalanish uchun lizing 
shartnomasi bo‘yicha lizing obyektini olayotgan shaxs lizing 
oluvchi, deb e ’tirof etiladi.

Sotuvchi -  lizing beruvchi lizing obyektini kimdan 
olayotgan bo‘lsa, ushbu shaxs sotuvchi deb e ’tirof etiladi.

Reyting baholash — korxonalarning faoliyatini kompleks 
baholashning tahlil etuvchi tomonidan tarkiblangan muhim 
ko‘rsatkichlar tizimiga tayangan holda taqqoslashni va ularni 
darajalar bo‘yicha ketma-ketligini belgilashni, shuningdek etalon 
sifatida olingan bir nechta natijaviy ko‘rsatkichlami taqqoslash 
asosida o‘tkaziladigan jarayonlarni nazarda tutadi.

Odilona baholash — korxonaning mulki, ishlab chiqarish 
xarajatlarining qiymati uning faoliyatiga bog‘liq bo‘lmagan holda 
bozorning ta’siridagi o ‘zgarishlami hisobga olgan holda 
korxonaning moliyaviy holati va uning moliyaviy natijaviyligini
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qayta baholashni izohlaydi. Ushbu tushuncha haqqoniy
baholash, aniq baholash, qonuniy baholash, qoidaviy baholash 
tushunchalari bilan bir m a'noda qoilaniladi.

Nazorat uchun savollar

1. Buxgalteriya balansini tahlil etishda uning dastlabki 
tekshirish zarurligini izohlang?

2. Buxgalteriya balansini gorizontal va vertikal tahlili de­
ganda nimani tushunasiz?

3. Buxgalteriya balansini trend tahlili mazmunini 
tushuntiring?

4. Koeffitsiyentlar va ularni korxona moliyaviy holatiga 
baho berishdagi ahamiyatini tavsiflang?

5. Moliyaviy коеffitsiyentlarni qanday turlarini bilasiz?
6. Kompaniya (firma) mulkini manbalashda qanday 

mablag‘lardan foydalaniladi?
7. Kompaniya (firma) aktivlari va passivlarini joylashti- 

rilishini buxgalteriya balansi asosida tavsiflang?
8. Reting baholash amahyotiga o ‘tishdagi muammolar 

nimada?
9. Analitik netto balans qanday tuzib chiqiladi?
10. Buxgalteriya balansini boshqa hisobot shakllari bilan 

bogMiqliklarini tushuntiring?
11. Moliyaviy hisobotlarni tuzish qoidalarini buxgalteriya 

balansi misolida tushuntiring?
12. Mol-rnulkni odilona baholash deganda nimani

tushunasiz va bu nimalarga olib keladi?
13. Buxgalteriya balansiga ilovalar nimalarni izohlaydi?
14. Buxgalteriya balansini taqdim etish manzilligi deganda 

nimani tushunasiz va uning qonuniy talablari?
15. Buxgalteriya balansini kompyuter dasturlari asosida

tuzishni, analitik ishlashni yutug‘i nimada. Bu boradagi 
imkoniyatlami izohlang?

16. Buxgalteriya balansini tuzishning G ‘arb amaliyotidan 
farqli jihatlarini izohlab be ring?

17. Buxgarteriya balansi likvidligi deganda nimani
tushunasiz, korxona likvidligidan qanday farqlanadi?
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18. Buxgalteriya balansini tahlil etishning an’anaviy shakli 
va uni takomillashtirishning zaruriyati nimada?

19. Lizing operatsiyalarini obyektlari moliyaviy hisobot 
shakllarida qanday aks etadi?

20. Lizing operatsiyalari yuzasidan moliyaviy holatni
baholash talab etiladimi?

21. Lizing operatsiyalari asosida olingan va joylashtirilgan 
aktivlar tahlili qanday amalga oshiriladi?
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I l l  bob. MAHSULOT SO TISH N I KRITIK HAJM  
DARAJASI VA FOYDALILIK TAHLILI

3.1. Moliyaviy natijalar to ‘g‘risidagi hisobot elementlari va 
uning ko‘rsatkichlar tizimi

Foyda tijorat faoliyatining yakuniy ko‘rsalkichi hisoblanadi. 
Ushbu ko‘rsatkich bir tomondan yakuniy moliyaviy natijani 
ifoda etsa, ikkinchi tomondan firmaning moliyaviy resurslari, 
xususiy kapitalini shakllantirishning asosiy manbayi sifatida 
qaraladi. Bozor iqtisodiyoti sharoitida uning hajmi investitsion 
yo‘nalishlarini ham belgilab beradi. Shu sababli. tadbirkorlar 
birinchi navbatda, eng yuqori o‘sish darajasiga ega boigan 
hamda kelgusidagi biznes ravnaqini ta ’minlovchi sohalarga o‘z 
mablag‘larini investitsiyalashga ahamiyat beradilar.

Foydaning o ‘sishi nafaqat tadbirkorlar, ta’sischilar qizi- 
qishlarida, balki strategik tavsifdagi davlat dasturlarini amalga 
oshirishda muhim bo‘lgan soliqlar to‘lovida ham aloliida 
ahamiyat kasb etadi. Shu jihatdan, foydaning shakllanishi va 
taqsimlanishini tahlil etishda asosiy e ’tibor raqobatga bardoshlik 
va xo‘jalik subyektining moliyaviy barqarorlikni ta'minlashga 
imkon beruvchi foydani o ‘stirishning ichki imkoniyatlarini izlab 
topishga qaratilmog‘i lozim.

Xo'jalik subyektining ishlab chiqarish va moliyaviy imko­
niyatlarini baholashda foyda va zararlar haqidagi hisobot shakli 
investorlar va analitiklar uchun muhim manba hisoblanadi.

Moliyaviy natijalar to‘g‘risidagi hisobot moliyaviy hiso­
botning 2-son shakli hisoblanib unda korxonaning joriy davr 
bo‘yicha aktivlarning ko'payishi yoki majburiyatlarning 
kamayishi shaklidagi iqtisodiy foydaning oNchangan ko‘payishi, 
aktivlarning kamayishi yoki majburiyatlarning ortishi shaklidagi 
itisodiy foydaning o ‘lchangan kamayishi (xarajatlar) aks etadi.

Moliyaviy natijalar to^risidag i hisobotning asosiy 
elementlari daromadlar va xarajatlar hisoblanadi.
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Daromadlar — hisobot davrida aktivlarning ko‘payishi yoki 
majburiyatlarning kamayishidir.

Xarajatlar — hisobot davrida aktivlarning kamayishi yohud 
majburiyatlarning ko‘payishidir.

Moliyaviy natija — xo‘jalik yurituvchi subyektning foyda 
yoki zarar shaklida ifodalangan faoliyatining pirovard iqtisodiy 
yakunidir.

Xo‘jalik yurituvchi subyekt faoliyatining moliyaviy natijalari 
quyidagi kokrsatkichlar bilan tavsillanadi:

Moliyaviy faoliyat natijaviyligi yuzasidan:
— shakllanishi bo‘yicha: yalpi foyda, maijinal foyda, soliq 

toioviga qadar foyda. sof foyda;
— shakllanish manbasi bo‘yicha: mahsulot sotishdan foyda, 

boshqa aktivlarni sotishdan foyda, sotishdan tashqari 
operatsiyalardan foyda;

— faoliyat turi bo‘yicha-asosiy faoliyatdan, moliyaviy 
faoliyatdan, investitsion faoliyatdan foyda;

— olinishining davriyligi bo‘yicha-doimiy foyda, favqulodda 
foyda;

— ishlalilishi bo‘yicha — dividend to ‘lovlariga yo‘naltirilgan 
foyda, taqsimlanmagan foyda (kapitallashuv) turlari tarkiblanadi;

Foydani boshqarish yuzasidan quyidagi maqsadlar 
belgilanadi;

— foydani maksimallashtirish;
— foydaga ega bo‘lish yuzasidan tahlikalami optimal 

darajagacha kamaytirish;
— foydaning yuksak sifatliligini ta ’minlash;
— mulk egalariga dividend to ‘lashni ko‘zlangan darajasini 

ta ’minlash;
— taqsimlanmagan foyda hisobidan invest it siyalashning 

yetarli miqdoriga erishish;
— korxonaning bozor qiymatini oshirish;
— korxona xodimlarini foydaning taqsimotida qatnashishi 

yuzasidan samarali dasturlar ijrosini ta’minlash.
Moliyaviy hisob va hisobotlaming amaldagi normalarida 

moliyaviy natijalarning quyidagi ko'rsatkichlari tarkiblanadi.
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Mahsulotni sotishdan olingan yalpi foyda (yoki zarar), — 
sotishdan olingan sof tushum bilan sotilgan mahsulotning ishlab 
chiqarish tannarxi o‘rtasidagi tafovut sifatida aniqlanadi:

Asosiy faoliyatdan ko‘rilgan foyda (yoki zarar)-mahsulotni 
sotishdan olingan yalpi foyda bilan davr xarajatlari o ‘rtasidagi 
tafovut hamda asosiy faoliyatdan ko‘rilgan boshqa daromadlar 
va xarajatlar farqini o ‘z ichiga oladi:

Xo‘jalik faoliyatidan olingan foyda (yoki zarar)-asosiy 
faoliyatdan olingan foyda summasi va moliyaviy faoliyatdan 
ko‘rilgan natijani o ‘z ichiga oladi.

Xo‘jalik umumiy faoliyati deganda -  xo‘jalik yurituvchi 
subyektning iqtisodiy foydalarni mustahkamlash va o‘stirishga 
qaratilgan har qanday tadbirkorlik faoliyati tushuniladi.

Soliq to‘langungacha olingan foyda (yoki zarar)- 
umumxo‘jalik faoliyatidan olingan natija va favqulodda (ko‘zda 
tutilmagan) foyda (zarar) summasini o ‘z ichiga oladi:

Yilning sof foydasi (yoki zarari) — soliq to ‘langandan keyin 
xo‘jalik yurituvchi subyekt ixtiyorida qoladigan foyda summasini 
xarakterlaydi.

Xjalik yurituvchi subyektlar tomonidan ularning xo'jalik 
faoliyatini amalga oshirishi natijasida olinadigan daromadlari 
hisobotga quyidagi asosiy bo‘limlar bo'yicha kiritiladi:

1. Sotishdan olingan sof tushum.
2. Asosiy faoliyatdan olingan boshqa daromadlar (ope rat- 

siya daromadlari).
3. Moliyaviy faoliyatdan olingan daromadlar.
4. Favqulodda daromadlar.
Sotishdan olingan sof tushum mahsulot (ishlar, 

xizmatlar)ni sotishdan olingan, undan qo‘shilgan qiymat, aksiz 
solig‘i va eksport boj poshlinasi, chegirilgan tushum sifatida 
aniqlanadi. Unga tovarlaming qaytarilishi, xaridorlar uchun 
berilgan chegirmalar va boshqalar kiritilmaydi

Asosiy ishlab chiqarish faoliyatidan olinadigan boshqa 
daromadlarga quyidagilar kiradi:

— undirilgan yoki qarzdor tomonidan e ’tirof etilgan 
jarimalar, penyalar, vaqtida to‘lanmagan qarzlar va xo‘jalik 
shartnomalari shartlarini buzganlik uchun boshqa xil jazo
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jarimalari, shuningdek, yetkazilgan zararlarni undirish bo‘yicha 
daromadlar;

— hisobot yilida aniqlangan o ‘tgan yillardagi foyda;
— ishlab chiqarish va mahsulotlar (ishlar. xizmatlar)ni 

sotish bilan bevosita bog‘liq bo‘lmagan operatsiyalardan renta 
daromadi, xo‘jalik yurituvchi subyektlar huzuridagi oshxo- 
nalardan tushumlar, yordamchi xizmatlardan daromadlar 
sifatidagi boshqa daromadlar;

— xo'jalik yurituvchi subyektning asosiy fondlarini va 
boshqa mol-mulklarini sotishdan olingan daromadlar;

— da’vo bildirish muddati o ‘tgan kreditorlik va deponent 
qarzlarni hisobdan chiqarishdan olingan daromadlar;

— tovar-moddiy boyliklarni puxta baholash. Tovar-moddiy 
boyliklarni puxta baholash summasi ularning sotilishiga qarab 
foyda sifatida e ’tirof etiladi;

— davlat subsidiyalaridan daromadlar;
— xolisona moliyaviy yordam;
— boshqa operatsion daromadlar.
Moliyaviy faoliyatdan olinadigan daromadlarga quyidagilar 

kiradi:
— olingan royaltilar va sarmoya transferti;
— 0 ‘zbekiston Respublikasi hududida va uning tashqarisida 

boshqa xo‘jalik yurituvchi subyektlar faoliyatida ulush qo‘shgan 
holda qatnashishdan olingan daromad, aksiyalar bo‘yicha 
dividendlar va obligatsiyalar hamda xo‘jalik yurituvchi subyektga 
tegishli qimmatli qog’ozlar bo'yicha daromadlar;

— mol-mulkni uzoq muddatli ijaraga berishdan olingan 
daromadlar (lizing to iovini olish);

— valuta schyotlari, shuningdek, chet el valutalaridagi op- 
eratsiyalar bo’yicha ijobiy kurs tafovutlari;

— sartlangan (qimmatli qog‘ozlarga, sho’ba korxonalarga va 
hokazolarga) mablag‘lami qayta baholashdan olingan daro­
madlar;

— moliyaviy faoliyatdan olingan boshqa daromadlar.
Favqulodda daromad (zarar) -  deb xo‘jalik yurituvchi

subyektning odatdagi faoliyatidan aniq farq etadigan, ya'ni tez- 
tez yoki muntazam sodir bo‘lmaydigan voqealar yoki bitimlar 
natijasida yuz bergan daromadlar va xarajatlarga aytiladi.
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3. l-jadva!
Moliyaviy natijani xarakterlovchi kokrsatkichlar

Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi Bclgilar izohi
Mahsulot sotishdan sol" 
tushum

MSST=MSJT-
ss

MSST-mahsulot 
sotishdan sof tushum 
MSJT-mahsulot 
sotishdan jami 
tushum
SS-sotishga soliqlar 
summasi

Sotilgan mahsulotlarni 
ishlab chiqarish tannarxi

SMicht SMicht-sotilgan 
mahsulot ishlab 
chiqarish tannarxi

Mahsulot sotishdan yalpi 
foyda

YaF=MSST-
SMicht

YaFz yalpi 
foyda(zarar)

Davr xarajatlari Dx Dx-davr xarajatlari
Asosiy faoliyatdan 
keladigan boshqa 
operatsion daromadlar va 
xarajatlar

On On-operatsion 
foyda (zarar)

Asosiy xo£jalik 
faoliyatining moliyaviy 
natijalari

AFn=YaF-
Dx+,-On

AFn-asosiy 
faoliyatdan foyda 
(zarar)

Mohyaviy faoliyatga doir 
boshqa daromadlar va 
xarajatlar

MFn MFn-moliyaviy 
faoliyatdan foyda 
(zarar)

Xo‘jalik umumiy 
faoliyatining moliyaviy 
natijasi

UFn=AFn+,-
MFn

UFn- Umumxo‘jalik 
faoliyatidan foyda 
(zarar)

Favqulodda foyda va 
zararlar

Fn Fn-favqulodda 
foyda (zarar)

Daromad solig‘ini 
to‘lagunga qadar umumiy 
moliyaviy natija

Fd=UFn+,-Fn Fd-Daromad 
solig‘ini to‘lagunga 
qadar foyda(zarar)

Hisobot davridagi sof 
foyda

SF=Fd-Ds-Bs SF-sof foyda (zarar) 
Ds-daromad solig‘i 
Bs-foydadan boshqa 
soliqlar va yig‘imlar
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U  yoki bu moddaning favqulodda daromad (zarar)lar 
moddasi sifatida aks ettirilishi uchun u quyidagi mezonlarga 
javob berishi kcrak:

— korxonaning odatdagi xo‘jalik faoliyatiga xos emaslik;
— bir necha yil mobaynida takrorlanmasligi kerak;
— boshqaruv xodimi tomonidan qabul qilinadigan 

qarorlarga bog‘liq emaslik.
Tegishli moddalarni favqulodda xarajatlarga kiritish yoki 

kiritmaslik to‘g‘risida qarorlar qabul qilishda ishlar amalga 
oshiriladigan sharoitlarni ham hisobga olish lozim. Masalan, 
agar xo‘jalik yurituvchi subyekt alohida iqlim sharoitlarida 
joylashgan bo‘lsa, u holda — iqlim sharoitlariga bog‘liq holdagi 
ishlamay turib qolishlar favqulodda deb baholanishi mumkin 
emas, chunki ushbu modda «bir necha yil mobaynida takror­
lanmasligi kerak» mezoniga javob berishiga qarab belgilanishi 
lozim. Moliyaviy natijalarni aniqlashda hisobot davrida daro­
madlar bilan xarajatlarning muvofiqligiga ahamiyat qaratish 
lozim. Hisobot davrida boigan  daromadlar bilan xarajatlarning 
muvofiqligi shuni anglatadiki, mazkur davrda ushbu hisobot 
davridagi daromadlarni olishga asos bo igan  xarajatlargina aks 
ettiriladi. Agar daromadlar bilan xarajatlarning o ‘rtasida bevosita 
bog‘liqlikni o ‘rnatish qiyin bolsa, xarajatlar biron-bir taqsimlash 
tizimiga muvofiq bir nechta hisobot davrlari o ‘rtasida 
taqsimlanadi. Bu masalan, bir necha yilga taqsimlanadigan 
amortizatsiya xarajatlariga taalluqlidir. Xarajatlarni belgilash 
mulkni, ishlab chiqarishni boshqarish bilan hamda mahsulot 
sotish, ishlarni bajarish, xizmatlar ko‘rsatish va zararlar bilan 
bog‘liq xarajatlarni o ‘z ichiga oladi. Ular odatda pul mablaglari, 
moddiy zaxiralar, inshootlar, uskunalar va boshqalar singari 
aktivlarning chiqishi yoki ulardan foydalanilishi shaklida boiadi.

3.2. Realizatsiya hajmi, chiqarish xarajatlari va 
foyda aloqadorligini tahlili (costs-volume-profit)

Biznesni harakatga keltiruvchi kuch faoliyatning (egaistik 
ko‘rinishdagi harakatlar) yakunida erishiladigan foyda 
hisoblanadi. Shu sababli, foyda mulk shaklidan qat’iy nazar 
barcha korxonalarning faolyatini baholashning yagona
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ko‘rsatkichi sifatida qaraladi. Shuningdek, foyda bu maqsadli 
harakatning rag‘bati hamdir. Tijorat faoliyati va uning davo- 
miyligi ko‘pincha ushbu unsurning hajmiga, to ‘g‘ri taqsimotiga 
va ishlatilishiga bog‘liq. Foyda o ‘z-o‘zidan iqtisodiy aktivlarni 
oldingi harakatlarining mutanosibligidan kelib chiqadi. Ya’ni, 
jarayonlar bo‘lib o ‘tgan, yutuqlar va yo‘qotishlar yuzaga kelib 
bo‘lgan bo‘ladi.

Iqtisodiy aktivlar harakatida foydani shakllantirishning eng 
muhim omili bu ishlab chiqarish xarajatlari va ular tufayli 
erishilgan iqtisodiy samarani (mahsulot chiqishi) tijorat 
faoliyatidan pul va pul ekvivalentlari shaklida tushumlaming 
ortislii shaklida (sotish jarayoni) aktivlarning ko‘payishi 
hisoblanadi.

3.2-jadval
Foyda, tushum va aktiv hajmining o ‘sishidagi muvofiqlik

Foydaning
o ‘sishi

Tushumning
o‘sishi

Aktivning
o ‘sishi

%

Fl/F0*10() ST1/ST0*100 Al/A2*100 100

(Tsishning muvofiqligi
F1/F0*100>ST1/ST0*100>A1/A2*100>100 yoki

100<A1/A2*100< ST1/ST0*100< Fl/F0*100

Bu bilan foyda va unga dahldor bo‘lgan daromadlar va 
xarajatlar bog‘liqligi kelib chiqadi. Xorij amaliyotida ushbu 
bog‘liqlikning metodik uslubiyoti yaratilganligi aniqroq qilib 
aytadigan bo4sak 80 yil bo‘ldi.

Ushbu bog‘liqlikni nafaqat ijobiy yakuniga balki ushbu 
yakunning qatnashuvchi boshqa birliklarga nisbatan ham 
o‘sishiga erishilishi umumiy faoliyatning rivojlanishi, taraqqiy 
etishining ham asosiy omili deb qaraladi.

Ya’ni foydaning o ‘sish darajasi sotish hajmining o ‘sish 
darajasidan yuqori, sotish hajmining o ‘sishi esa iqtisodiy 
aktivlarning o‘sishi darajasidan yuqori bo‘lishligi talab etiladi.
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Foydaga ega boblish shunchaki maqsad emas, uning qaysi 
darajadaligi muhimroq.

Bu omil faqat korxonaning o'ziga bog'liq jihatlar bilan hal 
etiladigan hodisa emas. Unda ko‘proq tashqi omillar ta'siri 
kuchliroq hisoblanadi.

Realizatsiya hajmi, ishlab chiqarish xarajatlari va foyda 
ko‘rsatkichlari uzviy bog‘liqlikga ega. Realizatsiya hajmi orqali 
yalpi daromad, yalpi tushum ko‘rsatkichiga ega boNinadi. Uning 
ishlab chiqarish xarajatlari bilan taqqoslash asosida foyda, natija 
ko‘rsatkichiga chiqiladi. Buni matematik ifodada quyidagicha 
tasvirlash mumkin.

F(D)=M SST-M IChT(TSOQ) (3.1)
Bunda;
F(D)-foyda(daromad);
MSST-mahsulot sotishdan sof tushum;
SM IChT (TSOQ)-mahsulotni ishlab chiqarish tannarxi 

(sotib olingan tovarlar qiymati).
Buxgalteriya hisobida mahsulot chiqishi, xarajat va natija 

aloqadorligini quyidagi bog‘lanishda hisobga olish tartibi ham 
belgilanadi.

Sotish hajmi — Xarajatlar=Natija
Natijaviy ko‘rsatkich demakki, sotish hajmiga yoki tovar 

oborot ko‘rsatkichiga hamda ishlab chiqarish xarajatlari yoki
tovarlarni sotib olish qiymatiga bog‘liq deb qaraladi. Uning
birlik ifodasini esa quyidagicha tasvirlash mumkin:

N=D*B-D*T (3.2)
N = D  (B-T) (3.3)

Bunda:
N-foyda;
B-mahsulot birligini bahosi (so‘m);
D-mahsulot birligi (dona);
T-mahsulot birligini ishlab chiqarish tannarxi (so‘m).
Yuqoridagi bogNanishdan natijaviy ko‘rsatkichni mahsulot­

ning miqdori, bahosi va birlik tannarxiga bog‘liq ekanligi kelib 
chiqadi. Uning ifodasi bevosita natijaviy ko‘rsatkichni omilli 
tahlil etish imkonini ham beradi. Demak, natija o ‘zgarishiga hi-
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sob-kitob qilinadigan quyidagi omillar ta’sir etishini izohlash 
mumkin;

— ishlab chiqarilgan mahsulotlar birligini obzgarishi;
— mahsulotlar birlik bahosining o‘zgarishi;
— mahsulotlar birlik tannarxining o ‘zgarishi;
Maijinal foyda kontributsiyasiga nisbatan oladigan bo‘lsak 

ishlab chiqarish xarajatlarini shartli o ‘zgaruvchan, o‘zgarmas, 
o ‘zgaruvchan xarajatlarga tarkiblanishi, bog‘lanishni yanada mu- 
rakkablashtiradi. Bunda ishlab chiqarish xarajatlarining 
o ‘zgarishida mahsulot (ish, xizmat)lar hajmini o ‘zgarishi asos 
qilib olingan. Amaldagi tartib bo‘yicha shartli o‘zgaruvchan 
xarajatlar tarkibdan chiqarilgan. Ya’ni ishlab chiqarish xarajatlari 
shartli o ‘zgaruvchan va doimiy (o‘zgarmas) xarajatlarga 
tarkiblanadi.

3.3-jadval
Mahsulot sotish hajmi, ishlab chiqarish xarajatlari va natija 

aloqadorligini ko‘rsatkichlar tizimi42

Daromad Xarajat Natija
1 2 3

Mahsulot
sotishdan sof 
tushum 
(2500.0 m.s.)

Sotilgan mahsulotni 
ishlab chiqarish 
tannarxi 
(2250.0 m.s.)

Mahsulot 
sotishdan yalpi 
foyda
(250.0 m.s.)

A )0 ‘zgaruvchan 
xarajatlar 
(2000.0 m.s.)

Maijinal foyda 
(500.0 s.m.)

B )0 ‘zgarmas xara­
jatlar
(250.0 m.s.)

Mahsulot sotish­
dan sof foyda 
(250 m.s.)

Operatsion 
faoliyatdan tushum 
(230.0 m.s)

Operatsion xarajat 
(335.0 m.s)

Operatsion 
faoliyatdan foyda 
(zarar)
(-105 m.s.)

<2 М  Ю.Рахимов «Дон маҳсулотларн ншлаб чиқариш корхоналарнда молиявий штнжалар ҳисоби, тақлили 
ва аудигини такомиллашгириш»(днссертация). Т.; УзР. Банк ва Молня академики, 1999 йил
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Moliyaviy 
faoliyatdan tushum 
(410.0 m.s.)

Moliyaviy faoliyat 
bo'yicha xarajatlar 
(300.0 m.s.)

Moliyaviy 
faoliyatdan foyda 
(zarar)
(110 m.s.)

Kutilmagan
holatlardan
tushum
(0.0)

Kutilmagan 
holatlardan xarajat 
(0.0.)

Kutilmagan
holatlardan
foyda(zarar)
(0.0)

Umumiy tushum 
(daromad)
(3140 m.s.)

Umumiy xarajat 
(sari)
(2885 m.s.)

Umumiy foyda 
(zarar)
(265 m.s.)

Jadval natijalaridan shuni xulosa qilish mumkinki; mahsulot 
sotishdan olingan sof tushum 2500.0 ming so'm ni va uning 
ishlab chiqarish tannarxi 2250.0 ming so‘mni tashkil etgan. 
Mahsulot sotishdan ko‘rilgan natija 250 ming so‘m ijobiy 
farqlanishga ega bo‘lgan. Umumiy ishlab chiqarish 
xarajatlarining ichida 2000.0 ming so‘mi o ‘zgaruvchan 
xarajatlar, 250 ming so‘mi o ‘zgarmas xarajatlar sifatida 
belgilangan. Bu orqali mahsulot sotishdan maijinal foyda va sof 
foyda ko‘rsatkichlari aniqlangan.

3.3. Ishlab chiqarish xarajatlarini baholash

Ishlab chiqarish xarajatlarini baholash moliyaviy 
hisobotlashning muhim tamoyillaridan biri hisoblanadi. Ishlab 
chiqarish xarajatlarini baholashda albatta ularning tuzilishi va 
tabiatini bilish talab etiladi. Ishlab chiqarish xarajatlari 
«Xarajatlar tarkibi to‘g‘risida»gi nizomga muvofiq quyidagi 
xarajat elementlari bo‘yicha tarkiblanadi;

— ishlab chiqarish xarakteridagi bevosita va bilvosita 
moddiy xarajatlar;

— ishlab chiqarish xarakteridagi bevosita va bilvosita 
m ehnat haqi xarajatlari va ajratmalari;

— ishlab chiqarishda bevosita va bilvosita qatnashayotgan 
asosiy va nomoddiy aktivlarni eskirish xarajatlari;

— ishlab chiqarish xarakteridagi boshqa bevosita va bilvosita 
xarajatlar.
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Ulami baholanishi tarkib bo‘yicha bir-biridan keskin farq 
qiladi. Masalan: mehnat haqini baholanishi hisoblangan m ehnat 
haqi va ajratmalar summasidan yoki mehnat haqi va ajratmalar 
yuzasidan tan olingan majhuriyatlar summasidan kclib chiqib 
baholanadi.

Asosiy vositalar va nomoddiy aktivlaming amortizatsiya, 
eskirish qiymatlari belgilangan, qat’iy, normalar asosida hi sob- 
kitob qilingan qiymat bilan baholanadi1.

Asosiy aktivlar va nomoddiy aktivlar ularning to‘liq 
boshlang‘ich qiymati bo‘yicha hisobga olinadi. Asosiy aktivlar va 
nomoddiy aktivlar qiymat ini hisobdan chiqarish ularning 
qiymati to ‘liq to‘langunga yoki obyekt safdan chiqib ketgunga 
qadar bo‘lgan eskirishini (amortizatsiyani) hisoblash yo‘li bilan 
amalga oshiriladi. Amortizatsiya ajratmalari obyekt 
foydalanishga topshirilganidan keyingi oydan ishlab amalga 
oshiriladi. Yerning qiymati amortizatsiya qilinmaydi.

Moliyaviy qo‘yilmalar buxgalteriya hisobi standartlariga 
muvofiq hisobga olinadi.

Majburiyatlar taraflarning kelishuvi, bilan pul bilan aks 
ettiriladi.

Sud qarori bo‘yicha yuzaga kelgan majburiyatlar tegishli 
summada aks ettiriladi.

Potensial majburiyatlar dastlabki haqiqiy bahosi bo‘yicha aks 
ettiriladi.

Ishlab chiqarish xarajatlari tarkibiga kiruvchi moddiy 
xarajatlami baholanishi asosiy vositalarni yoki nomoddiy 
aktivlarni eskirishi, mehnat haqi va ajratmalar baholanishidan 
keskin farq qiladi.

Aylanma aktivlarni baholash quyidagi ikki bahoning eng 
pasti bo‘yicha — balans tuzilayotgan sanadagi haqiqiy tannarxi 
bo‘yicha -  (sotib olish narxi yoki ishlab chiqarish tannarxi) yoki 
bozor bahosi bo‘yicha (sof sotish qiymati) amalga oshiriladi.

Moddiy resurslar tarkibiga kiruvchi va ishlab chiqarish 
xarajatlarida asosiy element hisoblangan zaxiralarni 
baholanishini buxgalteriya hisobini milliy standartlari bo‘yicha 
quyidagi turlari tarkiblanadi:

1 Бухгалтерия ҳисоби тўғриеидага коунун 12-моддаси. Акпгалар ва мажбуриятларнп баҳолаш
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— o‘rtacha tannarx usuli;
— FIFO  usuli;
— LIFO usuli;
0 ‘rtacha tannarx usuli zaxiralarni o ‘rtacha bahosida ishlab 

chiqarish tannarxiga olib borishni, FIFO  usuli dastlabki kirimni 
dastlab chiqarishni, LIFO usuli so‘ngi kirimni dastlab hisobdan 
chiqarishni xarakterlaydi.

Bu usullarni farqlashni ahamiyati shundaki, ularning
natijaviy ko‘rsatkichga ta’siri turlicha bo‘ladi. Masalan: o ‘rtacha 
tannarx bo‘yicha alohida ishlab chiqarish tannarxiga, fifo usulida 
alohida, lifo usulida alohida ishlab chiqarish tannarxi
ko‘rsatkichlariga ega bo‘linadi. Buning ta’sirida natijaviy
ko‘rsatkich ham turlicha chiqadi.

3.4-jadval
Lshlab chiqarish xarajatlarini baholash usullari va 

ularning tavsifi

B aho lash  e lem en t lari B aho lash  u su lla ri
Ish lab  ch iq arish  xarak teridag i 
bevosita  va b ilvosita  m o d d iy  
xara ja tlar

H aq iq iy  tan n arx id a
F IF O
L IF O

Ish lab  ch iq arish  xarak teridag i 
bevosita  va b ilvosita m e h n a t h aq i 
va a jra tm a la r

H isob langan  v a  ta n  o lingan  
q iym ati b o ‘y icha

Ish lab  ch iq arish  xarak teridag i 
asosiy v o sita  va n o m o d d iy  ak tiv lar 
eskirish i

B elg ilangan  m e ’y o rla r  asosida

Ish lab  ch iq arish  xarak teridag i 
bevosita  v a  bilvosita b o sh q a  x a ra ­
ja tla r

H aq iq iy  q iy m a ti b o ‘y icha

D eb ito rlik  v a  k red ito rlik  
m ajbu riya tla ri

T a n  o lin g an  va yuzaga kelgan 
q iy m a ti b o ’y icha

Ishlab chiqarish xarajatlarini baholashda boshqa xarajat 
elemcntlarini baholanishi xarajatlarning tarkibi bo‘yicha 
farqlanadi. Masalan: xizmatlar shaklida olingan ishlar hajmi 
ularning haqiqiy qiymati yoki majburiyatlarning tan olingan 
qiymati bo‘yicha baholanadi.
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3.4-jadval
Q im m atli q o g ‘oz lar P u lli ekv ivalen tla rn i haq iq iy  q iy ­

m a ti b o 'y ic h a
A sosiy vosita la r va n o m o d d iy  ak tiv ­
la r, kap ita l q o ‘y ilm ala r

Sotib  o lish  va q u rish  q iy m a tid a  
(lia r  y iln in g  1 -yanvar ho la tiga  
qay ta  b ah o lash  am alga o sh irilad i)

T ugallanm agan  ishlab ch iqarish T u g a llan m ag an  ish lab  ch iq arish n i 
haq iq iy  q iym ati b o ‘y ic h a

TM Z larni baholashni korxona foydasiga ta’sirni hisob-kitob 
qilishni aniq misollar asosida quyidagi m a’lumotlar bazasida 
ko‘rib chiqishimiz mumkin.

3.5-jadval
TM Z sotib olish hajmi

S ana Z ax ira lar H ajm i B ahosi Q iym ati

01 yanvar T M Z  b o sh lan g ‘ich  
q o ld ig 'i 40 1.350 54.000

03 yanvar S o tib  o lin g a n  T M Z 150 1.440 216.000

15 yanvar S o tib  o lin g an  T M Z 140 1,520 212,800

18 yanvar Ishlab  ch iqarishga 
berilgani 250

22 yanvar S otib  o lin g an  T M Z 30 1,560 46,800

31 yanvar T M Z  oxirgi q o ld ig ‘i 110

Jody davrda TMZlarning 40 biriigi 1.35$ bahoda 100 biriigi 
1,44$ va 110 biriigi 1,52 $ bahoda ishlab chiqarishga berildi. 
Ishlab chiqarishga berilgan tovar moddiy zaxiralarining tannarxi 
quyidagicha aniqlanadi.

3.6-jadval
TM Z tannarxi

Soni Bahosi Qiymati
40 1,350 54,000
100 1,440 144,000
110 1,520 167,200
Tannarx 365,200
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Omborda ishlatilmay qolgan zaxiralar miqdori quyidagicha 
aniqlanadi.

3 .7-jadval
TMZni ombordagi qoldig'i tannarxi

S on i B ahosi Q iy m ati

0,00 1,350 -

50,00 1,440 72 ,000

30,00 1,520 45 ,600

30,00 1,560 46 ,800

O xirgi zax ira 164.400

3.8-jadval
O'rtacha tannarx usulida

S on i B ahosi Q iym ati

40 1,350 54,000

150 1.440 216,000

140 1,520 212,800

30 1,560 46,800

T o ‘liq  ta n n arx 529,600

B ir b irlik  0‘r ta c h a  tan n arx i 1,470

Q old iq  tan n arx i 161,820

S o tilg an  m ahsu lo t tan n arx i 367,780

0 ‘rtacha tannarx hisob-kitobi:
$ 529.600 /  (40+150+140+30) =  $ 1.47.
Ishlab chikarilgan berilgan TM Z tannarxi o ‘rtacha 

tannarxga ko'paytirib topiladi.
250*1.470=$ 367.780
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3.9-jadval
FIFO usuuli bo‘yicha tannarxi hisob-kitobi/Birinchi kirim- 

birinchi chiqim qoidasi

TM Z chiqarilishi birinchi kirimdan boshlanadi
Soni Bahosi Qiymati
40 1,350 54,000
150 1,440 216,000
60 1,520 91,200
0 1,560 -

Sotilgan mahsulot tannarxi 361,200
Ombordagi qoldiq

Kol-vo Bahosi Qiymati
0,00 1,350 -

0,00 1,440 -

80,00 1,520 121,600
30,00 1,560 46,800

Oxirgi qoldiq 168,400

Sotilgan mahsulotning ishlab chiqarish tannarxi o ‘rtacha 
tannarx usuliga nisbatan kamayadi va foydaning maksimal
darajada oshishiga olib keladi.
___________________________________________________  3 .10-jadval

LIFO usulida TM Z tannarxini hisob-kitobi /O xirgi kirish 
oxirgi chiqish usuli/TM Z chiqarilishi oxirgi partiyadan

boshlanadi
miqdori bahosi Qiymati

30 1,560 46.800
140 1,520 212,800
80 1,440 115,200
0 1,350 -

Sotilgan mahsulot tannarxi 374,800
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Ombordagi qoldiq
miqdori bahosi Qiymati

0,00 1,560 -

0,00 1,520 -

70,00 1,440 100,800
40,00 1,350 54.000

Oxirgi qoldiq 154.800

Yuqoridagi usullar bo‘yicha sotilgan mahsulot tannarxi 
qiyosiy tahlilini amalga oshirish mumkin.

3.11-jadval
M ahsulot tannarxining qiyosiy farqlanishi

Usullar Sotilgan mahsulot 
tannarxi Qoldiq tannarxi

0 ‘rtacha tannarx 367,780 161,820
FIFO 361,200 168,400
LIFO 374,800 154,800

0 ‘rtacha tannarx usulida 376,780 $ ni, FIFO usulida 
361200 $ LIFO usulida csa 374,800 $ ni tashkil etgan.

Bundan ko‘rinib turibdiki dastlabki davrda foydani o ‘sishi 
FIFO  usulida imkoniyatli lekin keyingi davrlar bo‘yicha ushbu 
usul foydaning kamayishini xarakterlaydi.

3 .4 . M aijinal daromad(foyda) kontributsiyasi va 
uning omilli tahlili

Biznes boshqaruvi qarorlarini asoslashda maijinal tahlil 
muhim hisoblanadi.Uning metodik asosida o‘zaro aloqadorlikka 
ega bo‘lgan iqtisodiy ko‘rsatkichlarni uchta guruhini o ‘rganish 
turadi

Bu ko‘rsalkichlar xarajatlar, ishlab chiqarish (sotish) hajmi 
va foyda ko‘rsatkichlaridir. Mazkur usul ko‘pincha zararsizlik 
tahlili deb yuritiladi.
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Ushbu usul amcrika olimlari tomonidan 1930-yillarda ishlab 
chiqilgan.

Uning g‘oyaviy muallifi ash kasbi injencr bo'lgan Uoltcr 
Rautenshtrax hisoblanadi. Uslubiyot negizida, mahsulot ishlab 
chiqarish hajmiga muvofiqlikda o ‘zgarib turuvchi va o ‘zgarmas 
xarajatlarning tarkiblanishi turadi.

Korxonaning maijinal daromadi — sotishdan tushumdan 
o ‘zgaruvchan xarajatlami chegirish asosida aniqlanadi. Mahsulot 
birligidan maijinal daromad ushbu mahsulotning bahosi bilan 
unga ketgan o ‘zgaruvchan xarajatlarning farqiga teng. Baho 
tarkibida esa faqat o ‘zgaruvchan xarajatlar emas balki doimiy 
xarajatlar va foyda summasi ham aks etadi.

Maijinal tahlilning asosiy jihatlari quyidagilar bilan 
xarakterlanadi:

— zararsiz ishlash hajmini aniqlash;
— korxonaning xavfsiz (zararsiz) ishlash doirasini belgilash;
— foydaning ko‘zlangan hajmida mahsulot ishlab chiqarish 

hajmini belgilab olish;
— maijinal daromadlikka erishishda doimiy xarajatlarning 

kritik darajasini aniqlash;
— belgilangan topshiriqlami uddalashda doimiy va 

o ‘zgaruvchan xarajatlar ta ’sirida mahsulot bahosining kritik 
darajasini belgilab olish.

Maijinal daromadning, odatda, uchta tur ko‘rsatkichi 
hisob-kitob qilinadi:

1. Mutlaq maijinal daromad.
1. Nisbiy marjinal daromad.
2. Operatsion richag.

3.12-jadval
M aijinal daromad ko‘rsatkichlari

1. M u tla q  m a rjin a l 
d aro m ad

S T - 0 ‘x S T -so tish d an  tu sh iu n  
0 ‘x - o ‘zg a ru v ch an  xarajat

2. N isb iy  m arjinal 
d aro m ad

M D /S T M D -m a rjin a l d a ro m a d

3. O p era ts io n  richag F o ‘/S T o ‘ F o ‘-m a h su lo t so tish d an  
foydan ing  o ‘sishi 
S T o ‘- so tish  h a jm in in g  
o ‘sishi
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M alisu lo t so tish d an  
foydan ing  o ‘sishi

F 1 -F 0 /F 0 F o y d an in g  jo riy  (1) va 
o ‘tg a n  (0) davr k o ‘rsatk ich i

S o tish  hajm in in g  o 's ish i S 1 -S 0 /S 0 S o tish  hajm in in g  jo riy  (1) 
va o ‘tgan  (0) davr 
k o ‘rsa tk ich i

Ishlab chiqarish xarajatlarining o ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas 
xarajatlarga tarkiblanishi nashr etilgan adabiyotlarda nazariy 
jihatdan bayon etiladi.

Normativ hujjatlarda esa ishlab chiqarish xarajatlarini 
o ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas xarajatlarga tarkiblash normalari 
belgilanmaydi.

Shu sababli, amaliyotda ishlab chiqarish xarajatlarini 
o ‘zgaruvchan va o‘zgarmas xarajatlarga tarkiblagan holda 
hisobga olish tartibiga amal etilmaydi.

Ishlab chiqarish xarajatlarini o ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas 
xarajatlarga tarkiblashdan maqsad shuki-bu xarajatlami yuzaga 
chiqish shakli, o ‘mi va javobgarlik markazlari bo‘yicha hisobga 
olish hamda xarajatlami maqsadli boshqarish imkonini beradi. 
Afsuski, ishlab chiqarish xarajatlarini o‘zgaruvchan va o ‘zgarmas 
xarajatlariga tarkiblashda ishlab chiqarish va davr xarajatlari bir 
xil mazmunda qarashmoqda. Vaholanki bu tarkib xarajatlarning 
har ikkala guruhiga nisbatan ham tarkiblanishi to‘g‘ri deb 
qaraladi.

Mahsulot sotishdan olingan tushumni hisoblashda 
«Buxgalteriya hisobi to‘g‘risida»44 qonunni qabul qilinishi va 
amaliyotga kiritilishi bilan kassali usuldan hisobga olish usuliga 
o ‘tish belgilandi. Buni bevosita hisobning barcha o‘zgaruvchi 
birliklarini o ‘z ichiga oluvclii korxona hisob siyosatining 
o ‘zgarishi bilan xarakterlash mumkin.

Demak, marjinal foyda kontributsiyasiga ta ’sir etuvchi asosiy 
birliklardan biri bu- korxona hisob siyosatining o‘zgarishidir.

Kassali usuldan hisobga olish usuliga o ‘tilishi maijinal 
foyda, yalpi summasini oshiradi.

Lekin keyingi davrlar bo‘yicha uning realligini ta ’minlash 
vazifasi qo‘yiladi.

44 «Бухгалтерия ҳисоби тўғрнсида»П1 қонун, 1996 й. 30-авг> ст
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3.13-jadval
M aijinal foyda va uning omilli tahlili hisob- kitoblari

K o ‘rsa tk ich la r 0 ‘tg a n  yil H iso b o t y ih  
sh artli

H isobo t y ili

M alisu lo t so tish d an  yalpi 
tu sh u m M o ‘*B o‘ M x*B o‘ M x*B x

Sotilgan  m ahsu lo t n i islilab 
ch iq arish  tan n arx id a  
o ‘zg aruvchan  xara ja tlar

M o ‘* 0 ‘o ‘ M x * 0 ‘o ‘ M x * 0 ‘x

M arjin a l foyda
M o ‘(B o ‘-

0 ‘o ‘)
M x (B o ‘-

Q ‘o ‘) M x (B x -0 ‘x)

S o tilgan  m ahsu lo t 
tan n arx id a  o ‘zgarm as 
xara ja tlar

D o 1 D x D x

M ahsu lo t so tish d an  so f 
foyda

M o ‘(B o ‘-
0 ‘o ‘) - D o ‘

M x (B o ‘-
0 ‘o ‘) -D x

M x(B x-
0 ‘x )-D x

Belgilar izohi;
M o \ Mx- o ‘tgan yil(Mo‘) va hisobot yilidagi(Mx) 

haqiqatda ishlab chiqarilgan mahsulotlar miqdori;
Bo‘, Bx-o‘tgan yil (Bo‘) va hisobot yilidagi(Bx) sotilgan 

mahsulotlar birlik bahosi;
0 ‘o ‘, Q ‘x-o‘tgan yil ( 0 ‘o ‘)va hisobot yilida(0‘x) mahsulot­

lar birligiga o‘zgaruvchan xarajatlar;
D o‘, Dx-o‘tgan yil (D o‘) va hisobot yilida (Dx) jami 

o ‘zgaruvchan xarajatlar.
Yuqoridagi bog‘lanishlardan marjinal foyda va uning 

o ‘zgarishiga ta'sir etuvchi omillarni ham hisob-kitob qilish 
mumkin. Maijinal foyda ko‘rsatkichi va uning o ‘zgarishiga ta ’sir 
etuvchi, hisob-kitob qilinadigan omillarga mahsulotlar miqdori, 
birlik bahosi va bir birlikka o ‘zgaruvchan xarajatlar o ‘zgarishi 
ta’siri kiradi.45

1. Marjinal foyda va uning o ‘zgarishiga mahsulot miqdorini 
o ‘zgarishi ta ’sirini topish uchun quyidagi bog‘lanishdan foy- 
dalaniladi;

M x * Bo‘ -  Mo* * Bo‘ =  Bo‘ * ( M x ~  M o‘ ); (3.4)

43 Ушбу боғлашпи и.ф.н., доц. МЮ.Рахнмов тоионидан тавсия эталадц..
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2. Marjinal foyda o ‘zgarishiga baho o ‘zgarishining ta’sirini 
quyidagi boglanishda topish mumkin;

M x * Bx -  M x * Bo‘ =  M x * ( Bx -  B o‘ ); (3.5)

3. Marjinal foyda o ‘zgarishiga mahsulot birligiga 
o ‘zgaruvchan xarajatlar sarfr o ’zgarishini ta ’siri quyidagi 
bog‘lanishda topiladi;

M x * O x  -  M x * O V  =  M x * ( 0 ‘x -  O ‘o ‘ ); (3.6)

Uchta omil yig’indisi jamlangan holda marjinal va sof foyda 
o ‘zgarishiga omillar ta ’sirini hisob-kitob qilib chiqish mumkin.

Korxona foydasini oshirish yo‘llarga: sotish hajmini oshirish 
(tovarlami kreditga sotish, sotishdan keyingi kafolatlangan 
xizmat ko’rsatishlar, to ‘lovlarda turli chegirmalardan foyda- 
lanish), Narxlarni oshirish sifatni yaxshilash orqali, talabgor 
bozorlami izlab topish, yetkazib berish muddatlarini 
qisqartirish), mahsulot ishlab chiqarish tannarxini kamaytirish 
(korxona ishlab chiqarish quwatlaridan to‘liq foydalanishni 
yo‘lga qo‘yish, mehnat unumdorligini oshirish, ishlab chiqarish 
zaxiralaridan tejamli foydalanish, sifatsiz va brak mahsulotlarga 
yo‘l qo‘yilmaslik) orqali erishish mumkin.

Yuqoridagi metodik jihatga muqobil variant sifatida 
marjinal foyda va unga ta 'sir etuvchi omillarni quyidagi 
bog‘lanishlar orqali prognozlash (bashoratlash) tartibini ham 
be rib oriish mumkin.

PSp =  PSb yo D S yo DN yo DVC yo DEC yo D P  (3.7)

Bunda:
PSp -  foyda prognozi;
PSb — bazis davri foydasi;
DS -  sotish hajmining o ‘zgarishi ta ’siri;
DN -  sotish hajmiga tarkibiy o'zgarishlar ta’siri;
DVC -  o ‘zgaruvchan xarajatlarning ta ’siri;
DFC — doimiy xarajatlar o ‘zgarishi ta ’siri;
DP — sotish bahosining o ‘zgarishi ta'siri
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3.14-jadval
M arjinal foyda va uning joriy davr ko 'rsatkichlari

K o ‘rsa tk ich la r Belgi M iq d o ri H iso b -k ito b  usu li
1. S o tish  h a jm i, m hig  so ‘m . S 500 000 H isobo t
2. 0 ‘zg a ru v ch an  xarajatlar, 
m ing so ‘m.

V C 320 000 B uxgalteriya h isob i

3. 0 ‘zg a rn v ch an  xara ja tlar 
koeffitsiyenti b 0,64 V C  : S

4. M arjin a l d a ro m ad , m ing  
so ‘m

M P 180 000 S -  V C

5 .M arjin a l d aro m ad  
koeffitsiyenti a 0,36 M P  : S

6. D o im iy  ( 0 ‘zgarm as) 
xarajat m ing  so ‘m F C 80 000 O tch e t

7. S o tish d an  yalp i foyda, 
m ing  so ‘m . PS 100 000 M P  -  F C

8. O p era ts io n  richag O L 1,8 M P  : PS

Sotishdan tushumlar qatori bo‘yicha tarkibiy o ‘zgarishlami 
bilish yuzasidan mahsulotning (amaldagi variantda) shartli uchta 
tarkibi belgilab olinadi.

Kelgusi davming bashorat qilingan o ‘sish kokrsatkichlari:
-  Sotish hajmining o ‘sishi- 15%.
-  Sotish tarkibining zgarishi: «А» — 50%; «V» — 40%; 

«S» -  10%.
-  0 ‘zgaruvchan xarajatlarning kamayishi-10%.
-  Doimiy xarajatlarning o‘sishi-20 ming so'm.
-  Mahsulotlami sotish bahosining o ‘sishi- 20%.

3 .15-jadval
Sotis hni tarkibiy tuzilishi

Tovarlar
guruhi Salmog‘i %

Sotishning 
har bir 

so‘miga MP

Sotishning har bir 
so'miga qayta 

hisoblangan MP
A 30% 0,6 0,6 x 0.3 =  0.18
V 50% 0,32 0 ,3 2 x 0 ,5  =  0,16
S 20% 0,1 0,1 x 0,2 =  0,02
Jami: 100% X x
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Omillar ta ’sirining hisob-kitobi:
1.Sotish hajmining foydaga ta’sirini hisob-kitobi.

D S  =  DTs x  O L x  PSb (3.8)
Bunda:
DTs — sotishdan tushumning o ‘sish prognozi;
OL -  operatsion richag;
PS -  bazis davrida sotishdan tushum summasi.
+ 1 5 x l ,8  =  + 27% (operatsion richag samarasi).
100 000 x 2 1 % /m  =  +27 000.
2. Tarkibiy o ‘zgarishlarning marjinal foydaga ta ’siri hisob- 

kitobi(DN)
3.16-jadval

Omillar ta’siri hisob-kitobi

Tovarlar guruhi Salmog'i
%

Sotishning 
har bir 

so‘miga MP

Sotishning har bir so'miga 
qayta hisobhngan MP

A 50% 0,6 0,6 x 0,5 =  0,3
V 40% 0,32 0,32 x 0,4 = 0,128
S 10% 0,1 0,10 x 0,1 = 0,01
jami: 100% X 0,44

DN = Sb x  Tb x  D M Pn (3.9)
Bunda:
Sb — bazis davrdagi sotish hajmi;
Tb — sotish hajmining prognozdagi o ‘sishi;
D M Pn — tarkibiy oV.garishlar hisobiga maijinal daromad 

koeffitsiyentining o ‘zgarishi.
500 000 x 1,15 x +7,8% =  +44 850
3. Doimiy xarajatlar o ‘zgarishining foydaga ta’siri hisob- 

kitobi (DVC):
DVC =  Sb x  Ts x  VCn x  VCp (3.10)

Bunda:
VCn — tarkibiy o ‘zgarishlar hisobiga o ‘zgaruvchan 

xarajatlarning koeffitsiyenti (1 — MPn);
VCp — o‘zgaruvchan xarajatlami kamaytirish prognozi.
500 000 x 1,15 x (1 -  0,438) x +10% =  +32315
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4. Foydaga doimiy xarajatlar o ‘zgarishining ta’siri (DFC) 
doimiy xarajatlarning 20 ming so‘mga ortishi foydani shuncha 
summaga kamaytiradi deb qaraladi. (-20 000).

Foyda o ‘zgarishiga bahoning ta’siri quyidagi bog‘lanishda 
topiladi(DP)

D P  =  Sb x  Ts x  Pp (3.11)
Bunda:
Pp — mahsulotni sotish bahosining okzgarishi prognozi.
500 000 x 1,15 x +20% =  115 000.
Hisob-kitoblar yakunida foydaning quyidagi darajasiga 

erishiladi:
100 000 + 27 000 + 44 850 +  32 315 -  20 000 + 115 000 

=  299165
Demak kelgusida, joriy davrda 100000 ming so‘m foydaga 

ega bo‘lgan korxona uni 299165 ming so‘mga yoki 2,99 
baravarga oshirish imkoniyatiga ega deb xulosa qilish mumkin.

3 .5 . M ahsulot Lshlab chiqarishni kritik hajm 
darajasini tahlili

Firma va kompaniyalar faoliyat yuritayotganda turli 
kutilmagan hodisalarga duch keladi. Bu esa to ‘g‘ri baholashni 
talab etadi. Mahsulot (ish, xizmatlar)ni ishlab chiqarishda uning 
qanday hajmi korxonaga zararsiz ishlash imkonini tug‘diradi, 
yoki mahsulotning qaysi birligida mahsulot sotishdan olinadigan 
tushum to‘la o‘zgaruvchan va o ‘zgarmas xarajatlami qoplay 
oladi?

Ushbu vazifani bajarish uchun firma va kompaniyalarda 
mahsulot ishlab chiqarishning kritik hajm darajasi ko‘rsatkichi 
aniqlanadi.

Har bitta korxona mahsulot (ish, xizmat)lar ishlab chiqarish 
rejasini tuzishda albatta kutiladigan foyda normasini hisoblashga 
va biznes samaradorligini baholashga ahamiyat berishadi. Foyda 
normasini belgilab olish, erkin bozor iqtisodiyoti sharoitida 
yanada murakkab masala hisoblanadi. Negaki uning hisob- 
kitobida turli tahlikalami (risklarni) hisobga olishga tokg‘ri 
keladi.

188



Foyda normasini hisoblashni murakkabligi shundaki, bunda 
resurslar, mahsulotlar bahosi, soliqlar, toMovlar firma va 
kompaniyalar faoliyatiga bog‘liq bo‘lmagan holda 
o ‘zgaruvchanlikka ega bo'ladi. Qachonki aniq ko'rsatkichlar 
manbasiga ega bo‘linsa ulami hisob-kitob qilish imkoni 
tug‘iladi. Bu manba inllyatsiyani ta’sir darajasi, baholaming 
o'zgarish holatlari, ishlab chiqarish xarajatlarini o ‘zgaruvchanligi 
(mahsulot hajmi va resurslar bahosini o ‘zgarishi hisobiga) 
bo‘lishi mumkin.

Kritik hajm darajasini aniqlashga quyidagi hollarda murojaat 
qilinadi:

— korxona yangi tashkil etilganda;
— ishlab chiqarish va marketing tadqiqotlari tahlilida;
— yangi mahsulot turini ishlab chiqarish yoki eski mahsulot 

turini rad qilish qarorini tayyorlashda;
— ishlab chiqarishni modemizatsiyalashda;
— mahsulotlami tarkibiy o ‘zgarishlarini amalga oshirishda
Kritik hajm tahlilida javob tayyorlanadigan yo‘nalishlar:
— xarajatlami kamaytirish mumkinmi?
— sotish hajmi o ‘sadimi yoki kamayadimi?
— baho oshadimi yoki kamayadimi?
— doimiy va o‘zgaruvchan xarajatlar qanday bo‘ladi?
Kritik hajm darajasi doimiy va o ‘zgaruvchan xarajatlar

summasi va mahsulotlami sotish baholari orqali hisob-kitob 
qilinadi.

Sotishning tegishli hajmiga erishish uchun avalo baho biriigi 
belgilanishi lozim. Baho biriigi belgilangandan keyin kritik hajm 
darajasi qaytadan hisob-kitob qilinadi. Agar olingan natija 
zararsizlik darajasini qanoatlantirmasa baho korrektirovka 
qilinadi va daraja hisob-kitobi qaytadan amalga oshiriladi. 
Marjinal foydaning ko‘zda tutilgan darajasiga erishilmasa, 
mahsulot tannarxini kamaytirish choralari ko‘riladi.

Tahlil yakunida yakuniy zararsizlik darajasi hisob-kitob 
qilinadi va davriy oraliqda korxonaning moliyaviy rejasi belgilab 
olinadi.

Kritik hajm darajasini tahlil etishning maqsadi — foyda olish 
imkoniyatini belgilashdan iborat. Agar korxonaning foydaga
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ishlash imkoniyatini aniq baholasak, ijobiy pul oqimlariga ega 
bo‘lish imkoniyatlari ham bilinadi.

Doimiy va o ‘zgaruvchan xarajatlami qanday hisob-kitob 
qilish mumkin? Ushbu xarajatlar buxgalteriya hisobining 
mahsulot ishlab chiqarish bo‘yicha xarajatlarini alohida, 
kalkulyatsiya moddalari bo‘yicha o ‘rganish orqali bilib olinadi.

Xalqaro amaliyotda kritik hajm darajasini aniqlashda 
analitik tadbirlaming quyidagi metodikasi belgilangan.

1. 0 ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas xarajatlar tarkiblanadi.
2. Mahsulot ishlab chiqarishning kritik hajm darajasi 

belgilanadi
3.17-jadval

Ishlab chiqarish hajmiga muvofiq xarajatlam i klassifikatsiya
qilish

Ko‘rsatkichlar 0 ‘tgan yil Hisobot yili
D oim iy 0 ‘zg a ru v ch an D o im iy 0 ‘zg a m v c h an

1. M a te ria l 
xarajatlar 4136 78581 5114 97173
2. M e h n a t h aq i 
xarajatlari 12859 115733 7684 145996
2.1. V aqtbay  ish  
haq i 12859 X 7684 X

2.2. Ishbay  ish 
haq i X 115733 X 145996
3. Ish  h aq id an  
ajra tm alar 3372 30350 1953 37115
3.1. V aqtbay ish 
h aq id an 3372 X 1953 X

3.2. Ishbay  ish 
h aq id an X 30350 X 37115
4. A m ortizatsiya 
xarajatlari 8033 X 8730 X
5. B oshqa 
xarajatlar 22280 28736
Jami: 50680 224664 52217 280284

Korxonada moliyaviy mustahkamlik zaxirasi hisobot yilida 
86 foizni tashkil etgan. o ‘tgan yilda ushbu daraja 75,85 foizga 
teng bo‘lgan. Bundan ijobiy o ‘zgarishlar kuzatilganligini izohlash 
mumkin.
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3 .18-jadval
Kritik hajm (zararsizlik) darajasini aniqlanishi

Ko‘rsatkichlar 0 ‘tgan yil Hisobot yili 0 ‘zgarishi
1. Ja m i ish lab  ch iq arish  x ara ja tlari 275344 332501 57157
2. 0 ‘zg a ru v ch an  xara ja tlar 224664 280284 55620
3. D o im iy  x ara ja tlar 50680 52217 1537
4. S o tish  h a jm i 342763 422275 79512
5. X ara ja tla rn in g  o ‘sish  dara jasi, % 80.33% 78.74% -1.59%
6. 0 ‘zg an rv ch an  xara ja tlarn ing  
o ‘sish  dara jasi % 65.54% 66.37% 0.83%
7. D o im iy  xara ja tla rn ing  o ‘sish 
darajasi % 14.79% 12.37% -2.42%
8. S o tish d an  foyda 38560 43306 4746
9. S o tuv  ren tabellig i % (q .8 :q .4  x 
100) 11.25% 10.26% -0.99%
10. Q op lash  ja m g ‘arm asi (q .3 + q .8 ) 89240 95523 57157
11. Q op lash  ja m g ‘arm asi 
koeffitsiyenti(q . 10:q.4) 0.26 0.23 -0 .03
12. Z ararsiz lik  n u q ta s i ( q .3 :q . l l ) 194923.08 227030.43 32107
13. M oliyav iy  m ustahkam lik  
zaxirasi % (q .4 :q .l2  x 100-100) 75.85% 86% 10.15%
14. O p era ts io n  richag 0.005

Nazariy jihatdan aytish mumkinki hisobot yilida sotish 
hajmini 227030,43 ming so‘mgacha kamaytirishi, o ‘tgan yil 
bo‘yicha esa 194923,08 ming so‘mgacha kamaytirishi ushbu 
chegaraviylikda korxona zararsiz ishlashi mumkin. Ya’ni doimiy 
va o‘zgaruvchan xarajatlar summasini qoplashga teng sotuv 
hajmiga erishadi.

Agar korxona foyda hajmini 1 foizga o ‘stirishi lozim bo'lsa 
buning uchun sotish hajmini 0,005 foizga o ‘stirishi talab etiladi.

Mahsulot ishlab chiqarishning kritik hajm darajasini 
aniqlash va uni tahlil etish, iqtisodiy harakatda va biznesda 
muhim masala hisoblanadi. Ushbu ko‘rsatkich orqali kompaniya 
va firmalar mahsulot ishlab chiqarishning foydalilik darajasini 
belgilab oladilar. Mahsulot ishlab chiqarishning kritik hajm 
darajasini belgilash, uning hisob-kitoblari keng doirada olimlar 
tomonidan o ‘rganilgan. Shu sababli uni aniqlashning turli 
ifodalari tavsiya etilgan.
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Mahsulot ishlab chiqarishni kritik hajm darajasini 
hisoblashning quyidagi bogNanishli ifodasini berib o ‘tish 
mumkin. (Raximov M.Yu. «Don mahsulotlari ishlab chiqarish 
korxonalarida moliyaviy natijalarni hisobga olish, tahlil etish va 
auditni takomillashtirish muammolari» dissertatsiya avtoreferati, 
Т.: 0 ‘zR Bank va Moliya Akademiyasi, 1999 y.)

Y k = (S /P )* Y k + U  (3.12)
Bunda:
Yk-kritik hajm darajasidagi mahsulot hajmi.
U-jami o ‘zgaruvchan xarajatlar.
S-mahsulot birligida o ‘zgaruvchan xarajat.
P-mahsulot birligini bahosi.
Shuningdek. kritik hajm darajasida mahsulot ishlab 

chiqarishni quyidagi ifodalar orqali aniqlash ham mumkin va 
ularning mazmuni bitta (3.19-jadval).

3.19-jadval
Kritik hajm darajasini hisob-kitob qilish formulalari

Aniqlanish formulasi Muallifi
Y k = U / l - ( S /P ) 46 Prof. S h erem et A .D .
Y k = Q * S + U 47 Prof. S h erem et A .D .
Y k = (S /P )* Y k + U 48 I.f.n .do ts. R ax im ov  M .Y u.
Y k = C + S + o 49 I.f.n .do ts. R ax im ov  M .Yu.
Q k = U /(P -S ) 50 Y k= Q k*P P ro f.T o m as P . K arlin
Y k = U /P /P - S 51 I.f.n .do ts. R ax im ov  M .Y u.
F = R -S = (r - s )* Q -S 52 I.f.n . N .X asan o v ,S .N a jm id d in o v

4lS Шеремет А.Д. Факторный анализ критического обема продукции. М.: Денги и  кредит, 1998г. 36 ст.
47 Шеремет А.Д. Факторный анализ критического обема продукции. М .: Денги и  кредит, 1998г. 36 ст.
41 Рахимов М.Ю Дон маҳсулотлари ишлаб чикариш корхоналарнда молиявий натижалар хисоби. Tax лили 

ва аудиппм такомиллаппириш. Диссертация, ЎзР. БанкМ олия академияси, 1999 й.
49 Рахимов М.Ю. Дон маҳсулотлари ишлаб •шқариш корхоналарнда молиявий натижалар ҳисоби. Таҳлилн 

ва аудитини такомиллаппиршн. Диссертация, УзР. Банк Молия академияси, 1999 й.
50 Томас ПКарлин Анализ финансовых отетов.М .: ИНФРА-М, 1998
51 Рахимов М.Ю. Д(Ж маҳсулотларн ишлаб чикдриш корхоналарнда молиявий натижалар хисоби. Таҳлили 

ва аудшини такомиллаппириш. Диссертация, ЎзР. Банк Молия академияси, 1999 й.
31 Н.Хасанов,С.Нажмиддинов Корхона молиявий ҳолатини баҳолаш (муаммолар ва уларни хал қилзшт) Т.; 

Иқгисодиёт ва ҳуқуқ дунёси 1999 й. 51-бет
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B elg ilar izohi: Y k-k ritik  ha jm
U -d o im iy  xara ja tlar
R -  b irlik  baho .
S + S  - o ‘zg a n iv c h an  va o ‘zgarm as
xara ja tlar
S -jam i o ‘zgarm as xarajat.
Q -m ah su lo t biriig i, m iqdor
- 0 ‘zg a ru v ch an  xarajat

Q k=U /(P-S).
Qk= 0 ‘x+D x+o yoki.
Qk= M* S +Dx+o.
Belgilar izohi;
Qk-kritik hajm darajasidagi mahsulotni miqdoriy biriigi. 

0*x-o‘zgaruvchan xarajat.
Dx-doimiy xarajat.
0- nol miqdordagi foyda.
M-mahsulot biriigi.
R-mahsulot birligiga o ‘zgaruvchan xarajat. 
C + S + o = 0 ‘zgaruvchan xarajatlar+()‘zgarmas xarajatlar+ 

foyda. Bunda foyda miqdori nolga teng deb olinadi.

F o y d aX a ra ja t

Foyda
kritik hajm

Zarar
D oim iy xarajatlar

3 .1 -ch izm a. Kritik hajm darajasining grafik shaklda ifoda etilishi

Ya’ni ishlab chiqarish va savdo aylanmasidan olingan daro­
mad to‘liq, barcha xarajatlami qoplagan holda foydaga ega 
bo‘linmaydi.
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Kritik hajm darajasini grafik chizmasini quyidagicha ifoda 
etish mumkin (3.1-chizmaga qarang).

Kritik hajm darajasidagi mahsulot hajmiga ta ’sir etuvchi 
birliklar qatoriga quyidagilarni kiritish mumkin.

— mahsulot biriigi bahosining o ‘zgarishi;
— bir birlikka o ‘zgaruvchan xarajatlami o ‘zgarishi:
— doimiy xarajatlami o‘zgarishi;

Ishlab chiqarish hajmi

Muallif tomonidan tavsiya etilgan 1-formula asosida 
yakuniy ko‘rsatkichga ta ’sir etuvchi omillarni quyidagi 
bog’lanishlarda hisob-kitob qilish mumkin.

Kritik hajm darajasiga mahsulot birligiga o ‘zgaruvchan 
xarajatlar ta ’sirini hisob-kitobi;

Y k l= (S x /P r)* Y k r+ U r -  (Sr/P r)*Y kr+U r (3.13) 
Kritik hajm darajasiga mahsulot bahosi o ‘zgarishini ta ’siri;

Y k 2= (S x /P x)*Y k r+ U r -Y k r l  (3.14)
Kritik hajm darajasiga mahsulot hajmining o ‘zgarishini 

ta’siri quyidagi bog‘lanish bilan aniqlanadi.
Y k 3= (S x /P x )*Y k x+ U r -Y k r2  (3.15)

Mahsulot ishlab chiqarishning kritik darajasi, zararsizlik yoki 
foydasizlik darajasidagi mahsulot hajmi, mahsulot ishlab 
chiqarishning zararsizlik nuqtasi deb ham yuritiladi.

Ushbu miqdomi aniqlashni aniq misollar asosida ko‘rib 
chiqamiz.

Korxonada mahsulot ishlab chiqarishning kritik hajm 
darajasini barcha jihatlarida natijaviy ko‘rsatkich bir xilda 
chiqqan. Demak korxonada 1000 birlik mahsulot ishlab 
chiqarishi o ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas xarajatlami to‘liq qoplaydi 
hamda 1001 mahsulot foydaga ishlashni boshlab beradi.

3.20-jadval
M ahsulot ishlab chiqarishning kritik darajasini aniqlash 

ko‘rsatkichlari

Ko‘rsatkichlar Summasi
1 M ah su lo t b irligiga 0‘zg a ru v ch an  x ara ja tlar 10000 so ‘m
2 D o im iy  xara ja tlar 1 2000000 so ‘m

194



3 M ah su lo t b irlig in ing  so tish  bahosi 12000 so £m
4 K ritik  ha jm  darajasi 1000 dona

Kritik hajm darajasining aniqlanish usullari
Tomas Kaplin formulasi bo‘yicha 
Q k= U /(P -S )

5.1.
M iq -
do rda

2 000000 /(12000-10000) 1000 dona

6 Prof. Sheremet A.D. formulasi bo‘yicha 
Y k = U /l-(S /P )

6.1.
Qiy-
m atd a

Y k - 2 0 0 0 0 0 0 /1 -(1 0 0 0 0 /120000) 12048192 so ‘m

6.2.
M iq -
d o rd a

Y k- 12004801/12000 1000 dona

7 Prof. Sheremet A.D. Yk=Q*S+U
7.1.
Qiy-
m a td a

Y k =  1000* 10000+2000000 12000000 so ‘m

7.2.
M iq -
do rda

12000000/12000 1000 dona

8 I.f.n.dots. Raximov M.Yu.
Y k = (S /P )* Y k + U

Ifo d a - 
n ing
o 'zg a ri
slii

Y k -(S /P )* Y k = U
u sh b u  fo rm u la  quy idag i ifodaga kelad i 
( ( l- (S /P ) )* Y k = U
u n d a n  Y k quyidagi ta rtib d a  an iq lan ad i 
Y k = U /( l - ( S /P )  b u  ifoda Prof. S herem et 
A .D . fo rm ulasi b o ‘y icha 
Y k = U / l - ( S /P )  b ila n  b ir  xillikka ega

8.1.
Qiy-
m a td a

10000/12000* Y k+ 2000000  b u n d an  
B u n d a n  Y k = 2 0 0 0 0 0 0 /1-10 0 0 0 /12000

12048192 so ‘m

8.2.
M iq -
do rda

12004801 so ‘m / 12000 1000 dona

9 I.f.n.dots. Raximov M.Yu. Y k = C + S + o
9.1.
Q iy-
m a td a

Y k=  10000* 1000+ 2000000+ foyda no l 
darajada

12000000 so ‘m
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9.2.
M iq-
d o rd a

Y k =  1 2 0 0 0 0 0 0 /12000 1000 d o n a

10 Prof.Tomas P. Karlin Y k= Q k*P
10.1.
Q iym a
tda

Y k =  1000* 12000

10.2
M iq -
do rda

Q k = 2 0 0 0 0 0 0 /( 12000-10000)

11 I.f.n.dots. Raximov M .Y u.
Y k = U /( P -S ) /  P

11.1
Qiy-
m atd a

Y k= 2 0 0 0 0 0 0 /( 12000-10 0 0 0 ) /12000 12048192 s o ‘m

11.2.
M iq -
d o rd a

Y k =  12004801 so ‘m /1 2 0 0 0 1000 d o n a

3 .6 . Firma va kompaniyalar aktivlarini joylashtirish holati va 
uning foydalilikka ta ’sirini tahlili

Firma va kompaniyalarning moliyaviy va iqtisodiy 
salohiyati ko‘pincha aktivlarini joylashtirilishi hamda ularning 
samaradorligiga bog‘liq bo‘ladi. Buni bevosita quyidagicha 
izohlash mumkin. Sobiq, rejali iqtisodiyot davrida barcha 
aktivlar yuqoridan belgilangan tartibda ta ’minlanishi va 
joylashtirilishidan, korxonalar erkin ularni o ‘zgartirishga harakat 
qilmas edi. Natijada aktivlarning u yoki bu turi o ‘zining muqim 
o‘rnida turishi va harakatda faol yoki nofaol holatda bo‘lishi 
tabiiy edi.

Aktivlarni hududlar va tarmoqlar bo‘yicha joylashtirilishida 
ham farqlami sezish mumkin edi. Natijada, asosiy vositalardan 
samarali foydalanish darajasi ham, aktivlarni foydaliligi ham 
oldindan belgilangan holda tashkil etilar edi. Mabodo ortiq 
foyda normasiga ega bo‘linsa u ham markazlashgan tartibda 
budjetga, davlatga yig‘ib olinar edi. Mulk, aktivlar, ularning 
ta ’minoti va joylashtirilishini mazmuni esa bugun keskin 
o‘zgardi. Firma va kompaniyalar aktivlarni shunday joylash-
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tirishi lozimki bu holat unga imkon qadar, maksimal darajada 
foyda olib kelsin yoki minimal darajada zararga ishlasin. 
Aktivlarni samaradorlik darajasi esa birinchi o ‘ringa qo‘yildi.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlar aktivlarini joylashtirishning- 
aktivlarning moddiy va nomoddiy shaklda. moliyaviy aktiv 
shaklida (pul va pul ekvivalentlari, pulsiz ko‘rinishlarda), 
faoliyatning turlari bo‘yicha, joylashish o ‘rni bo‘yicha, 
javobgarlik subyektlari bo‘yicha, egaligi bo‘yicha va boshqa 
jihatlari bo‘yicha joylashtirishlar nazarda tutiladi.

Firma va kompaniyalar aktivlariga quyidagilarni kiritish 
mumkin. Aktivlarni joylashtirishda albatta erkin bozor 
iqtisodiyoti qonun qoidalarini. raqobatchilarni holati va 
harakatini, turli xavf-xatarlarni (risklarni) hisobga olish talab 
etiladi. Bozor iqtisodiyoti sharoitida aktivlarni joylashtirishda 
muqim holatlarga tayanilmaydi, balki bozordagi holatdan kelib 
chiqqan holda davriy va doimiy o‘zgarishlar zaruriyatiga 
tayaniladi.

3.21-jadval
Firma aktivlari va ularning joylashuvi

Aktiv-lar
(A)

U zoq
m uddatli
aktivlar
(UM A)

N oharakat- 
chan aktivlar 

(NA)

Asosiy vositalar 
(Av)

Ko‘chmas
mulk(KM )

N om oddiy 
aktivlar (Na)

Aylanma 
aktivlar (OA)

Harakat 
chan aktivlar 
(HA)

Doim iy 
harakatchan 
aktivlar (DHA)

M e’yorlan-
maydigan

aktivlar
(M M A)

Tez
harakatchan 
aktivlar (THA)
Sekin
harakatchan 
aktivlar (SHA)

M c’yorlannvchi 
aktivlar (MA)

Aktivlarni joylashtirishda quyidagi yo‘nalishlarni tarkiblab 
o ‘tishni lozim deb o ‘ylaymiz;

-  faoliyatni ilg‘or shakllariga;
-  ilg‘or texnika va texnologiyalarga;
-  malakali ktidrlarni o ‘qitish va qayta o ‘qitishga;
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— investitsion faoliyatga va hokazoga.
Tahlil etishda, aktivlarni holatiga, joylashgan o ‘rniga, joyiga, 

javobgarlik subyektlari bo‘yicha o ‘zgarishlariga, aktivlar- ning 
harakatlanishiga, samaradorligiga va uning o ‘zgarish sabablariga 
muhim ahamiyat beriladi.

Korxona aktivlarini joylashuvida quyidagi sxematik 
bog‘lanishni berib o ‘tish mumkin.

Aktivlarni joylashtirishda, eng awalo, uzoq muddatli aktiv­
larni joylashtirishga, undan keyin oborot aktivlarni joylashti- 
rishga ahamiyat beriladi.

N o ish la b  ch iqa rish  
ja ra y o n i

In v estits io n  ja ra y o n

T a ’m in o t ja ray o n i U m u m x o 'ja lik  ja ray o n i

S o tish  ja ra y o n i

M o liy av iy
ja ra y o n

Ish la b  ch iqa rish  
ja ray o n i

A k tiv la rn i
jo y la s h ti­

rish
m arkaz lari

3 .2 -ch izm a. Aktivlarni joylashtirishni umumiy sxeniasi

Aktivlarni joylashtirishda muhim ahamiyat foydaning 
ishlatilishiga qaratilmog‘i lozim. Hisobot davri ishlab topilgan 
foydaning erkin tasarrufdagi qismi birinchi navbatda ishlab 
chiqarishni rivojlantirishga va kengaytirishga yo‘naltiriladi. Bu 
o‘z-o‘zidan ayonki uzoq muddatli va joriy aktivlar summasini 
oshiradi. Sababki ishlab topilgan foydaning, pul ko‘rinishda 
aktivlaming bir qismi uzoq muddatli moddiy ko‘rinishiga o ‘tadi. 
Bu jarayonni ko‘pincha investitsion faoliyatga foydani 
yo‘naltirish deb ham yuritish mumkin.

Foydaning bir qismi rag‘batlantirish sifatida ishchi 
xizmatchilarga yo‘naltirilgan hollarda, ushbu qiymat majburiyat 
sifatida aks etadi va oqlanishi, huquqning olinishi bilan 
korxona dan chiqib ketadi.

Foydaning qolgan qismi esa taqsimlanmagan foyda sifatida 
aktivlaming boshqa koTinishlarida (TMZ, IChZ, Pul va pul
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ekvivalentlari, majburiyatlar shaklida) aylanishda uzluksiz 
harakatini davom ettiraveradi.

3.22-jadval 
Foydaning taqsimlanishi tahlili (ming §о‘т )

K o ‘rsatk ich lar 0 ‘tg a n  yil
H isobo t

yili
O 'zgarish i

1 T aq sim la n m ag a n  foyda 
davr boshiga

300000 320000 + 20000

2 H iso b o t davri so f  foydasi 650000 1200000 +550000
3 S o f  foydan ing  ishlab 

ch iq arish n i rivojlantirishga 
y o 'n a ltir i lg an  q ism i

200000 600000 +400000

4 S o f foydan ing  zaxiraga 
o lin g an  q ism i 100000 200000 + 100000

5 S o f  foydan ing  d iv idendga 
y o 'n a ltir ilg an  q ism i 330000 650000 + 320000

6 T aq sim la n m ag a n  foyda 
dav r oxiriga

320000 70000 -250000

Joriy davrda xo‘jalik yurituvchi subyektning sof foydasi 
o ‘tgan yilga nisbatan +550000 ming so‘mga o‘sishiga erishilgan 
va jami taqsimot bazasida 1520000 ming so‘m foydaga ega 
bo‘lingan. Foydaning 600000 ming so‘mi ishlab chiqarishni 
rivojlantirishga va kengaytirishga yo‘naltirilgan, 600000 ming 
so‘mi dividend to‘lovlariga, rag‘batlantirishlarga hamda 200000 
ming so‘mi zaxiraga yo‘naltirilgan.

3 .7 . Firma va kompaniyalar passivlarini joylashtirish va uning 
foydalilikka ta’sirini tahlili

Passivlar milliy hisobchilikda, buxgalteriya hisobining milliy 
standartlarida xususiy sarmoya va majburiyatlar sifatida 
tarkiblanadi.

Xususiy sarmoya -  subyektning majburiyatlari chegirib 
tashlangandan keyingi aktivlaridir. Shu sababli xususiy 
sarmoyaning miqdori aktivlarning qiymati va majburiyatlami
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baholashga bog‘liqdir. Xussiy sarmoya tarkibi ustav, qo‘shilgan, 
zaxira sarmoyasidan va taqsimlanmagan foydadan iborat.

Majburiyatlar-shaxsning boshqa shaxsga yoki qarzdorning 
kreditor foydasiga muayyan ishni amalga oshirish. masalan mol- 
mulkni topshirish, islini bajarish. pulni to ‘lash va boshqa 
majburiyatlaridir yohud muayyan xatti-harakatlardan tiyilib 
turish majburiyatidir.

Majburiyatlar ustavning yoki shartnomaviy talablarning 
oqibatida kelib chiqadi. Majburiyatlar avvalgi bitimlar yoki 
bo‘lib o ‘tgan voqealaming natijasidir.

Majburiyatlami bajarish quyidagi usullarda amalga 
oshiriladi:

-haq to‘lash bilan;
-boshqa aktivlarni berish bilan;
-xizmatlami ko‘rsatish bilan;
-ushbu majburiyatni boshqasi bilan almashtirish bilan; 
-majburiyatlami aksiyalarga almashtirish orqali.
Majburiyatlar qarshi tomonning ushbu majburiyatlarga 

huquqidan voz kechgan hollarda yoki qarzdor ushbu huquq- 
lardan mahrum bo‘lganida ham bajarilgan deb hisoblanadi.

Majuriyatlaming joriy va uzoq muddatli qismi tarkiblanadi. 
Joriy majburiyatlar to‘lov muddati yaqin majburiyatlami, uzoq 
muddatli majburiyatlar esa to‘lov muddati uzoq davriylikka ega 
hollami nazarda tutadi.

Majburiyatlar o ‘zida iqtisodiy foydani ifodalovchi resurslar 
oqimi ehtimoli mavjud bo‘lganidagina buxgalteriya balansida 
e ’tirof etiladi.

Firma passivlari tuzilishini quyidagi jadval asosida tushunib 
olish mumkin.

Aktivlarni manbalashning muhim tarkibiy tuzilishini aks 
ettiruvchi buxgalteriya balansida faoliyatning birinchi kunida 
ustav sarmoyasi iqtisodiy harakatni, tijorat faoliyatini yo‘lga 
qo‘yishning dastlabki kapitali sifatida joylashadi. Lekin keyingi 
harakatlar, ularning samarasi va natijasi tufayli kapital va 
majburiyatlarning boshqa qatorlari shakllana boshlaydi. Iqtisodiy 
harakatni va biznesni birinchi qadamiga turtki bo‘lgan ustav 
sarmoyasi endilikda iqtisodiy resurslaming harakati tufayli 
manbalashning boshqa qatorlarini shakllantirishga imkon beradi.
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3.23-jadval
Firma (kompaniya) passivlari va ularning joylashuvi

0 ‘z
Xususiy kapital 

(H K )
m ablag‘lari

ning
manbayi
( 0 ‘M M)

M aqsadli 
tushum lar. 

zaxiralar, kelgusi 
darom adlar 

(M TvaZ)

Doimiy
passivlar

(DP)
Aylanma

m ablaglarni

Passivlar
(P)

Uzoq m uddatli 
majburiyatlar

U zoq m ud­
datli maj­
buriyatlar 
(V M M )

shakllantirish
manbayi

(AM ShM )

M ajburiyat-
lar

(M ) Joriy
majburiyatlar

(Ш )

Qisqa m ud­
datli maj­
buriyatlar 
(QM M )

Kreditorlik 
majburiyat- 
lari (KM)

T o ‘lov muddati 
kelgan 

m ajburiyatlar 
(TM K M )

Korxona foyda oladi, uning bir qismini ishlab chiqarishni 
rivojlantirishga yo'naltiradi va shu bilan kapitallashuv darajasi 
boshlanadi. Faoliyatning keyingi harakatlari qarz kapitalini jalb 
etish orqali aktivlar summasini oshirishga, majburiyatlami tan 
olish orqali aktivlar summasini oshirishga undaydi. Shu bilan 
xo‘jalik subyektining keng qamrovli harakati boshlanadi.

Foyda — passivning eng ishonchli qatori hisoblanadi. Uning 
hajmi bevosita tadbirkorlik subyektining samarali faoliyatiga, 
boshqaruv apparatining uddaburonligiga bog‘liq hisoblanadi.

Korxona samarali faoliyatni yo‘lga qo'yishi mumkin. Lekin 
ushbu faoliyat qarz kapitaliga bog‘langan bo‘lsa ishlab topilgan 
natijaning katta qismi, olingan kreditlar va ular yuzasidan 
foizlarni to'lasliga yobnaltirilislii foydaning sifatligini kamaytirib 
yuboradi. Shu sababli kredit va qarz majburiyatlarini ko'tarish 
hisobiga boshlangan tijorat agar foiz siyosatining manfaatli 
normalari belgilanmasa tadbirkor uchun samarasiz jarayonga 
aylanadi. Shu sababli passivlarni shunday tarkibini shakllantirish
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lozimki unda iqtisodiy resurslar harakatida albatta foyda 
normasiga ega bo‘linsin.

Xuddi shu holatni buxgalteriya balansining passiv tomoni, 
birinchi bo‘lim moddalarida ham ko‘rish mumkin. Kelgusi davr 
daromadlari yoki kelgusi davr xarajatlari va to ‘lovlari zaxirasi 
holati ham uning faoliyat natijaviyligi ta’sir etuvchi birlik sifatida 
olinadi. Korxona moliyaviy nobarqarorlik holatiga tushib qolgan 
hollarda ham uning faoliyat natijaviyligi foyda bilan chiqish 
hollari kuzatiladi. Buni bevosita, aylanma mablagiarini 
manbalashda o ‘z mablag'larining yetishmovchiligi bilan izohlash 
mumkin.

Joriy majburiyatlar tarkibida kreditorlik majburiyatlarining 
ko‘payib ketishi ham firma, kompaniya faoliyat natijaviyligiga 
sezilarli ta ’sir etadi. Negaki, uning holati ishlab chiqarish 
jarayoniga va uning boshqa tashkilotlar bilan bo‘ladigan oldi- 
sotdi munosabatlariga ta ’sir etadi. Natijada firma, kompaniyaga 
ishonchsizlik tugfiladi. Ishonchsizlik yuz bergan joyda albatta 
ishning unumi va natijaviyligiga ham putur yetadi.

Korxonaning erkin tasarrufida qoluvchi sof foydaning yillar 
bo‘yicha jamlangan qismi balansning taqsimlanmagan foyda 
qatorida aks etadi. Ushbu qatoming realligini ta’minlash 
yuzasidan ko‘pincha debitorlik majburiyatlarining qisqa mud- 
datlikda oqlanishiga ahamiyat qaratish lozim bofiadi. Bu jarayon 
faqat ularning pullik ko‘rinishda aktivda to‘planishini emas balki 
aktivlaming barcha turlari bo’yicha to ‘planishi mumkinligini 
ham xarakterlaydi. Shu sababh ko‘pincha passiv tamonda aks 
etuvchi foyda summasining sifatliligi ta’min etilmaydi.

Aktivlami joylashtirish nafaqat korxona faoliyat natija­
viyligiga balki uning moliyaviy holatiga ham bog‘liq ravishda 
o ‘zgaradi. Passivlarni joylashtirishdagi eng birinchi talablar bu 
xususiy sarmoyaning jami sarmoyaning tarkibidagi ulushining 
yuqoriligi bilan, xususiy sarmoyaning qarz sarmoyasiga qaram 
bo‘lmasligi shartlari bilan belgilab olinishi lozim. Ya'ni korxona 
awalo moliyaviy jihatdan mustaqillikka ega bo‘lmog‘i, uning 
to‘g‘ri nisbatini saqlashi lozim.

Moliyaviy barqarorlikning muhim sharti zaxira va 
xarajatlami moliyalashtirish yuzasidan o ‘z va qarz mablagfiari 
yetarliligi yoki yetishmasligi ko‘rsatkichlarini hisoh-kitob
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qilishda ham xuddi shu bog‘liqlikni ko‘rish mumkin. Xussiy 
sarmoya yetarli bo'lmagan hollarda uzoq va qisqa muddatli 
majburiyatlami jalb etish biznesning, tadbirkorlik faoliyatining 
doimiy sharti hisoblanadi. Shu sababli aktivlami moliyalashtirish 
yuzasidan majburiyatlardan foydalanishda albatta foyda omiliga 
va uning doimiy davomligini ta’minlashga muhim ahamiyat 
qaratish lozim.

3 .8 . Tadbirkorlik foydasining shakllanishi va taqsimlanishidagi
muammoli jihatlar

Foydaning shakllanishi va ishlatilishidagi asosiy muammolar 
birinchi navbatda hisob va hisobotlashning amaldagi holati, 
tartibi bilan belgilanadi. Xo‘jalik subyektlarida buxgalteriya 
hisobini yuritish va moliyaviy hisobotlarni tuzishning amaldagi 
tartiblarida ko‘proq soliq qonunchiligi talablariga bo‘ysun- 
dirilganligini, iqtisodiy tahlil etishda esa kam naf beradigan 
omillar belgilaganligini ko'rish mumkin. Shu sababli, foyda va 
zarami chuqur tadqiq etishda, foyda va rentabellikni 
o ‘stirishning ichki imkoniyatlarini aniqlashda, korxona foydasini 
o ‘stirish yuzasidan har tomonlama asoslangan xulosalarni 
chiqarishda moliyaviy hisobotlashning takomillashgan tartibini 
joriy etish lozim.

Moliyaviy natijalarni baholashda foydani shakllanishini 
alohida muhim jihatlarini e ’tiborga olish lozim. Bulami 
quyidagilarda ko‘rish mumkin:

Mahsulot ortib jo ‘natildi, tovarlar sotildi, xizmatlar ko‘r- 
satildi, lekin ular uchun pul tushumlari amalga oshirilmadi. 
Shunga qaramay bugalteriya balansi (xususiy kapital tarkibida) 
va moliyaviy natijalar tofcg‘risidagi hisobotda joriy davr foydasi 
aks ettiriladi.

Bu holatda:
Birinchidan: olingan foyda summasining buxgalteriya balan­

sining passiv tom onida xususiy kapital tarkibida, taqsim­
lanmagan foyda yoki qoplanmagan zarar qatorida aks etadigan 
summasi yoki moliyaviy natijalar to ‘g‘risidagi hisobotning sof 
foyda qatorida aks etadigan summalar realligini ta’minlab 
bo‘lmaydi. Bu summa xaridor va buyurtmachilarga bo‘lgan
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majburiyat summasining bir qismini(foydaga tegishli bo‘lgan 
qismini) tashkil etgan holda faqat unga kelgusida cgalik qilish 
huquqinigina anglatadi xolos. Shu bilan birgalikda, korxonaning 
moliyaviy barqarorligini o‘sishi ta ‘minlagandek kobrinadi. Davriy 
tafovut. ya'ni vaqt bo‘yicha o'zgarishlarni hisobga oladigan 
bo‘lsak bu o ‘sish hech qanday ijobiy ta'sirga ega bo‘lmasligini 
kuzatish mumkin.

Ikkinchidan: Puli kelib tushmagan lekin ortib jo ‘natilgan 
mahsulotlar, sotilgan tovarlar, ko‘rsatilgan xizmatlardan 
moliyaviy natijalarni aniqlashda, daromad va xarajatlami tan 
olishning amaldagi tartibiga ko‘ra «hisobga olish» qoidasiga amal 
etiladi. Bu esa hali realligi ta'm inlanmagan foydadan soliqlar va 
dividentlar (rag‘batlar) to ‘lash lozimligini anglatadi. Puli 
to ‘lanmagan sotilgan mahsulotlar, tovarlar va ko‘rsatilgan 
xizmatlar qiymati albatta majburiyatlar (debitorlik majbu- 
riyatlari) qatorida aks ettiriladi. Bu esa albatta korxonaning 
to ‘lov layoqati va mablag‘lar harakatchanligining tushib
ketishiga olib keladi. Ammo, yuzaga kelgan majburiyatlami 
qoplash yuzasidan zaxiralarning tashkil etilishini, majburiyat- 
laming muddatligi va qoplanishi yuzasidan kuehli nazoratning 
yo‘lga qo‘yilganligi, shuningdek bu bo‘yicha alohida hisobot 
(«Debitorlik va kreditorlik majburiyatlari haqidagi» m a’lumot- 
noma) shakli joriy etilishiga qaramay muddati o ‘tgan
majburiyatlar, yoki oqlanmagan majburiyatlar summasi 
yuqoriligicha qolaveradi. Bu esa korxona moliyaviy holati
bo‘yicha faktlami buzib ko‘rsatishga olib keladi. Puli 
to ‘lanmagan lekin sotilgan qatorga kiritilgan, ortib jo'natilgan 
mahsulotlar, sotilgan tovarlar, ko‘rsatilgan xizmatlar summasi 
moliyaviy barqarorlikni aniqlashda ijobiy, to ‘lov layoqatini 
baholashda esa salbiy ta’sirga ega bo‘ladi.

Hisobot davrida hisob-kitob qilingan foyda summasi
taqsimlanmagan foyda qatorida, buxgalteriya balansida aks etadi. 
Demakki ushbu summa mutlaq likvid mablag‘lar (pul 
mablag‘lari) qatorida ham aks etishi lozim. Amaldagi holatda 
esa bu moslikni umuman ta ’minlab bo‘lmaydi.

Ya’ni, olingan foyda summasiga tegishli pul mablaglari 
doimo alohida qatorda aks etishi, uning harakati foydaning 
taqsimotiga muvofiq boshqarilishi kerakligini ta’min etuvchi

204



qoidalar belgilanmagan. Bu holatni asosiy vositalar yoki 
nomaterial aktivlarga eskirish hisoblash va jam g‘arib 
borilishidagi holatga qiyoslash mumkin. Olingan foyda 
summasining bir qismi qiyin sotiladigan aktivlar (uzoq muddatli 
aktivlar) yoki sekin sotiluvchi aktivlarga (TMZ) o'tkaziladimi, 
moliyaviy resurs sifatida yoki majburiyat (debitorlik) shaklida 
turadimi bundan qat’iy nazar ular orasidagi moslik qaysidir 
jihatdan ta’minlanishi lozim.

Iqtisodiy nochorlik va bankrotlik alomatlarini aniqlashda 
asosiy ko‘rsatkichlar sifatida to‘lov layoqati, o ‘z va qarz 
m ablaglari nisbati, moliyaviy mustahkamlik, (uzoq muddatli va 
joriy) aktivlaming manbalanishi koeffitsiyentlari baholanadi. Bu 
ko‘rsatkichlarning holati ko‘pincha foyda, uning realligi, 
ishlatilishi bilan bog‘liq bo‘ladi.

Lekin amalda, shunday hollar ham bo‘ladiki foydaga 
ishlayotgan korxonada ham bankrotlik alomatlari uchrashi 
mumkin. Buning sababi ko‘pincha, olingan foyda summasining 
nolikvid mablag‘larga ko‘r-ko‘rona ishlatilishi, kreditorlik 
majburiyatlari o ‘z vaqtida qoplanmasligi, foydaning samarasiz 
ishlatilishi tufayli yuzaga kelishi mumkin.

Ba'zi hollarda korxona foydaga ega bo'lmagan holda mol- 
mulkini o‘stirishga erishadi. Buni bevosita mol-mulkni tekinga 
olish, qayta baholashda, inventarizatsiya paytidagi ortiqcha 
chiqishlarda ko‘rish mumkin.

Aksincha holat ham bo‘lishi mumkin. Masalan: dargumon 
(debitorlik) qarzlari tufayli mol-mulkning kamayishi, korxonada 
qaysidir mulkning olib qo'yilishi va h.k.

Buxgalteriya hisobini yuritishning uslubiy ta'm inotida ham 
bu kabi masalalami hal etishning aniq yechimlariga kelish talab 
etiladi.

Moliyaviy hisobotlarni tuzish, foydani aniqlashdagi 
tartiblarda bir yoqlama yondashuvlardan chekinish lozim. 
Masalan soliq foydasini aniqlashga yoki hisob-kitob qilishga, 
buxgalteriya yoki iqtisodiy foydani aniqlashga ko‘proq urg‘u 
berilishi kabi masalalar. Amaldagi tartibda ko'proq soliqqa 
tortiladigan foyda summasini aniqlashga urg‘u berilgan. Soliqqa 
tortiladigan foyda summasi bo‘yicha korxona faoliyati samarasi
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juda yuqori bo‘lishi, lekin iqtisodiy, buxgalteriya foydasi 
bo‘yicha nochorlikka yuz tutishi mumkin.

Korxonaning butun faoliyat davri davomida ishlab topilgan 
foyda summasi bilan uning har bir hisobot davridagi ishlab 
topgan foyda summalari bir-biriga teng chiqmaydi. Bu bevosita 
qayta baholashlar, hisob siyosatidagi o‘zgarishlar va boshqa 
sabablar bilan bog‘lanadi. Buni aniqlashning juda sodda yo‘li 
korxona ishga tushirilgandan yopilgunga qadar bo'lgan 
jarayondagi qo‘yilgan kapital bilan olingan kapital orasidagi 
mutlaq farqlanishni aniqlash lozim. Bu butun faoliyat 
davomidagi erishilgan natijani bildiradi.

Buxgalteriya balansida, yoki moliyaviy natijalar to ‘g‘risidagi 
hisobot shakllarida ko‘rsatkichlarning o ‘zaro mosligi 
ta ’minlanmagan. Masalan: Asosiy vositalaming qiymatini «Bux­
galteriya balansi» aktiv tom on birinchi bo4im «Uzoq muddatli 
aktivlar» qatorida va 3-shakl «Asosiy vositalar harakati 
to ‘g‘risida»gi hisobot bilan mosligini kuzatish mumkin yoki 
xususiy kapital to ‘g‘risidagi m a’lumotning «Buxgalteriya balansi» 
passivi birinchi bo‘limi « 0 ‘z mablag‘lari manbayi» qatorida va 
5-shakl «Xususiy kapital to tg‘risida»gi hisobot bilan tegishli 
qatorlar mosligida ko‘rish mumkin. Pul oqimlari yoki 
majburiyatlarda ham xuddi shu holatni kuzatish mumkin.

Buxgalteriya balansida «Taqsimlanmagan foyda», moliyaviy 
natijalar to‘g‘risidagi hisobotda «Soliq to‘loviga qadar foyda», 
«Sof foyda» ko‘rsatkichlari aks ettirilgan. Shu bilan birga, 
soliqqa tortiladigan bazaga qayta qo‘shiladigan va chegiriladigan 
moddalarga koTa «Soliq to ‘loviga qadar foyda» summasi qayta 
hisob-kitob qilinadi va foyda solig‘i bazasi aniqlanadi. Bu holat 
foyda va uning taqsimlanishini tahlil etishni qiyinlashtiradi. 
Chunki uning realligini qaysi miqdor belgilab berishini anglash 
qiyin.

Asosiy vositalami ekspluatatsiya qilish, ishlatish ularga to la  
eskirish hisoblashga qadar davom ettiriladi. Shuningdek, 
ularning real qiymati bilan buxgalteriya hisobidagi eskirish 
qiymati o ‘rtasidagi nisbat yoki bogliqlik nazariy jihatdangina 
to ‘g‘ri bo ladi. Asosiy vositalaming qoldiq qiymati doimo, 
ularning haqiqiy qiymatini aks ettirmaydi. Inflyatsiya ta’siri 
yuqori bolgan  hollarda asosiy vositalaming likvidatsion qiymati
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ularning boshlang‘ich qiymatidan ham oshib ketishi mumkin. 
Bunday holatda to‘la eskirib bolgan  yoki eskirish hisoblab 
bo‘lingan asosiy vositalar xo‘jalik faoliyatida yana foydalanishda 
davom ettiriladi va korxonaga foyda olib keladi. Ya'ni, bunda 
iqtisodiy foyda buxgalteriya foydasidan bir necha bor yuqori 
bo‘ladi.

Jamg‘arib borilgan foyda summasi hech qachon korxo­
naning tegishli hisobot davri bo‘yicha real moliyaviy natijasiga 
mos kelmaydi. Buni aktivlaming istalgan turida yoki shaklida 
ham kuzatish mumkin. Masalan TMZlarning, hisob-kitoblardagi 
xatoliklar, inventarizatsiyada ham yoki ko‘p chiqishlar, tabiiy 
kamayishlar, o ‘g‘irliklar va h.k. sabablar tufayli doimo realligini 
ta’minlab bo'lmaganidek foydaning ham realligini ta’minlab 
bo‘lmaydi. Daromad va xarajatlami tan olish, dargumon qarzlar, 
hisobot sanasidan keyingi o ‘zgarishlar va h.k. hisobiga uning 
realligini ta ’minlash mumkin emas.

Yuqorida sanab o ‘tilgan jihatlar buxgalteriya hisob-kitobi 
bo’yicha aniqlangan foyda summasi har doim ham korxona 
xo‘jalik faoliyatining haqiqiy natijaviyligini to ‘la aks 
ettirmasligidan dololat beradi.

Shu sababli tahliliy amallarni o ‘tkazishda iqtisodiy foyda, 
buxgalteriya foydasi, soliq foydasi, ko‘rsatkichlami aniq farqlash 
lozim. Iqtisodiy foyda tovar (ish, xizmat)lami sotishdan natijani 
xarakterlasa, buxgalteriya foydasi kapitalning natijaviyligini 
xarakterlaydi. Soliq foydasi xo‘jalik faoliyati natijaviyligini soliq 
qonunchiligiga muvofiq qayta hisob-kitob qilinadigan foyda 
summasini ifodalaydi.

G LOSSARIY

Daromadlar — hisobot davrida aktivlaming ko‘payishi yoki 
majburiyatlaming kamayishidir.

Xarajatlar — hisobot davrida aktivlaming kamayishi yohud 
majburiyatlaming ko‘payishidir.

M oliyaviy natija — xo‘jalik yurituvchi subyektning foyda 
yoki zarar shaklida ifodalangan faoliyatining pirovard iqtisodiy 
yakunidir.
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M aijinal daromad (foyda) -  Sotishdan olingan sof 
tushumdan o ‘zgaruvchan xarajatlami chegirish asosida topiladi.

O zgaruvchan xarajatlar (xalqaro amaliyot) -  mahsulot 
hajmining o‘zgarishiga muvofiq o ‘zgarib boruvchi xarajatlardir. 
Mahsulot birligini ortishi bilan uning bir birlikka to‘g‘ri 
keladigan qismi ham ortib boradi

(Vzgarmas (doimiy) xarajatlar (xalqaro amaliyot). -  
mahsulot hajmining o ‘zgarishiga muvofiqlikda o ‘zgarmay 
qoluvchi xarajatlardir. Mahsulot hajmining ortishi bilan uning 
bir birlikka to ‘g‘ri keladigan qismi kamayib boradi.

M ahsulot sotishdan so f foyda — maijinal foyda 
summasidan o ‘zgarmas (doimiy) xarajatlar chegirib topiladi 
(xalqaro amaliyot).

M oliyaviy natijalar to ‘g ‘risidagi hisobotning maqsadi -  
xo‘jalik yurituvchi subyektning hisobot davri bo‘yicha moliyaviy 
faoliyatining natijasini aks ettirish va bu faoliyatning turli 
jihatlarini tushunishga imkon beradigan usuldan iborat bo 'ladi1.

M ahsulotni sotishdan olingan yalpi foyda (yoki zarar) — 
sotishdan olingan sof tushum bilan sotilgan mahsulotning ishlab 
chiqarish tannarxi o ‘rtasidagi tafovut sifatida aniqlanadi:

Asosiy faoliyatdan krilgan foyda (yoki zarar) — 
mahsulotni sotishdan olingan yalpi foyda bilan davr xarajatlari 
o‘rtasidagi tafovut hamda asosiy faoliyatdan ko‘rilgan boshqa 
daromadlar va xarajatlar farqini o ‘z ichiga oladi:

X o‘jalik faoliyatidan olingan foyda (yoki zarar) — asosiy 
faoliyatdan olingan foyda summasi va moliyaviy faoliyatdan 
ko‘rilgan natijani o ‘z ichiga oladi.

X o‘jalik umumiy faoliyati deganda — xo‘jalik yurituvchi 
subyektning iqtisodiy foydalarni mustahkamlash va o ‘stirishga 
qaratilgan har qanday tadbirkorlik faoliyati tushuniladi.

Soliq to ‘langungacha olingan foyda (zarar) — umumxo‘jalik 
faoliyatidan olingan natija va favqulodda (ko‘zda tutilmagan) 
foyda (zarar) summasini o ‘z ichiga oladi:

Yilning so f foydasi (zarari) — soliq to‘langandan keyin 
xo‘jalik yurituvchi subyekt ixtiyorida va erkin tasarmfida 
qoladigan foyda sumasini xarakterlaydi.

1 I -сон БҲМС «ҳнсоб си ё с а т  ва молиявий ҳисобот» Ўзбекиетон Рсспубликаси Адлия вазнрлигнда 1998 
йнл 14-августда 474-сон бнлан рўйхатга олинган.
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Sotishdan olingan so f tushum — mahsulot (ishlar, 
xizmatlar)ni sotishdan olingan, undan qo‘shilgan qiymat, aksiz 
solig‘i va eksport boj poshlinasi, chegirilgan tushum sifatida 
aniqlanadi. Unga tovarlarning qaytarilishi, xaridorlar uchun 
berilgan ehegirmalar va boshqalar kiritilmaydi.

Operatsion faoliyatdan daromadlar va xarajatlar -  asosiy 
faoliyatning (mahsulotlarni sotishdan tashqari) boshqa 
jarayonlaridan keladigan daromadlar va xarajatlardir.

Favqulodda daromad (zarar) — deb xo‘jalik yurituvchi 
subyektning odatdagi faoliyatidan aniq farq etadigan, ya'ni tez- 
tez yoki muntazam sodir bolmaydigan voqealar yoki bitimlar 
natijasida yuz bergan daromadlar va xarajatlarga aytiladi.

Tushum xarajat-natija — Hisobot davrida bo lgan  
daromadlar bilan xarajatlarning muvofiqligi shuni anglatadiki, 
mazkur davrda ushbu hisobot davridagi daromadlarni olishga 
asos bolgan xarajatlargina aks ettiriladi. Agar daromadlar bilan 
xarajatlarning o ‘rtasida bevosita bogliqlikni o ‘rnatish qiyin 
bolsa, xarajatlar biron-bir taqsimlash tizimiga muvofiq bir 
nechta hisobot davrlari o ‘rtasida taqsimlanadi. Bu masalan, bir 
necha yilga taqsimlanadigan amortizatsiya xarajatlariga 
taalluqlidir.

Daromadlar bilan xarajatlarning muvofiqligi — shuni 
anglatadiki, mazkur davrda ushbu hisobot davridagi tan olingan 
daromadlarni olishga asos bolgan xarajatlargina aks ettirishini 
anglatadi. Agar daromadlar bilan xarajatlarning o ‘rtasida 
bevosita bogliqlikni o ‘matish qiyin bolsa, xarajatlar biron-bir 
taqsimlash tizimiga muvofiq bir nechta hisobot davrlari o ‘rtasida 
taqsimlanadi. Bu masalan, bir necha yilga taqsimlanadigan 
amortizatsiya xarajatlariga taalluqlidir.

Taqsimlanmagan foyda — sof foydaning taqsimlanmagan 
qismi. Korxona ochilgandan buyon jam g‘arib borilgan foyda 
summasini hisob -k itob  qilish orqali to liq  ochib beriladi.

Mavzu bo'yicha nazorat savollari

1. «Daromad-xarajat-natija» aloqadorligini tushuntiring?
2. Realizatsiya hajmini o ‘zgarishiga ta ’sir etuvchi omillami 

tavsiflang?
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3. Ishlab chiqarish xarajatlari, daromad va natijani baholash 
usullarini tavsillab be ring?

4. Kritik darajadagi mahsulot hajmining qiymati va miqdori 
qanday aniqlanadi?

5. Kritik hajm darajasida mahsulot hajmi va uning 
o‘zgarishiga ta ’sir etuvchi omillami tahlil etish metodikasini 
tushuntiring?

6. Mahsulot sotishdan yalpi foyda, marjinal foyda tahlili va 
uning o ‘zgarishini omilli tahlili qanday bajariladi?

7. Ishlab chiqarish va moliyaviy levirdjlar nima?
8. Firma va kompaniyalar aktivlari va passivlarini

joylashtirishni uning foydasiga ta’sirini baholang, tahlil qiling?
9. Mahsulot ishlab chiqarishni kritik hajm darajasini tahlil 

etish boshqaruv tahlilini obyekti b o ia  oladimi?
10. «Daromad-xarajat-natija» aloqadorligini operatsion

jarayonlarga nisbatan qo‘llash mumkinmi, agar mumkin bo‘lsa 
uning mazmunini tushuntiring?

11. Marjinal, kontributsiya kabi so‘zlar m a’nosini
tushuntiring?

12. Marjinal foyda tahlili metodikasini o ‘ziga xosligi nimada?
13. Kritik hajmni aniqlash, zararsizlik nuqtasini aniqlash, 

foydaga ishlashning quyi darajasini aniqlash bir-biridan farq 
etadimi?

14. 0 ‘zgaruvchan va o ‘zgarmas xarajatlami tarkiblashning 
ahamiyat i nimada?

15. Marja foydasini aniqlash bilan sotishdan yalpi foydani 
aniqlashning amaldagi tartiblarida qanday o‘xshashliklar bor?

16. Daromad va xarajatlami yuzaga chiqish joyi, javobgarlik 
markazlari bo‘yicha hisobga olishning ahamiyatli jihatlari 
nimada. Amaldagi tartib bilan ularning qanday farqlanishlari 
mayjud?

17. Aktivlami joylashtirishning korxona foydasiga ta’sirini 
qanday baholash mumkin. Uning metodik jihatlarini 
tushuntiring?

18. Passivlarning joylashuvi va uning korxona moliyaviy 
holatiga ta’sirini baholash metodikasini izohlang.

19. Foydaning shakllanishi va uning ishlatilishidagi 
muammolar nimalardan iborat.
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IV bob. IQ T ISO D IY  N O C H O R  FIRM A VA 
KOM PANIYALAR FAOLIYATIN1 TAHLIL Q IL ISH N I  

XUSUSIYATLARI

4.1 . Firma va kompaniyalarda iqtisodiy nochorlik: uning 
sabablari va omillari

Totalitar, rejali tizimning raqobatga asoslangan bozor iqti- 
sodiyotiga transformatsiyalashuvi jarayoni milliy iqtisodiyotda 
bankrotlik. inqiroz, nomuvozanatlik kabi mutlaqo yangi muam- 
molami keltirib chiqarmoqda. Bu muammolaming nazariy va 
amaliy asoslarini o brganish, ulam i hal etishning dastaklarini 
belgilab olish hozirgi kunning dolzarb masalasi hisoblanadi.

Iqtisodiy nochorlik, bankrotlik tushunchalari, odatda, bir 
mazmunda qaraladi. Ularni yuzaga keltiruvchi sabablar 
nihoyatda ko*p. Lekin sabablaming ildizida albatta sog‘lom 
raqobot turadi.

0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidenti LA. Karimov ushbu 
muammoning dolzarbligini ko‘rsatib, «Bozor qonunlari amal 
qila boshlashi, raqobatchilik muhitini tarkib topishi va erkin 
tadbirkorlik uchun hamma yo‘llar bilan ayni qonunlarga rioya 
qilgan holda ishlab chiqarish tarkiban o‘zgartiriladi ham. Bu 
narsa faqat raqobatga bardosh berishga intilish bor joydagina yuz 
beradi. Raqobatga bardosh berish uchun ishlab chiqarishni 
doimiy ravishda yangilab borishga tadbirkorlar o‘zlari majbur 
boladigan sharoii vujudga keladi»-deb ta’kidlaydi.53

Bozor iqtisodiyoti sharoitida xo’jalik yurituvchi subyektlar 
iqtisodiy jihatdan mustaqil bo‘lgan holda, raqobat kurashiga 
tortiladilar. Bu kurash kimnidir bor, kimnidir yo‘q qiladi. G ‘olib 
korxonalar o ‘zining moliyaviy ahvolini mustahkamlagan holda 
bozorda muqim o’rniga ega bo‘lib boradilar. Mag‘lub korxonalar 
esa sinadilar yoki o‘z faoliyatini to'xtatadilar.

53 Н А . Каримов «Ўзбекистон Иқгасодий ислоҳотларни чукурлаштириш йўлцца». Т.: Ўзбеиютон, 1995, 
200-бет
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Bozor iqtisodiyoti sharoitida bu g‘oliblik yoki bu maglublik 
muqarrar narsaki, uni to‘xtatib qolish mumkin emas.

Aytish mumkinki, uzluksiz davom etuvchi raqobat kurashi 
doimo iqtisodiy nochorlik yoki bankrotlik holatiga tushish 
xavfini tug‘diradi.

Iqtisodiy nochorlik, bankrotlik, krizis holati, inqiroz kabi 
tushunchalar, odatda, bitta m a’noni ya'ni, firma va kompaniya- 
larning sinishini izohlashda ishlatiladigan tushunchalar 
hisoblanadi.

Bankrotlik tushunchasi italyancha «banco rotto» so‘zidan 
olingan bo‘lib, aslida kursining (o‘rindiqning) sinishi deb taijima 
qilinsa-da, bu so‘z qarzdoming nochor ahvolga tushib sinishi, 
barbod bo‘lishi degan m a’nosida ko‘p ishlatiladi.

0 ‘zbekiston Respublikasining «Bankrotlik to‘g‘risida»gi 
qonunida bankrotlik alomatlari yuridik shaxslar uchun alohida, 
jismoniy tadbirkor shaxslar uchun alohida o‘rnatilgan.

Yuridik shaxsning pul majburiyatlari bo‘yicha kreditorlar 
talablarini qondirishga va majburiy to ‘lovlami to ‘lash
majburiyatini bajarishga qodir emasligi, agar tegishli majbu­
riyatlar va to‘lov majburiyati yuzaga kelgan kundan e ’tiboran 6 
oy davomida qarzdor tomonidan bajarilmagan bo‘Isa, uning 
iqtisodiy nochorlik (bankrotlik) alomati deb e ’tirof etiladi.

Jismoniy shaxsning pul mablag‘lari bo‘yicha kreditorlar
talablarini qondirishga va majburiy toiovlarni toMash
majburiyatini bajarishga qodir emasligi, agar tegishli 
majburiyatlar va to‘lov majburiyati ularni bajarish sanasi 
boshlangan paytdan e ’tiboran 3 oy davomida qarzdor
tomonidan bajarilmagan bo‘lsa, agar majburiyatlaming summasi 
unga tegishli mol-mulkning qiymatidan oshib ketgan bolsa, 
uning iqtisodiy nochorlik (bankrotlik) alomati deb e ’tirof etiladi.

Bozor iqtisodiyoti qisqacha lug‘at m a’lumotnomasida 
«bankrotlik — sinish; fuqaro, korxona, firma va bankning
mablag‘ yetishmasligidan o ‘z majburiyatlari bo‘yicha qarzlarini 
to‘lashga qurbi yetmasligidir deyiladi. Bankrotlilcka uchrash 
sabablari tovar ishlab chiqarishda qiymat qonunining amal
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qilishi, raqobat va inflyatsiya bilan belgilanadi»54 deb 
ta'riflanadi.

0 ‘zbekiston Respublikasining 2003-yil 24-aprelda qabul 
qilingan yangi tahrirdagi «Bankrotlik to‘g‘risida»gi qonunning 3- 
moddasida bankrotlik bunday ta'riflanadi; «Bankrotlik (iqtisodiy 
nochorlik)-xo‘jalik sudi tomonidan e ’tirof etilgan, qarzdoming 
pul majburiyatlari bo‘yicha kreditorlar talablarini to ‘la hajmda 
qondirishga yoki majburiy to‘lovlar bo‘yicha o ‘z majburiyatlarini 
to‘la hajmda qondirishga qodir emasligi»55 tushuniladi deyiladi.

I.f.n. Xasanov N. tomonidan «bankrotlik- bu xo‘jalik 
yurituvchi subyektlami qarz va majburiyatlarini qaytarib berishga 
va to ‘lashga qodir emasligi bilan izohlanadi»56 deb ta'kidlanadi.

Bugungi kunda, iqtisodiy nochorlikni belgilashning nazariy 
asoslarida ham, uni aniqlashning uslubiy asoslarida ham, 
iqtisodiy nochorlikni belgilash yuzasidan chiqarilgan huquqiy 
aktlarda ham. uning tashkiliy va amaliy asoslarida ham qator 
muammolarga duch kelinmoqda.

Erkin raqobatga dosh bcrolmabdiki korxonalar yopiladigan 
bo‘lsa, uning ta ’siridagi ijtimoiy o ‘zgarishlarni. muammolami 
qanday hal qilish mumkin. Ularni moliyaviy sog‘lomlashtirish 
chora-tadbirlarini belgilab bo‘imaydimi yoki bankrotlikdan 
chiqarish choralari ko'rilmaydimi Iqtisodiy nochorlikdan faqat 
korxonani yopish bilan qutilib bo'ladimi? Bu va bu kabi 
muammolarga javob topish maqsadida bankrotlik institutini 
tashkil etish zaruriyatga aylandi va ushbu institut bugun 
0 ‘zbekistonda ham to 'la tashkil etildi.

Bankrotlik (iqtisodiy nochorlik)ni siklik jarayonini 
ko’pincha inson hayot yo'lining kechishiga o‘xshatishadi. Ya’ni, 
insonning tug'ilish davri, o ‘spirinlik davri, o lsish davri, yetuklik 
davri va keksalik davri kabi jarayonga qiyoslashadi.

Bu siklik jarayomii iqtisodiy jihatdan quyidagi bosqichlar 
bo‘yicha umumlashtirish mumkin.

14 Ўдмасов A  Тўхлиев H. Бозор иқтсодиёти  киска л\'гзг-маъ;1>мотнома Т.: Комуслар бош таҳририята, 
1991 й., 12-бет

5’ Ўзбекистон PecnyGjuutiicii «Банкротлик тў1рисида» m  Қоиун. Т. 2003 й. www.lcx.uz
36 Н.Хасанов ««Бозор икгасодиетш а ўтиш шароищца банкротлик ва санациям mi назарий асос лари» Дис­

сертация автореферати. Т.: Ўзбекисгон Респубзыткаси П резидент хузуридаги давлат ва жамият қури/пиии 
акадеиияси. 2003 й.

213

http://www.lcx.uz


Rankrotlikning hayot sikli
4.1-jadval

Tashkil topish Oyoqqa
turish

0 ‘sLsh Gullash Cho'kish

«Tashkil «Oyoqqa «0‘sish «Gullash «Cho‘qish
etilish»davrida turish» davri»: davri» davri» tovar
yangi tovar davrida tovarlarni tovarlarni iste’mol
bozorga tavsiya korxonaning sotish hajmi, sotish hajmi, uchun
etiladi va unga bozorga bozorni o‘sish jozibadorligini
bozor talabi chiqishi va solishtirma darajasi eng yo‘qotadi.
umuman tovarlarni sig’imi o‘sib yuqori sotish hajmi
kuzatilmaydi, tavsiya etishi boradi. (maksimal) tushib ketadi,
va sotish biroz raqobat darajaga mahsulotning
darajasi juda jonlanadi, kuchayadi. ko‘tariladi, bozordagi
past sotish hajmi Mazkur bozor ushbu sig‘imi tushib
bo‘ladi. Mazkur sishiga bosqichning mollar bilan ketadi.
bosqichda erishiladi va asosiy vazifasi haddan
ko‘proq tovar bu bilan tovarlarni ziyod
bilan tovarlarga sotish hajmini to'yinadi,
tanishuvni yangi lik va yangiliklarga
ta’minlash kiritish assortimentini oid
lozim boladi. xarajatlari oshirish xarajatlar

biroz hasobiga kamayadi,
oshiriladi maksimal ish hajmini

foyda olish bundan ortiq
vazifasi oshirib
qaratiladi. bo‘lmay

qoladi.

Ushbu siklik jarayonni piramida shaklida ham tuzih chiqish 
mumkin va bu holat uning umumiy hayotiyligini aniq ifoda 
etadi. Iqtisodiy nochorlik davomiyligi har bitta korxonada 
turlicha kechadi va yakun topadi. Bundan shunday xulosaga 
kelinadiki har qanday korxonaning oxirgi manzili bu iqtisodiy 
nochorlik, bankrotlik ekan. Faqat ushbu davriylik har qaysi 
korxonada turlicha craliqda kechadi. Ya'ni siklik jarayon bitta 
korxonada tezroq, bitta korxonada sekinroq kechadi.

Iqtisodiy nochorlikka va bankrotlikka, nisbatan oxirgi 
manzilning haqligi bu tartibda to ‘g‘ri boNmaydi. Shu sababli 
aynan shart iqtisodiy nochorlik, bankrotlikka uchragan 
korxonaga nisbatangina yuqoridagi fikrlash o ‘rinli bo'ladi.
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Umumiy jihatdan, bu nochorlik va bankrotlikni davlat va 
jamiyatga ortiqcha ziyon olib kelmasligiga imkon beruvchi 
bankrotlik taomillarini belgilash lozim.

C h o 'k ish

O y o q q a  tu rish

T ash k il to p ish

Y uqori nuq ta

Iq tiso d iy  n ochorlik , b an k ro tlik  
ja ray o n i;
•  b a n k ro tlik  to ‘g ‘ris id a  o g o h  etish

tad b irla ri
•  likv id a ts iy a ,tu g a tish  ja ray o n i

4.1-chizma. Bankrotlikni hayot sikli

Bankrotlikka olib keluvchi sabablami olimlar tomonidan 
uchta guruhga bo‘lib o ‘rganish tavsiya etiladi.

1. Iqtisodiy omillar.
2. Tashkiliy omillar.
3. Ijtimoiy —siyosiy omillar.
Iqtisodiy nochorlikka olib keluvchi sabablar sifatida i.f.n. 

dotsent Najmiddinov S. va Xasanov N.lar tomonidan quyidagi 
12 ta sabab ko‘rsatiladi.59

1. G‘z oborot mablag‘lari yetishmovchiligi;
2. Mahsulotlarni haqiqiy narxini belgilash mexanizmining 

yo‘qligi;
3. Shartnoma intizomining shakllanmaganligi;
4. Korxonada yuridik xizmatning past darajada yo‘lga 

qo‘yilganligi;
5. Ijtimoiy, madaniy va maishiy obyektlarni saqlashga 

xarajatlarning ko‘pligi;
6. Debitor va kreditor qarzdorlikni о ‘sib ketishi;
7. Asosiy ishlab chiqarish zarari hisobiga tugallanmagan 

kapital qo'yilmalarga yo‘l qo‘yilishi;
8. Nolikvid tovar, moddiy boyliklarning saqlanib qolishi;

59 Н.Хасанов.С Нажмиддпнов «Корхона молпявин ҳолапши баҳолаш; муаммо.тар ва уларш! хал қилиш» 
Т.: «Иқпкодиёт ва ҳуқукдунёсн». 1999 н. 43-бет.

215



9. Noishlab chiqarish xarajatlari;
10. Oborot mablag‘lari o ‘z aksiyalarini sotib olishga 

ishlatilishi;
11. Soliqqa tortish va hisoblashdagi korxona rahbarlari va 

iqtisodiy xizmat xodimlarining yo‘l qo‘yadigan kamchilik va 
xatolari;

12. Korxonalarning tijorat faoliyati haqidagi axborotlaming 
boshqalarga m alum  bolishi.

Bizning fikrimizcha, korxonalar, lirma va kompaniyalar 
iqtisodiy nochorligiga ta’sir etuvchi omillar nihoyatda ko‘p. 
Ulami, muallif N. Xasanov tomonidan keltirib o lg an  tartibda 
be rib o lish  esa iqtisodiy jihatdan o ‘rinli deyish mumkin.

To£g‘ri, ularda asosiy sabablar ko‘rsatilgan. Lekin uni 
quyidagi tartibda be rib o lish  iqtisodiy jihatdan to‘g‘riroq b o la r 
edi.

Iqtisodiy omillar bilan bogliq  sabablar:
— korxonaning tolovga noqobilligi, nolikvidligi (to‘lov 

majburiyatlarini to‘lov m ablaglari orqali qoplanishidagi 
holatning yomonligi, mablag‘lar harakatchanligidagi sustlik, 
nomuvofiqlik...);

— korxonaning moliyaviy nobarqarorligi (aktivlami 
moliyalashtirishdagi holatning yomonligi, jalb qilingan kapitalga 
qaramligi, xususiy kapitalning asosiy kapital va aylanma 
kapitaldagi salmoglning pastligi);

— korxonani surunkali zararga ishlashi va past rentabelligi 
(zararga ishlashning uzluksizligi, rentabellikning manfiy darajasi, 
xarajatlarning oqlanmasligi...);

— ish aktivligining sekinlashuvi (mablag‘lar, aktivlar 
aylanuvchanligidagi sustlik, pul tushumlarining qisqa rib ketishi, 
debitorlik va kreditorlik majburiyatlarining haddan ziyod ortib 
ketishi, korxonaning bozordagi o ‘m i va mavqeyini yo‘qolishi...)

— korxona boshqaruv apparatining ish samarasining pastligi 
(rahbarlarning uquvsizligi, qonunchilikni yaxslii bilmasligi, 
davlat tomonidan berilgan imkoniyat va yengilliklardan yetarli 
darajada foydalana olmasligi, bozor iqtisodiyotining o ‘ziga xos 
qonuniyatlarini chuqur o ‘rganmasligi, shartnomaviy intizomga 
qat’iy rioya etmasligi, sheriklami tanlashda aldanib qolishi, 
marketingni yurita bilmasligi, talab va taklifni inobatga
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olmasligi, mehnat jamoasi fikri bilan hisoblashmasdan, eskicha 
usulda boshqaruvni amalga oshirishi...)

B an k ro tlik n i k e ltirib  ch iq a ru v ch i sabab-

A h o lin in g  iq tiso d iy  
ong i d ara jasi

B oj ta ’r i f  s iy o sa tin in g  
o q ilo n a  ta sh k il e lilm as-

Z a m o n a v iy  te x n ik a  va 
tex n o lo g iy an in g  

qoM lash da ra ja sin i 
pastlig i

T ash k iliy  o m illa r Ijtim o iy -s iy o siy  o m illa r

A y la n m a  m ab- 
la g ‘ lam in g  etish- 

m ovch ilig i

T o ‘lov  m ab lag T arin in g  
ye tish m as lig i

A so s iy  v a  n o m o d d iy  
a k tiv la m in g  e sk ir- 

ganlig i

Iq tiso d iy  o m illa r

M eh n a tn i ta sh k il e tish ­
n ing  ta lab  d a ra jasid a  

em aslig i

A h o lin in g  p s ix o lo g ik  
holati

M am lak a td ag i s iyosiy  
v az iy a t

K o rx o n ad a  ish lovch i 
x o d im la r va  m u tax as- 
s is la rn ing  m alakasin i 

pastlig i

K o rx o n a la r o 'r ta s id a g i 
raq o b a t

4.2-chizma. Bankrotlikni keltirib chiqaruvchi sabablar58

58 Н.Хасапов ««Бозор иқтсодпётига угиш ш аротида банкроглтс ва санацитинг назврий асослари» Дис­
сертация автореферата, Т.:Банк молия академияси
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-  asosiy va nomoddiy aktivlar holatining yomonligi (eskirish 
darajasi, ko‘p xaijligi, ishlab chiqarish quwatining foydalanish 
darajasidagi holat va boshqa jihatlar).

2. Ijtimoiy omillarga bog‘liq sabablar: mamalakatdagi 
(ba‘zan dunyodagi) ijtimoiy vaziyat (ijtimoiy barqarorlik, 
xalqning tadbirkorligi, ongi va uddaburonligi, diniy qarashlari, 
bir maqsadga birlashishi va h.k.)

3. Siyosiy omillar bilan bog‘liq sabablar: ishlab chiqarishni 
mahalliylasht irishni qo‘llab-quvvatlanishidagi holat (davlat 
tomonidan uni yo‘lga qo'yish va rag‘batlantirishning turli 
mexanizlarining ishlamasligi); mahalliy hokimiyat va nazorat 
organlarini faoliyatga aralashuvidagi turli jihatlar; monetar 
siyosat, soliq, moliya, bojxona siyosatida qisqa davriylikdagi 
o ‘zgarishlami holati va h.k.

Tahliliy jihatdan esa (moliyaviy hisobotlar-taqdim etilgan 
axborotlarga tayangan holda) iqtisodiy nochorlikni quyidagi 
sabablarini ko‘rsatish mumkin.

1. Korxona moliyaviy ahvoli bilan bog‘liq omillari (to‘lovga 
noqobillik, mablag‘lar nolikvidligi, aylanma mablag‘larni 
moliyalashtirishning holati, moliyaviy nobarqarorlik)

2. Korxona moliyaviy ahvolidagi o ‘zgarishlar bilan bogliq  
omillar (moliyaviy natijaviylik, rentabellikni past darajasi yoki 
manfiy ishorasi)

3. Korxona moliyaviy ahvolidagi o ‘zgarishlami turli 
jihatlarini ifoda etuvchi boshqa omillar (pul oqimini tarkibiy 
tuzilishi. asosiy vositalaming holati va harakati, xususiy 
kapitalning tarkibiy tuzilishi, debitorlik va kreditorlik 
majburiyatlari holati).

Bu jihat tarkiblanish moliyaviy hisobot shakllarining 
tuzilishga va mazmuniga to la  mos keladi o lganish  obyektini 
to la  qamrab oladi.

4 .2 . Moliyaviy barqaror, moliyaviy xavf-xatari bor, moliyaviy
nobarqaror firma va kompaniyalar faoliyatining tahlili

Iqtisodiy nochorlikka olib keluvchi asosiy sabablardan biri 
korxonadagi moliyaviy salohiyatni tushib ketishi bilan 
izohlanadi. Moliyaviy salohiyatni o ‘zgarish darajalariga muvofiq
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firma va kompaniyalami moliyaviy jihatdan barqaror, moliyaviy 
xavf-xatari bor hamda moliyaviy jihatdan nobarqaror firma va 
kompaniyalarga ajratish mumkin.

Firma va kompaniyalarning moliyaviy barqarorligini 
ifodalovchi ko‘rsatkichlami iqtisodiy mohiyalidan kelib chiqqan 
holda i.f.d. M.Q.Pardayev quyidagi ko‘rsatkichlarni tarkiblab 
o ‘tadi.60

1. O bz m ablagian bilan bog'liq bo‘lgan ko‘rsatkichlari.
2. Chet dan jalb qilingan mablag‘lar bilan bog'liq bo‘lgan 

ko‘rsatkichlar.
3. Harakatdagi m ablagiar bilan bogliq  bolgan  ko‘rsat- 

kichlar.
4. Aylanma mablag‘lar bilan bog‘liq bolgan ko‘rsatkichlar;
5. Asosiy vositalardan foydalanish bilan bog‘liq bo'lgan 

ko‘rsatkichlar.
Ushbu ko‘rsatjdchlar quyidagi chizmada aniq ko‘rsatilgan 

(3.3-chizmaga qarang).

M o liy a v iy  b a rq a ro rlik  
k o 'r sa tk ic h la n

X u su s iy  m a b la g ia r  
b ilan  lx )g i iq

A so s iy  v o s ita la r b ilan  
b o g i iq

i C h e td an  ja lb  q ilin g an  
I m ab la g  ia r b ilan  b o g i iq

A y lan m a  m a b la g ia r  
b ilan  b o g i iq

H arakatdagi m ab lag iar 
bilan b o g iiq

4.3-chizma Firma va kompaniyalarning moliyaviy barqarorligini 
ifodalovchi ko‘rsa1kichlar lizimi

P rof A.Vaxobov va A. Ibragimov, N.Ishonqulovlar 
tomonidan chop etilgan «Moliyaviy tahlil» va «Moliyaviy va

60 М.ҚЛардлеь. Б.Исрогоюв И қтсодпй  таҳлил (ўкув кўлланма). Т.: Иктпсодиёт ва хукук дунёси, 2001 й., 
135-бет
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boshqaruv tahlili» darsliklarida moliyaviy barqarorlikni 7 ta 
ko‘rsatkichi be rib o ‘tiladi. Ular quyidagilardan iboratdir1:

1. Moliyaviy mustaqillik кое flit siyenti;
2. Q ‘z va qarz m ablaglari orasidagi nisbat koehltsiyenti;
3. Uzoq muddatli qarzlardan foydalanish koeffitsiyenti;
4. Korxonaning o ‘ziga qarashh m ablagian ning chaqqon. 

harakatchanlik koeffitsiyenti;
5. Asosiy vositalar eskirishining jamlanish koeffitsiyenti;
6. Asosiy vositalaming aniq qiymat koeffitsiyenti;
7. Korxonada jami mulkning harakatchanligi koeffitsiyenti;

4.2-jadval
Korxona moliyaviy barqarorligini xarakterlovchi 

ko‘rsatkichlar hisob-kitobi
Ko‘rsatkiclilar nomi HisobLash yo‘li N im ani ifoda etishi

1 2 1 3
0 ‘z niablag‘lari bilan bog‘liq boigan ko‘rs«4tkieblari

0 ‘z mablag‘larining 
( 0 ‘m) to ‘planish koef­
fitsiyenti (Ko'tk)

Ko‘tk = 0 ‘meB
Korxonaning jam i m ab- 
lag‘larida o‘ziga tegishli 
bo‘lgan m ablaglari ning ho­
lat ini ifodalaydi

Moliyaviy qaramlik 
koeffitsiyenti (Kmq) Qm q=BeO‘m

Bir so mlik o 'z mablag‘iga 
qancha umumiy mablag‘ 
to ‘g‘ri kclisiii ifodalaydi

0 ‘m. N i harakatchanlik 
koeffitsiyenti (Km)

K m = 0 ‘m + 0 ‘
mp-AsoteO‘m

Xususiy kapitalning qancha 
oborot da ishtirok etayot- 
gan iig in i  ko * rsat ad i

Chetdan jalb qilingan mablag‘!ar bilan bogliq 
ko‘rsatkichIar

ChJQM  (chetdan jalb 
qilingan kapitalni 
to ‘planish koeffitsiyenti 
KchjqmO

Kchjqm=
chjqmeB

Umumiy mablag‘dan 
qancha qismi chetdan jalb 
qilhiganiiii izohlaydi

Uzoq muddatli CItJQ M  
ni to ‘planish koeffitsi­
yenti (Kumchjqm)

Kumchjqm=
UmchjqmeO‘m

X ojahi; faoliyatini 
Umchjqm bilan 
I a ’minlanganlik daraj asini 
ifodalaydi

1 Вахобов А , Ибрапоюв A. Молиавий таҳлил.Т. Шарк нашриспи 2002 й. 23-25 бстлар. «Молиявий ва 
бошкзрув таҳлили» Т.:Шарк-2005 й.
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ChJQM  tarkibiy
koeffitsiyenti
(Kumchjqm)

Kumchjqm=
Umchjqmechjq
m

Umumiy chetdan jalb qilin­
gan m ablaglarda Uchjqm ni 
xissasini ifodalaydi

0 ‘m. ni ChJQ M  ga Kchjqm= 
qammlik koeffitsiyenti ChjqmeO‘m 
(Kchjqm)

Bir so‘m o ‘z m ablagiga 
qancha chetdan jalb qilm- 
gan mablag‘ to ‘g‘ri kelishini 
ifodalaydi

O 'm  ni uzoq m uddatli Kum pq= 
passivlarga (Ump) ! U m peO 'm  
qaramlik koeffitsiyenti 
(Kumpq)

Uzoq muddatli passivlarni 
o ‘z mablag‘laridagi ulushi

Ilarakatdzigi mablagiar bilan bogiiq ko‘rsatkichlar
Umumiy harakatchanlik ! Kux=Uxm /B 
koeffitsiyenti (Kux) 
yoki um um iy harakat­
dagi m ablagiam i faollik 
koeffitsiyenti (Uxm)

Harakatdagi mablag‘larni 
umumiy mablag‘lardagi xis- 
sasi

Sof harakatdagi mab- lvf=Sxm /G‘xm 
lag iam irg  faollik koef­
fitsiyenti (Ki)

Sof harakatdagi mab- 
lagMarning umumiy hara­
katdagi mablag‘lardagi xis­
sasini ifodalaydi

Asosiy vositalar bilan bogiiq bo‘ gan ko‘r.satkichlari
Asosiy vositalaming 
umumiy mablag‘lardagi 
xissasini ifodalovchi 
koeffitsiyent (Kavx)

Kavx=Av/B Asosiy vositalaming umumiy 
xo‘jalik mablag‘laridagi xis­
sasini ifodalaydi

0 ‘z rnablagiarhiing
kapitallashuvi
koeffitsiyenti(Kumk)

Kumk—Av- 
U m p /0 ‘x

0 ‘z mablag‘larining qancha 
qismi asosiy vositalarga sar- 
ffanganligini ifodalaydi

Asosiy vosiialar 
jam g‘arilishmj umumiy 
koeffitsiyenti (Kavju)

Kavju=Avue/A
V
Avue-asosiy 
vositalaming 
joriy eskirish 
summasi

Asosiy vositalaming qancha 
qismi takror to ‘plangaiiligini 
ifodalaydi

Asosiy vositalar 
iamg'arilishining 
intensivligi koeffitsiyenti

Kin^Avje/Av 
A vje-Asosiy 
vosita lam ing  
jo riy  yildagi 
eskirish sum m asi

Bir yilda asosiy vositalar 
qiymatining qancha qismi 
jam g‘arilganligini ifodalaydi

Aylanma mablagiar bilan bogiiq boigan ko‘rsatkichlar
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Aylanma mablaglarning 
(Aym) oborotdagi o'z 
mabLag‘lari ( 0 ‘xm) 
bilan ta ’minlanganlik 
koeffitsiyenti (Kamt)

<ОIII
e H ar bir so 'm  aylanma mab - 

lag'ga qancha o 'z m ablagl 
to 'g 'ri kelisliini iibdalaydi

Aylanma mablaglarning 
qaramlik koeffitsiyenti 
(Kchjk)

Kchjk=Chjkm /
Aym

C hetdan jalb qilingan mab- 
laglarni aylanma mab- 
laglardagi xissasini 
ifodalaydi

Aylanma mablag'laming 
qisqa muddatli bank 
kreditlariga (Kmbk) 
qaramlik koeffitsiyenti 
(Kbk)

Kbk=
Kmbk/Aym

Qisqa muddatli kredit larni 
aylanma mablag'lardagi xis- 
sasi

Aylanma mablag'laming 
tez harakatdagi (Pmba) 
Aym bilan ta ’minlanish 
koeffitsiyenti (Kxmt)

Kxmt=
Pmba/Aym

Aylanma aktivlami qancha 
qismi tez likvid boladigan 
aktivlar bilan 
qoplanganligini ifodalaydi

Aylanma m ablagiam i 
butun mulkdagi hissasi

Kamx=Aym/B Aylamna m ablagiam i 
barcha mulkdagi xissasini 
xarakterlaydi

Moliyaviy barqarorlikning ko'rsatkichlar tizimini 
taqqoslaydigan bo‘lsak ular orasida kalta farqni sezish mumkin.

Mualliflar M.Q.Pardayev va B.Isroilovlar tomonidan 
moliyaviy barqarorlikni ifoda etuvclii ko‘rsatkichlaming har bir 
guruhiga bir nechta ko‘rsatkich kiritiladi.

0 ‘z mablaglari bilan bog‘liq bo‘lgan ko'rsatkichlar qatorida 
3 ta, chetdan jalb qilingan m ablagiar bilan bogliq  bolgan  
ko‘rsatkichlar qatorida 4 ta, harakatdagi m ablagiar bilan bogliq  
bolgan  ko‘rsatkichlar qatorida 3 ta, asosiy vositalar bilan bogliq  
bolgan  ko'rsatkichlar qatorida 4 ta, aylanma mablag iar bilan 
bog‘liq bolgan  ko‘rsatkichlar qatorida 5 ta ko‘rsatkich 
tarkiblanadi.62

Rus olimlari L.V. Dontsova va N.A. Nikiforovalar 
tomonidan moliyaviy barqarorlikni aniqlashda quyidagi 
ko‘rsatkichlar tizimiga tayanish tavsiya etiladi.

62 Пардаев М.Қ., Исроилов Б. Иқгисодий таҳлил (ўқув қўлланма). Г.; Иқгисодиет ва хчқуқ дунёси. 1999 
й. 136-138 бетлар
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4.3-jadval
Moliyaviy barqarorlik koeffitsiyentlari

Ko^satkichlar Aniqlanishi Normal darajasi
Kapitallashuv darajasi Qarz kapitali/Xususiy 

kapital
1,5 dan yuqori 
bo‘lmagan hollarda

0 ‘ziga tegishli 
mablag'lar bilan 
ta’minlanish 
koeffitsiyenti

Xususiy kapital- 
Oborotdan tashqari 
aktivlar*/Oborot 
aktivlar**

Quyi darajasi 0,1
K>0,5

Moliyaviy mustaqillik 
koeffitsiyenti

Xususiy kapital/Balans 
jami

Km>0,4+0,6

Moliyalashtirish
koeffitsiyenti

Xususiy kapital/Qarz 
kapitali

Kk>0,7

Moliyaviy barqarorlik 
koeffitsiyenti

Xususiy kapital+Uzoq 
muddatli
maj bu riya t lar/Ba Ians 
jami

Kb>0,6

*-uzoq muddatli aktivlar 
**-joriy aktivlar

4.4-jadval
Tovar moddiy zaxiralarni qoplashga tegishli manbalar

(ming so‘mda)

Ko‘rsatkichlar Yil
boshiga Yil oxiriga Farqi

(+ ,-)
1 2 3 4

1. 0 ‘z mablag‘larming manbalari 383086 816216 433130
2. Uzoq muddatli aktivlar 517950 502316 -15634
3. Tovar-moddiy zaxiralarni 
qoplashga tegishli o ‘z manbalari (1- 
2)

-134864 313900 448764

4. Uzoq muddatli kredit va qarzlar 801520 427168 -374352

5. Tovar-moddiy zaxiralarni 
qoplashga tegishli o ‘zlik va uzoq 
muddatli qarz manbalari (3+4)

666656 741068 74412

6. Qisqa muddatli kredit va qarzlar 588055 1200816 642761
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7. Tovar-moddiy zaxiralarni 
qoplashga tegishli jam i manbalar 
(5+6)

1254711 1941884 687173

8. Tovar-moddiy zaxiralarining jam i
951735 1757145 805410

Firma va kompaniyani moliyaviy jihatdan barqaror deyish 
mumkin qachonki, uning holatini ifodalovchi ko‘rsatkichlar 
normal holatdan yuqori darajada bo‘lsa, firma va kompaniyalar 
moliyaviy jihatdan xavf-xatari bor deyish mumkin qachonki, 
ko'rsatkichlar darajasi normal darajada va undan tushib ketsa, 
moliyaviy nobarqaror deyish mumkin qachonki uning 
ko‘rsatkichlar tizimini ifodasi normal darajadan keskin tushib 
ketsa uning chegaraviyligini har bitta ko‘rsatkichlar tizimiga 
nisbatan alohida belgilash lozim.

Amaliyotda, moliyaviy barqarorlikni belgilashning eng 
muhim metodik jihati aktivlami (uzoq muddatli aktivlar hamda 
zaxira va xarajatlami) manbalashdagi holat ko‘rsatkichlariga 
qarab belgilanadi.

Jadval ma'lumotlari asosida tovar moddiy zaxiralarni 
qoplash yuzasidan o ‘z va qarzga olingan mablaglarning yetarligi 
yoki yetishmasligini hisob-kitob qilish lozim.

4.5-jadval
Tovar moddiy zaxiralarni manbalashda o ‘z m ablagiarining  

ortiqchaligi yoki yetishmovchiligi

Manbalash turi Davri Hisob-kitobi Ortiqchalik yoki 
yetishmovchilik

Tovar-moddiy 
zaxiralarni 
qoplashga o ‘z 
manbalarining 
yetarliligi (+) 
yoki yetish­
masligi (3-8)

Davr boslii -134864-
951735

-1086599

Davr oxiri 313900-
1757145

-1443245

0 ‘zgarishi -356646
yetishmovchilik
ortgan
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4.6-jadval
Tovar moddiy zaxiralarni manbalashda o ‘z va uzoq muddatli 

qarzga olingan mablagfclarning ortiqchaligi yoki yetishmovchiligi

Manbalash turi Davri Hisob-
kitobi

Ortiqchalik yoki 
yetishmovchilik

T ovar-m oddiy  
zaxiralarni q o p ­
lashga o ‘z va uzoq 
m uddatli qarz 
m anbalarining 
yetarliligi (+ )  yoki 
yetishm asligi (-) 
(5-8)

D avr boshi 666656-
951735

-285079

D avr oxiri 741068-
1757145

-1016077

0 ‘zgarishi -730998
Yetishm ovchilik
ortgan

4.7-jadval
Tovar moddiy zaxiralarni manbalashda jami mablagMarning 

ortiqchaligi yoki yetishmovchiligi

Manbalash turi Davri Hisob kitobi Ortiqchalik yoki 
yetishmovchilik

Tovar-moddiy 
zaxiralarni qoplash­
ga jam i manbalar- 
ning yetarliligi (+) 
yoki yetishmasligi 
(-) (7-8)

Davr boshi 1254711-
951735

+302796

Davr oxiri 1941884-
1757145

+184739

0 ‘zgarishi -118057
Ortiqchalik
pasaygan

Korxonalarda moliyaviy barqarorlikni ta ’minlash yuzasidan 
quyidagi chora-tadbirlarni belgilab olish mumkin;

— xususiy kapitalni hajmini oshirish. Buning uchun firma 
va kompaniyalar ta’sischilarini qo‘shimcha badallarini jalb qilish 
shuningdek, faoliyatning keyingi davrlari bo‘yicha foyda 
summasini oshirish talab qilinadi.

— ko‘p xarajat talab qiladigan asosiy vositalar, texnika va 
texnologiyalar o'rniga yangilarini olib kirish;
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— bank krcditlarini aniq biznes-reja va foydali loyihalar 
hisobiga jalb etish hamda ulami umumiy mablag‘lar tarkibidagi 
hissasini kamaytirib borish, firma va kompaniyalarning 
moliyaviy qaram bo‘lib qolmasligiga harakat qilish;

— firma va kompaniyalarda to‘lov intizomiga, shartnomaviy 
shartlarga to‘la amal etgan holda debitor va kreditor qarzlarining 
ko‘payib ketmasligini oldini olish;

— oborot aktivlarini manbalash yuzasidan ijobiy 
farqlanishlarni ta ’minlash;

— iqtisodiy resurslarni joylashtirish va boshqarishdagi 
optimallikni yo‘lga qo‘yish va.h.k.

4.8-jadval
Tovar moddiy zaxiralarni manbalashdagi 

yakuniy holat xulosasi

Davri Tovar-moddiy 
zaxiralarni 

qoplashga o‘z 
manbalarining 
yetarliligi (+) 

yoki yetishmasligi

Tovar-moddiy 
zaxiralarni 

qoplashga o‘z va 
uzoq muddatli 
qarzga olingan 
mablag1 Laming 

yetarliligi (+) yoki 
yetishmasligi (-)

Tovar-moddiy 
zaxiralarni 

qoplashga jam i 
manbalarning 
yetarliligi (+) 

yoki 
yetishmasligi

Davr boshi -1086599 -285079 +302796
Davr oxiri -1443245 -1016077 +  184739

Nobarqarorlik Nobarqarorlik Barqarorlik

4 .3 . Firma va kompaniyalar iqtisodiy nochorligini (bankrotligini) 
xarakterlovchi ko‘rsatkichlar 

va ularning tahlili

Xo‘jalik yurituvchi subyektlar o ‘z harakat maydonida va 
lining ta'sirida rivoj topadilar, qayta tashkil etiladilar va bankrot 
boMadilar. Tashkil etilayolgan har bir firma, kompaniya qatorida 
albatta o ‘z faoliyatini to ‘xtatayotgani ham bo‘ladi. Negaki bozor 
— bu awalo raqobat demakdir. U imkon qadar bozorga xos 
tarzda faoliyat va harakatdagi o ‘zgaruvchanlikni talab etadi.
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Raqobatga bardosh bera olmagan tirma va kompaniyalar o ‘z 
o ‘m ini boshqa firma va kompaniyalarga bo‘shatib beradilar.

Korxonalaming iqtisodiy-moliyaviy ahvoliga baho asosida 
iqtisodiy nochorlikni belgilashda turlicha qarashlami uchratish 
mumkin. Quyida ularning ayrimlariga to‘xtalishni lozim topdik.

Korxona va firmalami bankrot deb e 'lon qilish va ulami 
tugatish shartlari davlat nomidan ish ko‘mvchi organlar 
tomonidan qat’iy belgilangan tartibda amalga oshiriladi. Bunday 
vakolatga 0 ‘zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot Vazirligi 
huzuridagi Iqtisodiy nochor korxonalar ishlari Qo‘mitasi ega. 
Ushbu Qo'm ita tomonidan firma va kompaniyalar 
(korxonalar)ni iqtisodiy nochor deb e 'lon  qilishning tartiblari 
belgilab boriladi va nazorat qilinadi.

Korxonalar iqtisodiy nachorligi ishlar qo'mitasi tomonidan 
korxonalaming iqtisodiy nochorligi ko‘rsatkichlari va ularning 
m e’yorlari ishlab chiqilgan. Lekin bu ko‘rsatkielilar tizimi ham, 
iqtisodiy adabiyotlar korxonalaming nochorligini baholashga oid 
ko‘rsatkichlar tizimi ham shuni ko‘rsatmoqdaki, bu masala, 
yondashishda hali turli chalkashliklar mayjudligi tobg‘risida 
guvohlik bermoqda.

0 ‘zbekiston Respublikasi korxonalami sinish va sanatsiya 
o ‘tkazish masalalari bo‘yicha hukumat komissiyasi tavsiya etgan 
«Korxonalami moliyaviy tahlil qilish bo‘yieha uslubiy tavsiyalar» 
(1997-yil 17-aprel) da 12-ta ko‘rsatkichni hisoblash va tahlil 
qilish tavsiya etilgan.

N. Hasanov obzining «Korxonalaming nochorligini 
aniqlash» («Soliq to‘lovchining jum ali, №4, 2000-y.)
maqolasida uehtagina ko‘rsatkichni tavsiya etgan. Prof. E. 
Akramov «Korxonalaming moliyaviy holati tahlili» (Т.: Moliya, 
2003) o ‘quv qo‘llanmasida korxonalar iqtisodiy nochorligini 
aniqlash uchun oltita ko‘rsatkichlardan foydalanish maqsadga 
muvofiq, deb hisoblaydi. Ko‘rinib turibdiki, korxonalaming 
iqtisodiy nochorligini aniqlash uchun — uchtadan — o ‘n 
ikkitagacha ko‘rsatkichlarni hisoblash va tahlil qilish tavsiya 
etilayapti. Bu ko‘rsatkichlar har binning hisoblanish tartibi va 
mazmunini ushbu maqolada batafsil yoritishning imkoniyati 
yo‘q. Lekin korxonalar iqtisodiy nachorligirti belgilaydigan
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asosiy ko‘rsatkichlar borki, ular yuqoridagi mualliflar tavsiya 
etgan ko‘rsatkichlarda u yoki bu ko‘rinishda namoyon bo‘lgan.

Iqtisodiy adabiyotlarda tavsiya etilgan korxonalar iqtisodiy 
nachorligini belgilovchi ko‘rsatkichlarni o'rganish va tahlil 
qilish, nachorlikni ifodalovchi asosiy ko‘rsatkichlami aniqlashga 
imkoniyat yaratdi.

Iqtisodchi olim, Samarqand iqtisodiyot va servis instituti 
dotsenti Xudoyberdiyev U.X tomonidan iqtisodiy nochorlikni 
aniqlashning quyidagi ko‘rsatkichlar tizimi tavsiya etiladi.1

1. Korxonalaming mustaqillik koeffitsiyenti — Bu 
koefiltsiyent korxona o ‘z mablag‘lari manbayi summasini barcha 
mablag‘larga (aktivlarga) nisbati bilan topiladi. Bu ko‘rsatkich 
korxonaning o ‘z mablag‘lari manbayini mavjud barcha 
mablag‘laming qancha hissasini tashkil etishini ko‘rsatadi. Bu 
ko'rsatkich 0,5 koeffitsiyent (50%) va undan yuqori bo‘lsa, 
korxona moliyaviy mustaqil hisoblanishi mumkin.

2. Korxonalaming to ‘lovga layoqatlik koeffitsiyenti. Bu 
ko‘rsatkich korxona balansi asosida hisoblanib, balans aktiv II 
«Joriy aktivlar» bo‘limi umumiy summasini qisqa muddatli qarz 
majburiyatlariga bo‘lish orqali topiladi.

3. Korxonalaming o ‘z m ablaglari manbayi va qarz 
majburiyatlar nisbati koeffitsiyenti. Bu ko‘rsatkichni prof. I T. 
Abdukarimov moliyaviy barqarorlik koeffitsiyenti deb atab, o ‘z 
mablag‘larining manbayi summasini qarz majburiyatlarining 
umumiy summasiga nisbati bilan hisoblashni tavsiya etgan. 
Korxonalaming o ‘z mablag‘larining qarz majburiyatlaridan 
ortiqligi xo‘jalik yurituvchi subyekt moliyaviy barqarorligining 
yetarli ekanligidan dalolat beradi, deb xulosa qiladi.

Prof. I.T. Abdukarimovning xulosasiga qo‘shilgan holda 
shuni ta’kidlash lozimki, bu ko‘rsatkich korxonalaming 
moliyaviy barqarorligini umumiy tarzda ifodalaydi. Lekin aniq 
sharoitda korxona raqobatda sinmasligi kafolati bo‘lolmaydi. 
Chunki, o ‘z mablag‘larining katta qismi asosiy vositalar va 
nomoddiy aktivlarga sartlangan bo‘ladi. Korxonalar esa to‘lov 
muddati kelgan qarz majburiyatlarini tez likvidli mablaglari 
hisobiga qoplaydi. Shuning uchun ham o ‘z mablag1 lari jami

1 У.Х.Худойбердиев Иқшсодий ночоршпс таҳлили. www.ziyonet.uz
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summasidan (balans passivi I -  bo'lim) uzoq muddatli aktivlar 
(balans aktivi 1 -  bo‘lim) summasini ayirib tashlashimiz va 
aylanma m ablaglarda qatnashayotgan o‘z mablag‘lari 
summasini topishimiz lozim. M a’lumki qarz majburiyatlari ham 
to ia sh  (qarzni qaytarish) muddatiga qarab har xil boiadi. 
Korxonalar uzoq muddatli bank kreditlari yoki boshqa 
subyektlardan uzoq muddatga qarz olgan bo‘lishi mumkin. Bu 
qarzlarni qaytarish muddati joriy yilda bo‘lmasligi mumkin. 
Shuning uchun ham bu ko‘rsatkichni hisoblashda to ‘lov
muddati joriy yilda bo‘lmagan uzoq muddatli krcditlar va 
qarzlar summasini majburiyatlar summasidan chiqarib tashlash 
lozim. Shundagina korxonalar o ‘z mablag‘lari joriy yilda 
toianadigan qarz majburiyatlarga yetadimi degan savolga to‘g‘ri 
javob topish mumkin. Demak, aylanma malag‘lardagi o‘z 
mablaglari summasini qisqa muddatli qarz majburiyatlariga 
bo‘lib topilgan ko‘rsatkich korxonalaming raqobatga 
bardoshligini real ifodalaydi.

4. Korxona aktivlarining rentabelligi -  bu ko‘rsatkich
korxonaning sof foydasini barcha aktivlar summasiga 
(balansining jam i summasiga) bo‘lib hisoblanadi. Xo‘jalik 
yurituvchi subyektlar faoliyatlari asosida o ‘z mablag‘lari manbayi 
summasini ko‘paytirib, moliyaviy ahvolini yaxshilashning asosiy 
yo‘llari foydani ko‘paytirish hamda uzoq muddatli va joriy 
aktivlarining optimal qiymatlarini yaratib. ulardan samarali 
foydalanishdir. Shuning uchun ham korxonalarda barcha 
aktivlar rentabelligi ko‘rsatkichini muntazam ravishda tahlil qilib 
borish, uning dinamikada o ‘zgarishini o ‘rganib borish
muhimdir.

Xo‘jalik yurituvchi subyekt laming raqobatdoshlik ko‘rsat- 
kichlari tahlili shuni ko‘rsatadiki, korxonalar raqobatda
sinmasligi uchun quyidagilarga amal qilishlari lozim:

• mavjud mablag‘larini to‘g‘ri joylashtirish va boshqarish;
• ijobiy faoliyat natijaviyligiga erishib borish;
• debitor qarzlarni ko‘paytirmaslik yoUarini topish, mavjud 

debitor qarzlarni muddatida qaytarish chora-tadbirlarini ko‘rish;
• kreditor qarz majburiyatlarini to ‘lov muddati bo‘yicha 

nazoratini olib borish.
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Firma va kompaniyalar iqtisodiy nochorligini belgilashda 
quyidagi kokrsatkichlar tizimiga tayanish lozim:

- firma va kompaniya to‘lov layoqati, qoplov koefiitsiyentini 
o ‘rganish;

- firma va kompaniyaning moliyaviy mustaqillik va qaramlik 
darajasini o ‘rganish;

- uzoq muddatli va joriy aktivlarni manbalashning holatini 
o ‘rganish;

- o ‘z va qarz mablag‘lari orasidagi nisbatni o ‘rganish;
- aktivlar, kapital va majburiyatlar rentabelligini o ‘rganish
- ishlab chiqarish quwatlaridan haqqoniy foydalanish 

darajasini o ‘rganish;
- asosiy va nomoddiy aktivlardan foydalanish darajasini 

o‘rganish;
- muddati o ‘tgan debitorlik va kreditorlik qarzlari holatini 

o ‘rganish.

4.9-jadval
Korxonalar iqtisodiy nochorligini tahliliy ko‘rsatkichlari va 
________________ ularni m e’yoriy darajalari___________ _______

Ko4rsatldchlar Aniqlanish tartibi
Me’yo-

riy
chegara

Nocho
r-lik

belgisi
1 2 3 4

Firma va 
kompaniyaning 
to ‘lov layoqati

Kt=Joriy aktivlar/muddati 
kelgan to 'lov majburiyatlari

2-3 Kt<2

Firma va kompani- 
yaning moliyaviy 
mustaqillik koefT.

K m = 0 ‘z mablag‘lari m an- 
bayi/Jami mulk

Km
>50%

Km
<50%

Uzoq muddatli va 
joriy aktivlarni 
manbalanishi

Oborot mablag‘lari naqdligi- 
moddiy g‘am lam alar/0 ‘z 
mablag‘lari+U zoq muddatli 
qarz mablag‘lari-M oddiy 
gNamlamalar

Ortiqcha-
lik

Etishm
ov-
chilik

()‘z va qarz mab- 
lag'lari nisbati 
koefT.

K a = 0 ‘z mablag‘lari/qarz 
mablag‘lari

Ortiqcha-
lik

Etishm
ov-
chilik

Aktivlar, kapital va
majburiyatlar
rentabelligi

K r=Sof foyda/Aktiv yoki 
kapital+majburiyat

Kr>() 0 dan 
kichik
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Ishlab chiqarish 
quwatlaridan 
haqiqiy foydalanish 
darajasi

Kf= Ishlab chiqarish quvva- 
tinhig haqiqiy daiajasidagi 
mahsulot hajm i/texnik loyiha 
bo‘yicha ishlab chiqarilishi 
lozim bo‘Igan hajm

K f=l >0 K f=I<
0

Asosiy vosita va 
nomoddiy aktivlar 
eskirishini 
jam g‘arilish koeff.

Ke=Asosiy va nomoddiy ak­
tivlarni eskirish qiy- 
mati/Asosiy vosita va no­
moddiy aktivlarni bosh- 
lang‘ich qiymati

Ks>0.5 Ks<0.5

M uddati o ‘tgan 
majburiyatlar holati

K d/k=  M uddati o ‘tgan
majburiyatlar/jami
majburiyatlar

Kd/k<0.5 KdA>
0.5

Qarzdorning pul majburiyatlari bo‘yicha kreditorlar 
talablarini qondirishga va (yoki) majburiy to‘lovlar bo‘yicha o ‘z 
majburiyatini bajarishga qodir emasligi, agar tegishli 
majburiyatlar va (yoki) to‘lovlar majburiyati yuzaga kelgan 
kundan e ’tiboran uch oy davomida qarzdor tomonidan 
bajarilmagan bo‘Isa, uning bankrotlik alomatlari deb e ’tirof 
etiladi.

()‘zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot vazirligi huzuridagi 
Iqtisodiy nochor korxonalar ishlari Qo‘mitasining 
«Korxonalaming moliyaviy iqtisodiy ahvoli monitoringi va 
tahlilini o ‘tkazish mezonlarini aniqlash tartibi to ‘g‘risidagi 
qarori»1 ga muvofiq korxonalar moliyaviy-iqtisodiy holati 
bo‘yicha quyidagi guruhlarga bo‘linadi:

— iqtisodiy barqaror;
— iqtisodiy tahlikali (xavf-xatarli);
— iqtisodiy nobarqaror*-**:

*to ‘lovga qobilligini tiklash imkoniga ega bo ‘Igan korxonalar:
**to‘lovga qobilligini tiklash imkoniga ega bo‘lmagan korxonalar.

Xo‘jalik yurituvchi subyektlaming iqtisodiy holatini baho- 
lash yuzasidan 0 ‘zbekiston Respublikasi Iqtisodiyot vazirligi

1 Узбекистан Республнкаси Иқшсодцёт Ваз1флига ҳ>'зурвдаги Икпкодин ночор корхотолар ишларн 
Қўмигасининг «Корхоналарнинг молиявий иқгисодий аҳволи монитаринги ва таҳлилини ўтказиш 
мезонларини аниқлаш тартиби тўғрисидаги қарори» Ўзбекистон Республикаси Адлия вазирлиги тоиоиидан 
2005 йил 14 апрелда 1469-сон билан давлат рўйхатидан ўтказнлган.

231



huzuridagi Iqtisodiy nochor korxonalar ishlari Qo'mitasining 
«Korxonalaming moliyaviy iqtisodiy ahvoli monitoringi va 
tahlilini o ‘tkazish mezonlarini aniqlash tartibi to ‘g‘risida»gi 
qaroriga muvofiq quyidagi ko‘rsatkichlar tizimini o‘rganish 
tavsiya etiladi.

— to‘lov layoqati yoki qoplash koeffitsiyenti (Ktl):
— o‘z aylanma mablag'lari bilan ta ’minlanish koeffitsiyenti 

(Kat)
— korxona aktivlari va xarajatlari rentabelligi (Ra. Rx)
Yakuniy xulosani chiqarish yuzasidan, shunindek, quyidagi

qo‘shimcha ko‘rsatkichlar o ‘rganiladi:
— o ‘z mablag‘lari va qisqa muddatli qarz mablag‘lari nisbati 

koeffitsiyenti (Ko‘q)
— Ishlab chiqarish quwatlaridan foydalanish koeffitsiyenti 

(Kquv)
— Asosiy vositalarning eskirish koeffitsiyenti (Kesk)
Iqtisodiy nochorlik tahlili yuzasidan o'rganiladigan asosiy

masalalar qatorida pullik majburiyatlar va majburiy to‘lovlar 
bo‘yicha muddati o ‘tgan kreditorlik qarzalarining mavjudligiga, 
korxonaning qisqa muddatli majburiyatlarini joriy aktivlar bilan 
to‘lashga qodir emasligiga, rentabellikning quyi darajasi yoki 
zararga ishlash holatiga alohida ahamiyat qaratiladi.

Korxonalar moliyaviy -iqtisodiy holatini baholashning asosiy 
ko‘rsatkichlari tavsifi:

Muddati o ‘tgan kreditorlik majburiyatlari sifatida pullik va 
majburiy to‘lovlar bo‘yicha to'lov muddati kelib uch oydan ortiq 
muddat o ‘tgan kreditorlik majburiyatlari summasi nazarda 
tutiladi.

Muddati o ‘tgan kreditorlik majburiyatlari summasi 
( 0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligining 2002-yil 27- 
dekabrdagi 140-sonli buyrug‘iga 1-sonli ilova, Q ‘zR AV 
tomonidan 2003-y. 24-yanvarda ro‘yxatga olingan N 1209-sonli 
( o‘zgarishlari 11.10.2012-yil 1209-5 raqamli tartibi bilan 
ro‘yxatdan o‘tgan) «Buxgalteriya balansi» moliyaviy hisobot 
shaklining 492 satridan ( 0 ‘zR  AV tomonidan 20.12.2004-yil No- 
1209-2 bilan ro‘yxatga olingan Moliya Vazirligi buyrugriga 
asosan) yoki Buxgalteriya balansiga ilova sifatida berilgan ( 0 ‘zR 
AV tomonidan 11.10.2012-yil 1209-5 raqamli tartibi bilan

232



ro‘yxatdan o‘tgan 0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi 
buyrug'iga ko‘ra tuziladigan) «Muddati o ‘tgan debitorlik va 
kreditorlik qarzlari rasshifrovkasi» dan olinadi.

Qoplash (to‘lov layoqati) koeffitsiyenti joriy aktivlar sum- 
masining uzoq muddatli majburiyatlar summasiga kamaytirilgan 
jami majburiyatlarni qoplashga imkonligini xarakterlaydi.

Ushbu koeffitsiyent balans moddalari bo‘yicha quyidagicha 
hisob-kitob qilinadi

Ktl=Tmab/Tmaj (4.1)
Bunda: Tmab- to‘lov mablag'lari summasi;
Tm aj-toklov majburiyatlari;
Hisob-kitobda to‘lov majburiyatlari summasi uzoq muddatli 

majburiyatlar summasiga kamaytiriladi.
Balans qatorlari bo‘yicha:

K tl=390 satr /  770 satr-(730  satr+ 740 satr) (4.2) 
Agar hisob-kitob qilingan ko‘rsatkich darajasi 1.25 dan 

kichik bo‘Isa korxona to‘lovga noqobil deb tan olinadi.
0 ‘z aylanma mablag‘lari bilan ta’minlanish koeffitsiyenti 

(Kat) aylanma aktivlarni moliyalashtirishda o ‘z mablag‘larining 
mavjudligini xarakterlovchi, moliyaviy barqarorlikni, korxona 
egalari va qarzdorlari qiziqishini ifoda etuvchi ko‘rsatkich 
hisoblanadi.

0 ‘z aylanma mablag‘lari bilan ta ’minlanish koeffitsiyenti 
quyidagi bog‘lanish orqali hisob-kitob qilinadi:

K at= P l+ U m m -A l /  A2 (4.3)
Bunda: PI-Buxgalteriya balansi passiv tomoni 1-bo‘limi 

jami «()‘z mablag‘lari manbayi» summasi. 480-satr
Um m -Uzoq muddatli aktivlarni olib kelishga yo‘naltirilgan 

uzoq muddatli kreditlar va qarzlar summasi. 570+580 satr
Al-Buxgalteriya balansi aktiv tamoni 1-bo‘limi jami «Uzoq 

muddatli aktivlar» summasi. 130 satr
A2-Buxgalteriya balansi aktiv tom on 2-bo‘lim jami «joriy 

aktivlar» summasi. 390 satr.
Buxgalteriya balansi satrlar kodi bo‘yicha hisob-kitobi: 
Kal=480 satr +  570 satr +  580 satr-130 satr /  380 satr (4.4) 
Ushbu koeffitsiyent jam i mablag1 laming qay darajasi 

aylanma aktivlarga yo‘naltirilganligini xarakterlaydi va uning 
nisbiy ifodasi 0,2 dan kam bo‘lmasligi lozim. Agar davr oxiriga
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kelib ushbu ko‘rsatkichning ifodasi 0,2 dan kam chiqsa korxona 
o ‘z aylanma aktivlari bilan ta'm inlanm agan deb qaror 
chiqariladi.

Rentabellik koeffitsiyenti -  korxona xo‘jaIik-moliya faoli- 
yatining foydaligini yoki zarar bilan yakunlaganligini ifoda etadi.

K ra=Fstk/A *100 (4.5)
Bunda Fstk-soliq to‘loviga qadar bo‘Igan foyda («Moliyaviy 

natijalar to‘g‘risida»gi hisobotning 240 satri)
A-aktivlarning o ‘rtacha yillik qiymati (aktivlaming o^rtacha 

yillik qiymat o lrtacha arifmetik va o ‘rtacha xronologik usulda 
aniqlanadi)

K rx= Fstk /  X*100 (4.6)
Bunda: X- xarajatlar summasi («Moliyaviy natijalar to ‘g‘- 

risida»gi hisobotning 020 satri+040 satri+170 satri +230 satri) 
Agar rentabellik darajasi 0 dan kichik bo‘lsa korxona 

zararga ishlaydigan korxona sifatida tan olinadi.
Agar daraja 0.05 bo'lsa korxona past rentabelli deb tan 

olinadi.
Q ‘z mablag1 lari va qisqa muddatli qarz mablaglari nisbati 

koeffitsiyenti (Ko‘q) — korxonaning moliyaviy mustaqillik 
darajasini xarakterlovchi ko‘rsatkich sifatida belgilangan.

Korxonaning qisqa muddatli majburiyatlarini o ‘z 
mablag1 lari manbasi bilan qaytarishga qodirligini tavsillovchi 
ushbu ko‘rsatkich quyidagicha topiladi.

K o 7 q = P l/P 2 -U m m  (4.7)
Balans qatorlari bo'yicha

Ko‘/q =  480 sa tr /770  satr-(730satr+ 740satr) (4.8) 
Koeffitsiyentning tushishi korxonada moliyaviy 

tahlikalaming ortishini xarakterlaydi.
Ishlab chiqarish quwatlaridan foydalanish darajasini 

xarakterlovchi ko‘rsatkich korxonadagi iqtisodiy tahlikaviy 
holatlami bilishda o+ganiladigan qo‘shimcha ko'rsatkich 
hisoblanadi.

Ushbu ko‘rsatkich quyidagi bog'lanishlar orqali topiladi.
Kquv=Q haq /  Q loyiha - ( Q  ijara + Q  konserv.) (4.9) 

Bunda: Qhaq-hisobot davrida haqiqatda ishlab chiqarilgan 
mahsulot hajmi taqqoslama bahoda;
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Q loyiha — to‘liq texnologik jarayonda ishlab chiqarish 
mumkin bo‘lgan maksimal darajadagi mahsulot hajmi summasi, 
taqqoslama bahoda;

Q ijara — ishlab chiqarish quwatining ijaraga berilgan 
qismiga tegishli mahsulot hajmi summasi, taqqoslama bahoda;

Q konserv — ishlab chiqarish quwatining konservatsiya 
qilingan qismiga to ‘g‘ri keladigan mahsulot hajmi summasi, 
taqqoslama bahoda.

Asosiy vositalarning eskirish koeffitsiyenti (Kesk) korxona 
egaligi va tasarrufida bo‘lgan asosiy vositalarning texnik holatini 
baholovchi ko'rsatkich hisoblanadi. Ushbu ko‘rsatkich quyidagi 
bog‘lanishlar orqali topiladi.

Kesk=Aeq /  Abq (4.10)
Bunda:
Aeq-asosiy vositalarning eskirish qiymati;
Abq-asosiy vositlarning boshlanghch qiymati.
Balans qatorlari bo‘yicha:

K esk=011 sa tr / 010 satr (4.11)
Agar ushbu ko‘rsatkich darajasi davr oxiriga kelib 0,5 dan 

ortadigan bo‘lsa korxona asosiy vositalarining katta qismi 
eskirgan deb, iqtisodiy holatda esa tanglik mavjud deb qaraladi.

4.10-jadval
Korxonalaming moliyaviy iqtisodiy ahvoli monitoringi va tahlilini

o ‘tkazish mezonlari

Ko‘rsatkichlar Iqtisodiy holat 
nobarqarorligi

Asosiy ko‘rsatkichlar
To‘lov layoqati yoki qoplash koeffitsiyenti (Ktl): Ktl -  1,25 dan 

kichik bo‘lsa
0 ‘z aylanma mablag‘Lari bilan ta ’minlanish 
koeffitsiyenti (Kat)

Kat -  0,2 dan kam 
chiqsa

Korxona aktivlari va xarajatlari rentabelligi (Ra, 
Rx)

Ra, Rx -  0 dan 
past bo‘Isa

Qo‘shinicha kokrsatkichlar
0 ‘z mablag‘lari va qisqa m uddath qarz mablag'lari 
nisbati koeffitsiyenti (Ko‘q)

K o‘/q  -  1,25 dan 
tushib ketgan 
hollarda
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Ishlab chiqarish quw atlaridan foydalanish 
koeffitsiyenti (Kquv)

Kqo‘v — 0,5 dan 
tushib ketganda

Asosiy vositalarning eskirish koeffitsiyenti (Kesk) Kesk — 0,5 dan 
oshib ketganda

Yuqoridagi manbalarga tayangan holda shuni ta'kidlash 
lozimki, respublikamizda korxonalaming iqtisodiy nochorligini 
tahlil qilishda uch guruhdan iborat ko‘rsatkichlar tizimidan 
foydalaniladi;

Birinchi guruh ko‘rsatkichlar muddati 3 oydan ortgan 
kreditorlik qarzlarini borligi va manliy rentabellik darajasi;

Ikkinchi guruh ko‘rsatkichlarga to ‘lovga qobillik, aylanma 
mablag‘lar bilan ta ’minlaganlik ko‘rsatkichlari;

Uchinchi guruh ko‘rsatkichlariga aktivlar rentabelligi, 
xususiy va chetdan jalb qilingan mablag‘lar nisbati, ishlab 
chiqarish quwatlaridan foydalanish holati, asosiy kapitalni 
eskirishi kabi ko‘rsatkichlar kiritiladi.

4 .4 . Korxona iqtisodiy nochorligini (bankrotligini)
prognozlashdagi modellar va ularning tahliliy metodikasi

Iqtisodiy nochorlikni prognozlash. bankrotlik xavf-xatarini 
aniqlashning xalqaro amaliyotda juda katta tajribasi to ‘plangan 
va ularga doimo amal qilib kelinmoqda. Iqtisodiy nochorlikni 
aniqlash va bankrotlik xavf-xatarini hisoblashning ilk urinishlari 
ikkinchi jahon urushidan keyingi yillarda AQSh va Yevropa 
davlatlarida kuzatiladi. Bankrotlik holatini baholash tahlilda eng 
muammoli masalalar sirasiga kiradi. Shu sababli bu jarayon har 
bitta davlatning o ‘ziga xos xususiyatlarini hisobga olgan holda 
tartiblandi.

Iqtisodiy nochorlikni aniqlash va bankrotlikni baholashni 
xalqaro amaliyotda qo‘llanilayotgan yondashuvlarini quyidagi 
chizmada aks ettirish mumkin.

Korxonalar iqtisodiy nochorligini aniqlashning va uning 
bankrotlik holatini bashoratlashning eng ommaviylashgan 
modeli sifatida Nyu-York universiteti professori E.Altmanning 
ikki faktorli modeli qo‘llaniladi.
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4.11-jadval

Iqtisodiy nochorlikni aniqlashning G‘arb amaliyotidagi 
ayrim modellari

1. Alt manning ikkita faktorli modeli.
2. Alt manning besh faktorli modeli.
3. Firmaning likvidatsion qiymat ini aniqlash 
usuli(Uilkoksa modeli).

Nochorlikni 4. Koeffitsiyent tahlili modeli.
aniqlashdagi 5. Integral baholash modeli.
yondashuvlar 6. Fulmer modeli.

7. Mohyaviy strategiya matritsasi.
8. U.Biver ko‘rsatkichi bo'yicha korxona moliyaviy 
holatini baholash.
9. Korxona moliyaviy holatini reyting baholash.

4.12-jadval
Ikki faktorli Za-modeli 

Z a=-0 ,3877-1,0736*K1+0,0579*K2
Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi

Umumiy qoplash koeffitsiyenti (K l) Joriy aktivlar/joriy majburiyatlar

Moliyaviy bogffiqlik koeffitsiyenti 
(K2)

Qarz mablag1 lari/balans jam i

EA ltm an tomonidan tavsiya etilgan va xorijiy amaliyotda 
bankrotlik ehtimolini aniqlashning besh faktorli modeli quyidagi 
ko‘rinishga va bog'lanishga ega.

4.13-jadval
Besh faktorli Za-modcli 

Za= 1,2 + 1,4K 2+3,3K 3+0,6K 4+1,0K5
Koeffitsiyent Aniqlanishi

K l= Xususiy oborot kapitali/Aktivlar summasi
K2= Taqsimlamnagan foyda/Aktivlar summasi
K3= Foizlar to iangunga qadar foyda/Aktivlar summasi
K4= Xususiy kapitalni bozor qiymati/qarz kapitali
K5= Sotish hajmi/Aktivlar summasi
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Bankrotli ehtimoli bo‘yicha qarorlar chiqarishda quyidagi 
m e’yorlarga tayaniladi.
___________________________ - __________________________4.14-jadvul

Darajalar luiqdori Bankrotlik ehtimoli
Agar Z<1,81 bo‘lsa bankrotli ehtimoli yuqori. deb
Agar Z>2.7 va undan yuqori bankrotlik ehtimoli past deb qaraladi.

Ushbu model asosida Altman 66 ta korxonada izlanish olib 
borgan holda 1946—1965-yillar oralighda yarmi bankrotlikka yuz 
tutgani, yarmi faoliyatini yuqori suratlar bilan davom ettirgani 
aytiladi.

Shuningdek. Moskva davlat universiteti professorlari 
tomonidan unga 50 ga yaqin tipografiya tashkilotlarini o ‘rganish 
asosida bankrotlikni aniqlashning ikki faktorli boshqa bitta 
modeli yaratildi. Ushbu model quyidagi bog‘lanishlarga ega.

4.15-jadval
Ikki faktorli Zp-modeli 

Z p=0,3872+0,2614K tl+l,0595Ka
Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi

Joriy likvidlilik koeffitsiyenti (Ktl) Toclov mablag‘lari /T o ‘lov 
majburiyatlari

Avtonomiya koeffitsiyenti (Ka) Xususiy kapital/Jam i manbalar
K a= l-K 2  (Altman formulasi bo'yicha)

Aniqlangan darajalar bo‘yicha bankrotlikning ehtimoli 
quyidagi holatlarga qarab baholanadi

___________    4.16-jadval
Darajalarning tarkiblanishi Bankrotlik ehtimoli

Z p =1,3257 dan kam bo‘lsa Bankrotlik ehtimolli juda yuqori

Z p .=3257-1,5475 gaclia bo‘lsa Bankrotlik ehmoli yuqori
Z p =1.5745-1,7693 gacha bo‘lsa Bankrotlik ehtimoli o‘rtacha
Z p =1,7693-19911 gacha bo‘Isa Bankrotlik ehtimoli past
Z p =1,9911 dan yuqori bo‘Isa Bankrotlik ehtimoli juda past

1997-yilda Altman boshchiligidagi bir guruh amerikalik 
iqtisodchilar tomonidan bankrotlik ehtimolini aniqlashning yetti 
faktorli modeli ishlab chiqildi ushbu model bankrotlikni 70 
foizgacha aniqlikda hisobash imkonini beradi.
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Ushbu yettita ko‘rsatkich quyidagilardan iborat:
1. Aktivlar rentabelligi.
2. Foyda dinamikasi.
3. Kredit foizlarini qoplash koeffitsiyenti.
4. Komulyativ foyda.
5. Qoplash koeffitsiyenti (likvidlilik).
6. Avtonomiya koeffitsiyenti.
7. Jami aktivlar harakatlanish koeffitsiyenti.
1972-yilda Iqtisodchi Lis Britaniya korxonalarida 

bankrotlik ehtimolini aniqlashning 4 faktorli modelini ishlab
chiqqan.

4.17-jadval
T o4rt faktorli Zl-modeli

Z I= 0 ,063K 1+ 0 ,692K 2+ 0 ,057K 3+ 0 ,601K 4
Koeffitsiyent Aniqlanishi

Kl= Oborot kapitali/Aktivlar summasi
K2= Sotishdan foyda/Aktivlar summasi
K3= Taqsimlanmagan foyda/Aktivlar summasi
K4= Xususiy kapital/Qarz kapitali

1997-yil Britaniya olimi Taffler kompaniyalar moliyaviy 
holatini baholashning muhim ko'rsatkichlari (foyda, oborot 
kapitali, moliyaviy risk, likvidnost kabi)ga tayangan holda 4 
faktorli modelni tavsiya qildi.

4.18-jadval

7Л
T o‘rt faktorli Zt-modeli 

= 0 ,5 3 R 1 + 0 ,1 3 R 2 + 0 ,1 8 R 3 + 0 ,1 6 R 4
K l= Sotishdan foyda/Qisqa muddatli majburiyatlar
K2= Oborot aktivlar/Majburiyatlar summasi
K3= Qisqa muddatli majburiyatlar/Aktivlar summasi
K4= Tushum/Aktivlar summasi

Taffier formulasi yechimida bankrotlik ehtimoli bo‘yicha 
qarorlar chiqarishda quyidagi m e’erlarga tayaniladi.
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4 .19-jadva,
Darajalar niiqdori Bankrotlik ehtimoli

Z = 0,3 dan katta bo‘Isa Kompaniyaning uzoq muddatli 
kelajagi bor deb qaraladi

Agar Z=0,2 dan kichik bo‘lsa Bankrotlik ehtimoli bor deb qaraladi

1970—1975-yillarda fransuz olimlari Dj.Konan va 
M .Golder lar tomonidan 180 dan ortiq korxonalami bankrotli 
darajasini aniqlash yuzasidan olib borgan tadqiqotlari natijasida 
besh faktori yangi modelga erishildi. Ushbu model quyidagi 
bog‘lanishlarga ega.

4.20-jadval

Zk*= -
Besh faktorli Zkg-modeli 

),16K1*0,22K2+0,87K3+0,10K4 -  0Д4К5
Koeffitsiyentlar Aniqlanishi

K l= debitorlik majburiyatlari+Pul mablag‘lari/aktivlar 
hajmi

K2= Doimiy kapital/Aktivlar hajmi
K3= Mohyaviy xaraj atlar/Sotish hajmi (soliqqa 

tort Ugandan keyin)
K4= Xodimlar uchun xarajatlar/Qo1 shUgan qiymat( 

soliqqa tort Ugandan keyin)
K5= Balans foyda/ Jalb qilingan kapital

Hozirda Fransiyada banklar faoliyati bankrotligini 
baholashda ko‘pincha sakkiz faktorli quyidagi formuladan
foydalanish an’anaga aylangan 

 _________________________   4.21-jadval
S akk iz  fak to rli Z b-m odeli

Z b = -1 ,2 2 5 K 1 + 2 ,0 0 3 K 2 -0 ,8 2 4 K 3 + 5 ,2 2 1 K 4 -0 ,6 8 9 K 5 -

l ,1 6 4 K 6 + 0 ,7 0 6 K 7 + l,4 0 8 K 8 -0 ,85544
K oeffitsiyentlar A niqlanishi

K l= Mohyaviy xarajatlar/Balans foyda
K2= Doimiy kapital/Investitsion kapital
K3= Uzoq muddath kreditorlik majburiyati/Sof aktivlar
K4= Balans foyda normasi(balans foyda/tushum)
K5= MEB kreditining davomiyligi
K6= Qo'shilgan qiymat/Aylanma mablag4lar hajmi
K7= Mijozlar kreditining davomiyligi
K8= Ishlab chiqarish investitsiyalari/Umumiy 

mvestitsiyalar

240



Bankrotlik ehtimoli bo‘yicha qarorlar chiqarishda quyidagi 
m e’yorlarga tayaniladi.

_______________________  4.22-jadval
D araja lar  niiqdori B ankrotlik  ehtim oli

Agar Zb =  0,25 dan kichik 
bo‘lsa

bankrotlik darajasi yuqori

Agar Zb =  0,25-0,125 bo‘Isa Bankrotlik ehtimoli nom a’him deb

Agar Zb =  0,125-dan yuqori 
bo‘Isa

bankrotli ehtimoli past deb qaraladi

Amerikalik moliyaviy analitik U.Biver korxonalar moliyaviy 
holatini baholash orqali bankrotlik darajasini tahlil etishning
quyidagi jadvalini tavsiya etadi 

_______________    4.23-jadval

Kokrsatkichlar Hisob-kitob uchun 
formula

Bankrotlik ehtimoli 
mayjudligi

Mavjud
emas

5 yildan 
keyin

1 yildan 
keyin

Koeffitsiyent
Bivera

Sof foyda-
Amortizatsiya/Uzoq
m uddath
majburiyatlar+Qisqa
muddath
majburiyatlar

>=0.4-
0.45

>=0.17 -0.15

Aktivlarni
mohyaviy
rentabelhgi

Sof foyda* 100/Aktiv 
jami

6-8 4 -22

Mohyaviy leverej 
koeffitsiyenti

Uzoq muddath
majburiyatlar+Qisqa
m udddath
majburiyatlar/Aktiv
jami

<=37 <=50 <=80

Aktivlarni sof 
oborot kapitali 
bilan qoplanishi 
koeffitsiyenti

Xususiy kapital- 
Oborotdan tashqari 
aktivlar/aktivlar jami

>=0.4 >=0.3 >=0.06

Qoplanish
koeffitsiyenti

Oborot
aktivlar/Qisqa
muddath
majburiyatlar

<=3,2 <=2 <=1
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Irkutiya Moliya Akademiyasining bir guruh olimlari 
tomonidan bankrotlik ehtimolini aniqlashning 4 faktorli modeli 
yaratilgan uning tarkibiy tuzilishi quyidagilardan iborat.

4.24-jadval
To‘rt faktorli Zi modeli 

Zi= 8,38K1+K2+0,054K3+0,64K4
Faktorlar Aniqlanishi

K l- Xususiy oborot kapitali/Aktivlar
K2 Sof foyda/Xussiy kapital
КЗ Sotishdan sof tushum/Aktivlar
K4 Sof foyda/Ishlab chiqarilgan mahsulot tannarxi

Ushbu model bo‘yicha Zi- miqdorining o ‘zgarishiga qarab 
quyidagi xulosalar chiqariladi.

_______    4.25-jadval
Darajalar niiqdori Bankrotlik ehtimoli

Agar Zi qiymati 0 dan ki­
chik bo‘Isa

Bankrotlik ehtimoli juda yuqori (90-100%)

Agar Zi 0- 0,18 gacha 
oraliqda bo‘lsa

Bankrotlik ehtimoli yuqori (60-80%)

Agar Zi 0,18-0,32 gacha 
bo‘lsa

Bankrotlik ehtimoli o ‘rtacha (35-50%)

Agar Zi 0,32- 0,42 gacha 
bo‘Isa

Bankrotlik ehtimoli past (15-20%)

Agar Zi 0,42 dan yuqori 
bo‘Isa

BankrotUk ehtimoli juda past, deb topiladi 
(10% gacha)

Rus olimlari Sayfulin R.S va Kadikov G .G . lar tomonidan 
korxonalar moliyaviy holatini ekspress tahlili yuzasidan, reyting 
baholashning quyidagi formulasi tavsiya etiladi.

4.26-jadval
Besh faktorli Zsk modeli 

Z ck =2K1+0,1K2 +0,08K3+0,45K4+K5
Faktorlar Aniqlanishi | M e’yori

Kl G‘z mablag‘lari bilan 
ta ’minlanish koeffitsiyenti

0,1 dan katta yoki teng 
bo‘lishi kerak

K2 Joriy likvidlilik koeffitsiyenti 2 dan katta yoki teng 
bo‘lishi kerak

242



K3- Avanslangan kapital aylani- 
shining intensivli (Sotish 
hajmi/Asosiy va oborot kapitali)

2,5 dan katta yoki teng 
boffishi kerak

K4- M enejmentlik koeffitsiyenti 
(Sotishdan foyda/sotishdan 
tushum.

0,445 dan katta yoki teng 
boffishi kerak

K5- Xususiy kapital rentabelligi 
(yalpi foyda/xususiy kapital)

0,2 dan katta yoki teng 
bo‘lishi kerak.

Afsuski, ushbu mode 11ami amaliyotda to ‘g‘ridan to ‘g‘ri 
foydalanish imkoni yo‘q. Shu sababli ulami o ‘sha davlatlaming 
o ‘zida va boshqa davlatlar amaliyotida ham tayyor andoza va 
mezon ko‘rsatkichlari sifatida foydalanishda juda ehtiyotkorlik 
bilan harakat qilish lozim. Birinchidan ushbu modellami 
yaratilganligidan buyon ancha vaqt o ‘tdi. Bu vaqt orasida makro 
iqtisodiy va mikro iqtisodiy jarayonlarda juda katta o‘zgarishlar 
kuzatildi, globallashuv jarayoni nihoyatda yangi forma va 
shakllarda kuchayib bormoqda.

Shuningdek. hamma uchun yagona bo‘lgan modelning o ‘zi 
yo‘q va bunday modelni yaratishni imkoni ham yo‘q. Ushbu 
modellar har bitta sektorda va uning tarkibiy birliklari uchun 
alohida, shu davrning xususiyatli jihatlarini hisobga olgan holda 
tuzib chiqilishi lozim.

4 .5 . Firma va kompaniyalar bankrotligini tan olish va uning 
o ‘ziga xos jihatlari

Xo‘jalik yurituvchi subyektlaming bankrotligi 0 ‘zbekiston 
Respublikasining «Bankrotlik to ‘g‘risida»gi qonuni va unga 
keyinchalik kiritilgan qo‘shimcha, o‘zgartirishlar bilan va boshqa 
m e’yoriy hujjatlar bilan tartibga solinadi.

Bankrotlik instituti tadbirkorlar o lrtasidagi shartnomaviy 
munosabatlarni yaxshi yo‘lga qo‘yish. o ‘zaro to‘lov intizomini 
kuchaytirish, yig‘ilib qolgan kreditorlik va debitorlik qarzlarini 
undirish. oqibat natijada ishlab chiqarishni barqarorlashtirish 
borasida muhim ahamiyat kasb etadi.
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I.f.n. dotsent S.Najmiddinov, N. Xasanovlar tomonidan 
chop etilgan «Korxona moliyaviy holatini baholash» (muam- 
molar va ularni hal ctish)-dcb nomlangan o ‘quv qoNlanmasida) 
— «bankrotlik belgilangan tartibda korxonaning iqtisodiy 
nochorligini tan olish, xo‘jalik sudi tomonidan uni bankrot deb 
e ’lon qilish demakdir» deb yoziladi.63

Firma va kompaniyalar bankrot deb e ’lon qilinadi qachonki 
bankrotlik faktlarini barchasi e ’tirof etilsa.

Bankrotlik to‘g‘risidagi ish xo‘jalik sudi tomonidan ko‘rib 
chiqiladi. Shuningdek, «Bankrotlik to‘g‘risida»gi qonunning III 
bobiga ko‘ra, xo‘jalik subyektlari sudga murojaat qilmasdan turib 
ham o‘zini-o‘zi bankrot deb e ’lon qilishi mumkin. Buning 
uchun korxonaning rahbari ixtiyoriy tugatish haqida qaror 
chiqaradi, uni kreditorlar m a’qullaydi, so'ngra bu qaror mulkdor 
(qarzdorning mol-mulkida davlat ulushi bo‘lsa, Iqtisodiy nochor 
korxonalar ishlari qo‘mitasi ham) tomonidan tasdiqlanadi. 
Qaror mulkdor tomonidan (qarzdorning mol-mulkida davlat 
ulushi bo‘lsa iqtisodiy nochor korxonalar ishlari qo‘mitasi 
tomonidan ham) tasdiqlangan paytdan boshlab qarzdor bankrot 
bo‘lgan deb hisoblanadi. Agar kreditorlarning loaqal bittasi bu 
qarorni ma’qullamasa yoki kreditorlarning barchasi ma'qullasa- 
yu, ammo mulkdor bu qarorga norozi bo‘lsa, qarzdor o ‘zini-o‘zi 
bankrot deb topa olmaydi. Bunday holda u qonunda belgilangan 
tartibda xo‘jalik sudiga bankrotlik arizasi bilan murojaat qilishi 
mumkin.

Qarzdor o ‘zini-o‘zi bankrot deb topgan taqdirda ham u 
«Bankrotlik to‘g‘risida»gi qonunda belgilangan tartibda 
tugatilishi kerak.

0 ‘zbekiston Respublikasi xo‘jalik protsessual kodeksining 
30-moddasiga ko‘ra, tashkilotlar va fuqarolarning bankrotligi 
to ‘g‘risidagi ishlar qarzdor turgan joydagi xo‘jalik sudida ko‘rib 
chiqiladi.

Ushbu Kodeksning 23-moddasiga ko‘ra, yuridik shaxs 
maqomiga ega bo‘lgan tashkilotlar yoki tadbirkor jismoniy 
shaxslar xo‘jalik sudida taraf sifatida ishtirok etishlari mumkin. 
Ya’ni, korxonaning yuridik shaxs huquqiga ega bo‘lmagan

63 Хасанов H, Нажмнддннв С. Корхона молиявий ҳолатини баҳолаш (муаммолар ва уларни ҳал қнлнш). 
Т .;Иктсодиёт ва хукуқ дунёси. 1999 й.57-бет
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bo‘linmalari bankrot deb topilishi mumkin emas. Chunki ular­
ning qarz majburiyatlari bo‘yicha yuqori tashkiloti javob beradi.

Bankrotlik to ‘g‘risidagi ish bankrotlik alomatlari mavjud 
bo'lgan taqdirda, agar qarzdor yuridik shaxsga nisbatan jami 
talablar eng kam ish haqi miqdorining kamida besh yuz 
karrasini tashkil etadigan bo‘lsa, qarzdor yakka tartibdagi 
tadbirkorga nisbatan esa eng kam ish haqi miqdorining kamida 
o ‘ttiz karrasini tashkil etadigan bo‘lsa, xo‘jalik sudi tomonidan 
qo‘zg‘atilishi mumkin.

Majburiy to‘lovlar majburiyatini bajarmaganligi natijasida 
qarzdorni bankrot deb topish to‘gbrisidagi ariza bilan xo‘jalik 
sudiga murojaat etish huquqiga qarzdor, prokuror, davlat soliq 
xizmati organlari va boshqa vakolatli organlar ega.

Bankrotlik ishlari alohida toiladagi ishlar jumlasiga 
kiritilishi bois korxonani bankrot deb topish to‘g‘risida sudga 
da’vo arizasi bilan emas, ariza bilan murojaat etiladi. 0 ‘z 
navbatida tom onlar «da’vogar» va «javobgar» emas, «kreditor» 
va «qarzdor» deyiladi. Chunki bu yerda arizachi da’vo qilmaydi. 
Faqat suddan korxonaning nochor ahvolga tushganligi sababli 
uni bankrot deb topishni so‘raydi. Shu sababli, bankrotlik ishlari 
ko‘rib chiqilayotganida kreditorlik yoki debitorlik qarzlariga 
nisbatan da'vo muddati ham qo‘llanilmaydi.

«Bankrotlik to ‘gbirisida»gi qonunning 5-moddasiga ko‘ra 
bankrot deb topish uchun xo‘jalik sudiga quyidagi 4 xil toiladagi 
shaxslar ariza berishlari mumkin:

1. Prokuror.
2. Kreditor (soliq va majburiy to‘lovlar bo‘yicha soliq 

idorasi va boshqa vakolatli idoralar).
3. Qarzdor.
4. 0 ‘zbekiston RespubUkasi Makroiqtisodiyot va statistika 

vazirligi huzuridagi iqtisodiy nochor korxonalar ishlari qo‘mitasi 
va uning viloyat boshqarmalari (qarzdorning mol-mulkida davlat 
ulushi bo‘lsa).

Shuningdek, qonunda nazarda tutilgan hollarda o ‘zga 
shaxslar ham ariza berishlari mumkin. Qarzdor-yuridik shaxs 
o ‘zini bankrot deb topish to^g'risida sudga ariza berishi uchun 
bu haqda mulkdorning yoki vakolatli davlat idorasining qarori 
bo‘lishi kerak. Qarzdor sudga o‘zini-o‘zi bankrot topish to ‘g‘-
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risida ariza berishi uchun unda davlat boji to ‘lash uchun yetarli 
mablag1 bo‘lishi shart.

Korxonani bankrot deb topish to'g'risidagi arizaga qarzdor 
korxonaning so‘nggi buxgalteriya balansi, kreditorlik va 
debitorlik qarzlarining kengaytirilgan ro‘yxati (kimdan, qachon, 
qancha miqdorda qarz boiganligi yoki qarz berilganligi va h. 
k.), kreditorlik qarzining 6 oydan buyon to ‘lanmay 
kelinayotganligini asoslovchi hujjatlar hamda korxonaning 
moliyaviy ahvolini aks ettiruvchi boshqa xil m a’lumotlar ilova 
qilinishi lozim.

Yuridik shaxsning bankrotligi to'g'risidagi ish 
ko‘rilayotganda quyidagi taomillar qoMlaniladi:

Kuzatuv — xo‘jalik sudi tomonidan qarzdor yuridik shaxs­
ga nisbatan uning mol-mulki but saqlanishini ta’minlash, 
qarzdorning moliyaviy, ahvoli tahlilini o'tkazish maqsadida 
qarzdorni bankrot deb topish to'g'risidagi ariza qabul qilingan 
paytdan e ’tiboran keyingi taomilga qadar qo'llaniladigan 
taomili;

Sudgacha sanatsiya qilish — qarzdor yuridik shaxsning 
muassislari (ishtirokchilari) yoki uning mol-mulki egalari, 
kreditorlar va boshqa shaxslar tomonidan qarzdorning to'lov 
qobiliyatini tiklash hamda bankrotligining oldini olish 
maqsadida ko‘riladigan chora-tadbirlar;

Sudgacha sanatsiya qilish bankrotlik alomatlari yuzaga kel­
gan taqdirda, qarzdorning rahbari bu haqda qarzdorning muas- 
sislariga (ishtirokchilariga), boshqaruv organlariga yoki qarz­
dorning mol-mulki egasiga yozma shaklda xabar qilishi shart.

Sud sanatsiyasi — xo‘jalik sudi tomonidan qarzdor yuridik 
shaxsga nisbatan uning to‘lov qobiliyatini tiklash hamda 
kreditorlar oldidagi qarzini uzish maqsadida qarzdorning 
ishlarini boshqarish vakolatlarini sanatsiya qiluvchi boshqaruv- 
chiga o ‘tkazmagan holda qo‘llaniladigan taomil;

Sud sanatsiyasi ko‘pi bilan yigirma to‘rt oylik muddatga 
joriy etiladi, bu muddat majburiyatlarni bajarish ta’minotini 
bergan shaxslar kreditorlarning talablarini qondirishi uchun 
xo'jalik sudi tomonidan ко‘pi bilan olti oyga uzaytirilishi 
mumkin.
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Kclishuv bitimi — taraflaming sud nizosini o ‘zaro yon 
berish asosida tugatish to‘g‘risidagi bitimi.

Tashqi boshqaruv — xo‘jalik sudi tomonidan bankrotlik 
to ‘g‘risidagi ishni ko‘rib chiqish chog‘ida tayinlanadigan hamda 
qarzdorning mol-mulkini boshqarish vakolatlarini tashqi
boshqaruvchiga o‘tkazgan holda qarzdorning to‘lov qobiliyatini 
tiklash maqsadida qo‘llaniladigan bankrotlik taomilidir. Sodda 
qilib aytiladigan bo‘Isa, nochor ahvolga tushgan qarzdorning 
rahbari o ‘miga shu sohani yaxshi biladigan, iqtisodni. boshqaruv 
sirlarini chuqur o ‘zlashtirgan boshqa kishi muayyan muddatga 
xo‘jalik sudi tomonidan rahbar qilib (tashqi boshqaruvchi) 
tayinlanadi.

Tashqi boshqaruv joriy etilgan paytdan boshlab, qarz­
dorning rahbari o‘z vazifasidan chetlashtiriladi va uning 
vakolatlari tashqi boshqaruvchiga o ‘tadi. Qarzdorning 
majburiyatlari bo‘yicha kreditorlarning talablariga, shuningdek 
penyalarga nisbatan ham moratoriy joriy etiladi (muzlatiladi).

Tashqi boshqaruvchining nomzodini xo‘jalik sudiga
kreditor. qarzdor, mulkdor, vakolatli davlat organi taklif etislii 
mumkin. Ammo bu nomzodlami kreditorlar yig‘ilishi ko‘rib 
chiqadi va ko‘p ovoz olgan nomzodni (bir nechta bo‘lsa) 
m a’qullashib. so‘ngra ushbu nomzodni tayinlash uchun xo‘jalik 
sudiga berishadi.

Tashqi boshqaruvchining nomzodi kreditor, qarzdor,
mulkdor, vakolatli davlat organi tomonidan taqdim etilmasa, 
xo‘jalik sudi iqtisodiy nochor korxonalar ishlari qo‘mitasi taklif 
etgan nomzodni tayinlaydi. Tashqi boshqaruvchi xo‘jalik sudi 
tomonidan tashqi boshqaruvni joriy etish bilan bir paytda 
tayinlanadi va bu haqda ajrim chiqariladi.

Tashqi boshqaruv, o ‘n ikki oydan yigirma to ‘rt oygacha 
muddatga joriy etiladi.

Sud sanatsiyasi va tashqi boshqaruvning jami muddati o‘ttiz 
olti oydan oshmasligi lozim.

Tugatishga doir ish yuritish-xo‘jalik sudi tomonidan 
kreditorlarning talablarini mutanosib ravishda qondirish hamda 
qarzdorni qarzlardan qutilgan deb e 'lon qilish maqsadida 
bankrot deb topilgan qarzdorga nisbatan qo‘llaniladigan taomili.
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Yakka tartibdagi tadbirkoming bankrotligi to ‘g‘risidagi ish 
ko‘rilayotganda quyidagi taomillar qo‘llaniladi:

1. Kelishuv bitimi.
2. Tugatishga doir ish yuritish.
Suddan tashqari bajariladigan taomillar sudgacha sanatsiya 

qilish yoki qarzdorni ixtiyoriy ravishda tugatish (faoliyatini 
tugatish) bo‘lishi mumkin.

Sudgacha sanatsiya qilish bankrotlik alomatlari yuzaga 
kelgan taqdirda, qarzdorning rahbari bu haqda qarzdorning 
muassislariga (ishtirokchilariga), boshqaruv organlariga yoki 
qarzdorning mol-mulki egasiga yozma shaklda xabar qilishi 
shart.

Bankrotlikning oldini olish maqsadida qarzdorning muas­
sislari (ishtirokchilari), boshqaruv organi yoki qarzdorning mol- 
mulki egasi qarzdorni bankrot deb topish to bg‘risidagi ariza 
xo‘jalik sudiga taqdim etilgunga qadar qarzdorni moliyaviy 
jihatdan sog'lomlashtirishga qaratilgan chora-tadbirlami ko‘radi. 
Qarzdorni moliyaviy jihatdan sog‘lomlashtirishga qaratilgan 
chora-tadbirlar qarzdor bilan tuzilgan bitimga asosan kreditorlar 
yoki boshqa shaxslar tomonidan ham ko‘rilishi mumkin.

Sudgacha sanatsiya qilishning asosiy chora-tadbirlari 
quyidagilardan iborat:

-  to ‘lov muddati o ‘tkazib yuborilgan qarzlarni to‘la yoki 
qisman sotib olish;

-  ishlab chiqarishni raqobatbardosh mahsulot chiqarishga 
moslab qayta ixtisoslashtirish;

-  chetdan yuqori malakali mutaxassislami jalb etish;
-  xodimlami tayyorlash va qayta tayyorlash;
-  qarzdorning to‘lov qobiliyati tiklanishi hamda faoliyatini 

davom ettirishidan manfaatdor bo‘lgan yuridik va jismoniy 
shaxslar tomonidan moliyaviy yordam ko‘rsatilishi;

-  qarzdorning faoliyatni davom ettirishi uchun qarzdor 
bilan kreditorlar o ‘rtasida kreditorlarga to ‘lanadigan to iovlar 
muddatini kechiktirish va(yoki) uni bo‘lib-bo‘lib to‘lash yohud 
qarzlardan siylov berish to ‘g‘risida, ahdlashuvga erishishga 
qaratilgan bitim;

-  majburiy to‘lov majburiyatini bajarishni va kreditlarni 
qaytarishni sudgacha sanatsiya qilish muddatiga kechiktirish;
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— qarzdor yuridik shaxsni qayta tashkil etish.
Sudgacha sanatsiya qilish taomilida boshqa chora-tadbirlar 

ham bo‘lishi mumkin.
Sudgacha sanatsiya qilishni davlat tomonidan yordam 

ko‘rsatgan holda o ‘tkazish 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar 
Mahkamasi tomonidan vakolat berilgan organning qarori 
asosida amalga oshiriladi.

Sudgacha sanatsiya qilish qarzdorga davlat tomonidan 
yordam ko‘rsatgan holda o ‘tkazilayotganda qarzdorga uning 
xizmat ko‘rsatib kclayotgan bankdagi ishlab turgan 
hisobvaraqlari to ‘xtatib qo‘yilib, so‘mlarda va (yoki) valutada ish 
yuritadigan sanatsiya hisobvarag‘i ochiladi. Sanatsiya 
hisobvarag‘ini ishlatish tartibi qonun hujjatlari bilan belgilanadi.

Qarzdorni davlat tomonidan yordam ko‘rsatgan holda 
sudgacha sanatsiya qilish o ‘n ikki oydan yigirma to ‘rt oygacha 
muddatga joriy etiladi.

Qarzdorning to ‘lov qobiliyatini tiklash yuzasidan quyidagi 
chora-tadbirlar nazarda tutilishi mumkin:

— ishlab chiqarishni qayta ixtisoslashtirish;
— norentabel ishlab chiqarishlami yopish;
— debitorlik qarzlarini undirish;
— qarzdor mol-mulkining bir qismini sotish;
— qarzdorning talabidan o ‘zganing foydasiga voz kechish;
— uchinchi shaxslarning qarzdorning majburiyatlarini 

bajarishi;
— qarzdorning qo'shimcha aksiyalarini joylashtirish;
— qarzdorning korxonasini (biznesini) mulkiy majmua 

sifatida sotish;
— qarzdorning aktivlari о ‘mini almashtirish.
Qarzdorning moliyaviy, ahvolini tahlil etish qarzdorga

tegishli mol-mulk xarajatlarini qoplash uchun yetarliligini, 
shuningdek qarzdorning to‘lov qobiliyatini tiklash mumkinligi 
yoki mumkin emasligini aniqlash maqsadida o‘tkaziladi.

Muvaqqat boshqaruvchi qarzdorning moliyaviy ahvolini, 
shu jumladan qarzdorning mol-mulki bo‘lsa, shu mol-mulkni 
inventarizatsiya qilish natijalarini moliyaviy tahlil qilish, mulk 
huquqi davlat ro‘yxatidan o ‘tkazilganligini tasdiqlovchi 
hujjatlami tahlil qilish asosida qarzdorning to ‘lov qobiliyatini
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tiklash mumkinligi yoki mumkin emasligi to‘g‘risidagi taklif- 
lami, bankrotlikning keyingi taomillarini joriy etish maqsadga 
muvofiqligi asoslarini tayyorlaydi.

Bankrotlik tahlili bevosita tahlil natijalarini umumlashtirish 
va rasmiylashtirish asosida bayonnoma tuzish bilan yakunlanadi. 
Bayonnomada korxonaning moliyaviy ahvoli va uning iqtisodiy 
tashxisi, korxonaning iqtisodiy nochorligini barcha 
ko‘rsatkichlarini izohi beriladi. Ushbu bayonnoma bankrotlik 
holat lari yuzasidan huquqiy hujjatlar tayyorlash uchun manba 
bo‘lib ham hisoblanadi.

Amalda bankrot deb e ’lon qilingan korxonalarga nisbatan 
bir nechta tadbirlar rejasi belgilanadi;

- sanatsiyalash (moliyaviy yordam ko‘rsatish);
- faoliyat yo‘nalishini o ’zgartirish;
- divertsilikatsiya (bir emas bir necha nomenklaturada 

mahsulot ishlab chiqarishga o ‘tish);
- ixtiyoriy tugatish;
- majburiy tugatish.

Ataylab qilingan va soxta bankrotlik holatlarida bankrotlik 
to‘g‘risidagi qonun hujjatlariga muvofiq xo‘jalik yurituvchi 
subyektlar rahbarlari noqonuniy harakat lari uchun javobgarlikka 
tortiladilar.

Bunday g‘ayri-qonuniy harakallarga qarzdor mol-mulkining 
yoki majburiyatlarining bir qismini yoki hammasini yashirish. 
qarzdorning moliyaviy-xo‘jalik faoliyati bilan bog‘liq hujjatlami 
yashirish yoki yo‘q qilish, ularni soxtalashtirish, mansabdor 
shaxslarning yoki qarzdor mulkdorining shaxsiy manlaatlarini, 
yohud uchinchi shaxslarning manfaatlarini ko‘zlab qarzdorning 
to‘lovga qobiliyatsizligini oshirish, kreditorga zarar yetkazish 
maqsadini ko‘zlagan holda boshqa har qanday usul bilan 
qasddan bankrotlikka olib kelish va hokazo.

0 ‘zbekiston Respublikasi Jinoyat Kodeksining 180 va 181- 
moddalariga ko‘ra, soxta bankrotlik hamda bankrotlikni 
yashirganlik uchun jinoiy javobgarliklar ko‘zda tutiladi.

0 ‘zbekiston Respublikasining «Bankrotlik to‘g‘risida»gi 
qonuniga muvofiq kreditorlarning pul mablag‘lari bo‘yieha 
talablarini to ia  hajmda qondirishga, shu jumladan soliqlar, 
yig‘imlar, budjetga va budjetdan tashqari fondlarga boshqa
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majburiy to‘lovlarni to‘lashga qodir bo'lmagan korxonalar 
bankrot (iqtisodiy jihatdan nochor) deb hisoblanadi. Bunda 
bankrotlikni xo‘jalik sudi e 'tiro f etgan va qarzdorning o ‘zi 
ixtiyoriy ravishda o ‘zini tugatish chog‘ida e ’lon qilgan bo‘lishi 
kerak. Xo‘jalik sudi qarzdor, kreditor va prokuror taqdim etgan 
bankrotlik to ‘g‘risidagi ishlarni ko‘rib chiqadi. Sud bankrotlikni 
e ’tirof etgandan keyin ishonchli (vakolatli) shaxs tugatish 
komissiyasining kuzatuvi ostida korxonani tugatish, shu 
jumladan, qarzlarni uzish bo‘yicha zarur harakatlarni amalga 
oshiradi.

4 .6 . Iqtisodiy nochor firma va kompaniyalar faoliyatini 
moliyaviy sog4lomlashtirishda xalqaro tajribalar hamda 

ulardan foydalanish

Bankrotlik bizning qonunchiligimizga, respublikamizda 
bozor munosabatlari rivojlana borib, erkin raqobatga tobora 
keng yo‘l ochilgan, tadbirkorlarning nochor ahvolga tushib 
qolishi bilan bog‘liq munosabatlar yuzaga kela boshlagan 
paytdan boshlab, ya’ni, bankrotlik holatining vujudga kelishini 
huquqiy jihatdan tartibga solishning zaruriyatning ortishi bilan 
yangi huquqiy institut sifatida kirib keldi.

Xorijiy davlatlarda bankrotlik instituti katta muammoli 
masala sifatida tan olinadi. Ularda bu mavzu bir necha yuz 
yillar davomida qo‘llanib kelinmoqda. Jumladan, bankrotlik 
bilan bog‘liq munosabatlar dastlab XVI asrning o ‘rtalarida 
qonun normalari bilan tartibga solina boshlangan. Ammo o ‘sha 
paytlarda bu normalar ko‘proq jinoiy-huquqiy tusda bo‘lgan. 
Ya’ni, korxonani bankrotlik holatiga tushirganlik uchun 
aksariyat hollarda jinoiy javobgarlik belgilangan. Bankrotlikning 
kelib chiqish sabablari chuqur o ‘rganilgan holda u bilan bog‘liq 
munosabatlar har doim ham jinoiy tusda bo‘lmasligi, ko‘pincha 
fuqarolik, moddiy-huquqiy munosabatlarga yaqin bo'lganligi 
sababli keyinchalik bankrotlik bilan bog‘liq munosabatlarni 
tartibga soluvchi huquq normalarining aksariyat qismi fuqarolik- 
huquqiy normalarini tashkil qila boshlagan.

Aksariyat xorijiy davlatlarning qonunchiligiga ko‘ra, kre- 
ditorlik qarz majburiyatini bajarish muddati boshlangan kunning
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ertasidan boshlab, korxonani bankrot deb e ’tirof etish mumkin. 
Ya’ni. korxonaning mol-mulki qiymatidan uning qarz 
majburiyatlari qiymati oshgan bo‘lishi yoki kreditorlarning 
talablari ma’lum vaqt mobaynida ijro etilmayotgan bo'lishi 
ularning qonunchiligida talab qilinmaydi. Ammo shu bilan birga 
ularda bankrot deb e 'tiro f etilishi uchun korxonaning kreditorlik 
qarzining eng oz qiymati belgilab qo‘yilgan. Masalan, AQShda 5 
ming dollar, Angliyada 750 funt sterling, Rossiyada eng kam 
oylik ish haqining 500 (jismoniy shaxslar uchun 100) baravari 
miqdorida va h. k.

Bankrotlik lo‘g‘risidagi chet el lajribalarini lahlili shuni 
ko‘rsatadiki, bankrotlik to‘g‘risidagi qonunlar asosan ikki 
yo‘nalishga yoki modelga ega.

Birinchisi Buyuk Britaniya modeli bo‘lib, bunda bankrotlik 
to‘g‘risidagi qonunchilik bankrotga uchragan korxonaga berilgan 
qarzlarni egasiga qaytarib berilishini ta’minlashga qaratilgan. 
Masalaning bunday tarzda qo‘yilishi asosan korxonani tugatish 
asosida amalga oshiriladi.

Ikkinchi model esa Amerika modeli bo‘lib, bunda 
qonunchilik bankrotga uchragan korxonani turli chora-tadbirlar 
yordamida to‘lov layoqatini tiklab, xo‘jalik faoliyatini davom 
ettirishiga qaratilgan.

Bugungi kunda, 0 ‘zbekiston Respublikasida ham 
Bankrotlik to ‘g‘risidagi qonunchilik ana shu ikki model asosida 
rivojlanib, takomillashib bormoqda.

Bankrotlikka oid qonunchilik jahon miqyosida 2 xil 
yo‘nalishda rivojlanib bormoqda. Birinchi yo‘nalishning 
mohiyati shundan iboratki (Angliya, Germaniya va boshqa 
davlatlarda), bunda bankrotlikka oid qonunchilikning mohiyati 
asosan nochor ahvolga tushgan korxonani tezroq tugatib 
(bankrot qilib), uning kreditorlari qarzini qaytarishga qaratilgan 
bo‘ladi.

Qonunchilikdagi ikkinchi yo‘nalish bo‘yicha (AQSh, 
Fransiya va boshqa davlatlarda) rivojlanayotgan davlatlardagi 
bankrotlikka oid huquq normalarida nochor ahvolga tushgan 
korxonani imkon qadar saqlab qolib, uni nochor ahvoldan 
chiqarishga ko‘proq e ’tibor beriladi.
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Bankrotlikni xalqaro modellari va ularni o ‘ziga 
xos xususiyatlari

B an k ro t k o rx o n a  o 'm ig a  yangi 
ko rx o n an i barpo  e tish

A Q S h  m o d e li B u y u k  B ritan iy a  m odeli

B an k ro t k o rx o n a n i to ‘lov  la y o ­
qa tin i tik la sh

S an a ts iy ag a  m o y illik  kuch lilig i T u g a tish g a  m oy illikn i kuch lilig i

B an k ro t ko rxonan i tugatib , 
q a rz la rn i e g a la r ig a  qay ta rish

B an k ro tlik  m o d e lla rin i xu su siy a tla ri

K o rx o n an i re k s tru k tu riza ts iy a  
q ilish  v a  q a y ta  tashk il e tishn i 

a m a lg a  o sh irish

Z a m o n a v iy  te x n ik a  v a  tex- 
n o lo g iy ad an  fo y d a lan ish g a  

e ’tib o r

4.5-chizm a.

Rcspublikamizning 1994-yilda qabul qilingan «Bankrotlik 
to ‘g‘risida»gi qonunida yuqoridagi, ikki yo‘nalishni 
birlashtirishga qaratilgan huquqiy normalar aks etgan edi. 
Ammo keyinchalik qabul qilingan qonunlar va qonun osti 
huijatlarining mazmuniga e ’tibor berilsa, bizda ham bu sohadagi 
qonunchilikda ikkinchi yo‘nalishning xususiyatlari ko'proq 
namoyon bo‘la boshladi, ya’ni, ularda qarzdorni nochor 
ahvoldan chiqarishga yondashuvlarga ustunlik berilishi seziladi. 
Qonunchiligimizning bu yo‘nalish bo‘yicha rivojlanishi iqtisodiy 
jihatdan o ‘rinlidir. Xuddi shu jihatlami agrar sektorda xo‘jalik 
subyektlarini iqtisodiy nochorlik botqog‘idan qutqarishda 
qo‘llanilgan chora-tadbirlarda ham ko‘rish mumkin.
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Shu sababli, respublikamizda «Qishloq xo‘jaligi korxona- 
larini sanatsiya qilish to ‘g‘risida»gi qonunning qabul qilinishi, 
amaldagi «Bankrotlik to ‘g‘risida»gi qonunda aynan qishloq 
xo‘jaligi korxonalariga oid maxsus huquqiy normalarning 
kiritilganligi ham bejiz emas.

4.27-jadval
Moliyaviy inqirozlarni xavf-xatarini aniqlash indikatorlari

Moliyaviy
inqirozlarni

kuzatish
obyektlari

Indikator ko‘rsatkichlari
Lmumiy

ko‘rsafkichlar
Tarkibiy ko‘rsatkichlar

Korxonaning sof 
pul oqimi

1. Korxona bo‘yicha 
jam i sof pul oqimi
2. Operatsion 
faoliyat bo‘yicha sof 
pul oqimi

1. Sof Pul oqimini yetarligi 
koeffitsiyenti
2. Pul oqimini likvidlilik 
koeffitsiyenti
3. Pul oqimini samaradorlik 
koeffitsiyenti
4. Sof pul oqimini 
reinvestitsiya koeffitsiyenti

Korxonaning 
bozor qiymati

Korxona sof 
aktivlarining bozor 
qiymati bo‘yicha 
summasi

1. Korxonaning bozor 
qiymati
2. Foydaning kapitallashuvi 
koeffitsiyenti bo‘yicha 
korxona qiymati

Korxona kapitali 
strukturasi

1. Xususiy kapital 
summasi
2. Qarzga olingan 
kapital summasi

1. Mustaqillik koeffitsiyenti
2. Kapitallashuv 
koeffitsiyenti
3. Moliyaviy barqarorlik 
koeffitsiyenti

Korxona
moliyaviy
majburiyatlari
tarkibi

1. Uzoq muddatli 
moliyaviy 
majburiyatlar 
summasi
2. Qisqa muddatli 
moliyaviy 
majburiyatlar 
summasi
3. Moliyaviy 
kreditlar summasi
4. Tovar (tijorat) 
krediti summasi

1. Korxonaning uzoq 
muddatli va qisqa muddatli 
majburiyatlari nisbati 
koeffitsiyenti
2. Jalb qilingan moliyaviy va 
tovar kreditlari nisbati 
koeffitsiyenti
3. Kechiktirib bo‘lmaydigan 
xarajatlarning jam i 
majburiyatlardagi salmog'i 
koeffitsiyenti
4. Kreditorlik
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5. Hisob-kitoblar 
bo'yicha joriy 
majburiyatlar 
summasi

majburiyatlarining aylanish 
koeffitsiyenti, davri

Korxona aktivlari 
tarkibi

1. Oborotdan 
tashqari aktivlar 
(uzoq muddatli 
aktivlar) summasi
2. Oborot aktivlar 
summasi
3. Joriy debitorlik 
majburiyatlari 
summasi
4. Pullik aktivlar 
summasi

1. Yuqori likvidlilikka ega 
m ablag'lar bilan ta ’minlanish 
koeffitsiyenti
2. Real pullik aktivlar bilan 
ta’minlanish koeffitsiyenti
3. Joriy likvidlilik 
koeffitsiyenti
4. Kritik baholash 
koeffitsiyenti
5. M utlaq likvidlilik 
koeffitsiyenti
6. Oborot aktivlaming jami 
aktivlardagi salmog‘i 
koeffitsiyenti
7. Debitorlik va kreditorlik 
majburiyatlari nisbati 
koeffitsiyenti
8. Debitorlik majburiyatlari 
aylanish davriyligi
9. Moliyaviy jarayonning 
davriyligi

Jody xarajatlar 
tarkibi

1. Joriy
xarajatlarning jami 
summasi
2. Doimiy joriy 
xarajatlar summasi

1. Joriy xarajatlar darajasi
2. Doimiy xarajatlar darajasi
3. Operatsion richag 
koeffitsiyenti

Moliyaviy 
operatsiyalarn ing 
nochorlik zonasi 
bo‘yicha 
konsentratsiya 
darajasi

1. Umumiy xavf- 
xatar

1. Kritik xavf-xatar 
koeffitsiyenti
2. Xalokatli xavf-xatar 
koeffitsiyenti

Chunki bu qonunlarda iqtisodiy nochorlikka yuz tutgan 
qishloq xo‘jalik korxonalarini bankrot deb e ’tirof etish 
xususiyatlari bilan birga bunday korxonalarning iqtisodiy va 
huquqiy manfaatlarini himoya qilish, ularni moliyaviy qo‘llab- 
quwatlash hamda ishlab chiqarish samaradorligini oshirishning 
chora-tadbirlari ham aniq belgilab berilgan.
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4.28-jadval
Biver ko‘rsatkichlari tizimi

Ko‘rsatkich-
lar Hisob-kitobi

Darajasi

1-guruh
normal

moliyaviy
holal

2-guruh
o‘rtacha,
(nobarqa-

ror)
moliyaviy

holal

3-guruh 
nochor 
moliya­
viy holal

Biver
koeffitsiyenti

Sof foyda+ 
+Amortizatsiya/ 

Qarz kapitak

0,35 dan 
yuqori

0,17-dan 
0,3 gacha

0,16 dan 
-0,15 

gachach

Joriy likvid­
lilik darajasi 
koeffitsiyenti 
(Kl)

Oborot
aktivlar/Joriy
majburiyatlar

2<,=K1< =  
3,2

1<=K1< ,=  
2

K = K 1

Iqtisodiy
rentabellik

Sof
foyda*100/Ba- 

lans jami

6+8 va 
undan 
yuqori

5+2 1 dan - 
22 gacha

Moliyaviy
leverej

Qarz 
kapitali/Balans 

jami* 100

35 dan kam 40+60 80 va 
undan 
yuqori

Oborot aktiv- 
larning o‘z 
oborot mab- 
lag‘lari bilan 
qopLanish 
koeffitsiyenti

Xususiy kapital- 
Oborotdan 

tashqari 
aktivlar/Oborot 

aktivlar

0,4 va 
undan 
yuqori

0,3+0,1 0,1 dan 
kichkina

Firma va kompaniyalar faoliyatining iqtisodiy nochorligini 
o ‘rganishda baholanuvchi indikatorlar M DH mainlakatlarida 
quyidagilar tarkiblanadi.

Xorij amaliyotida ko‘pincha iqtisodiy nochorlikni baho- 
lashda U.Biveming metodikasidan foydalaniladi. Ushbu usuldan 
Rossiya amaliyotida quyidagi ko‘rsatkichlar tizimidan 
foydalangan holda korxonalar iqtisodiy nochorligini baholashni 
normativ darajalari belgilangan.

1. Biver koeffitsiyenti.
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2. Joriy likvidlilik darajasi koeffitsiyenti.
3. Iqtisodiy rentabellik.
4. Moliyaviy leverej.
5. Oborot aktivlaming o ‘z oborot mablag‘lari bilan 

qoplanish koeffitsiyenti.
Iqtisodiy nochorlikni har bitta davlatga xos modeli bir-biriga 

to‘la to‘kis mos tushmaydi. Buni bevosita shu davlatning 
moliyaviy shart-sharoitlari, inflyatsiya darajalarini, moliya- 
lashtirish, kreditlashning turlichaligi, soliq va budjet siyosatini, 
hisob va amortizatsiya siyosati, ish unumi va samaradorligining 
turlichaligi va boshqa jihatlar bilan izohlash mumkin.

Glossariy

Bankrotlik (iqtisodiy nochorlik) — xo‘jalik sudi tomonidan 
e 'tirof etilgan, qarzdorning pul majburiyatlari bo‘yicha 
kreditorlar talablarini to‘la hajmda qondirishga va (yoki) 
majburiy to ‘lovlar bo‘yicha o ‘z majburiyatini to ‘la hajmda 
bajarishga qodir emasligi;

Kelishuv bitimi — tarallarning sud nizosini o‘zaro yon 
berish asosida tugatish to'g'risidagi bitimi;

Kreditorlar — qarzdor pul majburiyatlari bo‘yicha va(yoki) 
majburiy to ‘lovlar majburiyatini bajarish bo‘yicha qaysi yuridik 
yoki jismoniy shaxs oldida javobgar bo‘lsa, ayrti shu yuridik yoki 
jismoniy shaxslar (qarzdor qaysi fuqaroning hayoti yoki 
sog‘lig‘iga zarar yetkazilganligi uchun javobgar bo‘lsa, ayni shu 
fuqaro, shuningdek o ‘z ishtirokidan kelib chiqadigan 
majburiyatlar bo'yicha qarzdor yuridik shaxsning muassislari 
(ishtirokchilari) bundan mustasno);

— kreditorlar yig‘ilishi (kreditorlar qo‘mitasi) vakili — 
bankrotlik to‘g‘risidagi ishda ishtirok etishiga kreditorlar 
yig‘ilishi yoki kreditorlar qo‘mitasi tomonidan vakolat berilgan 
shaxs;

Kuzatuv — xo‘jalik sudi tomonidan qarzdor yuridik shaxsga 
nisbatan uning mol-mulki but saqlanishini ta’minlash, 
qarzdorning moliyaviy, ahvoli tahlilini o ‘tkazish maqsadida 
qarzdorni bankrot deb topish to‘g‘risidagi ariza qabul qilingan
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paytdan e ’tiboran keyingi taomilga qadar qo‘llaniladigan 
bankrotlik taomili;

Majburiy to iov lar  — davlat budjctiga va davlat maqsadli 
jamg‘armalariga to‘lanadigan soliqlar va boshqa majburiy 
to‘lovlar;

M oratoriy — qarzdor yuridik shaxs tomonidan pul majbu­
riyatlari va (yoki) majburiy to iovlar majburiyati bajarilishini 
to‘xtatib turish;

Pul majburiyati — qarzdorning fuqarolik-huquqiy 
shartnomasi bo‘yicha hamda qonun hujjatlarida nazarda tutilgan 
boshqa asoslarga ko‘ra kreditorga muayyan pul summasini 
to‘lash majburiyati;

Sud boshqaruvchisi (muvaqqat boshqaruvchi, sanatsiya 
qiluvchi boshqaruvchi tashqi boshqaruvchi, tugatish 
boshqaruvchisi)— bankrotlik taomillarini o ‘tkazish maqsadida 
xo‘jalik sudi tomonidan tayinlanadigan shaxs;

Sudgacha sanatsiya qilish — qarzdor yuridik shaxsning 
muassislari (ishtirokchilari) yoki uning mol-mulki egalari, 
kreditorlar va boshqa shaxslar tomonidan qarzdorning to‘lov 
qobiliyatini tiklash hamda bankrotligining oldini olish 
maqsadida ko‘riladigan chora-tadbirlar;

Sud sanatsiyasi — xo'jalik sudi tomonidan qarzdor yuridik 
shaxsga nisbatan uning to ‘lov qobiliyatini tiklash hamda 
kreditorlar oldidagi qarzini uzish maqsadida qarzdorning 
ishlarini boshqarish vakolatlarini sanatsiya qiluvchi 
boshqaruvchiga o ‘tkazmagan holda qo‘llaniladigan bankrotlik 
taomili;

Tashqi boshqaruv — xo‘jalik sudi tomonidan qarzdor 
yuridik shaxsga nisbatan uning to‘lov qobiliyatini tiklash 
maqsadida qarzdorning ishlarini boshqarish vakolatlarini tashqi 
boshqaruvchiga o ‘tkazgan holda qo‘llaniladigan bankrotlik 
taomili.

Tashqi bashqaruvchi — nomzodi xo‘jalik sudiga kreditor, 
qarzdor, mulkdor, vakolatli davlat organi tomonidan taklif 
etishilishi orqali saylanadigan va korxona boshqaruvi uchun to la  
mas'ul bo‘lgan subyekt.

Tugatishga doir ish yuritish — xo‘jalik sudi tomonidan 
kreditorlarning talablarini mutanosib ravishda qondirish hamda
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qarzdorni qarzlardan qutulgan deb e ’lon qilish maqsadida 
bankrot deb topilgan qarzdorga nisbatan qollaniladigan 
bankrotlik taomili;

Qarzdor — pul majburiyatlari bo‘yicha kreditorlarning 
talablarini qondirishga va (yoki) majburiy to ‘lovlar bo‘yicha o‘z 
majburiyatini bajarishga qodir bo'lmagan yuridik shaxs yoki 
yakka tartibdagi tadbirkor;

Raqobat — xo‘jalik yurituvchi subyektlaming (raqobatchi- 
larning) musobaqalashuvi bo‘lib, bunda ularning mustaqil 
harakatlari ulardan har birining tovar yoki moliya bozoridagi 
tovar muomalasining umumiy shart-sharoitlariga bir tomonlama 
tartibda ta’sir ko‘rsatish imkoniyatini istisno etadi yoki 
cheklaydi;

Insofsiz raqobat — xo'jalik yurituvchi subyektning yoki 
shaxslar guruhining iqtisodiy faoliyatni amalga oshirishda 
afzalliklarga ega bo'lishga qaratilgan, qonun hujjatlariga, ish 
muomalasi odatlariga zid bo'lgan hamda boshqa xo'jalik 
yurituvchi subyektlarga (raqobatchilarga) zarar yetkazadigan 
yoki zarar yetkazishi mumkin bo‘lgan yohud ularning ishchanlik 
obro‘siga putur yetkazadigan yoki putur yetkazishi mumkin 
bo‘lgan harakatlari;

Korxonaning «Tashkil etilish» davri:-yangi tovar bozorga 
tavsiya etiladi va unga bozor talabi umuman kuzatilmaydi va 
sotish darajasi juda past bo'ladi. Mazkur bosqiehda ko'proq 
tovar bilan tanishuvni ta ’minlash lozim bo'ladi.

Korxonaning «0*sish davri» — tovami sotish hajmi, 
bozomi solishtirma sig'imi o ‘sib boradi, raqobat kuchayadi. 
Mazkur bosqichning asosiy vazifasi tovarlami sotish hajmini va 
assortimentini oshirish hasobiga maksimal foyda olish vazifasi 
qo‘yiladi.

Korxonaning «Tanitish davri» — tovarlami sotish hajmi bir 
maromda kechadi, o'sish darajasi sekinlashadi, bozor to'yinadi, 
yangiliklarga oid xarajatlar siqiladi. Ya’ni tovarlami sotish hajmi 
bir maromda saqlanadi va bundan ortiq oshirib bo‘lmay qoladi.

Korxonaning «Cho‘kish davri» — tovar iste’mol uchun 
jozibadorligini yo'qotadi, sotish hajmi tushib ketadi, bozordagi 
sig‘imi tushib ketadi.
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Iqtisodiy nochorlikni aniqlash modellari -  iqtisodiy 
nochorlik, bankrotlikni baholashning usullar majmuasi. Iqtisodiy 
nochorlikni aniqlash modellari har bitta davlatga xos modeli bir- 
biriga to ‘la to ‘kis mos tushmaydi. Buni bevosita shu davlatning 
moliyaviy shart-sharoitlari, inflyatsiya darajalarini, 
moliyalashtirish, kreditlashning turlichaligi, soliq va budjet 
siyosatini, hisob va amortizatsiya siyosati, ish unumi va 
samaradorligining turlichaligi va boshqa jihatlar bilan izohlash 
mumkin.

Iqtisodiy nochorlikni o ‘rganishda baholanuvchi indikatorlar
— iqtisodiy nochorlikni aniqlashda baholanuvchi ko‘rsatkichlar 
tizimi hisoblanadi.

Iqtisodiy nochor deb e ’lon qilingan korxonalarga nisbatan 
qoMlaniladigan tadbirlar — nochorlikni oldini olish va tugatish 
yuzasidan belgilanadigan chora-tadbirlar. Odatda ularning 
sanatsiyalash (moliyaviy yordam ko‘rsatish); faoliyat yo‘nalishini 
o‘zgartirish; divertsiflkaLsiya (bir emas bir necha 
nomenklaturada mahsulot ishlab chiqarishga o ‘tish); ixtiyoriy 
tugatish; majburiy tugatish shakllari qofllaniladi.

Qarzdorning to ‘lov qobiliyatini tiklash — qarzdorlikni 
tugatish yuzasidan belgilanadigan chora-tadbirlarni nazarda 
tutuvchi jarayon. To‘lov qobiliyatini tiklash chora-tadbirlariga 
ishlab chiqarishni qayta ixtisoslashtirish; norentabel ishlab 
chiqarishlami yopish; debitorlik qarzlarini undirish; qarzdor 
mol-mulkining bir qismini sotish; qarzdorning talabidan 
o’zganing foydasiga voz kechish; uchinchi shaxslarning qarzdor 
majburiyatlarini bajarishi; qarzdorning qo‘shimcha aksiyalarini 
joylashtirishi; qarzdorning korxonasini (biznesini) mulkiy 
majmua sifatida sotish; qarzdorning aktivlari o ‘rnini almashtirish 
tadbirlari kiradi.

Tugatishga doir ish yuritish -  xo‘jalik sudi tomonidan 
kreditorlarning talablarini mutanosib ravishda qondirish hamda 
qarzdorni qarzlardan qutulgan deb e ’lon qilish maqsadida 
bankrot deb topilgan qarzdorga nisbatan qo‘llaniladigan taomili.

260



Mavzu bo‘yicha nazorat savollari

1. Iqtisodiy nochorlikka (bankrotlikka) olib keluvchi 
sabablar nima?

2. Iqtisodiy nochorlik (bankrotlik) masalalarini qaysi organ 
ko‘rib chiqadi?

3. Iqtisodiy nochorlik (bankrotlik)ni belgilashda qaysi 
ko‘rsatkichlar asos qilib olinadi?

4. Iqtisodiy nochorlikni oldini olish yo'llari va vositalari 
nimalardan iborat?

5. Iqtisodiy nochorlikni oldini olish, nochor korxonalami 
qayta tashkil etish. tugatish, sanatsiyalash, faoliyatni o ‘zgartirish 
masalalari qanday hal etiladi?

6. Firma va kompaniyalarni moliyaviy sog‘lomlashtirishni 
qanday yo‘llarini bilasiz?

7. Iqtisodiy nochorlikni xalqaro modellari va ularni 
0 ‘zbekiston amaliyotida qo‘llashning muhim jihatlari?

8. Iqtisodiy nochorlikni baholashning metodik jihatlari?
9. Iqtisodiy nochorlikni baholashning xalqaro amaliyoti?
10. Korxonalarni iqtisodiy nochorligini oldini olishning 

tarmoq va faoliyatga xos jihatlari nimada?
11. Iqtisodiy nochorlikni baholashda to ‘lovga qobillikni 

o ‘mi?
12. Iqtisodiy nochorlikni davlat va xususiy sektorda 

belgilashning farqli jihatlari?
13. Iqtisodiy nochorlikni mikro firma va kichik 

korxonalarda belgilash tartibi?
14. Xususiy tadbirkorlik subyektlarini iqtisodiy nochorligini 

belgilash tartibi?
15. Iqtisodiy nochorlik belgilari mavjud, mavjud emasligini 

belgilashdagi mezonlar?
16. Iqtisodiy nochorlikni bashoratlash taomillari?
17. Iqtisodiy nochorlikni oldini olishda moliyaviy 

sog‘lomlashtirish chora-tadbirlarining ahamiyati?
18. Iqtisodiy nochorlik yuzasidan tugatish jarayoni qaysi 

hollarda qo‘llaniladi?
19. Korxonani moliyaviy sog‘lomlashtirishda resurlami jalb 

etishning ichki va tashqi omillari?
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20. Iqtisodiy nochorlikni oldini olishda marketing tahlilini 
ahamiyati?

21. Biznesni reinjenirlash deganda nimani tushunasiz?
22. Iqtisodiy nochorlikda korxonani ixtiyoriy tugatish 

taomillari nimada?
23. Iqtisodiy nochorlikni aniqlashning modellari va ularni 

qoNlashning muammoli jihatlari nimada?
24. Iqtisodiy nochorlikni aniqlashning rasmiy jihatlarini 

belgilashni muhimligi?
25. Iqtisodiy nochorlikka tushishning ijobiy jihatlari ham 

mavjudmi?
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V bob. FIRM A VA KOM PANIYALAR IS H  VA 
BO ZO R AKTIVLIGINI TAHLILI

5 .1 . Firma va kompaniyalar ishi va bozor faolligini tavsiflovchi 
ko‘rsatkichlar va ular tahlilining vazifalari

Aktivlik tushunchasi — ijobiy m a’nodagi sifat tasnifiga ega 
bo‘lgan jihatlami anglatuvchi tushunchadir. Uning o ‘rindosh 
tushunchasi sifatida ko‘pincha faol, yutuq va muvaffaqiyat 
degan so‘zlar ham ishlatiladi. Lekin jozibadorligi bo‘yicha ish 
aktivligi va bozor aktivligi deb yuritish yuqoridagi tushunchalar 
qatorida eng maqbuli hisoblanadi. Ushbu tushunchalardan fan 
amaliyotida (buxgalteriya hisobi, iqtisodiy tahlil va auditda) ham 
juda ko‘p foydalaniladi.(Masalan, aktiv asosiy vositalar, aktiv 
hisob-varaqalari, aktiv moddalar va h.k.) Ularning har biri o ‘z 
mazmuniga va ahamiyatli jihatiga ega. Ammo, korxonaning 
o ‘ziga nisbatan umumiy ishlatiladigan yagona jihat bu- korxo­
naning bozor aktivligi hamda ish aktivligi ko‘rsatkichlaridir.

Ish aktivligi korxonaning bozordagi nufozini, obro‘sini, 
shuxratini dong taratishini belgilab beruvchi sifat belgisidir. Bu 
jihatlar, o ‘z navbatida uning myozlariga xos tushuncha hamdir. 
Bu sifat belgilari ortida albatta korxona mahsulot, ish va 
xizmatlarining raqobatdoshligi turadi.

Korxonalarning nufuzi (obro‘si, shuxrati, dong taratishi) 
negizida turuvchi mahsulot, ish va xizmatlarning raqobatdoshligi 
bozor aktivligini ham belgilab beradi. Bu jihatlar nafaqat 
korxonaning balki makro ko‘lamda tarmoqning (iqtisodiyot 
sektori), davlatning ham nufuzini, shuxratini oshiradi. Bundan 
ko‘rinib turibdiki ish va bozor aktivligi bir-biriga bog‘liq va 
uzviylikdagi tushunchalar sifatida qaraladi. Ish aktivligi to ‘xtagan 
joydan (ish aktivligiga baho berib bo‘lgandan so‘ng mazmunida) 
albatta bozor aktivligi boshlanadi deyish noto‘g‘ri. Ushbu 
tushunchalami bir-biridan xoli tasaw ur qilib bo‘lmaydi. Shu
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sababli ham ish va bozor aktivligi ko‘rsatkichlari korxonalar 
moliyaviy holatiga baho berishda muhim mavzu sifatida 
o‘rganiladi.

Bozor iqtisodiyotiga o‘tishga qadar (uzoq tarixiy davr) 
korxonalarda ushbu jihatlar qanday o ‘rganilgan. Ushbu jihatlar 
o ‘zi bo‘lganmi. Ularning bugungi jihatlarida qanday 
farqlanishlar kuzatiladi. Korxonalarning ichki, tashqi bozordagi 
aktivligini qanday izohlash mumkin. Bu aktivlikning naflilik 
darajasi o ‘zi nima beradi. Korxonalarning ish va bozor 
aktivliklarini aniqlashdan maqsad nima. Uning sifat mezonlari 
mavjudmi? Bu kabi va boshqa savollarga o ‘ylaymizki tahliliy 
jihatdan quyida izohlar berib o‘tiladi.

Bozor iqtisodiyotiga o ‘tishga iqtisodchilar tomonidan 
ko‘pincha tor doiradagi jihatlar bilan izoh beriladi. Ya’ni amal 
qilib kelgan iqtisod (rejali) shunday bir mexanizmda islilaganki 
uni barcha unsurlari davlat tomonidan boshqarilgan (bu jihatni 
ham faqat shu davrning kishilik jamiyatigina anglab yetadi), 
tartibga solingan va hal etilgan. Bunday iqtisod xo‘jalik 
yurituvchi subyektlarning erkinliklarini cheklagan, rag‘batini 
so‘ndirgan, kamchiligini yashirgan. faoliyatini, ijodkorligini, 
yangiliklarga qiziquvchanligini cheklab kelgan.

Rivojlangan davlatlami tarixiy yo‘li shuni tasdiqlaydiki, hech 
bir iqtisodiyot bozor iqtisodiyotidek rang-baranglikni, 
rivojlanishni, taraqqiyotni, mulkiy intiluvchanlikni, rag‘batni, 
jamiyat farovonligini ta’min eta olmaydi. Ana shunday sharoitda 
iqtisodiyotning kichik bir zarrasi bo’lgan korxonada undan ayri 
holda faoliyatni yo‘lga qo‘yishni. rivojlantirishni tasaw ur ham 
qilib bo'lmaydi.

Bozor iqtisodiyotiga o ‘tish juda ko‘p jihatlam i zamona- 
viylashtirishni. ularga yangicha ruh berishni talab etadi. Shu 
jihatdan korxona ish aktivligiga ham kapital qo‘yilmalarni- 
investitsiyalar mazmunida. ilmiy yechim va g‘oyalarni- 
innovatsiyalar shaklida, texnik yangilashni-modemizatsiyalash 
mazmunida, moliyalashtirishni -  kapitallashuv mazmunidagi 
kabi bozor iqtisodiyot ining jozibadorligiga mos yangi 
iboralarning amaliyotga kirib kelishi ifodasidir. Ushbu 
tushuncha (ko‘rsatkich) ilgari, mablag1 larning aylanuvchanligini 
baholash orqali tavsillanadigan oddiy tushuncha (ko‘rsatkich)
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sifatida qaralgan. Korxona ish aktivligini bugungi mazmuni juda 
keng m a'noni anglatadi. Unda nafaqat kechagi faoliyatning 
samarasini bilish, mablag‘laming harakatini ko‘rish mumkin 
balki yaqin kelajakda va kelgusidagi kutilishlarini ham bilish, 
ko‘rish mumkin.

Milliy iqtisodiyotning jahon iqtisodiyotiga globallashuvi, 
korxonalarning ichki bozordan tashqi bozorga o ‘z nom i bilan 
chiqishi, erkin raqobatchilar qatorida o ‘zining tovar belgisi bilan 
kurashga otlanishida, jahonda obru topishida ularning ish va 
bozor aktivligi kobrsatkichlari muhim mezonga aylanadi. Bu 
jihatlar ortidan keladigan nadikni esa hech bir o ‘lchov bilan 
baholab bo‘lmaydi.

Firma va kompaniyalar ish faolligi deganda-uning asosiy va 
joriy aktivlarining aylanuvchanligi, qarzlarning oqlanuvchanligi 
tushuniladi.

I.f.d. prof. M.Q. Pardayev tomonidan korxona ish faolligi, 
deb — «korxonani o ‘z maqsadiga erishish yo‘lida iqtisodiy va 
moliyaviy salohiyatdan samarali foydalanish evaziga muntazam 
ravishda iqtisodiy o ‘sishni ta'm inlashdan iborat chora- 
tadbirlarga aytiladi».65

Ish faolligini asosiy ko‘rsatkiclii sifatida foyda va rentabellik 
ko‘rsatkichlari muallif tomonidan olingan holda firma va 
kompaniyalar ish faolligi quyidagi ko‘rsatkichlar tizimi 
tarkiblanadi;

— ish faolligini iqtisodiy potensialni ishlatish bilan bog‘liq 
bo‘lgan ko‘rsatkichlari;

— ish faolligini moliyaviy potensialni ishlatishi bilan bog‘liq 
bo‘lgan ko‘rsatkichlari;

— ish faolligini iqtisodiy samaradorlik bilan bog‘liq bo‘lgan 
ko‘rsatkichlari.

I.f.d. Prof. E.Akramov tomonidan korxonaning muqim 
moliyaviy barqarorligini ta'minlashning muhim omili sifatida 
olingan ish faolligi ko‘rsatkichi korxonada iqtisodiy o ‘sishga, 
korxonani bir xil darajada rivojlanishiga olib keluvchi, 
mahsulotni ishlab chiqarish rejalarini bajarilishiga imkon 
beruvchi, sotishni ko‘lamini oshirishga olib keluvchi muhim

65 МҚ.Пардаев, Б.Исроилов «Молиявий таҳлил» (услубий кўргазмалар ва тавсиялар албоии).Т.; 
Иқгасодисл ва хуқуқдунёси,1999 й., 245-бет
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dastak sifatida qaraladi.66 Muallif tomonidan (E.Akramov) 
korxona ish faolligini quyidagi bog‘lanishi keltiriladi.

Korxona foydasini dinamik indeksi> M ahsulotni sotish  
hajmini dinamik indeksi>Korxona mulkining dinamik indeksi.67

Bu qoida xalqaro amaliyotda «Korxona iqtisodini oltin 
qoidasi»deb yuritiladi (ushbu qoidaga biz oldingi bobda kengroq 
to ‘xtalgan edik).

Firma va kompaniyalar ish aktivligini muallif tomonidan 
quyidagi ko‘rsatkichlar tizimi orqali o ‘rganish tavsiya etiladi.

5.1-jadval
Korxona ish faolligini tavsiflovchi ko'rsatkichlar tizimi

t/r Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi
formulasi

Bclgilar izohi

2 3 4
1. Korxona aktivlarini

aylanuvchanlik
koeff.(Ka)

Ka= MST/A MST-Mahsulot 
sotishdan tushum 
A-Aktivlaming o'rtacha 
yillik qiymati

2. Uzoq muddatli 
aktivlarni 
aylanuvchanlik 
koeff.(Kuma)

Kuma=MST/U
MA

Uma-uzoq muddatli 
aktivlaming o‘rtacha 
yillik qiymati

3. Aylanma mablag‘lami
aylanuvchanlik
koeff.(Kam)

Kam=MST/Am Am-aylanma mab- 
lag'laming o‘rtacha yil­
lik qiymati

4. Zaxira va xarajatlarning
aylanuvchanlik
koeff.(Kzx)

Kzx=MST/Zx Zx-zaxira va 
xarajatlarning o‘rtacha 
yillik qiymati

5. Xususiy kapitalni
aylanuvchanligi
koeff.(Kxk)

Kxk=MST/Obm
m

Olm m -0‘z mablag‘lari 
manbasini o‘rtacha yillik 
qiymati

6. Tayyor mahsulotni 
aylanuvchanlik koeff. 
(Ktm)

Ktm=MST/Tm Tm-tayyor mahsulotlar 
o‘rtacha yillik qiymati

7. Debitorlik 
majburiyatlarining 
aylanuvchanlik 
koeff. (Kdm)

Kdm=MST/Dm Dm-debitorlik majburi­
yatlarining o'rtacha qi­
ymati

66 Э. Акрамов Анализ финансового состояния предггрнятня Т.;ТГЭУ .2000г. стр-91
67 Э.Акрамов Анализ фтансового состоягпи предпрняпи Т.;ТГЭУ.2000г. стр-91
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8. Debitorlik majburiyatlari 
aylanishini o'rtacha 
muddati (Kd)

Kd=365/Kdm

9. Kreditorlik majburiyat­
larini aylanish davri 
(Ka)

Ka=365/Kkm

11. Pul mablag'larining ay- 
lanuvchanligi(Kp)

Kp=MST/Pm Pm-pul mablag'larining 
o'rtacha qiymati

* Kreditorlik majburiyatlarini aylanish koeffitsiyentini 
baholashda ko‘pincha qarzdorlikning tabiati bo‘yicha, sotilgan 
mahsulot ish va xizmatlarning tannarxiga nisbatan baholash 
mezon qilib olinadi. Sababi BHMS bo‘yicha kreditorlik 
majburiyatlarining -  katta qismi ishlab chiqarish xarajatlari 
obyektiga nisbatan tan olinadi.

Bozor iqtisodiyoti sharoitida nafaqat firma va kompaniyalar 
ish faolligi balki ularning bozor aktivligini oshirishga ham 
muhim ahamiyat qaratish lozim.

Firma va kompaniyalarning bozor faolligini xarakterlovchi 
ko‘rsatkichlarga quyidagi ko‘rsatkichlar kiritiladi.

5.2-jadval
Firma va kompaniyalarning bozor faolligini xarakterlovchi 

ko‘rsatkichlar va ularni aniqlash formulasi

t/r Korsatkichlar Aniqlanishi
formulasi

Bclgilar izohi

1. Bitta aksiyaning 
daromadligi (Da)

Da=Asf/A
bb

Asf-Bitta aksiyaga to 'g 'ri 
keladigan sof foyda 
Abb-bitta aksiyanig bozor 
bahosi

2. Bitta aksiyaning 
haqiqiy
daromadligi(Ad)

Ad=Ads/A
nq

Ads-bitta aksiyaga to 'g 'ri 
keladigan dividend summasi 
Anq-bitta aksiyaning nominal 
qiymati

3. Bitta aksiyaning 
kurs farqi 
koeff. (Как)

Kak=Asb-
Aob/Anq

Asb-aksiyani sotish bahosi 
Aob-aksiyani sotib olish bahosi

4. Aksiyaga to'langan 
dividendlar salmog'i 
koeff. (Katd)

Katd=Tdu
s/Sf

Tdum -to'langan dividendlarn- 
ing umumiy summasi 
Sf-korxona sof foydasi

Quyidagilar tahlil vazifalari qilib belgilanadi.
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1. Firma va kompaniyalarning ish aktivligini tahlil etish 
orqali uning moliyaviy va iqtisodiy salohiyatini ko‘tarish 
imkoniyatlarini belgilab berish;

2. Firma va kompaniyalarni bozor aktivligini tahlil etish 
orqali uning nufuzini, shuxratini oshirish imkoniyatlarini 
ko‘rsatib berish;

3. Fiima va kompaniyalarni ish va bozor aktivligini uning 
moliyaviy holatiga ta’sirini baholash;

4. Firma va kompaniyalarda aktivlar, likvid mablag1 laming 
harakatchanligini baholash orqali aniq biznes strategiyalarini 
belgilab berish;

5. Aktivlarni aylanuvchanligi, aksiyalaming daromadligini 
o ‘stirish yuzasidan aniq chora-tadbirlarni belgilab berish;

6. Korxonalarning ish va bozor aktivligi indikatorlarini 
maqsadli boshqarishni puxta o ‘ylangan loyihalarini tayyorlash.

Tahlil uchun zarur bo‘lgan axborotlar moliyaviy hisobot va 
moliyaviy hisobotga berilgan izohlar, qaydlar va 
tushuntirishlardan olinadi.

5.2. Firma va kompaniyalar ish faolligini asosiy va aylanma 
kapital bilan bog‘liq b o igan  kobrsatkichlari tahlili

Korxonalar ish va bozor aktivligini tavsiflovchi 
ko‘rsatkichlarni bir tizimga solish tahliliy amallami va ulami 
o ‘rganishni osonlashtiradi. Shu sababli korxona ish aktivligini 
quyidagi tarkibda guruhlash amaliyotini tuzib chiqishimiz 
mumkin.

1. Asosiy kapital bilan bog‘liq bo‘lgan ish aktivligi 
ko‘rsatkichlari.

2. Aylanma kapital bilan bogliq  bo‘lgan ish aktivligi 
ko‘rsatkichlari.

3. Xususiy sarmoya va majburiyatlar bilan bogfliq boflgan 
ish aktivligi kolrsatkichlari.

(Asosiy va aylanma kapital-uzoq muddatli va joriy aktivlarga 
nisbatan ishlatiluvchi tushunchalar hisoblanadi).

Korxona ish aktivligini asosiy kapital bilan bog‘liqlik 
ko‘rsatkichlari uzoq muddatli aktivlar: asosiy vositalar,
nomoddiy aktivlar, kapital qo‘yilmalar, o ‘matiladigan asbob
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uskunalar, uzoq muddatli investitsiyalar bilan bog‘liq bo‘lgan 
jihatlami xarakterlaydi

Aylanma kapital bilan bog‘liq bo‘lgan jihatlari esa tovar 
moddiy zaxiralar, debitorlik majburiyatlari, pul mablag‘lari 
aylanuvchanligi bilan bog‘liq jihatlami xarakterlaydi.

Xususiy sarmoya va majburiyatlar bilan bogiiq bo‘lgan 
jihatlami ustav, qo‘shilgan rezerv va taqsimlanmagan foydani 
o ‘z ichiga oluvchi xususiy kapital va muddatli majburiyatlarni 
aylanuvchanligi bilan bogiiq  jihatlar xarakterlaydi.

Korxonaning asosiy kapitali-ishchi kapitalini 
harakatlantiruvchi kuch, ish unumini o ‘stirishni assosiy sharti, 
iqtisodiy salohiyatni o ‘stirishning muhim dastagi, holati, 
harakati va samaradorligi bo‘yicha moliyaviy barqarorlikni 
ta’minlashning muhim omili deb qaraladi.

Asosiy kapitalning muhim qatorida albatta asosiy vositalar 
turadi. Asosiy vositalarning aylanuvchanligini baholashda albatta 
davlat amortizatsiya siyosatidan (amalda soliq va hisob siyosatini 
ichida yuritiladi) kelib chiqqan holda ularga amortizatsiya 
hisoblasiming amaldagi normalaridan kelib chiqqan holda 
tartiblarning belgilanishi ushbu ko‘rsakichni aniqlashni 
mantiqsiz jaryonga aylatirmaydi. Asosiy vositalarga amortizatsiya 
normalaridan kelib chiqqan holda eskirish hisoblashning 
mazmuni, ularning aylanuvchanligini korxonaning ish 
samarasiga bog‘liq ravishda aniqlanishidan tubdan farq etadi. 
Asosiy vositalarning aylanuvchanligini izohlash yuzasidan 
quyidagi misolga murojaat qilamiz. Asosiy vositaning qiymati 1 
mlrd, joriy davrdagi savdo aylanmasi 5 mlrd. Aylanuvchanlik 
koeffitsiyenti 5 ga teng. Bu bir yilda besh marta aylanadi degani. 
Bitta aylanishga 2 oydan (12/5=2.4) ortiq vaqt ketadi. Lekin 
aslida asosiy vositalarning yakuniy bir marta aylanishiga eng 
yuqori amortizatsiya normasida 5 yil vaqt ketadi. Та'kidiash 
joyizki asosiy kapitalning yoki asosiy vositalarning bu tarkib 
aylanuvchanligi bir-biridan keskin farq etadi. Ularning biri 
jismoniy jihatdan eskiruvchanlikni xarakterlasa, ikkinchi turi 
iqtisodiy resurslarning samaradorligini xarakterlaydi. 
Aylanuvchanlik xuddi shu sifat belgisi bilan ham farqlanadi.

Asosiy kapitalning aylanuvchanligi baholashda natijaviy 
ko‘rsatkich, sotishdan sof tushum haqidagi ma'lumot moliyaviy
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natijalar to‘g‘risidagi hisobotning (joriy va o ‘tgan davr bo‘yicha) 
tegishli (010) satridan olinadi. Asosiy kapitalning o ‘rtacha yillik 
qiymati moliyaviy hisobotning 1-shakli «Buxgalteriya 
balansi»ning aktiv tamonidan uzoq muddatli aktivlarni davr 
boshi va oxiriga jamlab 2 ga bo‘lish (oddiy arifmetik hisoblash) 
orqali topiladi. Ushbu ko‘rsatkichni ko‘pincha vositalar 
m a’nosida ham qarashadi va buxgalteriya balansining 010 satri
bo‘yicha asosiy vositalarning o ‘rtacha yillik qiymatini aniqlash
orqali hisob-kitob qilish hollari ham uchraydi.

Asosiy kapitalning aylanuvchanlik koeffitsiyenti(Ka) va 
aylanish davri quyidagicha hisob-kitob qilinadi.

Ka=ST/Ak (5.1)
Kad=365/Ka (5.2)

Asosiy vositalarning yillik o ‘rtacha qiymatini oddiy arifmetik 
o‘rtacha xronologik formulalar asosida topiladi

Oddiy arifmetik formula bo‘yicha
Akb+Ako/2 (5.3)

0 ‘rtacha xronologik formula bo‘yicha
A=( l/2Aya+Af+Am +,..+ l/2 A d )/n -1 (5.4)

Bunda;
Aya- 1-yanvar holatiga asosiy vositalar qiymati;
Af- 1-levral holatiga asosiy vositalar qiymati;
Ad- 1 -dekabr holatiga asosiy vositalar qiymati;
Aya- 1-yanvar holatiga asosiy vositalar qiymati.
Uzoq muddatli aktivlaming alohida tarkibiy moddalari 

bo‘yicha ham aylanuvchanlikni hisob-kitob qilish mumkin. 
Lekin bu ko‘rsatkichlarning barchasi ham o ‘zining iqtisodiy 
jihatdan mazmuniga ega bo‘lavermaydi. Mazmunga, umumiy 
jihatdan o ‘rganilganda ega bo iish  ularning barcha qatorlari 
uchun ham bir xilda ahamiyatli deb qaraladi.

Korxona ish aktivligining aylanma aktivlari bilan bog‘liq 
bo‘lgan ko‘rsatkichlari tahlilda alohida ahamiyat kasb etadi. 
Negaki ish aktivligini ta ’minlashning asosiy va harakatchan 
unsurlari ushbu qatorda joylashgan. Aylanma aktivlarni balans 
moddalariga nisbatan tovar moddiy zaxiralar (ishlab chiqarish 
zaxiralari, tugallanmagan ishlab chiqarish, tovarlar, tayyor 
mahsulotlar), debitorlik majburiyatlari (hisob-kitobdagi 
debitorlik majburiyatlari va boshqa debitorlik majburiyatlari),
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pul mablag‘lari (naqd va naqdsiz, valuta, moliyaviy qo‘yilmalar) 
qatorini tarkibi ash mumkin.

Ish aktivligi umumiylikda jami joriy aktivlari summasiga 
nisbatan, birlik ko‘rsatkichlari bo‘yicha tovar moddiy zaxiralar, 
debitorlik majburiyatlari va pul mablagMariga nisbatan hisob- 
kitob qilinadi.

Umumiy 
ko‘rsatkich

Birlik 
ko‘rsatkich

Bunda;
TM Z-tovar moddiy zaxiralar o ‘rtacha yillik qiymati;
DM-debitorlik majburiyatlarini o ‘rtacha yillik qiymati;
Pm-pul mablag‘larining o ‘rtacha yillik qiymati;
Joriy davrdagi kunlar sonini aylanma kapitalning aylanish 

koeftltsiyentiga bo iish  asosida aylanmasining davriyligi hisob- 
kitob qilinadi;

Umumiy Kud=365/Ku (5.7)
ko‘rsatkich

Birlik Kbd=365/Kb (TMZ, DM, Pm) (5.8)
ko‘rsatkich

5.3-jadval
Firma va kompaniyalar ish faolligini aktivlar bilan bogiiq  

muhim ko‘rsatkichlarini tahlili tasnifi

1. Korxona mulkining umumiy aylanuvclianligi-korxona egaligi va 
tasarrufidagi barcha aktivlaming aylanuvchanlgini xarakterlaydi. Ushbu 
ko‘rsatkich sotishdan tushum ni aktivlar (mulk)ning o‘rtacha yillik 
qiymatiga bo‘lish asosida topiladi Aktivlarni (mulkni) o ‘rtacha yillik 
qiymati davr boshiga va oxiriga qiymatlar yigindisini 2 ga bo‘lish orqali 
hisob-kitob qilinadi._________________________________________________

2. Joriy aktivlaming ayianuvcha nligi( Kd2) -korxona joriy 
aktivlarining joriy davrdagi aylanish darajasini xarakterlaydi. Ushbu 
ko‘rsatkich sotishdan tushumni joriy aktivlaming o ‘rtacha yillik qiymatiga 
bo‘hsh asosida topiladi______________________________________________

Ku=Mahsulot sotishdan sof tushum/joriy (5.5)
aktivlar

Kb=Mahsulot hajmi/TMZ, DM, Pm, (5.6)
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3. TM Z aylanuvchanligi (Kd3)-korxona tovar moddiy zaxirlarining 
aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi. Sotishdan tushum ni tovar 
moddiy zaxiralaming o ‘rtacha yillik qiymatiga bo‘lish asosida hisob-kitob 
qilinadi.__________________________________ ____________ __________ __

4. Ishlab chiqarish zaxiralarining aylanuvchanligi (Kd4)-korxona 
islilab chiqarish zaxirlarining aylanuvchanligini xarakterlaydi. Sotishdan 
tushumni ishlab chiqarish zaxiralarining o‘rtacha yillik qiymatiga bo‘lish 
asosida topiladi._____________________________________________________

5. Pul mablag‘larining aylanuvchanligi(Kd5)-pul mablag'larining 
joriy davrdagi aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi. Sotishdan tushum 
pul m ablaglarini o^rtacha qiymatiga boTish asosida topiladi.____________

6. Debitorlik majburiyatlari aylanuvchanligi(Kd6)- korxonaning 
debitorlik majburiyatlarining aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi va 
sotishdan tushumni debitorlik majburiyatlarining o ‘rtacha qiymatiga 
p o ^ sh  asosida topiladi.____________ _________________________________

5.4-jadval
Asosiy va aylanma kapitalning aylanish koeffitsiyenti va 
____________________davriyligi tahlili________________________

Moliyaviy hisobot satrlari Belgi Davri
Aylanish Aylanish 

koeffitsiyenti davriyligi
Korxona mulkining umumiy aylanuvchanlk davri-Kdl, D1

(№2 shakbOlO satr
K dl,D l,
(o‘) o'tgan yil 2,321 157,22

№1 shakl(400 satr db+400satr 
do)/2

K dl.D l
(h) hisobot yili 2,516 139,52

O'zgarishi +0.195 -17.7
2. Joriy aktivlarning aylanuvchanligi — Kd2, D2

t№2 shakbOlO satr
Kd2,D2,
(o') o'tgan yil 4,181 87,29

№1 shakl(390satr db+390satr 
do)/2

Kd2,D2
(h) hisobot yili 4,069 89,70

O'zgarishi -0,112 +2,42
3. TMZ aylanuvchanligi Kd3, D3

m i  shakhfllft sarr
Kd3,D3,
(o') o'tgan yil 5,267 69,29

№1 shakl(140satr db+140satr 
do)/2

Kd3,D3
(h) hisobot yili 5,326 68,53

O'zgarishi +0.059 -0,76
4. Ishlab chiqarish zaxiralarining aylanuvchanligi Kd4, D4

shaknOlO safr
Kd4,D4,
(o') o'tgan yil 4,675 78,07

№1 shakl( 150satr db+150satr 
do)/2

Kd4,D4
(h) hisobot yili 4,780 73,22

m



| 0 ‘zgarishi| +0,105 | -4,85

5. Pul mablagMariniiiR aylanuvchanligi Kd5, D5

m ?  яНякППЮ ЯЯГГ

Kd5,D5,
(o‘) o‘tgan yil 214,428 1,70

№1 shakl(320satr db+320satr 
do)/2

Kd5,D5
(h) hisobot yili 183,041 1,99

0 ‘zgarishi| -31,387 +0.29
6. Debitorlik majburiyatlari aylanuvchanligi Kd6, D6

,№ 2 shaknOtO satr
Kd6,D6,

(o‘) o‘tgan yil 26,251 13,90
№1 shakl(210satr db+210satr 

do)/2
Kd6,D6

(h) hisobot yi 20,078 18,17
1 0 ‘zgarish -6,173 +4,27

K dl, D l, Kd3 D3, Kd4, D4 ko‘rsatkichlar bo‘yicha 
korxonada ijobiy holatlar, qolgan katotorlar bo‘yicha salbiy 
jihatlar kuzatiladi

5 .3 . Firma va kompaniyalar ish faolligini xususiy va qarz 
kapitali bilan bogMiq boMgan kobrsatkichlari tahlili

Korxona kapitali ikki qismdan iborat shaklda tavsiflanadi. 
ularning bir qismi xususiy kapital (o‘z sarmoyasi) sifatida, 
ikkinchi qismi qarz kapitali (qarz sarmoyasi) sifatida qaraladi. 
Lekin shu ikkita birlik va uning tarkibiga kiruvchi birlik qatorlar 
korxona umumiy moliyaviy holatiga baho berishda, uning ish 
aktivligini baholashda muhim o ‘rin tutadi.

Xususiy kapital (o‘z sarmoyasi) iqtisodiy harakat va 
faoliyatda alohida o ‘rin tutadi. Bu kapital o ‘z ichiga ustav 
kapitali, qo'shilgan kapital, zaxira kaptali va foydaning 
taqsimlanmagan qismini oladi. Xususiy kapital qarz kapitalidan 
farqli ravishda aniq muddatli harakat xususiyatiga ega emas. 
Ya’ni, uning qaytaruvchanligi belgilanmaydi. Ushbu kapital 
korxonaning butun faoliyati davomida harakatda bo‘ladi va 
uning maqsadligi ta’sischi sifatida foydadan ulush olishdagi 
xususiyati bilan izohlanadi.

Korxonaning ish aktivligini xususiy kapital bilan bog‘liq 
ko‘rsatkichlarini asosiy va aylanma kapital aylanuvchanligidagi 
holatga qiyosan umumiy va birlik ko‘rsatkichlarini belgilash 
mumkin.
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— Xususiy kapital harakatchanligi koeffitsiyenti va
davriyligi(Kxk, Dxk)

— Qarz kapitali aylanuvchanligi koeffitsiyenti va
davriyligi.(Kkk, Dkk)

Qarz kapitali aylanuvchanlik koeffitsiyenti (Kxk) sotishdan 
tushumni qarz kapitalining yillik o‘rtacha qiymatiga bo‘lish 
asosida hisob-kitob qihnadi.

Kxk=ST/Xk (5.8)

Bunda: ST-sotishdan sof tushum 
Xk-xususiy kapital o ‘rtacha yillik qiymati

Karz kapitali aylanuvchanligi (Kkk) sotishdan tushumni 
qarz kapitalining o ‘rtacha yillik qiymatiga boiish  o ‘rqali hisob- 
kitob qilinadi.

Kkk=ST/Kk(um, jm , kr) (5.9)

Bunda: ST-sotishdan sof tushum 
Qk-qarz kapitali 
um-Uzoq muddatli 
jm-qiska muddatli
kr-kreditorlik majburiyati(joriy majburiyatlar tarkibi da)
Qarz kapitalining uch xil shaklini tarkiblash mumkin;
1. Uzoq muddatli qarz kapitali (um);
2. Qisqa muddatli qarz kapitali(qm);
3. Kreditorlik majburiyati (kr)
Firma va kompaniyalar ish faolligini xarakterlovchi 

ko‘rsatkichlar qatorida yuqoridagi ko‘rsatkichlardan tashqari 
xususiy va qarz kapitalini aylanuvchanlik davriga ham baho 
beriladi.

Dxk= Xk/ST yoki 365/Kxk (5.10)

Dkk= Kk (um, km, k r)/ ST yoki 365/Kkk(um, km, kr) (5.11) 
Aylanuvchanlik koeffitsiyenti va davriyligi tahlil etish 

orliqlari bo‘yicha 365(yillik), 180(yarim yillik), 90(choraklik), 
30(oylik) muddatlarga nisbatan hisob-kitob qilinadi.
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Jadval ma'lumotilaridan shuni kuzatish mumiknki joriy 
davrda o ‘tgan yilga nisbatan korxonada xususiy kapital 
aylanuvchanligi biroz sekinlashgan, qarz kapitali aylanuvchanligi 
esa bir muncha tezlashgan.

5.5-jadval
Xussiy kapital va qarz kapitali aylanuvchanligi tahlili

Moliyaviy hisobot satrlari i Belgi Davri
Aylanish . . . . 

koeffitsiyen

K dl.D l,
(o‘) o‘tgan yil 3,790 96,30

№1
shakl(410+420+430+440satr 
db
+410+420+430+440+400satr
do)/2

K dl.D l
(h)

hisobot yili 3,910 93,35
O'zgarishi +0,120 -2,95

2. (Jarz kapitali aylanuvchanligi -Kd2, D2

(№2 shakl)010 salr
Kd2,D2.

(o‘) o'tgan yil 13,75 26,54
№1 shakl(770satr db+770satr 
do)/2

Kd2,D2 
(h) _ hisobot yili 13,06 27,94

O'zgarishi -0,69 + 1,44
3. Uzoq muddatli majburiyatlari aylanuvchanligi Kd3, D3

(№2 shakbOlO satr
Kd3,D3,

(o‘) o'tgan yil 33,40 10,92
№1 shakl(490satr db+490satr 
do)/2

Kd3,D3
(h) hisobot yili 29,59 12,33

O'zgarishi -3,81 +1,41
4. Joriy maiburivatlarning aylanuvchanligi Kd4, D4

(№2 shakbOlO satr
Kd4,D4,

(o1) o'tgan yil 9,70 37,6
№1 shakl(600satr db+600satr 
do)/2

Kd4,D4
(h) hisobot yili 8,99 40,6

O'zgarishi -0,71 +3,0
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5.4 . Firma va kompaniyalar bozor aktivligini tahlili

Bozor aktivligi, korxonaning bozordagi nufuzi va obro‘sini, 
anglatuvchi indikator sifatida qaraladi.

Firma va kompaniyalarni bozor faolligini xarakterlovchi 
ko4rsatkichlar qatoriga firma va kompaniyalarning xususiy 
kapitalining birlik ko‘rsatkichlarining foydalilik va daromadlik 
darajasini xarakterlovchi ko‘rsatkichlar kiritiladi.

Davlat mulkini xususiylashtirish natijasida tashkil etilgan 
aksionerlik jamiyatlarini mulkiy jam g‘armalarini shakllantirishda 
ular tomonidan chiqarilgan aksiyalarni joylashtirish muhim 
masala hisoblanadi.

Aksiyalarni dastlabki. nominal qiymati shakllantirish, firma 
va kompaniyalarning ish faolligi, foydaligi ta ’sirida o'zgarib 
boruvchi aksiyalarning bozor qiymatlarini o‘rganish asosida 
firma va kompaniyalarni dividend siyosatiga ham baho berish 
mumkin.

Aksiyalarning bozor qiymati, birlamchi va ikkilamchi bo- 
zorda firma va kompaniya aksiyalarini narxlarini oshishini 
tavsiflaydi.

Firma va kompaniyalarni bozordagi faolligini esa bitta 
aksiyaning daromadlik, foydalilik darajasi ta’minlaydi.

Bunga bevosita firma va kompaniyalarni dividend 
siyosatining ta’siri, firma va kompaniyaning rentabellik darajasi, 
moliyaviy barqarorligi, to ‘lovga qobilligi kabi ko‘rsatkichlar ta’sir 
etadi.

Korxona bozor aktivligini tahlili yuzasidan olib boriladigan 
ishlar ko‘lamdorligi ularni tahlil etish metodikasini belgilashda 
asosiy jihatlar quyidagilarga qaratiladi:

— korxonaning bozor aktivligi ko'rsatkichlarini tavsiflash;
— bozor aktivligini qiyosiy o ‘zgarishlarini baholash;
— korxonaning bozor aktivligini omilli tahlil etish;
— bozor aktivligini o ‘stirish yo‘llarini belgilash;
— aksiyalarning birlamchi va ikkilamchi bozordagi holatini 

baholash
— bozor aktivligini moliya bozorini rivolantirishdagi 

jihatlari.
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5.6-jadval
Korxona bozor aktivligini tahlili

Ko‘rsatkichlar Joriy davr 0 ‘tgan
davr

0 ‘zgaris
hi

1. Korxonaning sof foydasi (ming so‘m) 300000 365000 +65000
2. E’lon qilingan dividend summasi 
(ming so‘m

165000 184000 +19000

3. Aksiyalarning soni, dona 150000 150000 -

4. Bitta aksiyaning nominal bahosi 
(so‘m)

5000 5000 -

5. Bitta aksiyaning bozor bahosi (so‘m) 6000 7000 + 1000
6. Bitta aksiyaga sof foyda (so‘m) 2000 2433 +433
7. Bitta aksiyaga dividend summasi 
(so‘m)

1100 1226 +126

8. Bitta aksiyaning potentsial 
daromadliligi (so‘m) 0,33 0,34 +0,01

9. Bitta aksiyaning haqiqiy daromadliligi 
(so‘m) 0.22 0,24 +0,02

10. Bitta aksiya kurs bahosining o'zgarish 
koeffitsiyenti 0,20 0,40 +0,20

11. Aksiyalarga to iangan  dividendlaming 
salmog‘i  koeffitsiyenti 0,55 0,50 +0,05

j Bitta aksiyaning 
potentsial, daromadligi

9 Bitta aksiyaning haqiqiy 
daromadligi

Bitta aksiya kurs
3 bahosining o‘zgarish

koeffitsiyenti

Aksiyalar bo‘yicha
4 to‘langan 

dividendlaming
salmog'i koeffitsiyenti

Korxonada bitta aksiyaning potensial daromadligi o ‘tgan 
yilga nisbatan +0,01 darajaga o ‘sgan. Haqiqiy daromadligi esa

277

Korxonaning bitta aksiyasiga sof foyda 
Bitta aksiyaning bozor narxi

Bitta aksiyaga dividend summasi 
Bitta aksiyaning nominal narxi

Aksiyaning sotuv bahosi — Aksiyaning 
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Korxonaning sof foydasi



+0,02 darajaga, bitta aksiyaning kurs bahosining o ‘zgarishi 
koeffitsiyenti esa +0,20 darajaga, toMangan dividendlar 
malmog'i koeffitsiyenti +0,05 darajaga origan.

5.5 . Korxona ish aktivligini omilli tahlili 
va uni o ‘stirish usullari

Aylanish koeffitsiyenti va uning davriyligini o ‘zgarishi 
korxona faoliyatiga sezilarli ta ’sir etuvchi birliklar hisoblanadi. 
Ish aktivligini oshirishda ta’sir etuvchi birliklar qatoriga 
quyidagilarni kiritish mumkin:

- ish aktivligini ortishida aylanish tezligi sotishdan olingan 
tushum summasining o ‘zgarishiga bog‘liq.

Tushum qanchalik yuqori bo‘lsa aktivlarning aylanuv- 
chanligi shunchalik tez bo’ladi. Bu ularning harakatlanishi va 
yangilanishi bosh omilidir.

- ish aktivligini ortishida nafaqat sotish hajmining o ‘sishiga 
balki u bilan bog‘liq bo‘lgan ishlab chiqarish, tijorat faoliyati va 
boshqaruv xarajatlarini ham oshishi kuzatiladi.

Shu sababli aylanish tezligi qanchalik yuqori bo‘Isa ularning 
bo‘g‘iniga to‘g‘ri keladigan qismi shunchalik kamayib boradi. 
Demak ish aktivligini oshishi birinchi navbatda boshqaruvning 
quyi bo‘g‘inlaridagi xarajatlami ham maqsadli boshqarish 
imkonini beradi.

- ish aktivligini ortishi ishlab chiqarishning barcha 
bo‘g‘inlarida ish siklining davomiyligiga ham ta’sir etadi. Ya’ni 
ish aktivligini o ’sishi ta’minot, ishlab chiqarish, tijorat 
faoliyatining davriyligini tezlashishiga olib keladi.

Bu esa tahliliy muddatda aylanishlar sonini yanada oshirish 
imkonini beradi.

Aylanuvchanlik tahlilda ishlab chiqarish sikldagi jarayonlar 
va moliyaviy sikldagi jarayonlami farqlash lozim.

Ishlab chiqarish siklida zaxiralar va debitorlik majbu- 
riyatlarining aylanish davriyligi baholansa, moliyaviy siklda 
ishlab chiqarish siklining aylanish davriyligi bilan kreditorlik 
majburiyatlarining aylanish davriyligini o ‘zaro farqlanishi 
baholanadi.
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5.7-jadval
Korxonada aylanma aktivlarning aylanish siklining 

to ‘liq tuzilishi

Ishlab chiqarish sikli davriyligi
Xom asho va 
m ateriallami 
aylanish davri

Tugallanmagan 
ishlab chiqa­
rishni aylanish 
davri

Tayyor 
mahsulotni 
aylanish davri

Debitorlik 
majburiyatining 
aylanish davri

Ishlab chiqarish jarayoni davriyligi Moliyaviy sikl
Kreditorlik majburiyatlarini aylanish davriyligi

Ishlab chiqarish sikli davomiyligi quyidagi hisob-kitoblar 
orqali topiladi.

lTs=A D z+A ddm  (5.12)
Bunda: ITs-ishlab chiqarish sikli davriyligi. kunda 
ADz-zaxirlaming aylanuvchanligi, kunda 
ADdm-debitorlik majburiyatlari aylanuvchanligi, kunda 
Moliyaviy siklning davomiyligi.

M Ts=ITs-Adkm  (5.13)
Bunda: MTs-moliyaviy siklning davomiyligi, kunda 
ADkm-kreditorlik majburiyati aylanuvchanligi, kunda 
Siklik jarayonning davriyligini oshirishning quyidagi

yollarini tarkiblash mumkin.
1. Zaxirlarlar aylanuvchanligini tezlashtirish
2. Debitorhk majburiyatlari aylanuvchanligini tezlashtirish
3. Kreditorlik majburiyatlari aylanuvchanligini sekinlashti-

rish.
Pul mabalag‘lariga asosiy kapital va ishlab chiqarish zaxira- 

lari sotib olamiz va mchnat omili bilan birga ishlab chiqarishni 
yo‘lga qo‘yamiz. Ishlab chiqarishdan olingan mahsulotlami,
xaridor va buyurtmachilarga taqdim etilib, ular tomonidan tan 
olingunga qadar bo‘lgan jarayon albatta qanchadir muddatni 
talab etadi. Ushbu muddatlikda, sartlangan pulning, ish hajmi 
ko‘rsatkichi orqali yangi pulga aylanishiga qadar bo‘lgan 
jarayonning tezlashishi ko‘p omillarga bog‘liq ravishda o ‘zgaradi. 
Bu omillami mazmuniga ko‘ra ichki va tashqi omillarga 
tarkiblash mumkin.
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Ichki omillar:
— mablag‘larning aylanuvchanligi birinchi navbatda 

faoliyatning turiga bog‘liq (ishlab chiqarish faoliyati, xizmat 
ko‘rsatish, vositachilik faoliyati va h.k.);

— mablaglaming aylanuvchanligi tarmoq xarakteriga bog‘liq 
(farmasevtika sanoatidagi korxonalaming ish aktivligi, ogir 
sanoatdagi korxonalaming ish aktivligidan farq qiladi);

— mablag‘lar aylanuvchanligi korxonaning doirasiga bog‘liq 
(kichik biznesdagi aylanuvchanlikni, o ‘rta va yirik biznesdagi 
doiraviylik (ish hajmi, natijaviyligi) bilan taqqoslab bo ‘lmaydi)

Ichki omillarga, shuningdek, aktivlarni samarali boshqaruv 
strategiyasi, baho siyosati, aktivlarni tuzilishi va tarkibi, tovar 
moddiy zaxiralarni baholash tartiblari ham kiritiladi.

Tashqi omillarga shuningdek mamlakatdagi ahvol, 
tarmoqning rivojlanganlik darajasi, hisob-kitoblaming shakllari, 
inflyatsiya darajalarining ta’sirini kiritish mumkin.

Omilli tahlilda har bitta ko‘rsatkichni, uning o ‘zgarish 
sabablarini hisob-kitob qilish mumkin bo‘lgan omillar 
ta ’siridagina oTganish mumkin. Masalan aktivlar aylanuv- 
chanligiga ta’sir etuvchi birliklar bu mahsulot sotishdan sof 
tushumning o‘zgarishi hamda aktivlarning o‘rtacha yillik 
qiymatlarining o ‘zgarishi ta’sirida hisob-kitob qilinadi, joriy 
aktivlar aylanuvchanligida esa joriy aktivlar va ularning tarkibiy 
o ‘zgarishlari muhim omil sifatida qaraladi.

Yuqoridagi jadval m a’lumotlari asosida korxona ish aktivligi 
ta ’sir etuvchi omillami hisob-kitobini ko‘rib oTishimiz mumkin.

5.8-jadval
Ish aktivligiga ta ’sir etuvchi omillar tahlili

Mo'T,vtrCr"bQ‘ BclKi
Davri ! Aylanish ! Aylanish 

koeffitsiyenti davriyligi
Korxona mulkining umumiy aylanuvchanliRiga ta’sir etuvchi omillar

(№2 shakllOlO sa,r
K dl,D l,
(o‘) o‘tgan yil 2,321 157,22

№1 shakl(400 satr 
db+400satr do)/2

Kdl,Dl,sh
H.y.sharlli 2,421 150,76

K dl.D l
(h) hisobot yili 2,516 139,52
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Jami 0 ‘zgarishi +0,195 -17,7
Shu
lumladan ST o'zg.hisob

+0.100(2,421-
2,321)

-6,46(150,76-
157,22)

A-Akt ivlar o‘r.
yill.qiym.o‘z.
lisobiga +0,095 -11,24

2. Joriy aktivlarning aylanuvchanlig —Kd2, D2

<№2 sh ak llO lO  sa1r
Kd2.D2,

(ob) o‘tgan yil 4,181 87,29
№1 shakl(390satr 
db-l-390satr do)/2

Kd2,D2,sh
H.y.shartli 4,101 89,00

Kd2,D2
(h) hisobot yili 4,069 89,70

Jami o‘zgarish -0,112 +2,42

shu jumladan

ST o‘zg.hisob
-0,080(4,101-

4,181)
+ 1,71(89,00- 

87,29)
JA- o‘r. 

yill.qiym.o‘z. 
hisobiga.

-0,032(4,069-
4,101)

+0,70(89,70-
89,00)

3. TMZ aylanuvchanligi Kd3, D3

fNb2 shakllOlO satr
Kd3,D3,

(o‘) olgan yil 5,267 69,29
№1 shakl(140satr 
db+140satr do)/2

Kd3,D3,sh
H.y.shartli 5,300 68,86

Kd3,D3
(h) hisobot yili 5,326 68,53

Jami o‘zgarish +0,059 -0,76
shu jumladan

ST o'zg.hisob
+0,033(5,300-

5,267)
-0,43(68,86-

69,29)
TMZ o‘r. 

yill.qiym.o‘z. 
hisobiga.

+0,026(5,326-
5,300)

-0,33 (68,53- 
68,86)

4. Ishlab chiaarish zaxiralarining aylanuvchanligi Kd4, D4

1о0<N1 Kd4.D4.
o‘) 3‘tgan yil 14,675 78,07

№1 shakl(150satr 
db+150satr do)/2

Kd4,D4,sh
J.y.shartli 4,700 77,65

Kd4,D4
h) lisobot yili 4,780 73,22
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Jami o‘zgarish +0,105 -4,85

Shu jumladan

ST o‘zg.hisob
+0,025(4,700-
4,675)

-0,42(77,65-
78.07)

TMZ oT.
yill.qiym.o‘z.
hisobiga.

0,080(4,780-
4,700)

-4,43(73,22-
77,65)

5. Pul mablag‘larimng aylanuvchanligi Kd5, D5
t№2 shakllOlO satr Kd5,D5, o‘tgan yil 214,428 1,70

№1 shakl(320salr 
db+320satr do)/2

Kd5,D5.sh
H.y.shartli 201,365 1,81

KdS.DS
(h) hisobot yili 183,041 1,99

Jami o‘zgarish -31,387 +0,29

Shu jumladan

ST o‘zg.hisob
13,063(201,365-
214.428)

+0,11(1,81-
1.70)

TMZ o r.
yill.qiym.o‘z.
hisobiga.

18,324(183,041-
201,365)

+0,18(1,99-
1,81)

6. Debitorlik majburiyatlari aylanuvchanligi Kd6, D6

(№2 shakDOlO satr
Kd6,D6„
(o‘) o‘tgan yil 26,251 13,90

№1 shakl(210satr 
db+210satr do)/2

Kd7,D7.sh
H.y.shartli 22,214 16,4.3

Kd3,D3
(h) hisobot yili 20,078 18,17
Jami o‘zgarish -6,173 +4.27
shu jumladan

ST o'zg.hisob
-4,037(22,214-
26.2510)

+2,53(16,43-
13,90)

TMZ o‘r.
yill.qiym.o‘z.
lisobiga.

-2,136(20,078-
22,214)

+ 1,74(18,17- 
16,43

Korxona ish aktivligini oshirishning muhim tadbirlari:
— mahsulotlami ishlab chiqarish va sotish jarayonini 

optimalligini taminlash;
-  puxta o ‘ylangan moliyaviy reja asosida ish olib borish;
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— aktivlarning aylanuvchanligini o ‘stirish yuzasidan hisob- 
kitoblaming eng zamonaviy shakllariga o‘tish;

— aktivlarni, mahsulot, ish xizamtalarni baholashni maqbul 
siyosatini yuritish;

— marketing tadqiqotlari ta’sirchanligini oshirish;
— investitsion jozibadorlik negizida mablag'lar harakat- 

chanligini jadallashtirish noan’anaviy usullaridan foydalanish.

Korxona bozor aktivligini omilli tahlili va 
uni o ‘stirish yoMlari

Bozor aktivligi korxonaning bozordagi jozibadorligini xarak- 
terlaydi. Bozordagi jozibadorlikka, odatda, ikki xil qarashlar 
mavjud. Ya’ni keng m a’nodagi va tor ma’nodagi. Keng ma’noda 
jozibadorlik korxonaga investorlar, mol yctkazib beruvchilar, 
raqobatchilar, xaridor va buyurtmachilarni korxonaga bo‘lgan 
ishoncliini ifoda etsa tor ma’noda korxona qimmatli qog‘oz- 
larining biijada yoki bozordagi nufuzini ifodalaydi.

Korxonaning bozor aktivligiga baho berishning ko‘rsat- 
kichlar tizimi nihoyatda ko‘p.

Ularning eng muhimlari haqida yuqorida to‘xtalgan edik. 
Tahliliy jihatdan barcha ko‘rsatkichlarni oTganish talab 
etilmaydi. Maqsad nimaga qaratilganligi va ularning 
axborotligiga qarab bozor aktivligining u yoki bu ko‘rsatkichi, 
koTsatkichlar tizimi baholanadi.

Korxonaning bozordagi jozibadorligi yuzasidan, investorlar 
va hamkorlar, raqobatchilarni ko‘pincha korxona aksiyalarining 
daromadligi, foydaliligi, aksiyaning bozordagi bahosining o ‘sish 
darajalari, aksiyaning dividendligi qiziqtiradi.

Bu jihatlar, moliyaviy holatdagi va undagi o ‘zgarishlarni 
bozor indikatorlari asosida baholashda har bitta ko‘rsatkichni 
dinamik tahlil etishni, o ‘zgarish sabablarini chuqur tahlil etishni 
hamda aniq yechimlar yuzasidan moliyaviy chora-tadbirlar 
rejasini tuzib olishni talab etadi.

Bozor aktivligi koTsatkichlarini omilli tahlili, har bitta 
koTsatkichni alohida o lzgaruvchi birlik sifatida qarashni va 
o ‘zgarishlar sabablarini izohlashni xarakterlaydi.
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Bozor aktivligi va ularning o ‘zgarishiga ta’sir etuvchi omillar 
(ko‘rsatkichlar bo‘yicha):

Bozor aktivligini oshirishning muhim jihatlari korxonaning 
dividend siyosatining qay tarzda yuritilishiga ham bog‘liq.

Odatda, sof foydaning dividend to ‘lovlariga yo‘naltirilgan 
qismi birinchi navbatda imtiyozli aksiya egalariga, qolgan qismi 
esa oddiy aksiya egalari o ‘rtasida taqsimlanishi lozim.

Agar korxonaning bozordagi jozibadorligi oshib borsa 
albatta, aksiyalarni nafaqat dividend shaklida daromad keltirishi 
balki, kurs o ‘zgarishi hisobga ham daromad keltirishi 
mumkinligini unga ega bo‘lishga harakatga undaydi.

5.9-jadval
Firma va kompaniyalarning bozor faolligini xarakterlovchi 

ko‘rsatkichlar va ularni omilli tahlili metodikasi

t/r Ko‘rsatkichlar Aniqlanishi
formulasi

0 ‘tgan
yil

Hisobot
yili

Farqi

3
1 Bitta aksiyaning 

daromadligi (Da)
Da=Asf/Abb 1200 1600 +400

Omillar ta ’siri: Dash 1300 +400
1.11 Bitta aksiyaga 

to ‘g‘ri keladigan 
sof foyda 
o‘zgarislii ta’siri

Dash-
D ao‘=Asfh/Abb
o ‘-Asfo7Abbo‘

X +  100

1.2
Bitta aksiyaning 
bozor bahosining 
o ‘zgarishi ta ’siri

Dah-
Dash=Asfh/Abb
h-Asfh/Abbo‘

X X +300

2 Bitta aksiyaning 
haqiqiy
daromadligi(Ad)

Ad=Ads/Anq 2400 3100 +700

Omillar ta’siri: Adsh 3100 +700

2.1
Bitta aksiyaga 
to‘g‘ri keladigan 
dividend summasi

Adsh-
Ado‘=Adsh/An
qo*
-Adso7A nqo‘

X X +700

2.2 Bitta aksiyaning 
nominal qiymati

X* X X X
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3 Bitta aksiyaning 
kurs farqi 
koeff.(Kak)

Kak=Asb-
Aob/Anq

0.20 0.32 +0.12

Omillar ta'siri: Kaksh X 032 +0.12

3.1. Aksiyaning sotish, 
olish va sotish 
bahosini o ‘zgarishi 
ta ’siri

Kaksh-
Kakh=(Asbh-
Aobh/Anqo‘)-
(Asbo‘-
AoboVAnqo1

+0.12

3.2. Aksiyaning 
nominal qiymati

X* X X X

4 Aksiyaga to 'lan- 
gan dividendlar 
salmog‘i koeff. 
(Katd)

K atd=Tdus/Sf 0.25 0.37 +0.12

Omillar ta ’siri: Katdsh X 035 +0.12

4.1. Dividend
summasining
o‘zgarishi

Katdsh-
K atdo‘=T dush/
Sfo‘
-Tduso7Sfo‘

X X +0.10

4.2 Sof foydaning 
o'zgarishi

Katdh-
K atdsh=Tdush/
Sfh-Tdush/Sfo‘

X x +0.02

* — nominal qiymati o ‘zgargan hollarda hisob-kitob qilinadi

Korxonaning bozor aktivligini oshirishning amaliy chora- 
tadbirlari sifatida quyidagilarni belgilash lozim:

— korxonaning bozordagi nufuzini oshirishning eng 
ishonchli yo‘li ishlab chiqarilgan mahsulot, ish va xizmatlarning 
sifatini oshirish, tashqi bozorga chiqish, faoliyat samaradorligi va 
natijaviyligini oshirib borish:

— korxonaning puxta o ‘ylangan ishlab chiqarish, tijorat va 
moliyaviy rejalarini aniq manzilli loyihalarini tuzib chiqish va 
ularda ilmiy yangiliklarga xarajatlami oshirish;

— korxonaning bozordagi nufuzini himoyalashning puxta 
qonunchilik mexanizmini ishlab chiqish.

— korxonalaming aniq va uzluksiz dividend siyosatini yo‘lga 
qo‘yish.
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Glossariy

Aktivlik tushunchasi — ijobiy m a’nodagi sifat tasnifiga ega 
bo‘lgan jihatlarni anglatuvchi tushunchadir.

Ish aktivligi -  korxonaning bozordagi nufuzini, obro‘sini, 
shuxratini, dong taratishini belgilab beruvchi sifat belgisidir. 
Korxona ish aktivligi deganda uning asosiy va joriy aktivlarini 
aylanuvchanligi, qarzlaming oqlanuvchanligi tushuniladi.

Korxonaning asosiy kapitali -  ishchi kapitalini 
harakatlantiruvchi kuch, ish unumini o ‘stirishni assosiy sharti, 
iqtisodiy salohiyatni o‘stirishning muhim dastagi, holati, 
harakati va samaradorligi bo‘yicha moliyaviy barqarorlikni 
ta ’minlashning muhim omili deb qaraladi.

Korxonaning aylanma kapitali -  doimiy harakatdagi ishchi 
kapital (pul mablag‘lari, debitorlik majburiyatlari va tovar 
moddiy zaxiralar), joriy aktivlarning puldagi o ‘lchovi.

Xususiy kapital — korxonaning ustav, qo'shilgan, rezerv 
kapitali va taqsimlanmagan foydasidan iborat mablag‘lar 
manbasi.

Qarz kapitali — majburiyat sifatida turuvchi va qarzga 
olingan mablag‘lar manbasi.

Aylanish davri — aktivlar, kapital, majburiyatlarning bir 
marta aylanishiga ketgan vaqt o ‘lchovi.

Aylanish koeffitsiyenti -  aktivlar, kapital va 
majburiyatlarning (sifat belgisi bo‘yicha) aylanishlar soni.

Aylanishning sifat belgisi — aylanishlar soni va davrini 
aniqlashning mezoni-mahsulot sotishdan sof tushum.

Korxona mulkining umumiy aylanuvchanligi — korxona 
egaligi va tasarmlldagi barcha aktivlarning aylanuvchanligini 
xarakterlaydi. Ushbu ko‘rsatkich sotishdan sof tushumni aktivlar 
(mulk)ning o ‘rtacha yillik qiymatiga bo‘lish asosida topiladi

Joriy aktivlarning aylanuvchanligi -  korxona joriy 
aktivlarining joriy davrdagi aylanish darajasini xarakterlaydi. 
Ushbu ko‘rsatkich sotishdan sof tushumni joriy aktivlarning 
o ‘rtacha yillik qiymatiga bo‘lish asosida topiladi

TM Z aylanuvchanligi — korxona tovar moddiy zaxirlarining 
aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi. Sotishdan sof tushumni
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tovar moddiy zaxiralarning o‘rtacha yillik qiymatiga bo‘lish 
asosida hisib-kitob qilinadi.

Ishlab chiqarish zaxiralarining aylanuvchanligi -  korxona 
ishlab chiqarish zaxiralarining aylanuvchanligini xarakterlaydi. 
Sotishdan sof tushumni ishlab chiqarish zaxiralarining o ‘rtacha 
yillik qiymatiga bo iish  asosida topiladi.

Pul mablag‘larining aylanuvchanligi — pul mablag‘larining 
joriy davrdagi aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi. Sotishdan 
sof tushum pul mablag‘larini o ‘rtacha qiymatiga bo‘lish asosida 
topiladi

Debitorlik majburiyatlari aylanuvchanligi — korxonaning 
debitorlik majburiyatlarining aylanuvchanlik darajasini
xarakterlaydi va sotishdan sof tushumni debitorlik
majburiyatlarining o ‘rtacha qiymatiga bo‘lish asosida topiladi.

Xususiy kapital aylanuvchanligi — obz sarmoyasining 
aylanuvchanligini xarakterlaydi. Sotishdan sof tushumni xususiy 
kapital o ‘rtacha qiymati bo‘lish asosida topiladi.

Qarz kapitali aylanuvchanligi -  qarzga olingan
mablag6 laming aylanuvchanlik darajasini xarakterlaydi. 
Mahsulot sotishdan sof tushumni qarz, majburiyatlarni o ‘rtacha 
qiymatiga bo‘lish asosida topiladi.

Lshlab chiqarish siklida — zaxiralar va debitorlik
majburiyatlarining aylanish davriyligi baholansa, moliyaviy 
siklda ishlab chiqarish siklining aylanish davriyligi bilan 
kreditorlik majburiyatlarining aylanish davriyligini o ‘zaro
farqlanishi baholanadi.

Bozor aktivligi — korxonaning bozordagi jozibadorligini 
xarakterlaydi. Bozordagi jozibadorlikka, odatda ikki xil qarashlar 
mavjud. Ya’ni keng m a’nodagi va tor m a’nodagi. Keng m a’noda 
jozibadorlik korxonaga investorlar, mol yetkazib beruvchilar,
raqobatchilar, xaridor va buyurtmachilarni korxonaga bo’lgan 
ishonchini ifoda etsa tor m a’noda korxona qimmatli
qog’ozlarinining birjada yoki bozordagi nufuzini ifodalaydi.

Mavzu bo‘yicha nazorat savollari

1. Korxona ish va bozor faolligi deganda nimani tushunasiz?
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2. Korxona bozor aktivligini tahlil etish metodikasini
tushuntiring?

3. Korxona ish aktivligini tahlil etish metodikasini
tushuntiring?

4. Korxona bozor aktivligi ko‘rsatkichlari va ularning
mazmunini izohlang?

5. Korxona ish aktivligi ko‘rsatkichlari va ularning
mazmunini izohlang?

6. Korxona ish aktivligini oshirish yoMlari va imkoniyatlari?
7. Bozor aktivligini o ‘stirish yo‘llari va imkoniyatlari?
8. Bozor va ish aktivligini moliyaviy holatga ta’sirini izohlab 

be ring?
9. Korxona reputatsiyasi deganda nimani tushunsiz?
10. Korxonani ish aktivligini ishlab chiqarish bilan bog‘liq 

jihatlari nimada?
11. Korxona ish aktivligini moliyaviy jihatlari nimada?
12. Korxona ish aktivligini baholashda tahlil etiladigan 

ko‘rsatkichlar tizimini iste‘molchilar talabida manfaatligi farq 
etadimi?

13. Korxona ish aktivligini oshirishni ichki omillari va tashqi 
omillariga nimalar kiradi?

14. Korxona ish aktivligini baholashni moliyaviy holatni 
bashoratlashdagi о4mini izohlang?

15. Korxona bozor aktivligini aniqlashda aksiyani bozor 
kursi haqidagi ma’lumot qanday hisob-kitob qilinadi?

16. Bozor aktivligini aniqlashda aksiya daromadligi va 
foydaligi ko‘rsatkichlarini tarkiblash xususiyatlari nimada?

17. Bozor aktivligini oshishi- bilan ish aktivligini oshishi 
orasidagi muvofiqlikni tushuntiring?

18. Moliyaviy (xizmat ko‘rsatish) sektorda faoliyat 
yuritayotgan korxonalarda ish va bozor aktivligini aniqlashni 
ahamiyatli jihatlarini izohlang?

19. Korxona bozor va ish aktivligini tahlil etishning 
axborotligi qanday ta’minlanadi?

20. Korxona ish va bozor aktivligi ichki moliyaviy tahlil yoki 
tashqi moliyaviy tahlil obyektimi?
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21. Ish aktivligini o‘sishini qaysi omillar ta 'm in eta oladi. Ish 
samaradorligini o ‘sishimi yoki aktivlardan samarali 
foydalanishmi?

22. Bozor aktivligini ta'm inlashda marketing tahlilining roli 
mavjudmi?

23. Monopol korxonalarda ish va bozor aktivligini tahlil 
etishning xususiyatlari nimada?

24. Kichik biznes va mikro firmalarda bozor aktivligini 
qanday baholash mumkin?

25. Yakka tadbirkorlik subyektlarida ish va bozor aktivligi 
tahlili?

26. Bozor va ish aktivligini baholashni xorijiy amaliyoti va 
ularning farqli jihatlari

f
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VI bob. FIRM A VA KOM PANIYALARNING KREDITGA  
LAYOQATLILIGI TAHLILI

6 .1 . Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatliligini 
baholashni mezonlari va moliyaviy tahlil vazifalari

Firma va kompaniyalar iqtisodiy harakatda ,albatta, qarz 
kapitaliga zaruriyat sezadilar. Negaki, biznesni dastlabki qad- 
amiga yetarli mablag‘ tadbirkorlarda doimo yetarli darajada 
bo‘lavermaydi yoki umuman bo‘lmaydi. Iqtisodi rivojlangan 
davlatlar biznesni kuzatish shuni ko‘rsatadiki faoliyatni, biznesni 
90 foizi qarz kapitali hisobiga yo‘lga qo‘yiladi.

Bundan ko‘rinib turibdiki. firma va kompaniyalar doimo 
aniq biznes loyihalari, rejalari asosida qarz kapitali jalb qiladilar 
va uni ishlatishdan foyda olishga harakat qiladilar.

Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatligini baholashni 
tasdiq topgan m e’yoriy aktlari va nizomiga tayangan holda har 
bitta biznes subyektini kreditni, qarzni qaytarib berish layoqatiga 
egaligi o ‘rganilmog‘i lozim. Bu mezonlar G‘zbekiston Respub- 
likasi Markaziy Banki, Iqtisodiyot Vazirligi, Iqtisodiy nochor 
korxonalar bilan ishlash qo‘mitasi va tegishli Vazirliklar to­
monidan tuzib chiqilgan.

Yo. Abdullayev, E. Karaliyev, Sh. Toshmurodov, 
S. Abdullayeva tomonidan chop etilgan «Bank ishi» darsligida 
mijozning kreditga layoqatligi deganda qarz oluvchining olgan 
qarzini (asosiy qarzini va uni foizini) to ‘la va o ‘z vaqtida 
qobiliyati tushuniladi1.

Jahonda va mamalakatimiz amaliyotida kreditga layoqatlikni 
baholashda quyidagi mezonlarga tayaniladi.

— mijozning xarakteri (Fe’l atvori);
— mijozning qarz olish qobiliyati;

1 Ё.Абдуллаев, Е.Каралиев, Ш.Тошмуродов, С.Абдуллаева «Банк ишн». Т.: Иқгасод-молня, 2009, 354 бет.
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— olingan qarzni uzish yuzasidan mablag‘lar ishlab topishga 
qobilligi;

— mijozning kapitali;
— kreditning ta’minlanganligi;
— kredit opcratsiyalarini amalga oshirish choghdagi shart- 

sharoitlar;
— mijoz faoliyatining qonuniy jihatlarini nazorat qilish 

darajasi.
Yuqorida mazmundagi ta ’rif i.f.d. prof. M.Q.Pardayev 

tom onidan ham kcltiriladi. «Korxonaning kreditga layoqatligi 
deganda-uning kredit olish va o ‘z vaqtida olingan kreditni to‘liq 
qaytarish qobiliyati tushuniladi».68

M uallif tomonidan, korxonalaming, lirma va 
kompaniyalarning kreditga layoqatligini ohganish maqsadida 
quyidagi ko'rsatkichlami baholash lozimligi ta'kidlanadi.69

— kreditni to‘lashga qodirlik darajasini ifodalovchi 
ko‘rsatkichlarni baholash, tahlil etish;

— mablag‘lami likvidligi (aylanuvchanligini) baholash, tahlil 
etish;

— firma va kompaniyalar foydaligi bilan bog‘liq 
ko‘rsatkichlarni tahlil etish;

— moliyaviy barqarorlik bilan bog‘liq bo‘lgan ko‘rsatkich- 
larni baholash, tahlil etish.

Bu jihatlar bank mijozining moliyaviy hisobotlari asosida 
ohganiladigan, ularning moliyaviy holatiga bog‘liq ko‘rsatkich- 
larga nisbatan to kg‘ri tarkiblangan deyish mumkin.

Firma va kompaniyalarda kreditga layoqatligini baholashda 
olinadigan kreditni turiga, albatta qarash, ya’ni kredit 
mablag1 larini uzoq (bir yildan ortiq muddatga), qisqa muddatga 
jalb etish hollarini e ’tiborga olish lozim. Uzoq muddatli 
kreditlar, odatda uzoq muddatli aktivlarni shakllantirishga, qisqa 
muddatli kreditlar esa aylanma aktivlarni manbalashga yoki 
shakllantirishga jalb qilinadi.

Bank amaliyotida xo‘jalik yurituvchi subyektlarning kreditga 
qodirlik darajasini baholashda bir qator moliyaviy ko‘rsatkich- 
lardan foydalaniladi. Moliyaviy koeffitsiyentlami tanlash va

68 Пардаев М .Қ , Исроилов Б. М олииий таҳлил Т,; Иқпкодиёг ва хуқуқ дунёси. 1999 й.219-бет 
60 Пардаев М.Қ., Исроилов Б. Молиявий таҳлил Т„ И қтсодиёт ва хуқ> к дунёси. 1999 й.220-6ет
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ularning mezon ko‘rsatkichlar sifatida olinishi bankning kredit 
siyosatining o ‘ziga xosligiga, mijozlarning fe’l atvoriga, moliya­
viy ahvoli va undagi o ‘zgarishlarni kutilishiga bog‘liq ravishda 
belgilanadi.

Kreditga qodirlikni baholashning yuqoridagi tarkiblari 
albatta barcha banklar uchun yagona mezon hisoblanadi. Lekin 
bu mezonlar har bitta tijorat banki, yoki moliya institutlarini 
kredit resurslarini joylashtirishda o ‘zaro manfaatli qoidalami 
belgilashda bizningcha «ishonch» mezonini birinchi o ‘ringa 
qo‘yishni inkor etmasligi lozim.

Buni qanday izohlash mumkin. Buning mazmuni shundaki, 
yaxshi va zo‘r g‘oyaga ega tadbirkorda yuqoridagi mezonlarning 
barchasi talab darajasida bo‘lmaydi. Bunga turli sabablar ta’sir 
etadi. Lekin yaxshi va zo‘r g‘oyaga ega boMmagan mijozda 
mazkur mezonlar va qo‘shimcha talablar ortig'i bilan bajariladi. 
0 ‘z-o‘zidan ayonki kredit resurslari birinchi subyekt emas 
rasmiy hujjatlari talabga javob beradigan ikkinchi subyekt 
olishiga imkoniyatlar bo‘ladi.

Firma va kompaniyalarning kreditga qodirlik darajasini 
uning to‘lovga qobilligi, likvidligi, moliyaviy barqarorligi, 
kapitalning foydaliligi kabi ko‘rsatkichlar asosida bayon etish 
mumkin. Ushbu ko‘rsatkichlarning mezoniga tayangan holda 
firma va kompaniyalarning kreditga layoqatligini tavsitlovchi 
«sinf» shkalasi tuzib chiqiladi. Ushbu shkala bo’yicha firma va 
kompaniyalarni kreditga layoqatligini xarakterlovchi ko’rsatkieh- 
lar darajasi birinchi va ikkinchi sinfga tushsa, firma va 
kompaniya kreditni olishga layoqatli qolgan sintlar bo‘yicha 
kreditni olishga noloyiq deb topiladi.

Tahlil etishda, kredit tashkilotlarining inspektorlari 
tomonidan, kredit olish haqida ariza bergan har bitta firma yoki 
kompaniyaning auditorlik xulosasi olingan moliyaviy hisobot 
m a’lumotlari asosida moliyaviy holati baholanadi. Baholash 
natijasi bo‘yicha bayonnoma tuziladi va bu bayonnoma kredit 
oluvchi bilan tuziladigan kredit shartnomasiga asos bo‘lib xizmat 
qiladi.

Firma va kompaniyalarning kreditga layoqatligini baho­
lashda tahlil oldiga quyidagi vazifalar qo‘yiladi;
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-  lirma va kompaniyalarning kreditga layoqatligini davriy 
oraliqlar bo‘yicha o brganish;

-  lirma va kompaniyalarning moliyaviy barqarorligi, aktiv­
lar va kapital foydaliligini baholash;

-  m ablaglarni joylashinuvidagi holat, ularning aylanuv­
chanligini baholash;

-  muddati o ‘tgan majburiyatlarning holati, lirma va 
kompaniyalarning moliyaviy mustaqillik darajasidagi o ‘zgarish- 
lar, sotish hajmidagi o ‘sish, likvid mablag‘laming holati kabi 
qo‘shimcha ko‘rsatkichlarga baho berish;

Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatligini tahlil etishda 
moliyaviy hisobot ni barcha shakllaridan foydalanish, ularning 
muvotiqligiga va davriy o ‘zgarishlariga ahamiyat berish talab 
etiladi.

Korxona kreditga qodirligi tahUlida moliyaviy tahlil va 
tahlikalar tahlili amalga oshiriladi.

Tahlikalar tahlili maqsadi —kreditni berish imkoniyatlari va 
darajasini aniqlashga qaratilgan.

Moliyaviy holatni baholash maqsadi -moliyaviy ahvol va 
undagi o ‘zgarishlarni, o ‘zgarish sabablarini hisobga olgan holda 
tahliliy qororlar tayyorlashga qaratilgan.

Mazkur maqsaddan kelib chiqqan holda kreditga 
layoqatlilikni tahlilida:

• baholash ko‘rsatkichlari dinamikasi,
e buxgalteriya balansini takibiy moddalari,
• aktivlar sifati,
• xo‘jalik subyekti moliya-xo‘jalik faoliyatining asosiy 

yo‘nalishlari tahlil etiladi.
Kreditga qodirlik tahlilini miqdoriy ko‘rsatkichlar qatorida 

quyidagi asosiy baholash ko'rsatkichlari tahlil etiladi:
• likvidlilik koeflltsiyentlari;
e o ‘z va qarz mablag‘lari nisbati koeffitsiyenti;
• aylanuvchanlik va rentabellik ko‘rsatkichlari.
Asosiy baholash ko‘rsatkichlarining amaldagi holati 

normal iv ko‘rsatkichlar bilan taqqoslangan holda kredit 
resurslarini harakati yuzasidan qarorlar chiqariladi. Uchinchi 
guruh ko‘rsatkichlar bo‘yicha odatda optimal va kritik normalar
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belgilanmasligi mumkin (korxonaning o ‘ziga xos xususiyatlari, 
tarmoq xususiyatlari va boshqa aniq shartlarga muvofiq).

Mazkur ko‘rsatkichlar natijalariga qarab agar talab qilinsa, 
reyting ballarini ham hisoblab chiqish mumkin.

6.1-jadval
Xo'jalik subyektining kreditga qodirligini baholashda « ‘rganilishi 

lozim bo‘lgan miqdoriy ko‘rsatkichlar

Ko‘rsatkichlar Hisoblash formulasi

1. Mustaqillik 
koeffitsiyenti

K 1=U M M /B J yoki 
K 1=U M M /U M M +M

U M M -U z mablagffari 
manbasi 
BJ-Balans jam i 
M - Majbu riyatlar

2. Aylanma 
aktivlarning jam i 
aktivlardagi salmog‘i

K2=JA/A JA-Joriy aktivlar 
A-Aktivlar jam i

3. 0 ‘z oborot 
mablag‘lari bilan 
ta ’minlanganlik 
koeffitsiyenti

K 3=U M M +U M K K -
UM A/JA

UM A—Uzoq muddatli 
aktivlar
U M KK -uzoq muddatli 
kredit va qarzlar

4. Joriy likvidlilik 
koeffitsiyenti K 4=JA /KM M KM M -Qisqa muddatli 

majburiyatlar

5. M utlaq likvidlilik 
koeffitsiyenti K 5=PM +K M M K /K M M

PM -Pul mablag‘lari 
KM M K-qisqa 
muddatli mol. qo‘yil.

6. Aktivlarni
rentabellik
koeffitsiyenti

K6=STKF/Auyk

STKF -Soliq to ‘loviga 
qadar foyda 
Auyk-aktivlarning 
o ‘rtacha yillik 
qiymatlari

7. Aktivlarning 
aylanuvchanlik 
koeffitsiyenti

K7=ST/Auyk ST-M ahsulot sotishdan 
sof tushum

Haqiqatdagi darajalarni har bitta ko‘rsatkichni taqqoslash 
bazasiga va normativ bazasiga nisbatan qiyosiy o ‘rganish asosida 
kreditga qodirlikni rasmiy jihatlarini belgilash mumkin.
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6.2-jadval
Kreditga qodirlik ko‘rsatkichlari va ularning nisbiy ifodalari

Koef-
fitsiyent 2011 2012 0 ‘zgarishi Mijozning moliyaviy 

holatini tahliliy tavsifi
K1 0.490 0.499 +0.009 0 ‘rtacha sifat
K2 0.588 0.644 +0.056 0 ‘rtacha sifat
КЗ 0.133 0.223 +0.90 Yomon holat
K4 1.308 1.415 0.107 0 ‘rtacha sifat
K5 0.020 0.039 +0.019 Yomon holat
Кб 0.186 0.203 +0.017 Bir muncha ijobiy
K7 2.321 2.516 +0.195 Ijobiy holat

Kreditga qodirlikni tahlil etishning darajasi va sifati axborot 
manbalarining to kliqligiga va ularning atroflicha o'rganilishiga 
bog‘liq. Shu sababli tahlil etishda o'rganiladigan axborotlami 
tarkiblash va ularni tizimlashtirish muhim masala hisoblanadi. 
Quyida. korxonalar kreditga layoqatligini baholash, tahlil etish­
ning axborot manbalari va ular qo‘yilgan talablarni keltirib 
o ‘tamiz.

6.3-jadval
Kreditga layoqatlikni baholashda ichki va tashqi moliyaviy 

tahlilni axborot manbalari

Ich k i m oliyaviy  tah lil T ashq i m oliyaviy  tah lil
T a’sis hujjatlari Ta’sis hujjatlari
U chinchi shaxslar bilan bogiiqlikni 
tasdiqlovchi hujjatlar

Faqat qarz benivchi bilan bogTiq 
bo‘lgan hujjatlar

Biznes reja. texnik iqtisodiy 
asosnoma

Biznes reja, texnik iqtisodiy 
asosnoma

Loyiha smeta hujjatlari -

Birlamchi hujjatlar (asosiy 
vositalarni baholash, ularning 
tarkibi, harakati, oborot aktivlarni 
holati, harakati haqidagi, xo‘jalik 
jarayonlari haqidagi
Analitik hisob m a’lumotlari -

Buxgalteriya hisobotlari Buxgalteriya hisobotlari
Statistik hisobotlar Statistik hisobotlar
Soliq hisobotlari Soliq hisobotlari
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Audit xulosalari, nazorat va soliq 
tekshirishlari dalolatnomalari

Yakuniy auditorlik xulosasi

Qarz oluvchining shaxsiy sifatlari 
haqidagi m a’lum otnom a, 
/qarzdorning dong‘i, shuhrat 
taratishi/(Gudvil)

- Kredit tarixi yuzasidan axborotlar
- Boshqa kredit tashkilotlari 

m a’lumotlari
Faoliyatning ruxsat etilgan va 
etilmagan turlari bo‘yicha maxsus 
axborotlar

Faoliyatning ruxsat etilgan va 
etilmagan turlari bo‘yicha maxsus 
axborotlar

Makro iqtisodiy va maxsus 
axborotlar (davlat dasturlari, 
tarmoqning rivojlanishi haqidagi 
manbalar va h.k.)

Makro iqtisodiy va maxsus 
axborotlar (davlat dasturlari, 
tarmoqning rivojlanishi haqidagi 
manbalar va h.k.)

Ekologik m e’yorlar bo‘yicha 
axborotlar

Ekologik m e’yorlar bo ‘yicha 
axborotlar

Tahlil etishda taqdim etilgan manbalaming axborotligi va 
tarkibi yuzasidan ham muhim talablar qo‘yiladi. Bu talablar 
mijozning kreditga layoqatligini baholashda tashqi tahlilchiga 
kredit resurslarini jalb etish yuzasidan tuzib chiqiladigan 
savolnomaga to ‘la javoblar tayyorlashga imkon beradi. Bu holat 
kredit mablag‘larini jalb qilishdagi turli xavf-xatarlarni oldini 
olishga, kredit tashkilotlarining jalb qilingan resurslarini o ‘z 
vaqtida va foizi bilan qaytarib olishiga hamda ularning 
likvidligini oshirishiga imkon beradi.

6.4-jadval
Mijozning kreditga layoqatligini baholashda taqdim etiladigan 

manbalaming axborot tarkibi

A xb orot m anbalari A xborot tarkibi
Ta’sis hujjatlari Kapital tarkibi

Foydani taqsimlash yo‘nalishlari
Aksionerlar tarkibi
Korporativ mijozning ichki tarkibi

Buxgalteriya hisoboti Korxona mulki tarkibi va tuzilislii
Korxona moliyaviy holati, to ‘lovga qobilligi va 
moliyaviy barqarorligi
Xususiy va qarzga olingan mablag‘lardan 
samarali foydalanish holati
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Debitorlik va kreditorlik majburiyatlarini 
tarkibi. tuzilishi va nisbati
Kreditorlar oldidagi majburiyatlarni qoplash 
darajasi
Korxonaning foydaligi
Pul mablag'larining oqimi
Iqtisodiy nochorlikka tushmaslik xavf-xatarining 
darajasi

Texnik iqtisodiy 
asoslash, biznes reja

Korxonaning obro‘ e ’tibori
Korxonani rivojlantirish strategiyasi
Taslikiliy struktura sifati
Ta’minot sifati
Aktivlar sifati
Operatsion faoliyatning darajasi
Texnik qurollanish darajasi
M ahsulotlami sotish bozorining 
diversifikatsiyasi
Jalb qilinadigan mablag'larga talabning 
asoslanishi

Kredit byurolari Boshqa kreditlarning olinganligi
Boshqa kreditlardan foydalanganhk darajasi
Kredit tarixi

Boshqa banklar Boshqa kreditlar
Boshqa kreditlardan foydalanganhk darajasi
Moliyaviy aktivlari

Tashkilotlar,
raqobatchilar

Bozordagi obro'si
Bozordagi ulushi
Raqobatdagi qayratligi
Tarmoqdagi o 'rni

Xaridorlar Raqobatchilar o'rtasidagi shuhrati
Sotish hajmi
Mahsulot sifati
Xaridorlarni kreditlash shartlari

M ol yetkazib 
beruvchilar

Kreditor obro'si
Kreditlash shartlari
Mahsulot yetkazib berish hajmi
Qiyosiy o 'rn i

Boshqa manbalar 
(reyting agentliklari, 
bhja maTumotlari 
va.h.k.)

Makroiqtisodiy maTumotlar
Tarmoq bo'yicha m a’lumotlar
Maxsus hisobotlar
Statistik manbalar
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Kreditga layoqatlik tahlilida o‘rganiladigan muhim ko‘rsat- 
kichlar qatoriga shuningdek, korxona faoliyatining joriy va 
istiqboldagi rivojlanish jihatlarini baholash ham talab etiladi. 
Bunda banklar tomonidan quyidagi so‘rovnoma tuzib chiqiladi.

6.5-jadval
Kredit oluvchining faoliyatni baholash

B ah o lash  d em en ti K o‘rsatk ich lar
Mijozning faoliyatni 
rivojlantirishga intilishi

0 ‘sish dinamikasi
O'zgamvchanlik
Istiqbollik

Mahsulot (ish, xizmatjlarga 
talabning o‘zgarishi

Mijozlar tavsifi
Bozor hajmi va sifat ko‘rsatkichlari
Sotish hajmi
Baho belgilash tartibi
Sotish rejasi
Talabning barqarorligi
Tovaming almashuvchanligi
Xavf-xatarlar

Taklifning o‘zgarishi Raqobatchilar holati
Jo ‘natm alar muvofiqligi
Jo ‘natm alar xavf-xatari
Narxning barqarorligi
Ishchi kuchi bilan bog‘liq sabablar
Xalqaro valutaga talabning mavjudligi

Mahsulotning sifat tasnifi Texnologiya darajasi
Mahsulot sifati
Kapital va mehnat sig‘imi

Raqobat darajasi Raqobatchilar
Raqobat ning intensivligi
Bozorga kirishda to ‘siqlar
Peshqadam raqobatcliilaming bozordagi 
ulushi

6.2 . Firma va kompaniyalarda, uzoq va qisqa 
muddatli kreditlarni jalb etishda moliyaviy tahlil

Kreditlarning muddatligi uning zaruriy sharti hisoblanadi. 
Shu sababli kredit resurslarini uzoq va qisqa muddatlarga jalb 
etishda uning qaytarilishiga muhim ahamiyat qaratiladi. Kredit
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resurslar kechiktirilgan to‘lovlar yuzasidan foizlar summasi bilan 
birgalikda qaytariladi.

Agar to‘lovlar va foizlar o ‘z vaqtida amalga oshirilsa ushbu 
mijozning kreditor oldidagi ishonchi ortadi. Bu holat esa 
mijozning kredit tarixiga yoziluvchi eng muhim jihatdir.

Uzoq muddatli va qisqa muddatli kreditlarning tarkiblanishi 
qarz munosabatlarini rasmiy jihatlariga ta ’sir etmaydi. Ya’ni har 
ikkala holatda ham moliyaviy holat tahlili bo'yicha bir xildagi 
zaruriy amallar, analitik tadbirlar amalga oshiriladi. Odatda, 
muddatligi bo'yicha kreditlar va qarzlar uzoq, o 'rta va qisqa 
muddatga tarkiblanishi belgilangan. Lekin hisob amaliyotida 
ularni uzoq va qisqa muddatli tarkiblanishi belgilangan. Shu 
sababli kredit va qarzlami ham muddatligi bo'yicha uzoq va 
qisqa muddatli shaklda tarkiblash maqsadga muvofiq 
hisoblanadi.

Uzoq muddatli kreditlarni uzoq muddatli aktivlarni (asosiy 
vositalar, nomoddiy aktivlar, kapital qo'yilmalar, o'matiladigan 
asbob-uskunalar yuzasidan, ularni sotib olish, ko'rish, 
ta ’mirlash, ilmiy yangiliklar kiritish kabi yo'nalishlarda) 
shakllantirishga yo'naltiriladigan va bir yildan ortiq muddatga 
beriladigan kreditlardir.

Qisqa muddatli kreditlar joriy, aylanma aktivlarni to'ldirish- 
ga savdo hajmini oshirishga va boshqa maqsadlarga bir yilgacha 
muddatga beriladigan kreditlardir.

Firma va kompaniyalarga uzoq va qisqa muddatli kreditlarni 
jalb etishda, aniq va puxta ishlangan biznes rejaga investitsion 
loyihalarga e ’tibor berish lozim.

Lekin ungacha albatta, ushbu firma yoki kompaniyaning, 
moliyaviy ahvoli o'rganilishi lozim. Kredit resurslarini jalb 
etishning turli risklarini ham ta’kidlab o'tish lozim deb 
o'ylaymiz. Masala: Bir necha yildan buyon faoliyat yuritayotgan 
korxonaning moliyaviy holatini tahlil etishning axborot 
manbayiga egamiz va uning kreditni jalb etish bayonnomasini 
tuzishda unga tayanish mumkin. Lekin yangi tashkil topgan 
korxona faoliyatini endigina yo'lga qo'ygan korxonaning 
moliyaviy hisobotlari tuzilmagan hollarda, uning moliyaviy 
ahvolini qanday baholash mumkin. Birinchidan endigina 
faoliyat boshlagan yoki ro'yxatga olingan korxonaning albatta,
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ustav kapitali shakllanganligiga ahamiyat beriladi. Ustav 
kapitalining darajasi va uning biznesni yo‘lga qo‘yishdagi, 
tarmoq bo‘yicha o ‘rtacha darajaga nisbatan holatini baholash 
orqali ham fikr yuritish mumkin. Shuningdek, loyihaning 
jozibadorligi, kallllik shartlari asosida ham kredit shartnomasini 
rasmiylashtirish mumkin.

Kredit arizasi bergan firma yoki kompaniyaning moliyaviy 
tahlilida muhim ko‘rsatkichlar sifatida birinchi navbatda uning 
to‘lov layoqati, qoplov koeffitsiyenti baholanadi. Bu koeffitsi- 
yentlar asosida firma va kompaniyaning. choraklar va yillar bo‘- 
yicha to‘lovga qobillik darajasi, o ‘zining muddatli majbu­
riyatlarini to ‘lashga qobilligi baholanadi.

Firma va kompaniyalar tomonidan olingan kredit resurslar 
nafaqat korxonaning to ‘lovga qobilligiga balki uning mablag1- 
larining harakatchanlik (likvidlilik) darajasiga ham bog‘liq. Shu 
sababli tahlil etishda buxgalteriya balansi m a’lumotlari asosida 
firma va kompaniyalarning harakatchan mablag‘larini holatiga, 
tez va sekin pulga aylanuvchi aktivlarga, nolikvid mablag‘lar ho­
latiga, ularning to ‘lov muddati kelgan, qisqa va uzoq muddatli 
majburiyatlarga nisbatiga, doimiy passivlarni nolikvid va likvid 
mablag‘larni manbalashdagi holatiga baho berish talab etiladi.

So'nggi paytlarda olingan kredit resurslari ning o‘z vaqtida va 
qaytmaslik hollariga moliya institutlari tomonidan ko‘p duch 
kelinmoqda. Shu sababli firma va kompaniyalarning kreditga 
layoqatligini tahlil etishda moliyaviy holat tahlilida quyidagi 
qo‘shimcha tarzda quyidagi mavzulami o ‘rganish tavsiya etiladi;

-  lirma va kompaniyalarning rentabellik darajasi;
-  aylanma mabalagblarning holati;
-  o ‘z mablagiarini hajmi, ularning asosiy va oborot kapi- 

talidagi ishtiroki;
ishlab chiqarilgan va sotilgan mahsulotlami o ‘sish dara­

jalari;
to‘lov muddati kelgan va o‘tib ketgan debitorlik va 

kreditorlik majburiyatlarining holatiga;
-  firma va kompaniyalarning pul va qimmatli qog‘oz- 

larining mavjudligiga va boshqa jihatlarga ahamiyat beriladi.
Bugungi amaliyotda mamlakatimiz tijorat banklari tom oni­

dan xo‘jalik yurituvchi subyektlarga uzoq va qisqa muddatli
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kreditlarni jalb etishda moliyaviy tahlilda o ‘rganiladigan ko‘rsat- 
kichlar tizimiga 5 tarkib guruh ko‘rsatkichlami o ‘rganilishini 
xarakterlash lozim.

Bu ko‘rsatkichlar quyidagilardan iborat:
1. To‘lov layoqati va likvidlilik koeffitsiyentlari.
2. Ish aktivligi koeffitsiyentlari.
3. Moliyaviy leverej koeffitsiyentlari.
4. Rentabellik koeffitsiyentlari.
5. Qarzni qoplashni tavsiflovchi koeffitsiyentlar.

6.6-jadval
Tijorat banklari tomonidan x o ‘jalik yurituvchi subyektlarni 

kreditga qodirligini baholashda hisob-kitob qilinadigan 
ko‘rsatkkhlar

Koeffitsiyentlar
guruhi

K o‘rsatkichlar Aniqlanishi BclgUar izohi

Likvidlilik
koeffitsiyentlari
(2.0-1.25)

Joriy likvidlilik K=JA/KMM JA-joriy aktivlar 
QMM-qisqa mud- 
datli majburiyatlar

Tezkor
likvidlilik

K=LA/KM M LA-likvid aktivlar

Ish aktivligini 
xarakterlovchi 
ko‘rsatkichlar 
(0.25-060)

Aktivlar
aylanuvchanligi

K=ST/A ST-Sotishdan tushum 
A-aktivlarning 
o‘rtacha qiymat

Asosiy kapital 
aylanuvchanligi

K=ST/AK AK-asosiy kapital

Joriy aktivlar 
aylanuvchanligi

K=ST/JA JA-joriy aktivlar

Debitorlik
majburiyatlari
aylanuvchanligi

K= ST/DM DM-debitorlik
majburyatlar

TMZ
aylanuvchanligi

ST/TMZ TMZ-tovar moddiy
zaxiralar

TM,Tovarlar
aylanuvchanligi

S I/ГМ ,T TM-tayyor mahsulot 
T-tovarlar

Moliyaviy
leverej
koeffitsiyentlari

Majburiyatlarni
aktivlarga
nisbati

Maj/A Majburiyatlar

Majburiyatlarni 
o‘z kapitaliga 
nisbati

Maj/UK 0 ‘K-o‘z kapitali

Majburiyatlarni
aksionerlik

Maj/AK AK-aksionerlik 
kapitali
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kapitaliga
nisbati
Uzoq muddatli 
majburiyatlarni 
asosiy kapitalga 
nisbati

UMM/AK UMM-uzoq
muddatli
majburiyatlar

0 ‘z kapitalini 
aktivlarga nis­
bati

UK/A

Moliyaviy
natijaviylik
koeffitsiyentlar
Foyda normasi 
koeffitsiyentlari

Yalpi foyda 
normasi

K=YaF/ST YaF-yalpi foyda 
ST-sotishdan tushum

Sof operatsion 
foyda normasi

K=SOF/ST SOF-sof operatsion 
foyda

Sof foyda 
nonnasi

K=SF/ST SF-sof foyda

Rentabellik
koeffitsiyentlari

Aktivlar
rentabelligi

K=SF, STKF/A STKF-soliq to'loviga 
qadar foyda

Aksiyaning 
foyda me’yori

Oddiy aksiyalar
daromadlik
koeffitsiyenti

K=D/Ak D-oddiy aksiyalarga 
e’lon qilingan divi­
dend summasi 
A-oddiy
aksiyalaming soni

Aksiyaning
dividendlik
koeffitsiyenti

K=Db/Ab Db-bitta aksiyaga 
e’lon qilingan 
dividend
Ab-bitta aksiyaning 
bozor bahosi

Qarzni qoplash­
ni tavsiflovchi 
ko‘rsatkichlar

Foiznig
qoplanganlik
koeffitsiyenti

K=F/FT FT-foiz to ’lovlari 
F-hisobot davri foy- 
dasi

Foiz
to‘lovlarining
qoplanganlik
koeffitsiyenti

K = I / r T- To ‘ lovlar=foiz+ 
-Uizing to‘lovlari+ 
+imtiyozli aksiyaga 
dividendlar+boshqa 
to‘lovlar

6 .3 . Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatliligini baholashda 
to io v  qobiliyati va mablag‘lar likvidliligi tahlili

Firma va kompaniyalarda kredit resurslarini jalb etishda asos 
ko‘rsatkich bu -  to ‘lovga qobillik ko‘rsatkichidir. To'lovga
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qobillik korxona to‘lov imkoniyatlarini, ya’ni uning o ‘z 
majburiyatlarini to ‘lashga qodirligini xaraktcrlaydi.

Mualliflar Vaxobov A.V. hamda Ibragimov A.T. lar tom o­
nidan chop etilgan «Moliyaviy tahlil», «Moliyaviy va boshqaruv 
tahlili» darsligida korxona to‘lov layoqatiga shunday ta’rif 
beriladi.

«To‘lov qobiliyati dcyilganda, xo‘jalikning muddati kelgan 
toNov majburiyatlarini bajarish uchun zarur bo‘lgan mablag‘larni 
yetarli yoki kamchiligini aniqlash tushuniladi» 70.

Mualliflar: Xasanov N ., Najmiddinov S. lar tomonidan 
chop etilgan «Korxona moliyaviy holatini baholash* deb 
nomlangan o ‘quv qo‘llanmasida «to‘lovga qobillik-korxonaning 
to‘lov imkoniyatlarini, ya’ni uning oborot mablag‘lari qanchalik 
qisqa muddatli majburiyatlarni qoplashini xarakterlaydi»71 
deyiladi.

Professor M. Pardayev tomonidan to‘lov qobiliyati deganda 
xo‘jalik yurituvchi subyektda belgilangan muddatlarda to‘lashni 
talab qiluvchi kreditorlik qarzlari yuzasidan hisob-kitob qilish 
uchun yetarli miqdorda pul mablag‘lari va ularning 
ekvivalentlari borligi tushuniladi.

Likvidlilik bilan to ‘lov qobiliyati bir-biridan farq qiladi. 
Likvidlilik qarzlarni to‘lash uchun mablag‘lar mavjudligini 
ko‘rsatsa, to'lov qobiliyati — qarzni uzish imkoniyati borligini 
ko‘rsatadi.

Yuqorida berilgan ta'riflar albatta mazmun jihatdan to‘g‘ri 
lekin uni quyidagi tartibda berib o ‘tish lozim deb o ‘ylaymiz.

Firma va kompaniyalarni to‘lov layoqati deganda — to‘lov 
muddati kelgan majburiyatlarni qoplashga joriy mablag‘larining 
yetarliligi yoki yetishmovchiligi tushuniladi.

Bu jihatni ta ’riflash mazmun jihatdan yuqoridagi ta ’riflash- 
lar bilan bir xilda, lekin so‘z va iboralar o ‘z o ‘rnida ishlatilgan. 
Sababki, birinchi ta ’rifdagi «kamchilik», «xo‘jalik» so‘zlari, 
ikkinchi ta ’rifdagi «to‘lov imkoniyatlari», «oborot» kabi so‘zlar 
o ‘z o ‘rnida ishlatilmagan.

70 Вахобов A.B., Ибрашмов A.T. Молиявий таҳлил. Т  ;Шарк, 2002 й. 29-бст
71 Хасанов Н., Нажмлддннов С. Корхона молиявий ҳолатани баҳолаш (муаммолар ва уларш! ҳал этгаы). Т.; 

Икгисодист ва хуқуқ дуисси, 1999 й., 29-бст.
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Firma va kompaniyalarni to‘lov layoqatini xarakterlovchi 
ko‘rsatkichlarga quyidagi ko‘rsatkichlar kiritiladi:

- mutlaq to‘lov layoqati;
- oraliq to‘lov layoqati;
- joriy (umumiy) to‘lov layoqati.
Mualliflar; A.V. Vaxobov, A.T. Ibragimovlar tomonidan 

chop etilgan «Moliyaviy tahlil», «Moliyaviy va boshqaruv tahlili» 
darsliklarida to‘lov layoqatining 2 ta ko‘rsatkichi farqlanadi, 
ya’ni;

- uzoq muddatga to‘lov layoqati;
- qisqa muddatga to‘lov layoqati.

To‘lov layoqatining ko‘rsatkichlarini uzoq va qisqa davriy- 
likka deb tarkiblash to‘g‘ri emas. Nagaki bu tarkiblash, muddat 
bo‘yicha emas balki to ‘lov mablag‘larining likvidligi bo‘yicha 
tarkiblash ni xarakterlaydi. Ya’ni mualliflar, qisqa muddatli toMov 
layoqati deganda qaytarish muddati kelgan majburiyatlarga 
faqat, pul mablag‘lari va qisqa muddatli qimmatli qog‘ozlarni 
yetarliligi yoki yetishmovchiligini tushunadilar. Birinchidan, 
uzoq va qisqa muddat, qarz kapitalining bir yilgacha va bir 
yildan ortiq muddatga bo‘lgan majburiyatlarini ham olishi 
lozim. Yaqin oraliqqa nisbatan uzoq va qisqa muddat ni belgilab 
bo‘lmaydi. Ikkinchidan, qisqa muddatli qimmatli qog‘ozlar 
bo‘lmaydi, ular «qisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar»ning bir 
turi xolos.

Prof. E. Akramov tomonidan to ‘lovga qobillikni 4- 
ko‘rsatkichini aniqlash ham tavsiya etiladi. Bu ko‘rsatkich 
«Umumiy to‘lovga qobillik» ko‘rsatkichidir.72

Umumiy to‘lovga qobillik ko‘rsatkichi barcha aktivlami 
majburiyatlar jamiga bo‘lish asosida topiladi.

1.Mutlaq to ‘lov layoqati (Kmtl). Ushbu ko'rsatkich firma 
yoki kompaniyaning pul mablagflari va qisqa muddatli moliyaviy 
qo‘yilmalarini muddati kelgan to‘lov majburiyatlariga, qisqa 
muddatli majburiyatlarga bo‘lish asosida topiladi.

K m tl=PM  +  Q M M Q  /  Q M M  (6.1)
Bunda;
PM -pul mablag‘lari;

72 Акрамов Э. А н ал т  финансового состояния предприятия Т.; ТГЭУ,2000 г., 53-стр.
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QMMQ-qisqa muddatli moliyaviy qo'yilmalar;
QMM-qisqa muddatli (to‘lov muddati kelgan) majburiyat­

lar.
Ushbu ko‘rsatkich qisqa muddatli majburiyatning har bir 

so‘miga to ‘g‘ri keladigan pul mablag‘lari va qisqa muddatli 
moliyaviy qo'yilmalarni xarakterlaydi.

2. Oraliq to‘lov layoqati (Kotl). Ushbu ko‘rsatkich mutlaq 
to ‘lov layoqati ko‘rsatkichidan Sof debitorlik summasiga farq 
qiladi.

K o tl= P M + Q M M Q + S D M /Q M M  (6.2)
Bunda;
SDM -sof debitorlik majburiyati.
Sof debitorlik majburiyati, jami debitorlik qarzidan muddati 

o ‘tgan debitorlik qarzlarini chegirish asosida topiladi. Chunki 
muddati origan debitorlik qarzlari kreditorlik qarzini qoplay 
oladigan haqiqiy manba bo‘la olmaydi.

Oriish muddati bo‘lib huquqiy va jismoniy shaxslar uchun 
ham bitta mezon bir yilga belgilangan. (mol yelkazib beruvchi 
va xaridor, buyurtmachilar bilan boriadigan munosabatlardagi 3- 
oylik muddat bundan mustasno).

3. Joriy to‘lov layoqati (Kjtl). Ushbu ko'rsatkich muddati 
kelgan toriov majburiyatlari yoki qisqa muddatli majburiyatlarni 
toriashga barcha oborot, aylanma aktivlarni yetarliligi yoki 
yetishmovchiligini xarakterlaydi.

K jtl= P M + Q M M Q + S D M + T Z  /  Q M M  (6.3)
Bunda;
TZ- tovarlar va zaxiralar qiymati.
Prof. E.Akramov tomonidan tavsiya etilgan umumiy toriov- 

ga qobillik ko‘rsatkichi quyidagicha aniqlanadi. Ya’ni;
Kutl=Uzoq muddatli aktivlar+Oborot aktivlar/M
Bunda;
M-majburiyatlar (buxgalteriya balansi passivining 2-bo‘lim 

jamisi).
Firma va kompaniyalar toriov layoqatini baholashda mab- 

lagriar likvidligi ko‘rsatkichi ham o ’rganiladi.
Professor M.Pardayev tomonidan likivilikka quyidagicha 

ta’rif beriladi. Likvidlilik korxonaning o‘z joriy (aylanma)
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aktivlari hisobidan qisqa muddatli (joriy) majburiyatlarini 
bajarish qobiliyatini ko‘rsatadi.

Buxgalteriya balansi haqiqatdan ham likvidligi, ya’ni 
to‘lovga qobiliyatli deb hisoblanishi uchun joriy aktivlar 
majburiyatlardan ancha (ikki baravardan ortiqroq) yuqori 
bo‘lishi kerak.

Joriy majburiyatlarni bajarish uchun likvidliligi aylanish 
tezligiga, ya’ni naqd pulga aylanish tezligiga bogMiq bo‘lgan turli 
aktivlardan foydalanish mumkin.

A.Vaxobov, A.Ibragimov, N.Ishonqulovlarning fikricha lik­
vidlilik deganda, awalo, mablag1 laming joylanishi, ularning pul­
ga aylanish darajasi, yaqin va uzoq davriylikdagi to ‘lov majburi- 
yatlarining oqlanishi, joriy aktivlar va passivlarning o ‘zaro 
farqlanishidagi zaruriy shartlarning saqlanishi tushuniladi.1

Professor E.Akramovning fikricha moliyaviy mustahkamlik 
yoki likvidlilik deganda korxonalarning olingan qarzlarni 
qaytarib berish qobiliyatiga egalik darajasi tushuniladi.

Bu bilan olim M DH davlatlari tahlilchilari V.G. 
Artemenko, M.V. Bellendirlar, A.D. Sheremet, R.S Sayfulin, 
A.N. Li va S.I. Shevehenkolarning fikrlariga tayanadi va ularni 
takrorlaydi. Shu bilan birga moliyaviy mustahkamlik va 
likvidlilik ko‘rsatkichlari bitta narsa deb qaraladi.

Iqtisodchi olim T.Shogiyasovning fikricha balans likvidligi- 
xo‘jalik yurituvchi subyektning aktividagi moddalarning pulga 
aylanishi orqali to ‘lov majburiyatlarini qoplay olishi, aniqrog‘i - 
to‘lov majburiyatlarining muddati, aktivdagi moddalarning pulga 
aylanish muddatiga mos kelishiga aytiladi.2

Muallif tomonidan balans likvidligi va korxona likvidligi 
ko‘rsatkichlari ham tarkiblanadi. Korxona likvidligi — balans lik- 
vidligiga nisbatan keng m a’noni anglatadi deyiladi.

Bizningcha likvidlilik-deganda xo‘jalik yurituvchi subyekt 
nozorat qilib turadigan iqtisodiy resurslarning (aktivlarning) ha- 
rakatchanligiga, muddatli moliyaviy majburiyatlarni yaqin kela- 
jakda qoplash yuzasidan mablag‘larning mavjudligiga aytiladi.

1 А.Вахобов, А.Ибрапшов, Н.Ишонқулов «Мошмвий ва бошқарув таҳлили». Т.:Шарк.2005 й. 260-бет.
2 Т.Шоғиясов. Комплекс иқтисодий таҳлил. Т.:Икгасод-молпя.2009 185-бет

306



Mablag‘lar likvidligi (aylanuvchanligi)ni baholashda aktivlar, 
kapital va majburiyatlar harakatchanligi va to‘lov muddat 
bo‘yicha qayta tarkiblanadi.

6 .7-jadval
Buxgalteriya balansining likvidlilik bo‘yicha tarkiblanishi

т Aktiv tomon T Passiv tomon
А1 Doimiy harakatdagi aktivlar PI To‘lov muddati kelgan maj­

buriyatlar
А2 Tez pulga aylanadigan 

aktivlar
P2 Qisqa muddatli to‘lov maj­

buriyatlari
АЗ Sekin pulga aytonadigan 

aktivlar
P3 Uzoq muddatli to‘lov maj­

buriyatlari
А4 Qiyin pulga aylanadigan 

aktivlar
P4 Doimiy passivlar

Ba’zi manbalarda buxgalteriya balansining aktiv va passiv 
tom on moddalari likvidligi bo‘yicha quyidagicha nomlanislii 
ham kuzatiladi.

6.8-jadval
Buxgalteriya balansining likvidlilik bo'yicha tarkiblanishidagi

farqlanishlar1

T Aktiv tomon T Passiv tomon

A1 Eng likvid aktivlar PI Eng shoshilinch 
majburiyatlar

A2 Tez sotiladigan aktivlar P2 Qisqa muddatli 
passivlar

A3 Sekin sotiladigan aktivlar P3 Uzoq muddatli 
passivlar

A4 Qiyin sotiladigan aktivlar P4 Doimiy passivlar

Boshqa manbada buxgalteriya balansining aktiv va passiv 
tomonlari quyidagi tarkibda nomlanishi ham kuzatiladi.2

1 Пардаев М. Молиявий таҳлил СамИСИ-2007. wmv/ziyonet/uz
2 Э Акрамов. Корхона молиявий ҳолатини тадлили Т.: ТМИ. Электрон м;шба 2010 й.
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6.9-jadval
A1 Doimiy harakatchan 

aktivlar
PI Kreditorlik majburiyatlari

A2 Tez harakatchan aktivlar P2 Qisqa muddatli kreditlar 
va qarz lar

A3 Sekin harakatchan aktivlar P3 Uzoq muddatli kreditlar 
va qarzlar

A4 Noharakatchan aktivlar P4 Doimiy passivlar

Likvidlilik darajasi bo‘yicha buxgalteriya balansining mod- 
dalarini jamlanishi va ularning nomlanishidagi turlicha qarash- 
larni awalo likvidlilikni aniqlash bo‘yicha rasmiy metodikaning 
mayjud emasligi bilan, shuningdek xorijiy tillardan turli shaklda 
tarjimalaming mavjudligi bilan, asosiy e 'tibor mazmunning 
shaklanishiga qaratilishi bilan izohlash mumkin.

Likvidlilik darajasi bo‘yicha buxgalteriya balansining tegishli 
qatorlariga quyidagi moddalarni kiritish mumkin.

6.10-jadval
Likvidlilik darajasi bo‘yicha buxgalteriya balansi aktivi

moddalari
Aktiv tomon Balans moddalari Balans satri Izoh

Eng likvid aktivlar Pul mablag‘lari va 
qisqa muddatli 
moliyaviy 
qolyilmalar

320 satr+370 
satr+*

*380 satr- 
boshqa joriy 
aktivlar

Tez sotiladigan 
aktivlar

Debitorlik
majburiyatlari

210 satr+* *230 satr- 
Ajratilgan 
bo‘linmalarning 
qarzi

Sekin sotiladigan 
aktivlar

Tovar moddiy 
zaxiralar

140 satr+190
satr*+200 satr 
**

*190 satr- 
kelgusi davr 
xarajatlari 
*200 satr- 
kechiktirilgan 
xarajatlar

Qiyin sotiladigan 
aktivlar

Uzoq muddatli 
aktivlar

130 satr
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6.11-jadval
Likvidlilik darajasi bo‘yicha buxgalteriya balansi 

passivi moddalari

Passiv tomoni Balans moddalari Balans satri Izoh
TVlov muddati kel­
gan majburiyatlar

Kreditorlik
majburiyatlari

600 satr-(7 30
satr+740
satr+*)

*620- Ajra- 
tilgan bo‘lin- 
malarga qarz

Qisqa muddatli 
majburiyatlar

Qisqa muddatli 
kreditlar va qarzlar

730 satr+740 
satr

Uzoq muddatli 
majburiyatlar

Uzoq muddatli 
kreditlar va qarzlar

490 satr+* *510- Ajratil- 
gan bo‘linma- 
larga uzoq 
muddatli qarz

Doimiy passivlar 0 ‘z mablag‘lari 
manbayi

480 satr

Aktivlar. kapital va majburiyatlarni o ‘zaro taqqoslash asosida 
firma, kompaniyaning buxgalteriya balansining likvidlilik daraja- 
siga baho berish mumkin.

6.12-jadval
Buxgalteriya balansining likvidlilik darajalarini tarkiblanishi

0 ‘zgarishlar
tartibi

M utlaq farqlanishlardagi o ‘zgarishlar Likvidlilik
darajassi

1-holat > V II A2>=P2 A3>=P3 A4<=P4 Mutlaq
likvid
balans

2-holat A K P l A2>=P2 A3>=P3 A4<=P4 Likvid
balans

3-holat A K P l A2<P2 A3>=P3 A4<=P4 Nolikvid
balans

4-holat A K P l A2<P2 A3<P3 A4<=P4 Nochorlik
holatidagi
balans

A1+A2+A3+A4=P1+P2+P3+P4
Buxgalteriya balansi elementlari va jamlangan qatorlarini 

(moddalarini) o ‘zaro nisbatlash asosida likvidlilikni nisbiy dara-
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jalariga va to'lovga qobillik darajalariga ham baho berish m um ­
kin.

6.13-jadva!
Likvidlilikni nisbiy ifodalari

Nisbat I.f.d. prof M.Pardayev 
tom onidan tavsiya etilgan 
ko‘rsatkichlar tizimi

Tavsiya etilayotgan 
korisatkichlar tizhni

A l/P l Eng shoshilinch 
majburiyatlarning to ‘lov 
koeffitsiyenti

ToTov muddati 
kelgan majburi- 
yatlam i qoplash 
koeffitsiyenti

A2/P2 Qisqa muddatli 
passivlarning to ‘lov 
koeffitsiyenti

Qisqa muddatli 
majburiyatlarni 
qoplash koeffitsiyenti

A3/P3 Uzoq muddatli 
passivlarning to ‘lov 
koeffitsiyenti

Uzoq muddatli 
majburiyatlarni 
qoplash koeffitsiyenti

A4/P4 Doimiy aktivlarni 
o‘z mablag4lari 
manbayiga nisbati 
koeffitsiyenti

A l/P l Joriy toTov layoqati
A1/P1+P2 M utlaq toTovga 

qobillik
A1+A2/P1+P2 Oraliq to‘lovga 

qobillik koeffitsiyenti
A1+A2+A3/P1 + 

+P2+P3
Umumiy toTovga 
qobillik koeffitsiyenti

Aktivlarni moliyalashtirish holati
P4/A4 Doimiy aktivlarni 

o ‘z mablag‘lari 
hisobiga 
manbalanishi

P3+P4/A4 Doimiy aktivlarni 
o ‘z va qarz 
mablagTari bilan 
manbalanishi

P4+P3-
A4/A1+A2+A3

Joriy aktivlami 
manbalanislii

P4+P3+P3/A3+A4 Moddiy aktivlami 
manbalanishi
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б. 14-jadval
Jadval M ablagiar harakatchanligi bo‘yicha buxgalteriya 

balansining tarkiblanishi

AKTIV 01.01.
2011

01.01.
2012 PASSIV 01.01.

2011
01.01.
2012

Majburiyatlarni 
qoplashdagi 

ortiqchalik(+), 
yetishmovchilik (-)

01.01.2011 01.01.2012
Doimiy

harakatdagi
aktivlar

1409 3205
ToTov mud­
dati kelgan 

majburiyatlar
42922 65046 -41513 -61841

Tez pulga 
aylanadigan 

aktivlar
17816 24247

Qisqa mud­
datli toTov 

majburiyatlari
19184 10894 -1368 13353

Sekin pulga 
aylanadigan 

aktivlar
70639 89142

Uzoq mud­
datli toTov 

majburiyatlari
9259 8252 61380 80890

Qiyin pulga 
aylanadigan 

aktivlar
62964 64613

Doimiy
passivlar 81463 97015 -18499 -32402

BALANS 152828 181207 BALANS 152828 181207 X X

6.15-jadval
Aktiv va passivni likvidlilik bo‘yicha normalari

AKTIV
M utlaq

likvidlilik
sharti

PASSIV

Doimiy harakatdagi aktivlar A1=>P1 ToTov muddatli kelgan maj­
buriyatlar

Tez pulga aylanadigan aktivlar A2=>P2 Qisqa muddatli toTov majburi­
yatlari

Sekin pulga aylanadigan 
aktivlar A3=>P3 Uzoq muddatli toTov majburi­

yatlari
Qiyin pulga aylanadigan 
aktivlar A4<=P4 Doimiy passivlar
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6.16-jadval
1. Davr boshiga likvidlilik yuzasidan ko‘rsatkichlarining holati

;i409) A K PK 42922) 
;17816) A2<P2(19184) 
(70639) A3>P3(9259) 
(62964) A4<P4(81463)

Joriy likvidlilik: JL =  -42881 m.s.
[stiqboldagi likvidlilik: IL =  61380 m.s.
JLb=A l + A 2/P 1+P2
ILb=A3/P3

Balansning likvidligini yetarli deyish noo‘rin. Ya’ni korxona 
yaqin kelajakda likvidlilikni oshirish yuzasidan imkoniyatga ega 
emas. Lekin istiqbolda uni oshirishning birmuncha imkoniyatiga 
egaligidan xo‘jalik subyektini o ‘z majburiyatlarini qoplashning 
ortiqchaligini (+61380 ming so‘m) kuzatish mumkin

6.17-jadval

(3205) А К РЦ 65046) 
(24247) A2>P2(10894) 
(89142) A3>P3(8252) 
(64613) A4<P4(97015)

Joriy likvidlilik: JL  =  -48488 ming so‘m
[stiqboldagi likvidlilik: IL =  80890 ming 
so ‘ m
JL o = A l+ A 2 /P l+ P 2
ILo=A3/P3

Davr oxiriga kelib ham xo‘jalik subyektining likvidlilik 
darajasida sezilarli o‘zgarish kuzatilmagan. Balans likvidligini 
davr boshidagi kabi nolikvid holatda deyish mumkin. Yaqin 
kelajakda uni tiklanmaslik imkoniyati nihoyatda yuqoriligicha 
qolmoqda. Istiqbolda esa tiklanish kutilishi mumkin.

Jadval m a’lumotlari asosida buxgalteriya balansining 
likvidlilik ko‘rsatkichlarini alohida baholab chiqamiz

1. Balans likvidligini umumiy koeftitsiyenti (Ll)-likvid 
mablag1 laming summasini jami majburiyatlarga nisbati orqali 
topiladi Uning tavsiya etilgan normasi 2,0-2,5 darajaga teng deb 
qaraladi.

LI =(A1+A2+A 3)/ 
(P1+P2+P3) 01.01.2011 1,259 Norm adan past

01.01.2012 1,384 Norm adan past
0 ‘zgarishi +0,125 Ijobiy siljish

Xo'jalik subyektining umumiy likvidligi oshgan. Ishonchli 
xo’jalik yurituvchi subyekt va kuchli moliyaviy sherik sifatida 
qaralishiga yetarli asos mayjud deb baholash mumkin.

312



2. Mutlaq likvidlilik koeffitsiyenti (L2)-doimiy harakatdagi 
aktivlar bilan qisqa muddatli majburiyatlarning nisbat ini xarak­
terlaydi. Mutlaq likvidlilikning norma darajasi 0,2g‘g‘0,7 qilib 
belgilangan.

L2 =  А 1Д Р1+Р2) 01.01.2011 0.0227 Norm adan past
01.01.2012 0.0422 Norm adan past
O'zgarishi 0.0195 Ijobiy siljish

Mutlaq likvidlilik o'sgan. Majburiyatlarni to ‘lash imkoniyati 
oshgan. qisqa muddatli bank kreditlarining riski kamaygan.

3. Kritik baholash koeffitsiyenti (L3) xo‘jalik subyektining 
doimiy harakatdagi va tez pulga aylanadigan aktivlarini to‘lov 
muddati kelgan va qisqa muddatli to ‘lov majburiyatlariga 
nisbatlash orqali topiladi. Ushbu ko‘rsatkich ko‘proq kredit jalb 
qiluvchi korxonalarda ahamiyatli hisoblanadi. Tavsiya etilgan 
normasi 0 ,7-0 ,8=>l,0

L3 =  (A 1+A 2)/(P1+P2) 01.01.2011 0,3096 Norm adan past
01.01.2012 0,3615 Normadan past
0 ‘zgarishi 0,0519 Ijobiy siljish

Qisqa muddatli majburiyatlarni qoplash imkoniyati 
oshganligini ko‘rish mumkin.

4. Joriy likvidlilik darajasi (L4) jami likvid aktivlarning to‘- 
lov muddati kelgan va qisqa muddatli majburiyatlarni qoplashga 
yetarliligini xarakterlaydi. Norma birligi 1,0 teng deb olinadi.

6.21-jadval
L4 =  (A 1+A 2+A 3)/(P1+P2) 01.01.2011 1,447 Qoniqarli emas

I  01.01.2012 1,535 Qoniqarli emas
T 0 ‘zgarishi 0,088 Ijobiy siljish

5. Ishchi kapitalning joriy aktivlardagi salmog‘i koef­
fitsiyenti (L5) sekin pulga aylanadigan aktivlarni jami likvid 
aktivlarga bo‘lish orqali hisob-ktitob qilinadi.

L5 =  A3/(A1+A2+A3) 01.01.2011 0.786
01.01.2012 0,765
0 ‘zgarishi -0.021 Ijobiy siljish
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Korxonada ishchi kapitalning harakatchanligi va jamoaning 
ish aktivligi ortgan deyish mumkin.

6. Aktivlarning tarkibida aylanma mablag‘larning salmog‘i 
koeffitsiyenti (L6) joriy aktivlami balans jamiga, aktivlar jamiga 
nisbatlash orqali hisob-kitob qilinadi.

6.23-jadval
L6 =  (A l+A 2+A 3)/B 01.01.2011 0,5863

01.01.2012 0,6395
0 ‘zgarishi 0,0532 Ijobiy siljish

Jami aktivlar tarkibida joriy aktivlar, aylanma aktivlarning 
salmogh ortgan. Mahsulot chiqishi va korxonaning ish faolligi 
jadallashgan.

7. 0 ‘z oborot mablag‘lari bilan ta'minlanganlik koeffitsi­
yenti (L7) aylanma aktivlami o ‘z mablag6lari manbasi bilan 
manbalanishini xarakterlaydi. Tavsiya etiladigan jihati 0,1 dan 
kichik bo‘lmasligi kerak.

6.24-jadval
L7 =  (Р4-Л4)/(А1 +A2+A3) 01.01.2011 0.206 Yaxshi holat

01.01.2012 0.278 Yaxshi holat
O'zgarishi 0,072 ; Ijobiy siljish

Xo‘jalik subyektining o ‘z oborot mablag1 lari bilan ta ’min- 
langanlik darajasi o ‘sgan va moliyaviy barqarorhk yaxshilangan.

6 .4 . Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatligini baholashni 
boshqa qo'shimcha ko‘rsatkichlari tahlili

Firma, kompaniyani kreditga layoqatligini o‘rganishda bitta 
to ‘lov layoqati ko‘rsatkichi natijalariga tayanish to ‘g‘ri bo‘lmay- 
di. Shu sababli qo‘shimcha ko‘rsatkichlar va ularni tahlil etishga 
muhim ahamiyat beriladi. Bunday ko‘rsatkichlar qatoriga quyi- 
dagilar kiritiladi.

1. Firma, kompaniyaning moliyaviy barqarorligi.
2. Firma, kompaniya foydaliligi;
3. Kapitalning aylanuvchanligi.
1. Firma, kompaniya moliyaviy barqarorligiga baho berishda 

quyidagi ko‘rsatkichlar tahlil qilinadi: chetdan jalb qilingan 
mablag1 laming barcha mablag1 lar tarkibidagi xissasi, chetdan
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jalb qilingan mablag‘larning o ‘z mablag'lariga nisbati darajasi, 
o ‘z aylanma mablag1 larining harakatlanish darajasi, uzoq 
muddatli mablag'larning chetdan jalb qilingan mablag‘lardagi 
xissasi, moddiy aylanma mablag1 laming o4z aylanma mablag1 lari 
bilan ta’minlanish darajasi, o‘z mablag1 lari tarkibida asosiy 
kapitalning xissasi, asosiy kapitalning eskirish darajasi,asosiy va 
aylanma mablag‘laming umumiy kapitalga nisbati 
koeffitsiyentlari tahlil etiladi.

2. Foydalilik ko’rsatkichlari qatorida umumiy m ablaglar- 
ning foydaliligi, asosiy vositalar foydaliligi, uzoq muddatli va 
oborot aktivlarning foydaliligi, o ‘z mablag1 lari foydaliligi, 
sotilgan mahsulot foydaliligi kabi ko‘rsatkichlar o ‘rganiladi.

3. Kapitalning aylanuvchanligini xarakterlovchi ko'rsatkich- 
lar qatorida umumiy mablag1 laming aylanuvchanligi, asosiy vo- 
sitalarning aylanuvchanligi, aylanma mablag1 laming aylanuv­
chanligi, moddiy aylanma mablaglarining aylanuvchanligi, pul 
mablag'larining aylanuvchanligi, debitor qarzlarining aylanuv­
chanligi kabi ko'rsatkichlar tahlil qilinadi.

Hozirgi paytda kreditlarning o ‘z vaqtida qaytmasligi hollari 
ko‘p uchrashi va ulardan imkon qadar himoyalanish maqsadida 
qo‘shimcha sur'atda yana quyidagi ko'rsatkichlarni baholash 
ham talab etiladi.

-rentabellik darajalari;
-sotilgan mahsulotlarni o'zgarish sur'atlari;
-to‘lov muddati o ‘tgan majburiyatlarning holati;
-olingan kreditlar yuzasidan foizlar va ularning to‘lash 

imkoniyatlari;
-firmaning hisob raqami va boshqa hisob raqamlaridagi pul 

mablagMarining holati kabi masalalar.

6 .5 . Firma va kompaniyalarda kreditga layoqatligini 
o ‘stirishning amaliy chora-tadbirlari

Firma va kompaniyalarning kreditga layoqatligini o ‘stirish- 
ning amaliy chora-tadbirlari, ularning moliyaviy holatida ro'y 
berayotgan o ‘zgarishlar va natijalardan kelib chiqib belgilanadi. 
Ya’ni, to ‘lovga qobil firma va kompaniyalarda belgilanadigan 
chora-tadbirlar, to ‘lovga noqobil, moliyaviy nobarqaror firma va
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kompaniyalarda belgilanadigan chora-tadbirlar keskin farq 
qiladi. Ulardan biri moliyaviy barqarorlikni saqlab qolishga 
harakat qilsa, ikkinchisi muammoni hal etish va yashab qolish 
harakatiga tushadi.

To‘lovga noqobillik yoki kreditga layoqatlikni o‘stirishni 
muhim tadbirlariga quyidagilar kiradi.

1. Firma va kompaniyalar aktivlari va passivlarini 
joylashtirishni qayta ко‘rib chiqish. Uning mazmunini qanday 
tushunish mumkin?

Firma, kompaniyalarda likvid mablag6larining aylanuvchan­
ligini tezlashtirish maqsadida ortiqcha aylanma aktivlarni 
hisobdan chiqarish, asosiy va nomoddiy aktivlarni ishlab 
chiqarish zaruriyatidan ortighni aylanma mablag6lar qatoriga 
olish (ularni sotish, buzish, hisobdan chiqarish va boshqa yo6llar 
bilan), debitorlik va kreditorlik majburiyatlarini so6ndirish (yo‘l 
qo‘yilgan tartiblarda), qisqa va uzoq muddatli moliyaviy 
qo‘yilmalami maqsadli joylashtirish.

2. To‘lov mablag6lari va to ‘lov majburiyatlari orasidagi 
nisbatdagi manfiy o ‘zgaruvchanlik sababini moliyaviy holatdagi 
tanglikdan emas, balki, ishlab chiqarish va boshqaruvning quyi 
bo‘g6inlaridan izlash lozim. Ya’ni, mahsulot ishlab chiqarish va 
uni sotishni yaxshi yo‘lga qo6yilmasligi, ishlab chiqarish 
xarajatlarini oshib ketishi, narx belgilash siyosatining to 6g6ri 
yuritilmasligi va boshqalar.

3. To‘lovga noqobillik sharoitida mablag6lar yetishmov­
chiligini hal etish yuzasidan awalo, ichki imkoniyatlami aniqlab 
olish va ularni ishga solish lozim. Noqobillik sharoitida boshqa 
bir subyektdan qarz so6rash va uning ishonchini oqlashni 
iqtisodiy imkoniyati bolm aydi.

4. Firma va kompaniyalaming ishlab chiqarish bo‘g6inla- 
lini, uning balansida turuvchi faoliyatning boshqa obyektlarini 
xarajatlarini kamaytirish, to ‘xtatish yoki o6z-o 6zini mablag6 bilan 
ta'minlashga o ‘tkazish lozim.

5. Firma va kompaniyalarni pul mablag6lari va pulli ek- 
vivalentlami aylanishida qat’iy reja belgilash va unga amal etish. 
Ya’ni, pul mablag6larini qarz majburiyatlariga ishlatishni aniq 
rejasini tuzib olish.
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6. Mablag‘lar aylanuvchanligidagi muammolarni davlat 
tomonidan hal etish mexanizmini ishlab chiqish. Bu muammo 
mazmunini qanday izohlash mumkin. Ya’ni, ishlab chiqarilgan 
mahsulotni o ‘z xaridorini topishiga qadar kelgan vaqtni o‘rtacha 
bir oy deb hisoblasak, uning yuzasidan to‘lovlarning amalga 
oshish vaqti 3 oy qilib belgilansa (oldi-sotdi munosabatlarida 
ishtirok etayotgan korxonalarning deyarli barchasida to‘lov layo­
qati past darajada), tovarni pulga aylanish vaqti o ‘rta hisobda 4— 
5 oyga to‘g‘ri kelmoqda. Bu albatta aylanma mablag‘larni aylan- 
ishiga nisbatan past ko‘rsatkich hisobga olinadi. Buni tezlashti- 
rishning iqtisodiy asosi bo‘lgani holda uning huquqiy asosi yo‘q. 
ya'ni, natura shaklida to‘lash yoki hisob-kitoblarning kredit 
shaklidan foydalanish, veksel operatsiyalarini yo‘lga qo’yish, 
qarzlarni o ‘zaro so‘ndirish va boshq. Naqd pul mablag‘lari hara- 
kati masalasini hal etish yuzasidan ulardan to‘la chetlanish 
to‘g‘ri emas.

7. Firma va kompaniyalar kreditga layoqatligini ta’minlash 
va uni o ‘stirishda albatta ularning investitsion aktivligiga ham 
ahamiyat berish lozim. Investitsion aktivlik bu qarz olish va uni 
qaytarishdan keskin farq etadi.

8. Buning uchun korxonadan ikkita narsa talab etiladi 
xolos. Birinchisi aniq loyiha, ikkinchisi homiy. Aniq loyihaga 
ega bo‘lish asosida ham investor yoki homiyni topish qiyin 
bo‘lmaydi.

9. Korxonalarda kreditga qodirlikni baholashning asosiy 
jihatlaridan biri o ‘z oborot mablag‘lari naqdligiga qaratilganligi 
bois ularni manbalashni o ‘z mablag’lari manbasi bilan bog’liq 
bo’lgan qatorlarini oborot aktivlari normativlaridan kelib 
chiqqan holda baholash lozim. Bunda oborot aktivlarning 
ortiqchaligi manbalashdagi holatni buzib ko’rsatishga olib keladi. 
Kam hollarda esa sun’iy ravishda oshib ketishiga olib keladi.

10. Korxonalar kreditga layoqatligini o ’stirishning muhim 
chora-tadbirlaridan biri bu bevosita hisob-kitoblardagi majbu­
riyatlarni ichki va tashqi majburiyatlarga tarkiblash orqali baho­
lash amaliyotiga o ’tishdir. Korxona majburiyatlari qatoridan 
ichki majburiyatlarni chegirish ushbu xarajatlarni yo’q qilmaydi. 
Lekin to’lovga qobillikni oshirishda sezilarli siljishga imkon 
beradi.
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6.6 . Kreditga layoqatlikni baholashni xorij tajribalari 
va ularning muvofiqligi

Firma va kompaniyalarni kreditga layoqatliligini baholash­
ning xorij tajribalarini o ‘rganish asosida shuni izohlash mumkin- 
ki, uning

- uslubiy asoslarida;
- tashkiliy asoslarida;
- huquqiy, me'yoriy asoslarida sezilarli farqlami sezish 

mumkin.
Uslubiy asoslari. Uslubiy asoslari bo‘yicha mazmun jihatdan 

bir xildagi yondashishni ko‘rish mumkin. Lekin farq etuvchi 
jihatlar ham  mayjud.

Masalan, to ‘lovga qobillikni o ‘rganishda bizning amaliyotda 
3 ta muhim ko'rsatkich aniqlanadi. Ya’ni mutlaq oraliq va 
umumiy to'lov layoqati ko‘rsatkichlari. Lekin xorij amaliyotida 
firma, kompaniyani kreditga layoqatligiga bitta, umumiy 
to ‘lovga qobillik ko‘rsatkichi natijasi bilan baho beriladi. Pul va 
qisqa muddatli moliyaviy qo‘yilmalar bir qatorga va o ‘ringa 
qo‘yiladi. Qimmatli qog‘ozlarning aylanishi pul mablag1 larining 
aylanishiga nisbatan tez kechadi. Tovarlar va zaxiralarning 
aylanuvchanligi majburiyatlar aylanuvchanligidan tez kechadi va 
hokazo. G ‘arb mamlakatlarida kreditga qodirlikni baholashda 
eng muhim qoida sifatida shartli «S-1-5» qoidasiga amal etiladi. 
Bu qoida quyidalami xarakterlaydi.

Sl-xarakter-qarz beruvchining bozordagi obro‘si, uning 
holatini aniqlash

C2-capacity-qarz oluvchining faoliyatni yakuniga yetkaza 
olishi, tegishli daromadga ega bo‘lishi hamda olingan kreditlarni 
qaytarib bera olish qobilyati

C3-capital-qarz oluvchi sarmoyasining yetarliligi
C4-conditions-biznesning rivojlanishi yuzasidan shartlar
C5-collateral-garov
Bu qoidalarga bizning kredit amaliyotimizda ham to ‘liq 

amal etiladi, faqat uning rasmiy jihatlari bu tartibda belgilan- 
magan.

Kreditga qodirlik tahlilidagi uslubiy jihatlardagi farqlanishlar 
albatta mamlakatimizda buxgalteriya hisobi, tahlil va auditni
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yuritishda тШ1у standart normalariga tayanilishi, moliyaviy 
hisobotlarni tuzish va taqdim etishning farqlanishi bilan izohlash 
mumkin.

Tashkiliy asos. Kredit olish va berish tartibida kredit 
muassasalarining raqobatchilari nihoyatda ko‘p. Bu holat kredit 
mijozlari uchun kurash qonuniga amal etilishi va moliya 
bozorini rivojlanganligidan dalolat beradi. Kredit resurslari band 
qilishdagi har qanday to ‘siqlar olib tashlangan. Kredit oluvchi 
bilan kredit beruvchi o ‘rtasida yoki qarz beruvchi bilan qarz 
oluvchi o ‘rtasida ishonch, bir-birini aldamaslik qarz 
munosabatlari biznes shioriga aylangan. Kredit oluvchidan 
asosiy talab qilinadigan narsa uning aniq biznes loyihasi va 
garovi hisoblanadi. Bizda esa o ‘zgacha. Aniq biznes loyiha va 
garovdan tashqari ko‘plab shartlarga bo‘ysinish talab etiladi.

Huquqiy asos. Firma va kompaniyalarga kredit berish va uni 
qaytarishni me’yoriy hujjatlarini takomillashtirish talab etiladi. 
Negaki, uning bir turi tadbirkorlar huquqini qarz oluvchini 
huquqini himoya qilsa, ikkinchisi qarz beruvchini huquqini 
ximoya etadi. Betaraflik qoidasiga amal etgan holda tugal 
qonunchilik mexanizmini yaralish lozim. Kredit ni olish va 
qaytarishdagi turli tahlikalardan himoya etuvchi zaxiralar 
fondini tashkil etish, qarzdor va qarz beruvchi bir-birini 
aldamaslik lozim.

Ijtimoiy asos-xorij amaliyotida ijtimoiy asosiar sifatida kredit 
munosabatlari ko‘pincha bir manzilli emas ko‘p manzUli 
jihatlarga ustunlik beriladi. Ya’ni kredit va qarzga doir 
munosabatlar banklar va korxonalar o ‘rtasidagina emas balki 
moliyaviy institutlarning keng tizimi doirasida amal etishi 
mexanizmi bilan ham farqlanadi.

Q ‘zaro ishonchda tadbirkorlik faoliyatini yo‘lga qo‘yishda 
ijtimoiy omillar, muhim bolgan  boshqa omillardan ba’zan 
ustun turadi. Buni qanday izohlash mumkin. Respublikamiz 
mintaliteti, xalqning tadbirkorlik bilan shug‘ullanishga qizi- 
qishlarini ustunligi va uning meros sifatida avloddan avlodga 
o ‘tgan ana’analari, o ‘zaro izzat-hurmat, ishonch kabi rasmiy 
jihatlardan ustun turuvchi ijtimoiy belgilar ham uning yorqin 
ifodasidir.
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«Gilam sotsang qo‘shningga sot, bir burchagida o ‘zing 
utirasan», «molni sotsang aybini aytib sot, baraka topasan», 
«torozida aldama gunohi yomon» dcgan naqllar bizncsni, 
tadbirkorlik faoliyatida bironta mezoni bilan belgilanadigan 
jihatlar emas. Ular bizning qon-qonimizga singib kelgan 
mezonlardir. Xuddi shunday ijtimoiy jihatlarni qarz olish va 
qarz berish munosabatlarida ham ko‘rish mumkin. «Birovning 
omonatiga xiyonat qilma», «omonatni yuki og‘ir» va boshqa 
ko‘plab naqllar ildizida ham aslida qarz munosabatlarida 
ehtiyotkorlikning ijtimoiy jihatlari turihdi deyish mumkin.

Mamlakatimizda kredit munosabatlarini yo‘lga qokyishda va 
uning izchil mexanizmini shakllantirishda albatta xorijiy 
amaliyotning ahamiyatli jihatlari qamrab olingan. Byurokratik 
to‘siqlarga chek qo‘yilgan. Bunga O lzbekiston banklarining 
ishonchlilik darajasi bo‘yicha xalqaro reyting agentliklari va 
kompaniyalari ekspertlari tomonidan berilayotgan baho ham 
yaqqol misol bo‘la oladi. Lekin shunga qaramay hali bu sohada 
qilinishi lozim bo‘lgan, o ‘rganish va milliy iqtisodiyotga mos 
tarzda qo‘llash zarur bo‘lgan jihatlar ko‘p.

Xalqaro kredit amaliyotining tayyor andozasi doimo bir 
xilda turli iqtisodiyotga mos tushavermaydi. Shu sababli bu 
jihatdan muvofiqlikni ta ’minlashda davlat monetar siyosati, 
soliq, moliya, hisob siyosatlarini shuningdek, tijorat banklarining 
kredit siyosatini ham bir tizimda va muvofiqlikda rivojlantirish 
talab etiladi.

Mavzu bo‘yicha nazoral savollari

1. Kredit nima?, Qarz nima?, Ssuda nima?
2. Kreditga layoqatlik (qodirlik) nima?
3. Kreditga layoqatlik tahlili qanday metodik jihatlarga ega?
4. Kreditga layoqatlikni aniqlashni, baholashni rasmiy 

jihatlarini kim belgilaydi?
5. Kreditga layoqatlilikda to‘lovga qobillikni baholashning 

muhimligi?
6. Kreditga layoqatlikni baholashda korxona moliyaviy 

mustaqilligi (avtonomiyasi) ko‘rsatkichni aniqlashning ahamiyati 
nimada?
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7. Kreditga layoqatlilik tahlilida sof oborot aktivlarni 
baholashni zaruriyati nimada?

8. Kreditga layoqatlik, qodirlikni baholashda banklarning 
kredit siyosatining muhimligi.

9. Kreditga layoqatlikni baholashning asosiy va qo‘shimcha 
ko‘rsatkichlari?

10. Firma, kompaniyalar kreditga layoqatligini baholashning 
xorijiy tajribalari?

11. Kreditga layoqatlikni o ‘stirishning amaliy chora- 
tadbirlari, yo‘llari?

12. Kreditga qodirlikni to ‘lov layoqatiga muvofiqligi?
13. G ‘arb amaliyotidagi «5S* qoidaning mazmunini 

tushuntiring.
14. Kredit ta ’minlanganligi deganda nimani tushunasiz?
15. Mikro firma va kichik korxonalarni kreditga layoqatligi 

bilan yirik korxonalarning kreditga layoqatligi tahlilida 
farqlanishlar mavjudmi?

16. Xususiy tadbirkorlik subyektlari kreditga layoqatligini 
baholash taomillari.

17. Kredit jalb qilishda mijozning kredit tarixi qanday rol 
o ‘ynaydi?

18. Kreditga layoqatlikni baholashda ichki va tashqi 
moliyaviy tahlilning farqlanishini tushuntiring?

19. Kreditga layoqatlikni tahlilini rasmiy va norasmiy 
jihatlari?

20. Kreditga layoqatlikni normalarini belgilashning ahami­
yatli jihatlari?

21. Kreditga layoqatlik normalarini belgilashda tarmoq, 
faoliyat xususiyatlari hisobga olinishini izohlab bering?

22. Kredit resurslarini jalb etishdan samaradorlikni baholash 
taomillari?

23. Bank kreditlaridan foydalanish uchun foiz to‘lovlari 
xarajatlarni ng qaysi guruhiga kiradi va ularni moliyalashtirish 
tartibi qanday?

24. Bank kreditlarini mijoz moliyaviy holatiga ta’sirini 
baholashdagi taomillar nimada?

25. Kreditga layoqatlikni baholashda joriy va istiqbollik 
ko‘rsatkichlarini farqlashni zaruriyati nimada?
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26. Iqtisodiy nochorlik holatida kredit munosabatlari qanday 
hal etiladi?

27. Iqtisodiy nochorlik belgilarini baholashda krcditorlar 
asosiy e ’tiborni qaysi jihatlarga qaratadilar?

28. Kreditga layoqatlikni baholashda axborotlarni ishonch- 
liligi qanday hal etiladi?
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VII bob. FIRM A VA KOM PANIYALARDA IN V EST ITSIO N  
FAOLIYAT TAHLILI

7 .1 . Investitsiyalar mazmuni, mohiyati va turlari

Investitsiya siyosati har qanday davlatning iqtisodiy 
rivojlanishi va taraqqiy etishida muhim yo‘nalish bo‘lib kelgan. 
Iqtisodiyotni harakatga keltiruvchi kuchni taraqqiyot hech 
qachon investitsion faoliyatdan o ‘zga narsadan ololmaydi.

Respublikamiz Prezidenti I.A.Karimov tomonidan inves­
titsiya sohasi — mamlakatning iqtisodiy mustaqilligini, 
barqarorligini ta'minlaydi va xalq xo‘jaligi barcha tarmoqlarining 
jadal o ‘sishi. bo‘lg‘usi yuksalishning muhim poydevori bo‘lib 
xizmat qiladi1 deb ta'kidlagani ham bejiz emas.

Investitsiya so‘zining o‘rindosh iborasi shu paytga qadar 
kapital qo‘yilma tushunchasi ishlatilgan. Kapital qo‘yilmalar 
deganda asosiy fondlarni vujudga keltirish. ularni ta ’mirlash, 
qayta qurish. ishlab chiqarishni kengaytirish m a’nosida sarflar 
tushunilgan. Bu holat to ‘g‘ri hisoblanadi. Negaki ta ’minotni 
markazlashtirilgan va rejalashtirilgan mexanizmi amal etgan, 
yagona davlat mulkchiligi sharoitida uning mazmuni to ‘g‘ri 
ifodalangan.

Biz ikkita muhim narsani ajratib olishimizga to‘g‘ri keladi. 
Birinchisi kapital qo‘yilmalar, ikkinchisi investitsiya tushunchasi.

Investitsiya tushunchasi iqtisodiy adabiyotlarda turlicha 
talqin qilinadi.

Investitsiya-lotincha so‘zdan olingan bo‘lib «kapital solish», 
«kapital qo‘yish» degan ma'nolarni anglatadi.

и .Ғ .8 Ь а ф п ^  tomonidan investitsiya tushunchasiga 
quyidagicha ta’rif beriladi. «Investitsiyalar- kelgusida qiymatlik

1 Ўзбекистон Республикаси ижшиоий-иқгасоднй ривожланишининг 1998 йил якунлари ва 1999 йидда 
иқгисодиётишг устувор йзналшилари. // Халқ сўзи. -1999 й.,17 феврал. 2-6.
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olish maqsadida hozirgi vaqtda muayyan qiymatliklardan voz 
kechishdir».1

Iqtisodchi olim K.Eklund fikricha «Investitsiya — bu ishlab 
chiqarishni kengaytirishga yo‘naltirilgan resurslardir».2

Bir guruh olimlar Kempbell R. MAKKONELL, Stanli L. 
BRYu lar tomonidan «investitsiyalar —kelajakda daromad va 
ijtimoiy samara olish maqsadida kapitalni har qanday shaklda 
qo‘yish sifatida ifodalanadi»3

Rossiyalik iqtisodchi olim E. V. Mixaylova esa «investitsi­
yalar — kelajakda daromad yoki ijtimoiy samara olish maqsadida 
kapitalni har qanday shaklda qo‘yish sifatida ifodalanadi»4.

Iqtisodchi olimlar D. G ‘ozibekov va T. Qoraliyevlar 
tomonidan investitsiya tushunchasiga quyidagicha ta’rif beriladi. 
«Investitsiya-daromad (foyda) yoki ijtimoiy samara keltiradigan 
va tadbirkorlik, ishbilarmonlikning davlat tomonidan 
taqiqlanmagan faoliyatlarga jalb qilinadigan (sartlanadigan 
barcha turdagi mulkiy va intellektual boyliklar» deb ta’rillanadi5.

Jo‘rayev A.S., Xo‘jamqulov D.Yu., Mamatov B.S lar 
tomonidan investitsiya tushunchasiga quyidagicha ta’rif beriladi. 
Investitsiya — bu foyda (daromad) olish yoki ijtimoiy samaraga 
erishish maqsadida, davlat, huquqiy va jismoniy shaxslar 
(investorlar) tomonidan cheklangan imkoniyatlardan samarali 
foydalanib, cheklanmagan ehtiyojni qondirish uchun 
iqtisodiyotning turli sohalariga ma’lum muddatga sarflangan 
barcha turdagi boyliklardir.

0 ‘zbekiston Respublikasining «Investitsiya faoliyati 
to ‘g‘risida» gi qonunida investitsiya deganda «Iqtisodiy va 
boshqa faoliyat obyektlariga kiritiladigan moddiy va nomoddiy 
ne’matlar hamda ularga doir huquqlar tushuniladi»6.

Yuqoridagi qatorlarni istagancha davom ettirish mumkin. 
Shu bilan birga ushbu ta’riflarni qaysidir jihatdan tokg‘ri ham 
deyish mumkin. Negaki har bitta muallif o'sha davrning nigohi, 
darajasi bilan qaraydi. Qolaversa investitsiyaning foyda olish

т.

Шарп У.Ф. Инвестицпи-Пер с анг.М ; ИНФРА-М, 2000г.979 стр.
ЭклаундК. Эффективная экономика,М.; «Экономика»,1991, 96-бет.
Кэмпбелл Р.Станли Л. Экономикс 2-том.М.;Республика 1992 г. 388 стр.
Михайлова Е. В (-Финансовые рынки и их формирование». СПб: Изд-во СПУЭнФ, 1991 i t ,  7 -бет. 
Гозибсков Д., Кораллов Т. «Инвестицией фаолипни ташки л этнш ва давлат томонцдан тартибга солиш» 
Матбаачи, 1993 й., 6-бет
Узбекистан Республикасинннг инвестицион фаолият тўғрисидаги қонунқ 1998 it ,  24-декабр
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maqsadida sarmoya kiritishga qaratilgan harakat ekanligi barcha 
ta ’riflarda o ‘z aksini topgan.

Yuqoridagilarni umumlashtirgan holda investitsiya tushun­
chasiga quyidagicha ta ’rif berish mumkin. Investitsiya deganda 
investorlar (sarmoyadorlar) tomonidan kelajakda foyda olish 
maqsadida barcha turdagi; mulkiy, moliyaviy va intellektual 
boyliklami muddatli band etish tushuniladi.

Negaki G ‘ozibekov D. va Qoraliyev Т., Jo‘rayev A.S., 
Xo‘jamqulov D.Yu., B.S Mamatovlar lar tomonidan berilgan 
ta’rifdagi «ijtimoiy samara»dorlik faoliyatni yo‘lga qo‘yilishining 
zaruriy sharti sifatida o‘z-o‘zidan namoyon bo’laveradi. Ya'ni 
bu jarayon korxona faoliyatini yo‘lga qo‘yishdagi egaistik 
xarakterning ustunligiga o ‘xshaydi. Lekin jarayon ko‘proq foyda 
olish maqsadiga qaratilgan.

Shu bilan birga ushbu jarayonni sodda tushunchasiga yana 
shu bilan izohlash mumkinki. kapitalning maksimallashuvi uni 
doimo samarali boshqarish, nazorat qilib turish, resurslami 
maqsadli harakatga keltirib turish imkoniyatini cheklaydi.

Ya'ni m ablagiar qanchalik ko‘paysa uni bir kishi yoki 
ularning guruhi tomonidan boshqarish qiyinlashadi. Ana shun­
day holatda uni boshqalar orqali harakatga keltirish va undan 
yanada ko’proq foyda olish imkonini investitsiya orqali hal etish 
mumkin.

Cheklanmagan ehtiyojlami qondirishga urg‘u berish ham 
ta ’rif doirasida zaruriy shart emas deb o ‘ylaymiz. Negaki bunga 
faqat investitsiya jarayoni orqaligina erishilmaydi. U bir vosita, 
y o i, imkoniyat xolos.

«Investitsion faoliyat to ‘g‘risida»gi qonunda ham investitsiya 
tushunchasiga to ‘liq ta’rif berilmagan. Negaki uning obyekti va 
subyekti to ‘liq ko‘rsatilmagan.

Kapital qo'yilmalami investitsiyalardan farqiga kelsak ushbu 
tushuncha faqat uzoq muddatli aktivlarni shakllantirish, ta 'm ir 
etish, kengaytirish va qayta tashkil etishga nisbatan ishlatiladi.

Investitsiyani turlariga kelsak uning ham turli shakllarini 
ajratib ko‘rsatish mumkin.

Investitsiyalar pul mablag‘larini qo‘yilishi, aksiyalar, boshqa 
pul mablaglarining, pay ulushlarini, harakatdagi va harakatsiz
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mulk, avtorlik huquqlari, nau-xaular va boshqa shakllarda 
mablag‘lami maqsadli joylashtirishni xarakterlaydi.

Investitsiya
q o 'y ilad ig a n

s o h ala r

In v es tits iy a  resurslari

In v es tits iy a  fao liya ti 
subyelctlari

In v e s tits iy a  fao liya ti 
obyek tla ri

Investitsiya faoliyati

-  dav la t;
-  h u q u q iy  v a  j is m o n iy  
sh ax sla r,
- c h e t el h u q u q iy  v a  
j is m o n iy  shaxsla ri;
- b o sh q a  su b y ck tla r

- ish lab  ch iq a rish  sohasi;
-  x iz m a t k o ‘rsa tish  
so h asi;
-  ijtim o iy  soha;
-  b o sh q a  sohalar.

-n a q d  pullar; 
-h is o b -v a ra g ‘idag i pu lla r; 
-q im m atli q o g ‘ozlar, 
-h a rak a td ag i v a  k o 'c h m a s  
m ulk;
-b ilim  v a  ta jriba la r;
-y e rg a  v a  b o sh q a  ta b iiy  re su rs- 
la rg a  e g a l ik  q ilish  va 
fo y d a lan ish ;
-c h e t e l k red it v a  in v estits iy a  
m a b lag ‘lari;
-b u d je t m a b la g 'la ri;
-b u d je td an  ta sh q a ri fond  
m a b la g 'la r i.

7.1-chizma. Investits iya  fao liyatin ing obyekti va subyek tla ri

Ta’sischilariga ko‘ra; davlat. huquqiy tashkilotlar, jismoniy 
shaxslar, chet el fuqarolari va tashkilotlari shakli bo‘yicha; ichki 
investitsiya; tashqi, xorijiy investitsiya, moddiy asosligi bo‘yicha; 
moddiy, real investitsiyalar, nomoddiy, inlellektual investitsiya 
va boshqa tudarini ajratish mumkin.
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Investitsiyalar turlari
7.1-jadval

Investitsiya
Moliyaviy

investitsiyalar
Real investitsiyalar Intelektual

investitsiyalar
Q im m atli 
qo g ‘ozlar- 
ga inves­
titsiya

B oshqa
korxonalar
aktivlariga
investitsiya
kiritish

Asosiy
kapitalga
investit­
siya
kiritish

O boro t
kapitaliga
investitsiya­
lar

P a ten tla r , litsenziyalar, 
n au -x au , ilm iy 
islilanm alar, kadrlam i 
o 'q itish , m alakan i 
om m alash tirish

7.2-jadval
Investitsion qarorlarni qabul etishdagi mczonlar

D isk o n t k o ‘rsatk ichlari K om pleks k o 'rsa tk ich la r
(SV A -m etodikasi
bo 'y icha)

V aqt fak to rin i hisobga
olm aydigan
k o 'rsa tk ich la r

Sol" joriy q iym at (N PV )
R en tabellikn ing  ichki 
no rm asi (L R R )

L oyihaviy foyda 
m aksim um i (A C B P)

R en tabellikn ing
m odilikats iyalangan
darajasi

-R en tab e llik n in g  ichki 
m odilikatsiyalangan  
no rm asi (M IR R ) 
-Investits ion  kap ita ln ing  
m arjina l rentabelligi 
(M R IC )

Q op lan ish  m uddati 
(PB )

Q o p lan ishn ing  d iskont 
m uddati (D PV )

R en tabellikn ing  h isob 
norm asi (A R R)

Investitsion  joz ibado r- 
likn ing  o ‘rtach a  yillik 
k o ‘rsatk ichi

-y illik  ekvivalenti 
xara ja tlam ing  (A E C ) 
-y illik  sol" joriy q iym ati 
(A N PV )

T aqqoslam a iq tisodiy  
sam aradorlik  
koeffitsiyenti (K e)

Investitsiya rentabelligi 
indeksi (P I)

K utilad igan  iqtisodiy 
sam ara  (E t)

R einvestitsiyalash 
dara jasin i hisobga olgan 
ho ld a  korrektirovka 
q ilingan  k o ‘rsa tk ich lar

-P u l m ab lag ‘larin i o ‘sish 
koeffitsiyenti (K tw )
-P u l m ablag‘larin i 
reinvestitsiyalashni 
hisobga o lgan  holdagi 
so f jo riy  q iym ati 
(N PV tw ))
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Investitsion tahlil shartlariga quyidagilar kiritiladi:
-  investitsiya hajmini baholash;
-  investitsiyadan kutiladigan daromadni baholash;
-  diskont stavkasini aniqlash (davr faktorini va risklami 

hisobga olgan holda);
-  tahlil metodlarini tanlash.
Daromadlik tahlilida o ‘rganiladigan masalalar:

-  daromad qachon olinadi;
-  qancha daromad olinadi;
-  qancha muddatda olinadi;
-  egalikni so‘ngida mulkni sotishdan kutiladigan sof tushum 

kancha bo‘ladi;
-  daromadni olish ehtimoli qanchalik yuqori.
Investitsion tahlil o ‘zaro uzviylik va bog'liqlikdagi quyidagi

bloklami qamrab oladi:
- investitsiyalarning dastlabki tahlili;
- uzoq muddatli moliyalashtirishga talabi tahlili;
- investitsiyani moliyalashtirish mablagiarini baholash va 

tarkibiy tahlil etish;
- pul oqimlari loyihasini baholash va tahlil etish;
- investitsion loyihani amalga oshirishga inllyatsiya va 

soliqlar ta'siri tahlili;
- investitsion kapital bahosini tahlili;
- uzoq muddatli rejalashtirishga xavf-xatarlar ta ’siri tahlili;
- Investitsiyalar samaradorligini tahlil etish;
- investitsiya portfelini tahlil etish;
- investitsiyaning tezkor tahlili;
- investitsiyaning reprospektiv tahlili.

7 .2 . Makroiqtisodiy investitsiya ko‘rsatkichlari tahlili

Dunyoning juda ko‘p mamlakatlarida 2008-yilda boshlan- 
gan jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi oqibatlari iqtisodiyot 
rivojiga o'zining sezilarli ta ’sirini ko‘rsatmoqdaki. ishlab 
chiqarish hajmi yildan yilga tushib ketmoqda, korxonalar 
yopilmoqda, investitsion jadallik tushib bormoqda. Biroq, 
0 ‘zbekiston Respubhkasida kuchli o ‘ylangan, aniq chora- 
tadbirlar rejasi asosida olib borilayotgan islohotlar natijasida
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aytish mumkinki sezilarli talofatlar yoki iqtisodiyotning shok 
holatiga tushib qolishidan ancha yiroq iqtisodiyotning poydevori 
mustahkam ekanligini yana bir bora isbotlamoqda. Bu 
poydevorning asosini albatta, kuchli qonunchilik tartib 
qoidalari, iqtisodiyotning erkin rivojlanishi va ongli tartibga 
solinishi, tadbirkorlikning qo‘llab quwatlanishining o ‘ziga xos 
milliy modelini yaratilganligi. mehnatkash xalqimizning 
farovonligiga erishisliga bo‘lgan umummilliy qiziqishlarining 
naqadar ustunligi bilan izohlash mumkin. Global iqtisodiyotda 
jiddiy muammolar saqlanib qolayotganligiga qaramay 
respublikamizda aniq belgilangan iqtisodiy dasturlar va ularda 
belgilangan muhim ustuvor vazifalami amalga oshirish natijasida 
iqtisodiy rivojlanishning barqaror yuqori sur’atlari, makroiq­
tisodiy mutanosiblik, aholi hayot darajasining barqaror o‘sishi va 
mamlakatning jahon bozoridagi mavqeyini mustahkamlash 
ta ’minlanishiga erishib kelinmoqda. Iqtisodiy inqiroz davom 
etayotgan va jahon iqtisodiyotining o ‘sish sur'atlari pasayib 
borayotgan bir sharoitda ishlab chiqarishlami modemizatsiya 
qilish, texnik va texnologik jihatdan yangilash, sifatli, ichki va 
tashqi bozorlarda raqobatbardoshli mahsulotlar ishlab chiqa- 
rishni hamda xizmatlarning zamonaviy turlarini ko‘paytirish va 
nomenklaturasini kengaytirish. ishlab chiqarishning energiya 
sig‘imini qisqartirish alohida ahamiyat kasb etadi.

0 ‘zbekistonda iqtisodiyotni tarkibiy qayta tashkil etish 
yillarida elektroenergetika sanoatida. neft-gaz kompleksi 
tizimida, metallurgiya, ximiya, neft va gazni qa>1a ishlash 
tarmoqlarida, transport va aloqa sohasida ishlab chiqarishni 
modemizatsiyalash va texnik qayta qurollantirishga muhim 
ahamiyat be rib kelinganligi, ushbu sohalarning bugungi kunda 
davlatimiz iqtisodining muhim tayanchiga aylanganligini ko‘rish 
mumkin.

2005-2012-yillarda amalga oshirilgan investitsion faoliyat 
ko‘rsatkichlarini dinamik o ‘rganish asosida o ‘tgan davrda 
investitsiya hajmi 5.2 baravar o ‘sganligini (37778,1 dan 19689,6 
mlrd so‘mga ortganligini) ko‘rish mumkin. Mazkur davrda 
asosiy kapitalga yo‘naltirilgan investitsion mablag‘lar hajmi 83,8 
%dan 95,1 % ga ortganligini. asosiy vositalaming kapital
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remontiga qilingan sartlar 9,8 % dan 4,5 % ga tushganligini 
ko‘rish mumkin.

Bu shundan dalolat beradiki keyingi yillarda mayjud asosiy 
vositalarni kapital ta’mirlash asosida ulami uslilab turishga yoki 
ishlab chiqarishda foydalanishning davriyligi osliirishga emas 
balki yangi asosiy vositalarni ishlab chiqarishga jalb etishga, 
ya’ni investitsion kapitalni yangilashga ahamiyat berilganligini 
alohida ta’kidlash joiz.

Investitslash hajmini nafaqat o ‘tgan yillarga nisbatan ijobiy 
o ‘zgarishlarda, balki lining tarkibiy jihatlarida, moliyalashtirish 
manbalarida ham ko‘rish mumkin.

7.3-jadval
Investitsiyalash hajmining dinamik « ‘zgarishlari

Shu jumladan

Yillar Jami Asosiy
kapitalga

Asosiy
vositalar
tamiriga

Nomoddiy
aktivlarga

Boshqa
aktivlarga

mlrd
so‘m % • mlrd

so‘m % mlrd
so'm % mlrd

so'm % mlrd
so'm %

2001 1604,5 100 1320,9 82,3 83.7 5.2 37,6 2,3 162,2 10.2
2005 3778,1 100 3165,2 83,8 369,2 9,8 20.3 0,5 223.4 5.9
2006 4819,2 100 4041,0

ocC'?oo 508,4 10,5 26,6 0,5 243.2 5.2
2007 6597,6 100 5903,5 83,5 612,3 9,3 81,7 1,1 402.4 6.1
2008 10686,6 100 9559,9 89.4 1061,4 9.9 69,3 0,7 -

2009 14500,4 100 13660,6 94,2 745,9 5,1 93,9 0,7 - -

2010 16054,8 100 15338,7 95,5 665,0 4,1 51,1 0,3 - -

2011 19689,6 100 18726,1 95,1 892,3 4,5 71,2 04 ■ -

0 ‘tgan davrlarda investitsion kapitalni joylashtirish 
yuzasidan qilingan ishlar samarasini yuqoridagi jadval 
m a’lumotlaridan ham ко‘rib o ‘tish mumkin. Investitsiya 
hajmining 2001-yilga nisbatan o ‘sish darajalari 2005-yilda 2,3 
baravarni, 2010-yilda 9 baravarni, 2011-yilda esa 12,2 baravar 
o ‘sishiga erishilgan.

Uning tarkibiy tahlili yuzasidan shuni izohlash mumkinki 
investitsiyalash hajmida asosiy kapital yo‘naltirilgan daraja 
o ‘tgan yillarda 82,3 foizdan 95,1 foizga ko‘tarilgan. Mayjud 
asosiy vositalarni ta ’mirlashga yo‘naltirilgan mablag‘lar 
summasining salmog‘i esa yillar kesimida tushib bormoqda.
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7.4-javdal
Asosiy kapitalga investitsiyalashni moliyalashtirish

manbalari bo^yicha tarkibi__________________

Yillar

Barcha
manbalar
bo'yicha

investitsiyalar
hajmi

Shu jumladan

D
av

la
t

bu
dj

el
i 3 ^О gti

gj - c
5 1

£
22 "bp
| i =

s X
or

iji
y

in
v.

B
ud

je
td

an
ta

sh
qa

ri
m

an
ba

la
r «

-3 -C 
o - Z

E B
os

hq
a

mlrd
sum % % % % % % % %

2005 3165,2 100 12,3 46,1 11,4 10,6 4,8 14,8 -

2006 4041,0 100 10,4 48,4 11,8 11,9 6,8 10,7 -

2007 5903,5 100 8,0 45,7 10,9 19,1 5,7 10,5 0,1
2008 9559,9 100 8,3 41,2 8,7 24,1 6,1 11,3 0,3
2009 13660,6 100 7.1 37,0 9,8 14,6 4,8 23,3 3,4
2010 15338,7 100 5,6 33,0 16,0 13,1 3,2 24,9 4,2
2011 18726,1 100 5,7 33,4 17,8 12,9 3,5 22,9 3,8

Moliyalashtirish manbalari bo‘yicha asosiy kapitalga 
yo‘naltirilgan investitsiya hajmining dinamik o‘zgarishlaridan 
shuni izohlash mumkinki, 2005-yilda investitsiyalar hajmi 
3165,2 mlrd so'mni tashkil etgan bo‘lsa, 2008-yilga kelib ushbu 
miqdor 3 baravarga o‘sgan holda 9559,9 mlrd so‘mni, 2011- 
yilga kelib esa deyarli 6 baravarga o ‘sgan holda 18726,1 mlrd 
so‘mni tashkil etgan.

Moliyalashtirish manbalari bo‘yicha eng yuqori ulush 
korxona mablag'lari, qarz mablag'lari va aholi mablag'lari 
hisobiga to 'g 'ri kelishini ko'rish mumkin.

Shuningdek, moliyalashtirish manbalari tarkibida, xorijiy 
investitsiyalarning hajmi ham sezilarli salmoqqa ega ekanligini 
ta’kidlash joiz.

Iqtisodiy rivojlanishning lokomotivi sifatida qaralayotgan 
bank tizimining rivojlanishi. kredit munosabatlarining faolla- 
shuvi natijasida, o'zaro manfaatli loyihalarni moliyalashtirishda 
qarz mablag'laridan samarali loydalanishga bo'lgan harakatlar 
jadallashganligini ko'rish mumkin. Agar 2005-2008-yillar 
bo'yicha jami investitsiyalar hajmida qarz mablag'lari salmog'i 
10-15 foizni tashkil etgan bo'Isa 2009-yildan uning salmog'i 20 
foizdan ortganligini ko'rish mumkin.
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7.5-jadval
Respublika bo'yicha investitsion oqimning 

texnologik tarkibi

Yillar Jam i
Qurilish
m ontaj
ishlari

M ashina.
uskuna,
jihozlar

Boshqa
xarajatlar

2001 100 48.2 39.5 12.3
2005 100 48.7 38.7 12.6
2006 100 49.6 38.1 12.3
2007 100 55.1 33.4 11.5
2008 100 42.2 43.9 13.9
2009 100 50.8 39.3 9.9
2010 100 52.1 39.0 8.9
2011 100 48.8 38.6 12.6

7.6-jadval
Asosiy kapitalga investitsiyalar kiritishning 

takroriy tuzilishi

Yillar
Asosiy

kapialga
investitsiya

Shu jumladan

Yangi
kurilishga

Ishlab
chiqarishni
kengaytirish

-ga

Rckonstruk 
-tsiya va 

modemiza- 
tsiyalashga

Boshqalar

mlrd.
sum % % % % %

2001 753.2 100 40.8 12.0 46.8 0.4
2005 1338.8 100 31.9 19.7 47.6 0.8
2006 1645.2 100 41.7 14.3 42.8 1.2
2007 4507.2 100 42.2 18.4 25.2 14.2
2008 7203.4 100 51.2 10.6 23.4 14.8
2009 10111.8 100 60.0 3.8 22.0 14.2
2010 10733.7 100 51.7 3.9 25.1 13.9
2011 18726.1 100 55.2 1 25.9 18.9

Respublika bo'yicha 2001-2011-yillar oralig'ida investitsion 
oqimning texnologik tarkibini tahliliy kuzatishlar yuzasidan 
shuni ta’kidlash joizki o'tgan yillar davomida qurilish mantaj 
ishlari, mashina, uskuna va jihozlami sotib olishga yo'naltirilgan 
mablag'lar salmog'i 85-90 foizni tashkil etgan. Shu jumladan
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jami sarflangan mablag‘larning 50 foizga yaqini va undan ortig‘i 
qurilish mantaj ishlariga yo‘naltirilgan

2001-yilda jam i mablag* sarfming 48,2 foizi qurilish montaj 
ishlariga, 39,5 foizi mashina, uskuna va jixozlarni sotib olishga 
yo‘naltirilgan bo‘lsa, jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozlarining 
boshlanishining dastlabki yillarida (2009) 50,8+39,3 foizi, 2010- 
yilda 52,1+39,0 foizi, 2011 -yilga kelib esa 48,8+38,6 foizi 
yo‘naltirilgan.

Asosiy kapitalga kirtilgan investitsiyalarning takroriy tuzilishi 
tahlilidan shuni xulosa qilish mumkinki, 2001-yilda asosiy 
kapitalga investitsiyalar hajmi 753,2 mlrd so‘mni tashkil etgan 
bo‘Isa 2005-yilda 1338,8 mlrd so‘mni, 2008-yilga kelib 7203,4 
mlrd so‘mni hamda 2011-yilga kelib esa 18726.1 mlrd so‘mga 
(2001-yilga nisbatan 25 baravarga) ortganligini ta’kidlash lozim.

7.7-jadval
Iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yicha asosiy kapitalga

УШяг

Jam i, 
mlrd so'm Sa

no
at s

M

T
ra

ns
-p

or
t

A
lo

qa

Sa
vd

o 
va

 
um

um
iy

 
ov

ka
tla

ni
sh

G
eo

lo
gi

ya
 

va
 

ra
zv

ed
ka

Uy
 

joy
 

ku
ri

lis
hi

B
os

hq
a

Mlrd
sum % % % % % % % % %

2001 1320.9 100 38.9 5.4 12.0 2.1 1.5 0.6 11.2 28.3
2005 3165.2 100 32.6 4.4 16.6 7.5 1.5 4.0 11.0 22.4
2006 4041.0 100 34.3 4.1 15.7 6.2 1.8 4.0 11.8 22.1
2007 5903.5 100 37.7 3.4 15.6 6.1 2.3 3.3 11.3 20.3
2008 9559.9 100 34.5 2.7 18.4 6.7 2.7 9.0 9.2 16.8
2009 13660.6 100 29.6 2.9 26.4 3.8 3.4 6.5 8.9 18.5
2010 15338.7 100 30.4 3.4 23.0 6.7 4.7 2.4 15.1 14.3
2011 18726.1 100 32.4 19.3 4.1 4.2 2.5 17.8 14.7

Mablag‘larning yarmidan ortig‘i yangi qurilishlarga sarflan- 
ganligini, chorak qismi va undan ortig'i korxonalarni rekonst- 
ruksiyalash va modernizatsiyalashga sarflanganligini ko‘rish 
mumkin.
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Iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yicha investitsiyalarni yo‘naltiril- 
ganlik darajasi ham o‘tgan yillar bo‘yicha iqtisodiyotni rivoj- 
lantirishning maqsadli dasturiy tizimida belgilangan vazifalardan 
kelib chiqqan holda asosan sanoat sohasiga, transpot, uy-joy 
qurilishi sohalarida amalga oshirilganligini ko‘rish mumkin. 
Agar 2001-yilda jami investitsiyalarning 38,9 foizi sanoat, 12 
foizi transport sohasiga, 11,2 foizi uy-joy qurilishiga, 5,4 foizi 
qishloq xo‘jaligi sohasiga yo‘naltirilgan bo‘lsa, 2011-yilda bu 
nisbatlar 32,4 %, 19,3 %, 17,8 %, 5.0 % darajasida ta ’minlan- 
gan.

7.8-jadval
Saonat sektorlari bo4yicha asosiy kapitalga 

investitsiyalar tarkibi

Y
ill

ar ja
m

i

E
le

kt
r

en
er

ge
tik

a

Ne
ft 

ka
zi

b 
ch

iq
ar

is
h

G
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R
an

gl
i

m
et

al
-

In
rg

iv
a

X
im

iy
a

M
as

hi
­

na
so

zl
ik

K
ur

ili
sh

m
at

er
.

sa
no

at
i

E
ng

il
sa

no
at

Oz
ik 

ov
qa

t

B
os

hq
a

mlrd
so'm % % % % % % % % % % %

2001 513.9 100 3.8 3.5 28.2 11.1 9.9 14.6 1.2 15.
9 5.7 6.1

2005 1032.4 100 7.9 1.6 13.9 15.7 6.9 4.1 3.5 15.
2 5.7 25.

5

2006 1383.6 100 4.6 1.0 29.4 14.9 7.1 4.1 5.2 12.
1 6.6 15.

0
2007 2223.2 100 6.4 4.9 41.1 15.2 3.5 4.6 4.1 8.7 5.5 6.0
2008 3293.7 100 5.7 5.2 40.1 9.7 5.6 6.3 4.0 9.1 6.4 7.9
2009 4043.0 100 10.3 4.9 31.2 11.5 6.6 10.6 6.6 6.3 6.0 6.0
2010 4659.9 100 16.7 4.3 17.9 17.0 4.2 11.2 8.3 8.4 5.4 6.6

2011 6070.3 100 13.5 4.7 23.6 11.7 3.0 13.6 4.4 10.
5 4.9 10.

1

Saonat sektorlari bo‘yicha asosiy kapitalga investitsiyalar 
tarkibiy tahlilidan shuni kuzatish mumkinki investitsiyalarning 
sanoat sektorlari bo‘yicha tarikiblanishida asosiy ulush gaz, 
energetika, mashinasozlik, rangli metallurgiya, yengil sanoat 
hissalariga to‘g‘ri keladi. 2011-yilga kelib jam i sanoatga 
yo‘naltirgan investitsiyalarning 23,6 foizi gaz sanoati sohasiga, 
13,6 foizi mashinasozlik sanoatiga, 13,5 foizi elektr energetika
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sohasiga, 11,7 foizi rangli metallurgiya sohasiga, 10,5 foizi 
yengil sanoatga, 4,9 foizi oziq-ovqat sanoatiga, 4,7 foizi neftni 
qazib chiqarish sanoatiga, 4,4 foizi qurilish materiallari sano­
atiga, 10,1 foizi sanoatning boshqa sohalariga yo'naltirilganligini 
ko‘rish mumkin.

7.9-jadval
Kapital qo‘yilmalar dinamikasi va tarkibi

Kapital qo'yilm alar 
(m ln dollar)

Kapital qo'yilmalar 
tarkibi (foizda)

1990
yil

2000
Vil

2010
yil

1990
yil

2000
yil

2010 yil

Kapital qo‘yilmalar 833,8 3142,5 9712,7 100 100 100
Shu jumladan:

Davlat budjeti, bud- 
jetdan tashqari 
fondlar mablag'lari 
va boshqa markaz- 
lashtirilgan m an­
balar

386,1 958,1 1266,6 46,3 30,5 13

Markaz lashmagan 
investitsiyalar 447,7 1456,9 5621,6 53,7 46,3 57,9

Korxonalar m ab­
lag'lari 342,7 852,9 3124,4 41,1 27,1 32,2

Alioli mablag'lari 105,5 376,6 1554,2 12,6 12,0 16
Bank kreditlari va 
boshqa kredit mab­
lag'lari

- 227,4 943,0 - 7,2 9,7

Xorijiy investitsiya­
lar va kreditlar - 727,5 2824,0 -23,2 - 29,1

Shu jum ladan, 
to 'g 'ridan to 'g 'ri in­
vestitsiyalar

- 105,2 2454,7 - 3,4 25,3

M anba: О  ‘zbekiston R espublikasi davla t sta tistika  q o ‘m itasi

Shuningdek, 2012-2016-yillar oraliglda yangi va 
raqobatdosh mahsulotlar ishlab chiqarishga, ishlab chiqarishni 
texnik va texnologik rekonstruksiyalash va modernizatsiyalashga 
qaratilgan qiymati 6,2 mlrd dollarga teng boigan 270 dan ortiq 
investitsion loyihalarni moliyalashtirish bo‘yicha hukumat 
topshiriqlari belgilangan.
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Makroiqtisodiy barqarorlikka erishilishi, iqtisodiy va institut- 
sional islohotlaming chuqurlashtirilishi hamda mamlakatimizda 
investitsiya muhitining yaxshilanishi investitsiya faolligining 
sezilarli darajada kuehayishiga va iqtisodiyotimizga yolnaltirila- 
yotgan kapital qo‘yilmalar hajmining 2010-yilda 1990-yildagiga 
nisbatan 11,6 barobar o ‘sishi uchun imkon berdi. Ayniqsa, 
moliyalashtirish manbalari bo'yicha investitsiyalar tarkibida tub 
o'zgarishlar ro‘y bermoqda. Iqtisodiyotimizdagi ancha yuqori 
o ‘sish sur'atlari hisobidan markazlashmagan manbalar, birinchi 
navbatda xususiy va to 'g 'ridan to 'g 'ri xorijiy investitsiyalarning 
ulushi ortib bormoqda.

Xorijiy investorlar uchun yaratilgan qulay biznes muhiti, 
keng huquqiy kafolat va imtiyozlar tizimi, xorijiy investitsiyalar 
ishtirokidagi korxonalarni rag'batlantirishga qaratilgan butun bir 
chora-tadbirlar majmuasi mamlakatimiz iqtisodiyotiga to'g'ridan 
to 'g 'ri xorijiy investitsiyalar oqimini tubdan ko'paytirish 
imkonini berdi. Natijada 2010-yilda xorijiy investitsiyalarning 
jami kapital qo'yilmalar tarkibidagi ulushi 29,1 foizni, jumladan, 
to 'g 'ridan to 'g 'ri xorijiy investitsiyalar 25,3 foizni va hukumat 
kafolati ostidagi investitsiyalar 3,8 foizni tashkil etdi.

Agar 1990-yilda iqtisodiyotga kiritilgan investitsiyalarning 46 
foizdan ortig'i davlat budjeti, budjetdan tashqari fondlar va 
boshqa markazlashgan manbalar mablag'lari hisobidan moliya- 
lashtirilgan bo'lsa, 2010-yilda markazlashgan moliyalashtirish 
manbalarining jami kapital qo'yilmalar hajmidagi ulushi 13 
foizga tushdi. Bu jarayonda davlat budjeti va boshqa 
markazlashgan manbalar hisobidan yo'naltirilgan umumiy 
investitsiyalar hajmi 3,3 barobardan ziyod ortdi.

1990-2010-yillarda, iqtisodiyotni modemizatsiya qilish, 
texnik va texnologik qayta jihozlash borasidagi aniq maqadga 
yo'naltirilgan siyosat natijasi sifatida ishlab chiqarishga jalb 
qilingan investitsiyalarning ulushi о ‘sib, umumiy kapital 
qo'yilmalar hajmidagi 58,3 foizdan 73,5 foizga yetdi.

Faol investitsiya siyosati iqtisodiyotni tarkibiy o'zgar- 
tirishning eng samarali vositasi hisoblanadi. O'zbekistonning 
investitsiya strategiyasida yangi va yuksak texnologiyalarga 
asoslangan, ilg'or texnologiyalar bilan jihozlangan va xomashyo 
resurslarimizni chuqur qayta ishlashni ta’minlaydigan,

336



mamlakatimizning eksport salohiyatini oshirish hamda yangi ish 
o ‘rinlari yaratishga yo‘naltirilgan investitsiya loyihalariga ustuvor 
ahamiyat herilmoqda. 1990 — 2010-yillar davomida investitsiya­
lar tarkibida yoqilg‘i-energetika sohasini (5,2 foizdan 11,8 
foizga), transport va aloqa sohasini (5,4 foizdan 29,9 foizga) 
hamda metallurgiya sohasini (0,1 foizdan 5,5 foizga) 
rivojlantirishga yo'naltirilgan investitsiyalar ulushi ortdi.

7.1-diagramma
Jalb etilgan investitsiyalar tarkibi

m Davlat budjeti, budjetdan tashqari fondlar mablag'lari va 
markazlashgan bank kreditlari 
Korxona mablag'lari 
Aholi mablag'lari 

щ Bank kreditlari va boshqa qarz mablag'lari 
p  Hukumat kafolati ostidagi chet el kreditlari

M anba: 0 ‘zbekiston R espublikasi davla t sta tistika  qo 'm itasi

Yangi ishlab chiqarish obyektlarini tashkil etish hamda 
mayjud ishlab chiqarish koxonalarini modemizatsiya qilish 
uchun mashinasozlik, metallurgiya, kimyo va yoqilg'i-kimyo, 
yengil va oziq-ovqat sanoati sohalariga yirik kapital qo'yilmalar 
yo'naltirildi, bu esa iqtisodiyotga jalb qilingan kapital qo'yil­
malar tarkibida ushbu tarmoqlar ulushining sezilarli darajada 
oshishiga olib keldi.

Yuqori qo'shimcha qiymatga ega bo'lgan yuksak texnologi­
yalar asosidagi mahsulotlar ishlab chiqarishga qaratilgan investit-
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siya loyihalarini amalga oshirishda jahondagi eng yirik va 
mashhur AQShning «Jeneral Motors», «Teksako», Germaniya- 
ning «MAN», «Daymler Bents», «Klaas», Buyuk Britaniya- 
ning»BAT», Ispaniyaning «Maksam», Yaponiyaning «Isuzu», 
«Ito-chu», Malayziyaning «Petronas», Koreyaning «Korean 
EyD>,»CNOC», «LG», Xitoyning «SNPC», Rossiyaning 
«Lukoyl»,»Gazprom» kabi kompaniyalari, Osiyo taraqqiyot ban- 
ki, Jahon banki, Islom taraqqiyot banki singari yirik xalqaro 
moliya tashkilotlari, Janubiy Koreya, Yaponiya, Xitoy va bir 
qator arab davlatlarining investitsiya banklari mamlakatimizning 
asosiy hamkorlari bo‘lmoqda.

7.10-jadval
Iqtisodiyot tarmoqlari bo‘yiclia kapital qo‘yilmalar tarkibi

(fo iz l is o b id a )
1990-yil 2000-yil 2010-yil

Jam i 100 100 100
Ishlab chiqarish tarm oqlari 
b o ‘yicha

58,3 57,5 73,5

Yoqilg‘i-energetika 5,2 7,6 11.8
M etallurgiya 0,1 2,7 5,5
Kimyo va yoqilg‘i-kimyo 1,4 7,9 1,2
M ashinasozlik 3,6 4,1 3,4
Yengil sanoat 2,5 2,4 2,5
Oziq-ovqat sanoati 2,3 2,5 1,7
Qurilish m ateriallari 1,7 0,3 2,5
Qishloq xo‘jaligi 26,7 5,7 3,5
Transport va aloqa 5,4 16,8 29,9
Boshqa sohalar 9,4 7,5 11,5
N oishlab chiqarish tarm oqlar
bo ‘yicha

41,7 42,5 26,5

M anba: О ‘zbekiston Respublikasi davla t sta tistika  qo ‘m itasi

Investitsiya va sanoat sohasidagi faol siyosat natijasi sifatida 
mustaqillik yillarida yurtimizda yengil va yuk avtomobillari, 
avtobuslar ishlab chiqaradigan yangi avtomobil zavodlari tashkil 
etildi. Jahondagi yetakchi xorijiy kompaniyalar bilan 
hamkorlikda Buxoro neftni qayta ishlash zavodi, Sho‘rtan gaz-
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kimyo majmuasi, Q o‘ng‘irot soda zavodi, o ‘nlab to‘qimachilik 
majmualari barpo etildi.

Iqtisodiyotning yetakchi, awalam bor bazaviy tarmoqlarini 
modemizatsiya qilish va texnik qayta jihozlash bo‘yicha 
loyihalarni va shuningdek, samarali tarkibiy o ‘zgarishlar va 
investitsiya siyosat ini amalga oshirishda 0 ‘zbekiston 
Respublikasi Prezidenti tashabbusi bilan 2006-yilda tashkil 
etilgan Nizom fondi. bugungi kunda qariyb 7 milliard dollardan 
iborat bo'lgan O'zbekiston Respublikasi Tiklanish va taraqqiyot 
jamg'armasi muhim o 'rin  cgallamoqda. Jamg'armaning eng 
asosiy vazifalaridan biri — iqtisodiyotning yetakchi tarmoqlari 
rivoji, birinchi navbatda, ishlab chiqarish infratuzilmasining 
shakllanishi bilan bog'liq ustuvor vazifalami amalga oshirishda 
hal qiluvchi ahamiyat kasb etadigan strategik investitsiya 
loyihalarini moliyalashtirishdan iborat. Hozirgi paytda 
Jamg'armaning investitsiya portfelida umumiy qiymati 18,5 
milliard dollardan ortiq 55 investitsiya loyihasi mayjud.

Shu ning 4.3 milliard dollari Jamg'arma mablag'lari hisobi­
dan birgalikda moliyalashtiriladi. Jamg'arma faoliyat yurita- 
yotgan davr mobaynida umumiy qiymati 1,7 milliard dollami 
tashkil etadigan 16 ta investitsiya loyihasi amalga oshirildi.

Dehqonobod kaliyli o 'g 'itlar zavodi qurilishi. Xonjiza 
polimetall konini o'zlashtirish loyihasi, Qamchiq dovoni orqali 
«Ohangaron — Pungan» magistral gaz tarmog'ining qurilishi, 
«Farg‘onaazot»va «Maksam — Chircliiq» ochiq aksiyadorlik 
jamiyatlarida yirik ammiak agregatlarining re konst ruksiya va 
modemizatsiya qilinishi, 500 KVtli «G'uzor» kichik stansiyasi va 
«Surxon» kichik stansiyasi yuqori voltli liniyasi qurilishi, Pomuq 
va Dengizko'l konlarida siqish kompressor stansiyalarining 
barpo etilishi. Qo'ng'irot kompressor stansiyasidagi gaz namini 
qochirish qurilmasi, Qarshi kaskadi nasos stansiyalarining 
rekonstruksiya qilinishi, « 0 ‘zbekiston havo yo'llari» milliy 
aviakompaniyasining havo flotini yangilash loyihalari, 400 ta 
«Mersedes-Bents» rusumli yo'lovchi tashish avtobuslarini xarid 
qilish loyihalari shular jumlasidandir. Bundan tashqari, umumiy 
qiymati 5,7 milliard dollarga teng bo'lgan investitsiya loyihalari 
amalga oshirilish ko'zda tutilgan.
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3 5 0 0  л 3 5

T o 'g 'r id a n  to 'g 'r i  x o rijiy  investitsiya la r 
hajm i (m ln  do llar)

K apita l q o 'y ilm a lam in g  um um iy  
ha jm idag i u lu sh i (fo izda)

25,3%
3 0 0 0 - • 2 5

2 5 0 0 -
20

2000 -
14,9% - 1 5

1 5 0 0 -

• 10
1000

3,4%/

105,2
422 ,6

2005  Й. 2010 Й.2000 Й.

M anba: 0 ‘zbekiston Respublikasi davla t sta tistika  qo 'm itasi

7.2-chizm a. Tashqi investitsiyalar dinamikasi

Ularning sirasiga Sho‘rtan gaz-kimyo majmuasida 
tozalangan metanni qayta ishlash bazasida suyultirilgan sintetik 
yoqilg‘i ishlab chiqarish zavodini barpo etish, Yangi «Angren» 
ko‘mir konini modemizatsiya qilish orqali Angren issiqlik elektr 
stansiyasi ning 1—5-sonli energiya bloklarini yil bo‘yi ko‘mir 
asosida ishlash tizimiga o ‘tkazish, Navoiy va Toshkent issiqlik 
elektr stansiyalarida bug‘-gaz moslamalarini qurish, Toshkent — 
Samarqand temir yo‘l yo‘nalishida foy-dalanish uchun «Talgo — 
250» yuqori tezyurar clektropoezd-larini xarid qilish, Olmaliq 
tog‘-metallurgiya kombinatini kompleks modemizatsiya qilish 
kabi loyihalar kiradi.Tiklanish va taraqqiyot jam g‘armasi hal 
etadigan yana bir muhim vazifa xorijiy investorlar, moliya 
institutlari va sheriklami investitsiya loyihalarini birgalikda 
moliyalashtirish va amalga oshirish maqsadida mamlakatimizga 
keng jalb etish hisoblanadi. Jamg‘armaning qo‘shma loyihalarda 
ishtirok etishi Osiyo taraqqiyot banki, Yaponiya xalqaro 
hamkorlik agentligi, Islom taraqqiyot banki, Xitoy eksport- 
import banki, Xitoy Davlat taraqqiyot banki, Koreya taraqqiyot
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banki, boshqa xorijiy moliya institutlari. bank va kompa- 
niyalarning mablag'lari hisobidan 3,2 mlrd dollardan ziyod chet 
el investitsiyasi va kreditlarini jalb etish imkonini berdi.

7 .3 . Investitsiyalar samaradorligini baholash usullari

Samara, samaradorlik tushunchalari jarayonlar yutug'iga, 
natijaviyligiga nisbatan ishlatiluvchi ko'rsatkich hisoblanadi. 
Iqtisodiy mazmunda samara va samaradorlik deganda ishlab 
chiqarish hajmining o'sishi, xarajatlarni kamaytirish, mehnat 
unumdorligini ortishi, milliy daromadning o'sishi tushuniladi.

Kapital qo'yilmalar, investitsiyalar samaradorligini baholash 
yuzasidan qator namunaviy metodikalar ishlab chiqilgan.

Investitsion loyihalar samaradorligini aniqlash usullari 
haqidagi gap ketganda uning daromadligi, rentabelligi va 
qoplanish muddatlarini aniqlash ussullari haqidagi yondashuvlar 
nazarda tutiladi. Xalqaro amaliyotda investitsiyalar 
samaradorligini baholashda foydalaniladigan asosiy usullarga 
quyidagilar kiritiladi.

1. Diskontlash asosida aniqlanadigan quyidagi usullar:
— sof joriy qiymat (sof kutilgan samara) NPV;
— investitsiyaning rentabelligi indeksi PI;
— investitsiyaning ichki rentabelligi normasi IRR;
2. Hisob baholashlariga asoslangan usullar:
— Qoplanish muddatiga (RR);
— Investitsiya samaradorligi koeffitsiyenti (ARR).
Sof joriy qiymatni aniqlash — loyihadan olinadigan sof 

daromadni aniqlash xarakterlaydi va diskontlangan pul oqimlari 
summasidan investitsiyaga yo'naltirilgan jami summani farqlash 
orqali hisob-kitob qilinadi.Ya’ni:

S o f joriy qiymat =  Loyihadan kutilayotgan pul oqimi 
qiymati — Jami investitsiya summasi

G 'arb amaliyotida sof joriy qiymat (sof kutiladigan 
qiymat)ni ushbu usulga o'xshash. diskontlangan pul mablag'- 
larining kelgusidagi tushumini xarakterlovchi (Net present value 
— NPV), hamda jami investitsiya summasini aniqlash (invest 
cost — IS) birliklaridan iborat quyidagi formulasidan foyda- 
laniladi:
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NPV = g F V . ^ - ,c
(7.1)

Bunda iF V n  — loyihadan kclgusida tushadigan tushum- 
laming;

г — Loyihaning daromadligi;
IS — Investitsiya summasi.
Daromadlik indeksini aniqlash orqali xarajatlaming har bir 

so‘miga to‘g‘ri keladigan daromad darajasi aniqlanadi. Renta- 
bcllik darajasi pul oqimlarining sof joriy qiymatini boshlang'ich 
investitsiyaning jami summasiga nisbati orqali hisob-kitob 
qilinadi. G ‘arb amaliyotida ushbu usul investitsiya rcntabelligini 
aniqlash indeksi sifatida qaraladi (profitability index — PI).

Investitsiya rcntabelligini hisob-kitobini quyidagi bog‘la- 
nishlar orqali topish mumkin.

P1 =  y  ^  ; i c
«”• <1 + r>" (7.2)

Amaliyotda, rentabellik nomiasini aniqlashda sof joriy 
qiymatni boshlanghch investitsiyalarning joriy qiymatiga nisbat- 
lash asosida aniqlanadi. Ushbu daraja boshlang‘ich investitsiyaga 
yo‘naltirilgan kapitalning har bir so‘miga to‘g‘ri keladigan joriy 
qiymatni ifodalaydi.

Rcntabclliknine ichki (Sof joriy <,iymal 1Kenianeiiikning icnki =  BoshlangMch investitsiyaning (7.3)
norm asi

jo r iy  q iym ati) • 100%

G ‘arb amaliyotida unga o'xshash, analog usul (internal rate 
of return — IRR) ikki xil maqsadda hisob-kitob qilinadi.

1) Jalb qilingan mablag'lar hisobiga loyihani moliyalash­
tirishda yo‘l qo‘yish mumkin bo'lgan foizlik xarajatlarini aniq­
lash;

2) (NPV)va (PI) usullarini qo'llagan holda loyihalar baho­
sini tasdiqlash.
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4. Rentabellik normasi deganda (IRR) daromadlikka (r) 
tengligi yoki (r) funksiyasidagi sof joriy qiymatning (NPV) nolga 
tengligi tushuniladi.

Investitsiyaning rentabellik normasi (IRR) quyidagi 
bog‘lanish orqali hisob-kitob qilinadi:

Qoplanish muddatini hisob-kitob qilish. Ushbu usul orqali 
qancha muddatda investitsiyaga yo‘naltirilgan m ablagiaming 
to 'liq qaytarilishi hisb-kitob qilinadi. Qoplanish muddati 
qanchalik qisqa bo‘lsa loyihaning likvidligi shunchalik yuqori 
bo iad i yoki aksincha. Likvidlilik qanchalik yuqori bo'lsa 
investitsiyalash tahlikasi (risk) shunchalik kam bo'ladi yoki 
aksincha. Investitsiya samaradorligini baholashda shuningdek, 
qoplash muddatini aniqlashda oddiy buxgalteriya foyda 
normasini hisoblash usulidan ham foydalaniladi. G 'arb 
amaliyotida ushbu usul analogi sifatida investitsiyaning 
samaradorlik koeffitsiyentini aniqlash (accounting rate o f return 
-ARR).usulidan foydalaniladi

Buxgalteriya foyda normasi usulida loyiha rcntabelligini 
aniqlash quyidagi bog'lanishlar orqali topiladi:

Investitsiya samaradorligini koeffitsiyenti (ARR) quyidagi 
formula orqali hisob-kitob qilinadi:

IRR =  r, NPV ( f  (r)) =  0.

(7.4)

RentabellikDi 
ichki normasi

(d isk on tlash  stavk asi b o 'y ich a  h isob -  
kitob  q ilingan  s o f  jo r iy  q iym at • 

100%  /  (  Investitsiyan in g  
b o sh lan g 'ich  sum m asi).

Loyiha
ren tab ellig i

( S o f  foyda +  A m ortizatsiya  
ajratm alari /  In vestits iya  q iym ati) • (7.56)

100%

' l ( i c  -  RV)
(7 .7)
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Bunda ARR —Investitsiyaning samaradorlik koeffitsiyenti;
PN —loyihaga qo‘yilgan mablag‘larga to kg‘ri keladigan 

o ‘rtacha yillik foyda summasi
IS — loyihaga yo‘naltirilgan mablag‘lar summasi 

(investitsiya summasi);
RV — aktivlarning likvidatsiya qiymati (aktivlaming 

foydalanish muddati tugagandan keyingi qoldiq qiymati).
Investitsion loyihalarni korxonada baholashda tahlilning 

metodik jihatlarini quyidagi amaliy m a’lumotlar asosida ко‘rib 
chiqamiz.

7.11-jadval
Investitsion loyihalar va ulardan kutiladigan daromadlar

1-loy ih a  1 2 -loy ih a
Investitsiya hajm i 
m ing so 'm

100000 100000

D arom ad:
Birinchi yili 50000 25000
Ikkinchi yili 38800 25000
U chinchi yili 18000 25000
T o ‘rtinch i yili 10000 25000
Beshinchi yili 4000 25000
O ltinchi yili - 25000
Jami: 120000 150000

Birinchi loyihaning qoplanish muddati 
K m = 2 y il+ 1 0 0 0 0 0 -8 8 8 0 0 /1 8 0 /1 2 = 2  yil 8 oy 
Ikkinchi loyihaning qoplanish muddati 
Km= 1 0 0 0 0 0 /2 5 0 0 0 = 4  yil
Investitsiyaning qoplanish davriyligi qo‘yilgan mablag4- 

laming qaysi muddatda oqlanishini xarakterlaydi. Qaysi 
loyihaning qoplanish muddati qisqa davriylikka ega bo‘Isa ushbu 
loyihani moliyalashtirish samarali deb baholanadi.

0 ‘z-o‘zidan m a’lumki birinchi loyiha ikkinchi loyiha 
nisbatan 1 yil 4 oyga tez qoplanish muddatiga ega. Shu sababli 
birinchi loyiha, ikkinchi loyihaga nisbatan imkoniyatli 
hisoblanadi. Lekin loyihaning daromadligiga kelsak ikkinchi 
loyiha birinchi loyihaga nisbatan ko‘proq foyda olib keladi. 
Ya’ni birinchi loyihaning daromadligi 120000 ming so‘mni,
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ikkinchi loyihaning daromadligi 150000 ming so‘mni tashkil 
etadi.

Shu sababli investitsiyalar tahlilida faqat ularning qoplanish 
muddatiga emas balki samaradorligiga ham baho beriladi.

Investitsiya samaradorligini investitsiyalashdan kutiladigan 
daromad darajasi belgilab beradi.

Yuqoridagi misol bo'yicha amaldagi loyihalarning samara­
dorligi quyidagicha baholanadi.

7.12-jadval
Investitsion loyihalar samaradorligi

Ko‘rsatkichlar Birinchi loyiha Ikkinchi loyiha Farqi
Investitsiya hajmi 100000 100000 -
Investitsiya
daromadligi

120000 150000 +30000

Rentabellik* 120% 150% 30%
* -R en tab e llik = :Iiives1itsiya d a ro m ad i/In v es tits iy a  hajm i* 100

Samaradorlik yuzasidan birinchi loyiha emas balki ikkinchi 
loyiha ko'proq naflilikka ega.

Investitsiyalashdan sof kutiladigan samarani aniqlashda 
loyiha talab qilinadigan xarajatlaming joriy qiymati, loyihani 
amalga oshirishdan keladigan kelgusida pul oqimlarini joriy 
qiymati hisob-kitob qilinadi.

Loyihani amalga oshirishdan keladigan kelgusida pul 
oqimlarini joriy qiymati (PV) quyidagicha hisob-kitob qilinadi.

CF
PV = E ------------=20000*0.909+16000*0.826+12000*0751 =40408 ming so‘m

■=1 (1+r)-

Investitsiyalashdan kutiladigan sof samaradorlik darajasi 
loyiha uchun talab qilinadigan xarajatlaming joriy qiymati (IC) 
bilan loyihani amalga oshirishdan keladigan pul oqimlarining 
joriy qiymatini farqlash asosida topiladi.

C F n
N P V =  P V - I C o = £ ------------------I S o = 4 0 4 0 8 -3 6 0 0 0 = 4 4 0 8  m ing so 'm

n = l (1+г)"
Agar NPV >0 bo'lsa loyihadan kutiladigan daromad yuqori

deb;
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NPV<0 bo‘lsa loyihadan kutiladigan daromad bozor 
ko‘rsatkichidan past darajada deb (ushbu holatda pulni bankda 
saqlash foydali hisoblanadi)

NPV=0 bo isa  loyiha foydali ham, zararli ham emas deb 
qaraladi.

Misol. Korxona investitsion faoliyatga yo‘naltirgan mablag‘- 
lar hajmi-36000 ming so‘mni tashkil etadi. Shundan faoliyatning 
birinchi yili 20000 ming so‘m  pul tushumi (daromad), ikkinchi 
16000 ming so'm hamda uchinchi yili 12000 ming so'm  olinishi 
kutilmoqda.

7.13-jadval 
S o f kutilgan qiymatni aniqlash __ ___

K utilgan  d aro m ad  hajm i
Investitsiya

hajmi*
Birinchi

yili
Ikkinchi

yili
U ch in ­
chi yili

Jam i
daromad

3600 20000 16000 12000 48000
1 .0 0 0 0.909 0.826 0.751 X Investitsiyalangan 

pnlning joriy qiymati 
koeffitsiyenti ( l+ r )n

36000 18180 13216 9012 40408 Kelgusi daromadlarning 
joriy qiymati

*-Kapitalning yillik daromad foizi 10%

Sof kutilgan qiymat summasi (NVP)= 40408-36000=4408 
ming so'm

4. Daromadning ichki normasi (IRR) quyidagi 
bog'lanishlar asosida hisob-kitob qilinadi.

CFB
Z -------------   lco= 0  (7.8)

n= l (1+ IRR)”
Agar aniqlangan natija diskont stavkasidan ortsa yoki unga 

teng bo‘lsa investitsiya samarali deb baholanadi. Mazkur usul 
sof joriy qiymatni aniqlashning teskari ifodasi hisoblanadi.

7 .4 . Ichki investitsiyalar tahlili

Kapital qo‘yilmalarni amalga oshirish, boshqa firma, 
kompaniyalar aksiyalarini sotib olish, litsenziya huquqlari va 
boshqa holatlar bozor iqtisodiyoti sharoitida har bitta firma va 
kompaniyaning muhim faoliyat yo'nalishlariga aylanib
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bormoqda. Albatta firma va kompaniyalar ishlab chiqarish 
faoliyatini yaxshilash, uni qayta tashkil etish. kengaytirish, 
rekonstruksiyalash, harakatchan va noharakatchan aktivlami 
joylashtirishda o ‘z manbalariga tayangan holda ish ko‘radilar. 
Zaruriyat tug‘ilgan hollarda qarz munosabatlarini yo‘lga 
qo‘yadilar.

Ichki investitsiyalar firma va kompaniyalarning o ‘z re- 
surslarini foyda olish maqsadida joylashtirishini xarakterlaydi.

Ichki investitsiya manbalariga firma va kompaniyalarning 
sof foydasi, amortizatsiya ajratmalari, erkin pul mablag'lari, 
bank kreditlari va qarz mablag'lari, budjet va budjetdan tashqari 
mablag'lari kiradi. 2011-2012-yillarda investitsiyalarni man- 
balashdagi holat quyidagi darajada bo'lgan.

7.2-jadval
Investitsiyani moliyaviy manbalashni holati haqida ma’lumot

Ko'rsatkichlar 0 ‘tgan yil Hisobot yili
Investitsiya hajmi 100 100
M oliyaviy m anbalashdagi holati
Respublika budjeti 29,2 23,1
K orxonalar va aholi m ablag 'lari hisobiga 39,1 38,8
Tashqi investorlar m ablag 'lari hisobiga 23,2 29,3
Bank kreditlari va qaiz m ablag 'lari h i­
sobiga

7,2 8,7

Budjetdan tashqari m ablag 'lar hisobiga 1,3 0,1

Ichki investitsiyalarni tahlil etishda ular yuzasidan tuzilgan 
loyihalar samaradorligi, natijaviyligiga, investitsion xarajatlar va 
ularning moliyaviy manbalashning holatiga, investitsion loyi­
halarning oqlanish muddati va tahlikalariga baho beriladi.

Firma va kompaniyalarda ichki investitsiyalarni tashkil et- 
ishni muhim yo'nalishlariga quyidagilarni kiritish mumkin;

- asosiy kapitalni shakllantirishga mablag'larni qo'yish;
- qimmatli qog'ozlarni sotib olish va boshqa korxonalar us- 

tav kapitalida xissali qatnashish;
- kapital qo'yilmalarni amalga oshirish;
- ishlab chiqarishni kengaytirish va rekonstruksiyalash;
- kadrlami o'qitish va malakasini oshirish;
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- sho‘ba va assosatsiyalangan korxonalarda xissali qatna­
shish;

- xorijiy firma va kompaniyalar faoliyatiga mablag'lar q o '­
yish va band etish.

7.5 . Tashqi (xorijiy) investitsiyalar tahlili

Respublikamiz iqtisodiyotida xorijiy investitsiyalarning 
ahamiyati va o 'rnini shu bilan izohlash mumkinki, ularning 
kiritilishi ishlab chiqarishga yangi texnologiyalami joriy etishni, 
texnik yangilash, mahsulotlar sifatini oshirish va uni jahon 
bozoriga olib chiqish, iqtisodiy o'sish sur’atlarini tezlashtirish 
imkonini beradi.

Tashqi investitsiya yuzasidan puxta qonunchilik tizimini 
yaratilganligi, respublikamizdagi ijtimoiy muhitni yaxshiligi, 
undagi tinchlik va osoyishtalik, arzon mehnat va moddiy 
resurslaming mavjudligi, mamlakatimizning geogralik muhim 
hududda joylashganligi xorijiy investitsiyalarni jalb etishga, 
qo'shma korxonalarni ko'plab ochilishiga zamin yaratmoqda.

Respublika hududlarining istiqbolli sohalariga xorijiy 
investitsiyalarni jalb etish maqsadida, Qoraqalpog'iston 
Respublikasi Vazirlar Kengashi, viloyatlar va Toshkent shahri 
hokimliklari, Iqtisodiyot vazirligi va Tashqi iqtisodiy aloqalar, 
investitsiyalar va savdo vazirligi bilan kelishuvga asosan hududiy 
investitsiya dasturlari ishlab chiqilgan.

2012-yil uchun hududiy investitsiya dasturi barcha 
manbalar bo'yicha umumiy qiymati 1163,3 mln AQSh dollariga 
teng investitsiyalarni jalb qiluvchi 1184 loyiha qamrab olingan. 
(Bu ko'rsatgich 2011-yildagiga qaraganda 138,3 % foizni tashkil 
etadi.)

2012-yil uchun hududiy investitsiya dasturlarini amalga 
oshirish tayyor mahsulot ishlab chiqarish ko'lamini 2545,3 
milliard so'mga, eksportning umumiy hajmini 301,9 million 
AQSh dollariga oshirilishiga hamda 25,1 ming yangi ish o'rinlari 
yaratilishiga xizmat qiladi.

2012-yil holatiga ko'ra Hududiy investitsiya dasturi 
doirasida 1250 loyiha o'zlashtirilgan.
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Hududiy investitsiya dasturi doirasida to*g‘ridan to ‘g‘ri 
xorijiy investitsiyalar quyidagi sohalarga jalb etilgan:

— yengil sanoat (74 ta loyiha) ;
— xizmatlar (35 ta loyiha);
— kimyo va neft-kimyo sanoati (38 ta loyiha);
— qurilish materiallarini ishlab chiqarish (28 ta loyiha);
— oziq-ovqat sanoati (22 ta loyiha);
— meva-sabzavot mahsulotlarini ishlab chiqarish va qayta 

ishlash ( 16 ta loyiha);
— qog‘oz mahsulotlarini ishlab chiqarish ( 9 ta loyiha);
— metallga ishlov berish (9 ta loyiha);
— qurilish (5 ta loyiha);
— avtomobilsozlik-detallar ishlab chiqarish (4 ta loyiha);
— charm qayta ishlash va poyabzal ishlab chiqarish (19 ta 

loyiha);
— turizm (5 ta loyiha);
— farmatsevtika (8 ta loyiha);
— iqtisodiyotning boshqa sohalari (41 ta loyiha).
Jalb qilinayotgan to‘g‘ridan to‘g‘ri xorijiy investitsiyalarning 

jo ‘g‘rofiyasi shuni ko‘rsatadiki, ularning asosiy ulushi Buyuk 
Britaniya, Xitoy, Kipr, Rossiya, Shveytsariya, Turkiya, AQSh, 
Janubiy Koreya, Germaniya va boshqa mamlakatlarga to‘g‘ri 
keladi.

0 ‘zbekiston — Markaziy Osiyo mintaqasida barqarorlikni 
hamda mintaqaning to‘laqonli iqtisodiy rivojlanishi ni ta ’min- 
lovchi yetakchi industrial davlat hisoblanadi. 0 ‘zbekiston 
Respublikasining zamonaviy iqtisodiyoti xorijiy investorlarga 
taqdim qilayotgan afzalliklardan biri-siyosiy va makroiqtisodiy 
barqarorlik, tabiiy-iqlim sharoitining qulayligi, arzon ishchi 
kuchi, m ehmondo‘stlik va mehnatsevarlik hamda boshqa 
jihatlardir. Barcha afzalliklar sirasidan 0 ‘zbekistonda biznes 
boshlashning muhim omillaridan biri bu xomashyo bazasining 
ko‘pligi, yirik mintaqaviy bozorlarning markazida qulay 
geogralik joylashuvi, xalqaro ahamiyatga ega bo‘lgan yer va havo 
transport i tizimi, diversilikatsiyalashgan sanoat bazasi va 
respublikaning ilmiy-intellektual, kadrlar salohiyatining 
mavjudligi bilan izohlanadi.
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2012-yil yakunlariga kokra, 0 ‘zbekiston Respublikasi tashqi 
savdo aylanmasi 2011-yilning shu davriga nisbatan qariyb 100,5 
foizni tashkil etib, 26,4 mlrd AQSh dollariga teng bo‘ldi. Shu 
jumladan, umumiy eksport hajmi 2011-yilga nisbatan 111,6 foiz 
yoki 13,1 mlrd. AQSh dollarini, import esa 109 foiz yoki 12,0 
mlrd. AQSh dollarini tashkil etdi.

Shu o ‘rinda, 2012-yilda O bzbekiston Respublikasi tashqi 
savdo aylanmasining ijobiy saldosi 2123,6 million dollami 
tashkil etganini alohida ta’kidlamoq lozim.

7.13-jadval 
Eksport hajmi_____________________

EKSPORT
JAMI

2012-yil uchun 2011-yilga 
nisbatan (% da)

Natijaga 
nisbatan (%da)

Jami: 13 150,1 111,6 100
paxta tolasi 1 259,7 93,5 9.6
iste’m ol
tovarlari 878,4 44,1 6,7

kimyoviy 
m ahsulotlar va 
u lardan yasalgan 
buyum lar

764,8 91,2 5,8

yoqilg‘i va neft 
m ahsulotlari 4 921,2 177,1 37,4

qora va rangli 
m etallar 1 055,2 94.6 8,0

m ashina va 
uskunalar 917,7 91,9 7,0

xizm atlar 2314,2 130,6 17,6
boshqalar 1034,9 48,8 7,9

7 .13-jadval

IM PO R T

JAM I

2012-yil
uchun

2011-yil­
ga nisba­
tan  (%da)

Natijaga
nisbatan

(% da)
Jami: 12026,5 109 100
Iste’m ol tovarlari 1187,5 119.4 9.9
Kimyoviy m ahsulotlar va ulardan 1738,1 122,2 14,4
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yasalgan buyumlar
Yoqilgi va neft mahsulotlari 875 90,2 7,3
Qora va rangli metaliar 937,9 108,7 7,8
Mashina va uskunalar 5461,3 109,3 45,4
Xizmatlar 730,3 130,1 6,1
Boshqalar 1096,4 88,9 9,1

0 ‘zbekistonning jahon bozoriga integratsiyalashuvi natijasida 
160 dan ortiq mamlakatlar bilan savdo-iqtisodiy aloqalar 
o ‘rnatilgan bo‘lib, natijada esa, uning tashqi savdo geografiyasi 
yildan yilga kcngayib bormoqda. 2011-yilda 0 ‘zbekiston tashqi 
savdosida M DH davlatlarining ulushi 44,7% bo‘lib, shundan 
Rossiya (26,2%), Ukraina (2,6%), Qozog‘iston (10,9%), 
Tojikiston (0,5%), Turkmaniston (1,8%), Qirg‘iziston (0,6%), 
ulushga ega bo‘lsa, uzoq xorij davlatlarining eksportdagi ulushi 
55,3% bo‘lib, unda: Xitoy (10,2 %), Janubiy Koreya (6,4 %), 
Turkiya (4,7 %), Afg‘oniston (3,1%), Germaniya (2,2 %), Eron 
(1,7 %) ulushni tashkil etgan.
Investitsion faoliyatga ta’sir etuvchi asosiy jihatlar 
quyidagilardan iborat.

Iqtisodiy va moliyaviy faktorlar:
-  soliq tizimi;

bank tizimining ishonchligi, rivojlanishi va barqarorligi;
7.14-jadval

Investitsiyalar tarkibi

Iqtisodiyot tarmoqlari bolyicha asosiy kapitalga xorijiy 
investitsiyalaming tarkibi (%)

2010-y. 2011-y.
Jami: 100 % 100 %
Ishlab chiqarish yo‘nalishida 86,2 84,3
Sanoat va qurilish 48,4 42,7
Qishloq xo‘jaligi 2,4 5,2
Transport va aloqa 30,2 30,9
Boshqa sohalar 5Д 5,5
Noishlab chiqarish yo‘nalishida 13,8 15,7 .

-  budjct daromadligi(dcfitsiti);
-  cnergetik resurslar ta'riflarining o‘zgarishi;
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inflyatsiya darajasi va boshqalar.
Ijtimoiy siyosiy faktorlar:
-  siyosiy barqarorlik;
-  demografik jarayon;
-  aholining real daromadlari;
-  ishsizlikning darajasi;
-  kriminal holat darajasi va boshqalar.
Huquqiy faktorlar:
-  qonunchilik bazasining yaratilganligi;
-  me’yoriy hu.ijatlaming ishlab chiqilganligi;
-  qonunchilik bazasining ishlash holati va boshqalar.

1 4 , 1
1 4

12
lO 9,7

8,2
6,5

4 . 7

2 , 51.»

2 0 0 3 2 0 0 5 2 0 0 7 2 0 0 8 2 0 0 9 2010 2011

Invcstitsiya (m lrd doll)

7.3-chizma. 0 ‘zbekiston Respublikasiga kiritilgan investhsiyalarning
dinamik o‘zgarishi

Glossariy

Investitsiya — bu barcha turdagi milliy va intellektual 
boyliklar tushunilib, ular tadbirkorlik obyektlariga yo‘naltirilib 
daromad kcltirishi yoki biror-bir ijodiy samaraga erishishdir.

Real investitsiyalar (kapital qo‘yilmalar) — pul 
mablag‘larini korxonaning moddiy va moliyaviy aktivlariga 
sartlanishidan iborat.

M oliyaviy investitsiyalar — bu asosiy kapitalning 
elementlarini sotib olish bilan bog‘liq bo‘lib, ko‘pchilik hollarda 
investitsion loyihalar doirasida amalga oshiriladi.

Shaxsiy investitsiyalar-bu tadbirkorlar, xususiy firmalar, 
konsernlar va aksionerlik jamiyatlari tomonidan taqiqlanmagan
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faoliyatlarga sarflanadigan mulkdorlik va intellektual boyliklami 
anglatadi.

Investor — investitsiyalami amalga oshiruvchi shaxs
Investitsiya subyektlari — investitsiya faoliyatida ishtirok 

etuvchi mulkiy va intellektual boyliklarga ega bo‘lgan jismoniy, 
huquqiy shaxslar va davlatdir.

Investitsiyalar turi- institutsional investorlar, yakka 
investorlar.

Institutsional investorlar — mutaxassislar bo‘lib, ularga 
begonalarning pulini boshqargani uchun haq toNaydilar.

Investitsiya jarayoni-pul taklif qiluvchilar(vaqtincha bo‘sh 
mablagNarga ega bo‘lganlar)ni pul talab qilayotganlar (ularga 
ehtiyoj sezayotganlar) bilan uchrashtirish mexanizmidir.

Yakka investorlar-o‘z moliyaviy manfaatlari uchun shaxsiy 
mablag‘larini tasarruf etadilar.

Mavzu bo‘yicha nazorat savollari

1. Investitsiya tushunchasi va uning mazmunini ochib ber-
ing?

2. Kapital qobyilmalar nima?
3. Investitsiya obyektlari?
4. Investitsiya subyektlariga kimlar kiradi?
5. Investitsion tahlilni kimlar amalga oshiradi?
6. Investitsiyalaming moliyaviy tahlili mazmunini ochib be- 

ring?
7. Investitsiyani qanday shakllari mavjud?
8. Investitsiyalami moliyaviy manbalashga qanday manbalar 

kiradi?
9. Investitsion kapitalni dastlabki va kelgusi qiymatlari 

qanday aniqlanadi?
10. Investitsion loyihalarni moliyaviy tahlil etish maqsadi va 

vazifalari nimada?
11. Investitsion loyihalar moliyaviy tahlil etishning mazmu­

nini tushuntirib bering?
12. Loyihalar samaradorligini baholash qanday amalga 

oshiriladi
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13. Investitsion loyihalar tahlilida o'rganiladigan asosiy 
jihatlar?

14. Investitsiyalami jalb etishda marketing tadqiqotlarining 
roli nimada?

15. Korxonalarning investitsion faolligini baholash 
mezonlariga izoh bering?

16. Investitsion tahlilni axborot manbalariga nimalar kiradi?
17. Investitsion loyihalarni tuzib chiqishda tahliliy amallar 

qanday rol tutadi va ularning samaradorligini belgilab beruvchi 
jihatlar nimada?

18. Investitsion xavf-xatarlar (risklar) tahlili nima?
19. Investitsiyalami jozibadorligini tavsillang?
20. Investitsion qarorlar va ularni ijrosida tahlilchi 

ekspertlarning roli nimada?
21. Iqtisodiyot rivojida alohida olingan korxonalarning 

investitsion faoliyati qanday o ‘rin tutadi?
22. Investitsion faollikda inflyatsiya ta'sirini izohlab bering?
23. Investitsion jarayonda amortizatsiyalash va foydaning 

kapitallashuvi qanday rol o ‘ynaydi?
24. Xorijiy investitsiyalami jalb etishdagi ustivor jihatlar 

nimada?
25. Investitsion faoliyatga ta’sir etuvchi omillarni tarkiblang 

va ularni tavsiflab bering?
26. Investitsion jarayondagi makroiqtisodiy va 

mikroiqtisodiy, obyektiv va subyektiv omillarni izohlang
27. Davlatning iqtisodiy qudrati va rivojlanish dinamikasi 

korxonalardagi investitsion jarayonga ta’sir etadimi?
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1-ilova
Uzoq muddatli aklivlarga baho berishning nisbiy ifodalari 

(mobyaviy koeffitsiycntlar)
Koeffitsiycntlar Aniqlanishi I)b Do F

Asosiy vositalarning yaroqlilik 
koeffitsiventi Aqq/Bq

Asosiy vositalarning eskirish 
koeffitsiyenti Aeq/Bq

Asosiy vositalarni o‘z va qarz 
mablag'lari hisobiga 
manbalanishi koeffitsiyenti

O 'm m +Um kq/A

Nomoddiy aktivlar yaroqlilik 
koeffitsiyenti NAqq/NAbq

Nomoddiy aktivlar eskirish 
koeffitsiyenti NAeq/NAbq

Nomoddiy aktivlarni o ‘z va 
qarz mablag‘lari hisobiga 
manbalanishi

O 'm m +U m kq/N A

Kapital qo‘yilmalarni o‘z va 
qarz mablag‘lari hisobiga 
manbalanishi

0 ‘mm-hM/KQ

Uzoq muddatli 
investitsyalarning o‘z va qarz 
mablag'lari hisobiga 
manbalanishi

0 ‘m m +U m kq/U m i

Uzoq muddatli 
investitsiyalaming qoplanish 
koeffitsiyenti

ST/Umi

Uzoq mudatli aktivlaming 
aylanish koeffitsiyenti ST/Uma

Uzoq muddatli aktivlaming 
rentabelligi Stqf,Sf/Uma

Asosiy kapital rentabelligi Stqf, Sf/Ak
Nomoddiy aktivlar rentabelligi Stqf, Sf/NA
Kapital qo‘yilmalar 
rentabelligi Stqf, Sf/KQ

Uzoq muddatli aktivlar jami 
mulk tarkibidagi salmog‘i 
koeffitsiyenti

Uma/BJ

Asosi vositalarning uzoq 
muddatli aktivlar tarkibidagi 
salmogh koeffitsiyenti

A/Uma
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Joriy  aktivlarga baho berishning nisbiy ifodalari 
(m oliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi l)h Do Farqi
Joriy aktivlaming jami aktivlardagi 
salmog'i koeffitsiyenti JA /  BJ

Pul mablag‘larining joriy 
aktivlardagi va jami aktivlardagi 
salmog‘i koeffitsiyenti

PM /  JA, BJ

Debitorlik majburiyatlarining joriy 
aktivlardagi va jami aktivlardagi 
salmog‘i koeffitsiyenti

DM  /  JA. BJ

Tovar moddiy zaxiralarning joriy 
aktivlardagi va jami aktivlardagi 
salmog‘i koeffitsiyenti

TM Z /  JA, BJ

Ishlab chiqarish zaxiralarining 
tovar moddiy zaxiralaridagi 
salmog‘i koeffitsiyenti

Ichz /  JA

Joriy aktivlaming o‘z va qarz 
mablag‘lari hisobiga manbalanislii 
koeffitsiyenti (sof oborot aktivlar)

0 ‘mm+Umkq- 
Uma /  JA

Joriy aktivlaming aylanuvchanlik 
koeffitsiyenti ST/JA

TM Z aylanuvchanlik koeffitsiyenti ST/TM Z
Ishlab chiqarish zaxirlarining 
aylanuvchanlik koeffitsiyenti ST/Ichz

Tovarlaming aylanuvchanlik 
koetitsenti ST/T

Tayyor mahsulotlarning 
aylanuvchanlik koeffitsiyenti ST/ГМ

Debitorli kmajburiyatlarining 
aylanuvchanlik koeffitsiyenti ST/DM

Joriy aktivlarni rentabellik 
koeffitsiyenti Stqf, Sf/JA

Joriy aktivlarni joriy majbu- 
riyatlarga nisbati koeffi- 
tsiyenti(umumiy to'lovga qobillik)

JA/JM

Joriy majburiyatlarning joriy 
aktivlarga nisbati koeffitsiyenti 
(karamlik koeffitsiyenti)

JM /JA

Joriy aktivlaming o‘z mablag'lari 
manbasi bilan qoplanishi 
koeffitsiyenti

0 ‘mm/JA
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0 ‘z m ablagiari manbasi bilan bog4iq b o igan  nisbiy ifodalar 
(moliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi Db Do Farqi
Moliyaviy mustaqillik 
koeffitsiyenti O 'm m /BJ

0 ‘z va qarz mablag'lari 
nisbati koeffitsiyenti 0 ‘m m /M

Moliyaviy qaramlik 
koeffitsiyenti BJ/O 'm m

Jalb qilingan sarmoyaning 
jamlanganlik koeffitsiyenti JQ K /JK

- 0 ‘z sarmoyasi hara- 
katchanligi koeffitsiyenti XK/O 'mm

- 0 ‘z mablag‘lari va uzoq 
muddatli jalb qilingan 
mablag‘larni zaxira, 
xarajatlami manbalashdagi 
holat ko‘rsatkichlari

0 ‘m m +Um k
q-U m a/ZX

Moliyaviy barqarorlik 
koeffitsiyenti O 'm m /Jqs

Uzoq muddatli aktivlaming 
o ‘z mablag‘lari va uzoq 
muddatli qarzga olingan 
mablag‘lar bilan 
manbalanishi koeffitsiyenti

0 ‘m m +O ‘mk
q/U m a

Xususiy kapital rentabeligi Sf/XK

Majburiyatlar bilan bogMiq b o igan  nisbiy ifodalar 
(moliyaviy koeffitsiyentlar)

Koeffitsiyentlar Aniqlanishi | Db Do Farqi
Qarz kapitali va o ‘z mablag‘lari 
nisbati koeffitsiyenti M /O 'm m

Qarz kapitalini barcha kapital 
tarkibidagi salmog‘i. M/BJ

Uzoq muddatli majburiyatlarning 
jami mablag‘lar va majburiyatlar 
tarkibidagi salmog'i koeffitsiyenti

U m m /M ,
BJ

Qiska muddatli majburiyatlarning 
jami mablag'lar va 
majburivatlardagi salmog'i

Qmm/M ,
BJ
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Kreditorlik majburiyatlarining 
jami mablag‘lar va 
majburiyatlardagi salmog‘i 
koeffitsiyenti

K m /M . BJ

Kreditorlik majburiyatlarining 
aylanuvchanlik koeffitsiyentlari

SM icht/Km

0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirining
2002-yil 27-dekabrdagi 140-sonli buyrugMga 
1 -sonli ilova, Q ‘zR AV tomonidan 2003-y. 
24-yanvarda ro‘yxatga olingan N 1209

Приложение H 1 к Приказу министра 
финансов от 27 декабря 2002 г. Н 140, 
зарегистрированному МЮ 
24 января 2003 г. Н 1209 
Ёзгаришлар: МЮ 20.12.2004 г. Н 1209-2, 
МЮ 19.05.2007 г. Н 1209-4,

МЮ 11.10.2012 г. Н 1209-5
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BUXGALTER1YA BALANSI -  1-sonli shakl 
БУХГАЛТЕРСКИЙ БАЛАНС -  форма H 1

_______________ _20___ yilga
па________________ 20___ god B H U T  b o ‘yicha 1-

shakl 
Form a N  1 po 

OKUD

K odlar
Kodi

0710001

K orxona, tashkilot K T U T
b o ‘yicha-

П редпритие, организац ия no  О К П О -

T ar- X X TU T
m oq b o ‘yicha-

О трасл по O K O H X -

Tashkiliy-huquqiy shakli 

О рганизац ионн о-правовая форма

M ulkchilik shakli 

Ф орм а собственности

Vazirlik, idora va boshqalar 

М инистерства, ведомства и  другие

T H ShT
bo‘yicha- 

по К О П Ф -

M ShT 
b o ‘yicha- 
по К Ф С -

D BIBT
bo 'y icha-

по
СО О ГУ -
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Soliq to 'lovchining identifikatsion raqam i STIR-
И Н Н -

И ден ти ф и кац и он ш ш  ном ер 
налогоплателш чика

hudud M H O B T -
Территория СОАТО-

M anzil Jo ‘natilgan
sana-

Алрес Дата
ви си лки -

O ich o v  birligi, m hig so‘m  qabul qilingan
sana-

Е диница изм ерения, тис. сум. Д ата гюлучения-

Taqdim  qilish 
m uddati- 

С рок 
представления
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Ko‘rsatkichlar nomi 
Наименование показателя

Satr
kodi
Код
стр.

hisobot
davri

boshiga

На начало 
отчетного 
периода

hisobot
davri

oxiriga

На конец 
отчетного 
периода

1 2 3 4
Aktiv

I. Uzoq muddatli aktivlar 
I. Долгосрочние активи
Asosiy vositalar: 
Осиовиие средства:
Boshlang'ich (qayta tiklash) qiymati (0100, 0300) 
Первоначалная (восстановителная) стоимост 
(0100, 0300)

010

Eskirish summasi (0200) 
Сумма износа (0200)

o n

qoldiq (balans) qiymati (satr. 010 -  011) 
Остаточная (балансовая)стоимост (стр. 010- 
011)

012

Nomoddiy aktivlar: 
Нематериалние активи:
Boshlanghch qiymati (0400) 
Первоначалная стоимост (0400)

020

Amortizatsiya summasi (0500) 
Сумма амортизации (0500)

021

qoldiq (balans) qiymati (satr. 020 -  021) 
Остаточная (балансовая) стоимост (стр. 020- 
021)

022

Uzoq muddatli investitsiyalar, jami 
(satr.040+050+060+070+080), shu jumladan: 
Цолгосрочпие инвестиции, всего 
(стр.040+050+060+070+080), в том числе:

030

qimmatli qog‘ozlar (0610) 
Ценние бумаги (0610)

040

Sho'ba xo‘jalik jamiyatlariga investitsiyalar (0620) 
Инвестиции в дочерние хозяйственние 
обшчества (0620)

050

qaram xo'jalik jamiyatlariga investitsiyalar(0630) 
Инвестиции в зависимие хозяйственние 
обшчества (0630)

060

Chet el kapitali mavjud bo'lgan korxonalarga 
investitsiyalar (0640)

070
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1 2 3 4
Инвестиции в предприятие с иностранним 
капиталом (0640)
Boshqa uzoq muddatli investitsiyalar (0690) 
Прочие долгосрочние инвестиции (0690)

080

0 ‘rnatiladigan asbob-uskunalar (0700) 
Оборудование к установке (0700)

090

Kapital qo‘yilmaIar (0800) 
Каниталние вложения (0800)

100

Uzoq muddatli debitorlik qarzlari (0910, 0920, 
0930, 0940)
Долгосрочная дебиторская задолженност 
(0910, 0920, 0930, 0940)

110

Строка 111 исключена в соотвецтвии с 
Приказом М Ф, зарегистрированним МЮ 
20.12.2004 г. Н 1209-2 
shundan: muddati o‘tgan 
из нее: просроченная

111

Uzoq muddatli kechiktirilgau xarajatlar (0950, 
0960, 0990)
Долгосрочние оцрочснние расходи (0950, 
0960, 0990)

120

I bo‘lim bo‘yicha jami (satr. 
012+022+030+090+100+110+120) 
Итого по разделу И (стр. 
012+022+030+090+100+110+120)

130

П. Joriy aktivlar 
II. Текушчие активи
Tovar-moddiy zaxiralari, jami 
(satr. 150+160+170+180), shu jumladan: 
Товарно-материалние запаси, всего 
(стр. 150+160+170+180), в том числе:

140

Ishlab chiqarish zaxiralari (1000, 1100, 1500, 
1600)
Производственние запаси (1000, 1100, 1500, 
1600)

150

Tugallanmagan ishlab chiqarish (2000, 2100, 
2300, 2700)
Незавершенное производство (2000, 2100, 
2300, 2700)

160

Tayyor mahsulot (2800) 
Готовая продукция (2800)

170

Tovarlar (2900 dan 2980 ning ayirmasi) 
Товари (2900 за минусом 2980)

180

Kelgusi davr xarajatlari (3100) 
Расходи будушчих периодов (3100)

190
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1 2 3 4
Kechiktirilgau xarajatlar (3200) 
Оцроченпие расходи (3200)

200

D ebitorlar, jami 
(satr.
220+240+250+260+270+280+290+300+310).
Дебитори, всего
(стр.

220+240+250+260+270+280+290+300+310) 
(Строка в редакции Приказа М Ф, 
зарегастрированного МЮ  20.12.2004 г. Н 
1209-2) (См. Предидушчую редакцию)

210

shundan: muddati o'tgan* 
из нее: просроченная*
(Строка в редакции Приказа М Ф, 
зарегистрированного МЮ 11.10.2012 г. Н 
1209-5) (См. Предидушчую редакцию)

211

Xaridor va buyurtmachilarning qarzi (4000 dan 
4900 ning ayirmasi)
'Задолжегшост покупателей и заказчиков 
(4000 за минусом 4900)

220

Ajratilgan bo'linmalarning qarzi (4110) 
Задолженност обособленних подразделений 
(4110)

230

Sho'ba va qaram xo‘jalik jamiyatlarning qarzi 
(4120)
Задолженност дочерних и зависимих 
хозяй ствен н а обшчеств (4120)

240

Xodimlarga berilgan bo'naklar (4200) 
Аванси, виданние персоналу (4200)

250

Mol yetkazib beruvchilar va pudratchilarga 
berilgan bo'naklar (4300)
Аванси, виданние поставшчикам и 
подрядчикам (4300)

260

Budjetga soliqlar va boshqa majburiy to'lovlar 
bo'yicha bo'nak to'lovlari (4400)
Авансовие платежи по налогам и другам 
обязателним платежам в буджет (4400) 
(Строка в редакции Приказа М Ф, зарегис- 
грированного МЮ 11.10.2012 г. Н 1209-5)

270

Maqsadli davlat jamg'armalari va sug'urtalar 
bo'yicha bo'nak to'lovlari (4500)
Авансовие платежи в государственние 
целевие фонди и по страхованию (4500)

280

Ta’sischilarning ustav kapitaliga ulushlar bo'yicha 
qarzi (4600)

290
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1 2 3 4
Задолженност учредителей по вкладам в 
уставний капитал (4600)
Xodimlaming boshqa operatsiyalar bo‘yicha qarzi 
(4700)
Задолженност персонала по прочим 
операциям (4700)

300

Boshqa debitorlik qarzlari (4800)
Прочие дебиторские задолженности (4800)

310

Pul mablag‘lari, jami (satr.330+340+350+360), 
shu jumladan:
Деиежние средства, всего
(стр.330+340+350+360), в том числе:

320

Kassadagi pul mablag‘lari (5000) 
Ценежние средства в кассе (5000)

330

Hisob-kitob schyotidagi pul mablag‘lari (5100) 
Ценежние средства на расчетном счете (5100) 
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегистрированного МЮ 19.05.2007 г. Н 
1209-4)

340

Chet el valutasidagi pul mablag'lari (5200) 
Ценежние средства в иностранной валюте 
(5200)

350

Boshqa pul mablag'lari va ekvivalentlari (5500, 
5600, 5700)
Прочие денежние средства и  еквиваленти 
(5500, 5600, 5700)

360

qisqa muddatli investitsiyalar (5800) 
Краткосрочние инвесгиции (5800)

370

Boshqa joriy aktivlar (5900) 
Прочие текушчие активи (5900)

380

II bo'lim bo‘yicha jami
(satr. 140+190+200+210+320+370+380). 
Итого по разделу П
(стр. 140+190+200+210+320+370+380) 
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегистрированного МЮ 19.05.2007 г. Н 
1209-4) (См. Предидушчую редакцию)

390

Balans aktivi bo‘yicha jami (satr. 130+390) 
Всего по активу баланса (стр.130+стр.390)

400

Passiv
I. 0 ‘z mablag'lari manbalari 
I. Источники собственних средств
Ustav kapitali (8300) 
Уставний капитал (8300)

410

Qo'shilgan kapital (8400) 420
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1 2 3 4
Цобавленний капитал (8400)
Rezerv kapitali (8500) 
Резервний капитал (8500)

430

Sotib olingan xususiy aksiyalar (8600) 
Викупленние собственние акции (8600)

440

raqsimlanmagan foyda (qoplanmagan zarar) 
(8700)
Нераспределенная прибил (непокритий 
убиток) (8700)

450

Maqsadli tushumlar (8800) 
Целевие поступления (8800)

460

Kelgusi davr xarajatlari va to‘lovlari uchun 
zaxiralar (8900)
Резерви предстояшчих расходов и  платежей 
(8900)

470

I boMim bo‘yicha jami (satr.410+420+430- 
440+450+460+470)
Итого по разделу И (стр.410+420+430- 
440+450+460+470)

480

II. Majburiyatlar 
II. Обязателства
Uzoq muddatli majburiyatlar, jami (satr.500+ 
+520+530+540+550+560+570+580+590) 
Цолгосрочпие обязателства, всего 
(стр.500+520+530+540+550+560+570+580+590) 
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегастрированного МЮ  19.05.2007 г. Н 
1209-4)

490

shu jumladan: uzoq muddatli kreditorlik qarzlari 
(satr.500+520+540+560+590) 
в том числе: долгосрочная кредиторская 
задолженност (стр.500+520+540+560+590)

491

Строка 492 исключена в соотвецтвии с 
Приказом М Ф, зарегастрированним МЮ 
20.12.2004 г. И 1209-2 
shundan: muddati o‘tgan uzoq muddatli 
kreditorlik qarzlari
из нее: просроченная долгосрочная 
кредиторская задолженност

492

Mol yetkazib beruvchilar va pudratchilarga uzoq 
muddatli qarz (7000)
Долгосрочная задолженост поставшчикам и 
подрядчикам (7000)

500

Ajratilgan bo‘linmalarga uzoq muddatli qarz 
(7110)

510
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1 2 3 4
Долгосрочная задолженност обособленним 
подразделениям (7110)
Sho'ba va qaram xo'jalik jamiyatlarga uzoq 
muddatli qarz (7120)
Долгосрочная задолженност дочерним и 
зависимим хозяйственним обшчествам (7120)

520

Uzoq muddatli kechiktirilgan daromadlar (7210, 
7220, 7230)
Долгосрочние оцроченние доходи (7210, 
7220, 7230)

530

Soliq va boshqa majburiy to'lovlar bo'yicha uzoq 
muddatli kechiktirilgan majburiyatlar (7240) 
Долгосрочние оцроченние обязателства по 
налогам и другим обязателним платежам 
(7240)
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегистрированного МЮ 11.10.2012 г. Н 
1209-5)

540

Boshqa uzoq muddatli kechiktirilgan 
majburiyatlar (7250, 7290)
Прочие долгосрочние оцроченние 
обязателства (7250, 7290)

550

Xaridorlar va buyurtmachilardan olingan 
bo‘naklar (7300)
Аванси, полученние от покҒпателей и 
заказчиков (7300)

560

Uzoq muddatli bank kreditlari (7810) 
Долгосрочние банковские кредита (7810)

570

Uzoq muddatli qarzlar (7820, 7830, 7840) 
Долгосрочние займи (7820, 7830, 7840)

580

Boshqa uzoq muddatli kreditorlik qarzlar (7900) 
Прочие долгосрочние кредиторские 
задолженности (7900)

590

Joriy majburiyatlar. jami 
(satr.610+630+640+650+660+670+680+690+70 
0+710+ +720+730+740+750+760)
Текушчие обязателства, всего 
(стр.610+630+640+650+660+670+680+690+70 
0+ +710+720+730+740+750+760)
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегистрированного МЮ 19.05.2007 г. Н 
1209-4)

600

shu jumladan: joriy kreditorlik qarzlari 
(satr.610+630+650+670+680+690+ 
+700+710+720+760)

601
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1 2 3 4
в том числе: текушчая кредиторская 
задолженност
(стр.610+630+650+670+680+690+ 
+700+710+720+760)
shundan: muddati o‘tgan joriy kreditorlik 
qarzlari*
из нее: просроченная текушчая кредиторская 
задолженност*
(Строка в редакции Приказа М Ф, 
зарегастрированного М Ю  11.10.2012 г. Н 
1209-5) (См. Предидушчую редакцию)

602

Mol yetkazib beruvchilar va pudratchilarga qarz 
(6000)
Задолженност поставшчикам и подрядчикам 
(6000)

610

Ajratilgan bo‘linmalarga qarz (6110)
Задолженност обособленним подразделениям 
(6110)

620

Sho‘ba va qaram xo‘jalik jamiyatlarga qarz (6120) 
Задолженност дочерним и зависимим 
хозяйственним обшчествам (6120)

630

Kechiktirilgan daromadlar (6210, 6220, 6230) 
Оцроченние доходи (6210, 6220, 6230)

640

Soliq va boshqa majburiy to ‘lovlar bo‘yicha 
kechiktirilgan majburiyatlar (6240) 
Оцроченние обязателства по налогам и 
другим обязателним платежам (6240) 
(Строка в редакции Приказа М Ф, 
зарегастрированного МЮ  11.10.2012 г. Н 
1209-5)

650

Boshqa kechiktirilgan majburiyatlar (6250, 6290) 
Прочие оцроченние обязателства (6250, 6290)

660

Olingan bo‘naklar (6300) 
Полученние аванси (6300)

670

Budjetga to'lovlar bo'yicha qarz (6400) 
Задолженност по платежам в буджет (6400)

680

Sug'urtalar bo'yicha qarz (6510) 
Задолженност по страхованию (6510)

690

Maqsadli davlat jamg'armalariga to'lovlar 
bo'yicha qarz (6520)
Задолженност по платежам в государственние 
целевие фонди (6520)

700

Ta’sischilarga bo'lgan qarzlar (6600) 
Задолженност учредителям (6600)

710
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1 2 3 4
Mehnatga haq to ‘lash bo'yicha qarz (6700) 
Задолженност по оплате труда (6700)

720

Qisqa muddatli bank kreditlari (6810) 
Краткосрочние банковские кредита (6810)

730

Qisqa muddatli qarzlar (6820, 6830, 6840) 
Краткосрочние займи (6820, 6830, 6840)

740

Uzoq muddatli majburiyatlarning joriy qismi 
(6950)
Текушчая част долгосрочних обязателств 
(6950)

750

Boshqa kreditorlik qarzlar (6950 dan tashqari 
6900)
Прочие кредиторские задолженности (6900 
кроме 6950)

760

II ho‘Hni bo‘yicha jami (satr.490+600) 
Итого по разделу II (стр.490+600)

770

Balans passivi bo‘yicha jami (satr.480+770) 
Всего no пассиву баланса (стр.480+770)

780
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BALANSDAN TASH QARI SCHYOTLARDA H ISO BG A  
O LINADIG AN QIYM ATLIKLARNING  

M AVJUDLIGI T O ‘G ‘R ISID A  M A’LU M O T  
СП РАВКА О Н А Л И Ч И И  Ц Е Н Н О С Т Е Й , 

У Ч И ТИ ВА ЕМ И Х  НА ЗАБАЛАНСОВИХ СЧЕТАХ

Ko‘rsatkichlar nomi 
Паимсновапис показателя

Satr
kodi

Код
стр.

hisobot 
davri 

boshiga 
На начало 
отчетного 
периода

hisobot 
davri 

oxiriga 
Н а конец 
отчетного 

период
1 2 3 4

Operativ ijaraga olingan asosiy vositalar (001) 
Основние средства, полученние по 
оперативной аренде (001)
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегастрированного МЮ  11.10.2012 г. Н 
1209-5)

790

Mas’ul saqlashga qabul qilingan tovar-moddiy 
qiymatliklar (002)
Говарно-материалние ценности, принятие на 
отвецтвенное хранение (002)

800

Qayta ishlashga qabul qilingan materiallar (003) 
Материали, принятие в переработку (003)

810

Komissiyaga qabul qilingan tovarlar (004) 
Говари, принятие на комиссию (004)

820

0 ‘rnatish uchun qabul qilingan uskunalar (005) 
Оборудование, принятое для монтажа (005)

830

Qat’iy hisobot blankalari (006) 
Бланки строгой отчетности (006)

840

IVlovga qobiliyatsiz debitorlaming zararga 
hisobdan chiqarilgan qarzi (007) 
Списанная в убиток задолженност 
неплатежеспособних дебиторов (007)

850

Olingan majburiyat va to ‘lovlarning ta ’minoti 
(008)
Обеспечение обязателств и платежей -  
полученние (008)

860

Berilgan majburiyat va to ‘lovlarning ta’minoti 
(009)
Обеспечение обязателств и платежей — 
виданние (009)

870
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1 2 3 4
Moliyaviy ijara shartnomasi bo'yicha berilgan 
asosiy vositalar (010)
Основние средства, сданние по договору 
финансовой аренда (010)
(Строка в редакции Приказа МФ, 
зарегастрированного МЮ 11.10.2012 г. Н 
1209-5)

880

Ssuda shartnomasi bo'yicha olingan mulklar 
(011)
Имушчество, полученное по договору ссуди 
(011)

890

Kelgusi davriarda soliq solinadigan bazadan 
chiqariladigan xarajatlar (012)
Расходи, исключаемие из налогооблагаемой 
бази следутошчих периодов (012)

900

Vaqtinchalik soliq imtiyozlari (turlari bo'yicha) 
(013)
Временние налоговие лготи (по видам) (013)

910

Foydalanishdagi inventar va xo'jalik jihozlari 
(014)
Иивентар и хозяйственние принадлежности в 
експлуатации (014)

920

*) M u d d a ti o ‘tgan debitorlik va  kred itorlik  qarzlari m avjud  b o jg a n  
hollarda ularning rasshifrovkasi Buxgalteriya balansining ilovasiga m uvofiq  
keltiriladi
*) П ри наличии  просроченной дебит орской и  кредит орской  

задолж енност и и х  расш иф ровка приводиця согласно прилож ению  к  
Бухгалт ерском у балансу
(С носка введена в  соот вецт вии с П риказом  М Ф , зарегист рированним  
М Ю  11.10 .2012  г. Н  1209-5)

Rahbar
Руководи тел______________________________

Bosh buxgalter 
Главний бухгалтер
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Buxgalteriya balansiga 
ILOVA 

ПРИЛОЖЕНИЕ 
к Бухгалтерскому балансу 

М Ю  11.10.2012 г. Н  1209-5 
MUDDATI 0 ‘TGAN DEBITORLIK VA KREDITORLIK 

QARZLARI RASSMFROVKASI 
20 yil holatiga

РАСШИФРОВКА 
ПРОСРОЧЕННОЙ ДЕБИТОРСКОЙ И КРЕДИТОРСКОЙ 
ЗАДОЛЖЕННОСТИ но состоянию________________ 20___ г.

N

M uddati o ‘tgan 
qarzdorlikka ega 

bo'lgan debitor va 
kreditorlar ro'yxati

П еречен дебиторов 
и кредиторов, по 
которим имеепя 

иросроченпая
задолж енност

Muddati
o 'tgan

umumiy
qarz

Обшчая
просроче

иная
задолжен 

ноет

Tashkilotga bog'liq bo 'lm agan sabablar bo'yicha vujudga kelgan m uddati o 'tgan  qarzlar 
Prosrochennaya zadoljennost. obrazovavshayasya po priehinam , ne zavisyashchim ot 

____________________ organizatsiy

jam i

всего

shu jum ladan /  v tom  chisle:
hukumat davlat re s im ian  va

qarorlariga jam g’armalaridan
asosan jo 'natish  ko'zda

oldindan haq tutilgan xom  ashyo
to 'la-m ay va materiallar

jo 'natilgan bo'vicha
(olingan) o' tkazilgan bo’nak

m ahsulotlar to' lovlari summasi
bo'yicha

m uddati o 'tgan сумма
qarzlar перечисленних

авансових
просроченная платежей, по
задолженност которим

hukumat
qarorlari
bo’yicha

kechiktirilgan
qarzlar

задолженност. 
оцроченная 

по решениям 
правителства

qonunchilikka muvofiq 
da’volar bo'yicha sud 

jarayonida ko'rib 
chiqilayotgan yoki 

xo'jalik sudi tom onidan 
kieditorlardan undirish 

to 'g 'risida qaror chiqqan 
qarzlar summasi

сумма задолженности, 
по которой  в 
соответствии с 

законодателством идет 
процесс судебного



no
продукции,

отгруженной
(полученной)

без
предоплати по

реш ениям
Правителства

предусмотрена 
отгрузка сиря и 
материалов из 

государственних 
ресурсов и 

фондов

разбирателства по 
предъявленним искам 
или винесено решение 
хозяйственного суда о 
взискапии с кредитора

1 2 3 4 5 6 7 8
M U D D A T I O T G A N  D E B IT O R L IK  Q A R Z L A R I  

П РО С РО ЧЕН Н А Я  ДЕБИ ТО РСКА Я ЗА ДО Л Ж ЕН Н О СТ

1.

M uddati o ‘lgan  
qarzdorlikka ega  

bo‘lgan  deb itorlar, 
jam i 

Д е б и т о р а , uo  
которим  и м ееця  

просроченная  
за д о л ж ен н о ст , всего

2.

RespBbtika ich idagi 
m uddati o ‘tgan  

qarzlar, jam i 
П росроченная  
за д о л ж ен н о ст  

внутри республики, 
всего

2 Л.

shu jum ladan, 
debitorlar nomi 

bo’yicha
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в том числе по 
наименованиям 

дебиторов

2.2.

Ichid idoraviy  
m uddati o 'tgan  

qarzlar, jam i 
В нутриведом ственна  

я просроченная  
зад о л ж ен н о ст , всего

2.2.1.

shu jum ladan 
debitorlar nomi 

bo'yicha 
в том числе no 
наименованиям 

дебиторов

3.

RespeblikadaB 
tashqaridagi m uddati 
o 'tg a n  qarzlar, jam i 

П росроченная  
за д о л ж ен н о ст  за 

пределам и  
республики, всего

3.1.

shu jum ladan 
debitorlar nomi 

bo’yicha 
в том числе но 
наименованиям 

дебиторов
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M U D D A T I 0 ‘T G A N  K R E D IT O R L IK  Q A R ZL A R I 
П Р О С Р О Ч Е Н Н А Я  К Р Е Д И Т О Р С К А Я  З А Д О Л Ж Е Н Н О С Т

4.

M uddati o ‘tgan  
qarzdorlikka ega 

bo‘lgan  kreditorlar, 
jam i 

К реди тор а, no  
которим имееця  

просроченная  
задол ж ен н ост , всего

X

5.

R espeblika ichidagi 
m uddati o ‘tgan  

qarzlar, jam i 
П росроченная  

зад ол ж ен н ост  на 
терржгорна  

ресиублжкн, всего

X

5 .1 .

shu jum ladan, 
kreditorlar nomi 

bo'yicha 
в том числе по 
наименованиям 

кредиторов

X

5 .2 .

Ichki idoraviy 
m uddati o ‘tgan 

qarzlar, jam i 
Виутриведометвснпа  

я просроченная  
задол ж ен н ост , всего

X

5 .2 .1 .
shu jumladan 

kreditorlar nomi 
bo'yicha

X
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в том числе по
наименованиям
кредиторов

6 .

R cspnM ikatae  
tashqaridagi muddati 
o ‘ tgan  qarzlar, jam i 

П росроченная  
за д о л ж ен н о ст  за  

пределам и  
р есп убл и к е, всего

X

6 .1 .

shu jum ladan 
kreditorlar nomi 

bo'yicha 
в  том числе uo  
наименованиям 

кредиторов

X

Rahbar
Руководител ______________________________________________

(F .LO ./F.I.O ) (imzo /  подпис)

M. O ./M .P. 

Bosh buxgalter
Главний бухгалтер___________________________________________

(F.I.O ./F.I.O ) (imzo /  подгшс)
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ADABIYOTLAR RO‘YXATI

I. 0 ‘zbekiston Respublikasi Qonunlari
1. 0 ‘zbekiston Respublikasining Konstitutsiyasi № 723-XII 

08.12.1992, kuchga kirish sanasi 08.12.1992
2. 0 ‘zbekiston Respublikasi ning Buxgalteriya hisobi

to ‘g‘risidagi Qonuni. 1996-yil 17-sentyabr.
3. 0 ‘zbekiston Respublikasining Auditorlik faoliyati

to ‘g‘risidagi Qonuni. 26.05.2000.
4. Respublikasining Qonuni Erkin iqtisodiy zonalar

to‘g‘risidagi 0 ‘zbekiston №220-1 Qabul qilingan sana 
25.04.1996, kuchga kirish sanasi 01.06.1996

5. 0 ‘zbekiston Respublikasi Qonuni Banklar va bank faoli­
yati to ‘g‘risida №216-1 Qabul qilingan sana 25.04.1996, kuchga 
kirish sanasi 31.05.1996

6. 0 ‘zbekiston Respublikasining Chet el investitsiyalari 
to ‘g‘risida Qonuni №609-1 Qabul qilingan sana 30.04.1998, ku­
chga kirish sanasi 20.05.1998

7. 0 ‘zbekiston Respublikasining Investitsiya faoliyati
to‘g‘risida Qonuni №719-1 Qabul qilingan sana 24.12.1998, ku­
chga kirish sanasi 12.01.1999

8. 0 ‘zbekiston Respublikasining Reklama to‘g‘risida Qonuni 
№723-1 Qabul qilingan sana 25.12.1998, kuchga kirish sanasi
06.01.1999

9. 0 ‘zbekiston Respublikasining Lizing to‘g‘risida- Qonuni 
№756-1 Qabul qilingan sana 14.04.1999, kuchga kirish sanasi
28.04.1999

10. 0 ‘zbekiston Respublikasining Baholash faoliyati 
to ‘g‘risida- Qonuni №811-1 Qabul qilingan sana 19.08.1999, 
kuchga kirish sanasi 11.09.1999

11. 0 ‘zbckiston Respublikasining Xususiy korxona 
to‘g‘risida- Qonuni №558-11 Qabul qilingan sana 11.12.2003, 
kuchga kirish sanasi 23.01.2004

12. 0 ‘zbekiston Respublikasining Firma nomlari to ‘g‘risida- 
qonuni № 0 ‘RQ-51 Qabul qilingan sana 18.09.2006, kuchga 
kirish sanasi 19.09.2006



13. 0 ‘zbekiston Respublikasining Mikromoliyalash 
to‘g‘risida- Qonuni № ()‘RQ-50 Qabul qilingan sana 15.09.2006, 
kuchga kirish sanasi 16.09.2006

14. 0 ‘zbekiston Respublikasining Soliq maslahati to ‘g‘risida- 
Qonuni № 0 ‘RQ-55 Qabul qilingan sana 21.09.2006, kuchga 
kirish sanasi 22.09.2006

15. 0 ‘zbekiston Respublikasining Qimmatli qog‘ozlar bozori 
to ‘g‘risida- Qonuni № 0 ‘RQ-163 Qabul qilingan sana
22.07.2008, kuchga kirish sanasi 23.07.2008

16. 0 ‘zbekiston Respublikasining Raqobat to ‘g‘risida- Qon­
uni № 0 ‘RQ-319 Qabul qilingan sana 06.01.2012, kuchga kirish 
sanasi 07.01.2012

17. 0 ‘zbekiston Respublikasining Oilaviy tadbirkorlik 
to ‘g‘risida- Qonuni № 0 ‘RQ-327 Qabul qilingan sana
26.04.2012, kuchga kirish sanasi 27.04.2012

18. 0 ‘zbekiston Respublikasi Xo‘jalik yurituvchi 
subyektlaming faoliyatiga qonunga xilof ravishda aralashganlik 
uchun javobgarlik joriy etilishi munosabati bilan o‘zbekiston re­
spublikasining jinoyat kodeksiga hamda o ‘zbekiston respub­
likasining m a’muriy javobgarlik to‘g‘risidagi kodeksiga
qo‘shimchalar kiritish haqida- Qonuni № 0 ‘RQ-333 Qabul qil­
ingan sana 11.09.2012, kuchga kirish sanasi 12.09.2012

19. 0 ‘zbekiston Respublikasining Xususiy mulkni himoya 
qilish va mulkdorlar uquqlarining kafolatlari to ‘g‘risida- Qonuni 
JNbO‘RQ-336 Qabul qilingan sana 24.09.2012, kuchga kirish 
sanasi 25.09.2012

O fczbekiston Respublikasi Prezidenti farmon va qarorlarlari

1. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Auditorlik tash- 
kilotlari faoliyatini yanada takomillashtirish amda ular 
ko‘rsatayotgan xizmatlar sifati uchun javobgarlikni oshirish 
to ‘g‘risida -Q arori № PQ-615 Qabul qilingan sana 04.04.2007, 
kuchga kirish sanasi 04.04.2007

2. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Innovatsion loy- 
ihalar va texnologiyalarni ishlab chiqarishga tatbiq etishni 
rag‘batlantirish borasidagi qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida
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Qarori MbPQ-916 Qabul qilingan sana 15.07.2008, kuchga kirish 
sanasi 15.07.2008

3. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Iqtisodiyot real 
sektori korxonalarining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish 
chora-tadbirlari to ‘g‘risida- Farmoni № PF-4053 Qabul qilingan 
sana 18.11.2008, kuchga kirish sanasi 18.11.2008

4. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Iqtisodiyotning 
real sektori korxonalarini qo‘llab-quwatlash, ularning barqaror 
ishlashini ta’minlash va eksport salohiyatini oshirish chora- 
tadbirlari dasturi to ‘g‘risida- Farmoni № PF-4058 Qabul qilin­
gan sana 28.11.2008, kuchga kirish sanasi 28.11.2008

5. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Tashqi iqtisodiy 
faoliyatni tartibga solish borasidagi qo‘shimcha chora-tadbirlar 
to ‘g‘risida- Qarori JNl'PQ-1169 Qabul qilingan sana 05.08.2009, 
kuchga kirish sanasi 05.08.2009

6. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Monopoliyaga 
qarshi ishlami tartibga solish va raqobatni rivojlantirish tizimini 
yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to ‘g‘risida- Farmoni 
№ PF-4191 Qabul qilingan sana 26.02.2010, kuchga kirish sanasi
26.02.2010

7. Bank tizimining moliyaviy barqarorligini yanada oshirish 
va investitsiyaviy faolligini kuchaytirish chora-tadbirlari 
to ‘g‘risida-()‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Qarori 
№PQ-1317 Qabul qilingan sana 06.04.2010, kuchga kirish 
sanasi 06.04.2010

8. 0 ‘zbekiston respublikasi prezidentining «xo‘jalik yuritu­
vchi subyektlami tekshirishni tashkil qilishni tartibga solish 
to ‘g‘risida» 1998 yil 19 noyabrdagi pf-2114-son farmoniga o‘z- 
gartishlar kiritish to‘g‘risida-o‘zbekiston Respublikasi Preziden­
tining Farmoni № PF-4219 Qabul qilingan sana 20.05.2010, ku­
chga kirish sanasi 20.05.2010

9. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 2011-2015- 
yillarda respublika moliya-bank tizimini yanada isloh qilish va 
barqarorligini oshirish hamda yuqori xalqaro reyting 
ko‘rsatkichlariga erishishning ustuvor yo‘nalishlari to ‘g‘risida- 
Qarori №PQ-1438 Qabul qilingan sana 26.11.2010, kuchga 
kirish sanasi 26.11.2010
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10. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Kichik biznes 
va xususiy tadbirkorlik subyektlariga kredit berishni 
ko‘paytirishga oid qo‘shimcha chora-tadbirlar to ‘g‘risida- Qarori 
№PQ-1501 Qabul qilingan sana 11.03.2011, kuchga kirish 
sanasi 11.03.

11. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Tadbirkorlik
subyektlarini tekshirishlami yanada qisqartirish va ular faoli­
yatini nazorat qilishni tashkil etish tizimini takomillashtirish 
borasidagi qo‘shimcha chora-tadbirlar to ‘g‘risida- Farmoni 
№ PF-4296 Qabul qilingan sana 04.04.2011, kuchga kirish sanasi
04.04.2011

12. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Tadbirkorlik
subyektlarini tashkil etish va davlat ro‘yxatidan o‘tkazish 
tartibini yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to ‘g‘risida-
Qarori № PQ-1529 Qabul qilingan sana 12.05.2011, kuchga 
kirish sanasi 12.05.2011

13. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Kichik biznes 
va xususiy tadbirkorlikni yanada rivojlantirish uchun qulay ishbi- 
larmonlik muhitini shakllantirishga doir qo‘shimcha chora- 
tadbirlar to ‘g‘risida- Farmoni № PF-4354 Qabul qilingan sana
24.08.2011, kuchga kirish sanasi 24.08.2011

14. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Byurokratik
to ‘siqlami bartaraf etish va tadbirkorlik faoliyati erkinligini 
yanada oshirish chora-tadbirlari to ‘g‘risida- Qarori №PQ-1604 
Qabul qilingan sana 25.08.2011, kuchga kirish sanasi 25.08.2011

15. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining 0 ‘zbekiston re­
spublikasining 2012 yilgi asosiy makroiqlisodiy ko‘rsatkiehlari 
prognozi va davlat budjeti parametrlari to ‘g‘risida- Qarori 
№ PQ-1675 Qabul qilingan sana 30.12.2011, kuchga kirish 
sanasi 30.12.2011

16. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Eksport qilu- 
vchi korxonalami rag‘batlantirishni kuchaytirish va raqobatbar- 
dosh mahsulotlarni eksportga yetkazib berishni kengaytirish 
borasida qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida- Qarori № PQ - 
1731 Qabul qilingan sana 26.03.2012, kuchga kirish sanasi
26.03.2012

17. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining To‘g‘ridan 
to ‘g‘ri xorijiy investitsiyalar jalb etilishini rag‘batlantirishga oid
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qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida - Farmoni №  PF-4434 
Qabul qilingan sana 10.04.2012, kuchga kirish sanasi 10.04.2012

18. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidentining Statistik, soliq, 
mohyaviy hisobotlami, litsenziyalanadigan faoliyat turlarini va 
ruxsat berish tartib-taomillarini tubdan qisqartirish chora- 
tadbirlari to ‘gkrisida- Farmoni № PF-4453 Qabul qilingan sana
16.07.2012, kuchga kirish sanasi 16.07.2012

0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar M axkam asi, vazirlik, dav­
lat kumitalari va idoralarining normativ hujjatlari.

1. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining Tashqi 
iqtisodiy faoliyatni amalga oshirishda valuta operatsiyalarini erk- 
inlashtirish chora-tadbirlari to ‘g‘risida- qarori №355 Qabul qil­
ingan sana 15.08.2003, kuchga kirish sanasi 15.08.2003

2. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
Iqtisodiy nochor korxonalaming sud boshqaruvchilari faoliyatini 
tashkil etish chora-tadbirlari to ‘gTisida- qarori №138 Qabul qil­
ingan sana 23.03.2004, kuchga kirish sanasi 23.03.2004

3. Elektron tijoratni amalga oshirishda to‘lovlami o ‘tkazishni 
yanada takomillashtirish chora-tadbirlari to'gTisida-O'zbekiston 
Respublikasi Vazirlar Mahkamasining qarori №120 Qabul qilin­
gan sana 12.06.2007, kuchga kirish sanasi 12.06.2007

4. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Iqtisodiyotning real sektori sohasida korxonalami va investitsion 
faollikni kredit yo‘li bilan qo‘llab-quwatlashni ta ’minlash 
chora-tadbirlari to ‘g‘risida- qarori №288 Qabul qilingan sana
31.12.2008, kuchga kirish sanasi 31.12.2008

5. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Eksport qiluvchi korxonalami moliyaviy va kredit yo‘li bilan 
qo‘llab-quwatlashga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar to‘g‘risida- 
qarori №290 Qabul qilingan sana 31.12.2008, kuchga kirish 
sanasi 31.12.2008

6. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Eksport potentsialini oshirish va ishlab chiqarish koop- 
eratsiyasini rivojlantirishga oid qo‘shimcha chora-tadbirlar 
to ‘g‘risida- qarori №14 Qabul qilingan sana 16.01.2009, kuchga 
kirish sanasi 16.01.2009
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7. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Mamlakatimiz ishlab chiqaruvchilari mahsulotlarining raqobat- 
bardoshligini oshirishga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar 
to ‘g‘risida- qarori jXy26 Qabul qilingan sana 29.01.2009, kuchga 
kirish sanasi 29.01.2009

8. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Innovatsion loyihalami ishlab chiqarishga tatbiq etishni 
rag'batlantirishga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar to ‘g‘risida- 
qarori №144 Qabul qilingan sana 20.05.2009, kuchga kirish 
sanasi 20.05.2009

9. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Aylanma m ablagiarni to ‘ldirish uchun tijorat banklari to- 
monidan imtiyozli kreditlar ajratish hisobiga eksport qiluvchi 
korxonalami qo‘llab-quwatlashga doir qo‘shimcha chora-tad­
birlar to‘g‘risida- qarori №156 Qabul qilingan sana 08.06.2009, 
kuchga kirish sanasi 08.06.2009

10. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
Tadbirkorlik faoliyatini amalga oshirishda mxsatnomalar olish 
tartibotlarini takomillashtirish va soddalashtirish to‘g‘risida- 
qarori №158 Qabul qilingan sana 10.06.2009, kuchga kirish 
sanasi 10.06.2009

11. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
Iqtisodiyotning real sektori korxonalarini qo‘llab-quvvatlashga 
doir qo‘shimcha chora-tadbirlar to ‘g‘risida- qarori №188 Qabul 
qilingan sana 09.07.2009, kuchga kirish sanasi 09.07.2009

12. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining Yirik 
korxonalar va ishlab chiqarishlarda texnologik asbob-uskunalar 
va texnologiyalarning texnik auditini o ‘tkazish chora-tadbirlari 
to ‘g‘risida- qarori №72 Qabul qilingan sana 15.03.2011, kuchga 
kirish sanasi 15.03.2011

13. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
0 ‘zbekiston respublikasida lizing xizmatlarini yanada rivojlanti­
rish va tartibga solish chora-tadbirlari to ‘g‘risida- qarori №143 
Qabul qilingan sana 21.05.2011, kuchga kirish sanasi 21.05.2011

14. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
Byurokratik to‘siqlami bartaraf etish va ruxsat berish tartibot­
larini amalga oshirishda davlat boshqaruv funktsiyalarini qisqar- 
tirishga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar to ‘g‘risida- qarori
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№283 Qabul qilingan sana 17.10.2011, kuchga kirish sanasi
17.10.2011

15. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Makroiqlisodiy rivojlantirish. tarkibiy o ‘zgartirishlar. xorijiy in- 
vestitsiyalami jalb etish va hududlarni kompleks rivojlantirish 
masalalari yig‘ma axborot-tahlil departamenti to ‘g‘risidagi 
nizomni tasdiqlash haqida- qarori №299 Qabul qilingan sana
11.11.2011, kuchga kirish sanasi 11.11.2011

16. C)‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Sanoatda ishlab chiqarish harajatlarini qisqartirish va mahsulot 
tannarxini pasaytirishga doir qo‘shimcha chora-tadbirlar 
to ‘g‘risida- qarori № 64 Qabul qilingan sana 07.03.2012, kuchga 
kirish sanasi 07.03.2012

17. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining
Sanoat tarmoqlari korxonalarining ma'naviy eskirgan va eyilgan 
asbob-uskunalarini jadal yangilashga doir qo‘shimcha chora- 
tadbirlari to ‘g‘risida- qarori №115 Qabul qilingan sana
19.04.2012, kuchga kirish sanasi 19.04.2012

18. 0 ‘zbekiston Respublikasi Makroiqtisodiyot va statistika 
vazirligining, 0 ‘zbekiston RespubUkasi Moliya vazirligining, 
0 ‘zbekiston Respublikasi Davlat soliq qo‘mitasining 1 yanvar 
holati bo‘yicha asosiy fondlami har yillik qayta baholashni 
o ‘tkazish tartihi to ‘g‘risida nizomni tasdiqlash haqida- qarori 
№1192 Qabul qilingan sana 04.12.2002, kuchga kirish sanasi 
14.12.2002

19. 0 ‘zbekiston Respublikasi Vazirlar Mahkamasining 
Xo‘jalik yurituvchi subyektlaming harajatlarini hisobga olish va 
moliyaviy natijalarini shakllantirish tartibini takomillashtirish 
to‘g‘risida- qarori №444 Qabul qilingan sana 15.10.2003, ku­
chga kirish sanasi 15.10.2003

20. 0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligi, 0 ‘zbekiston 
Respublikasi Iqtisodiyot vazirligi, 0 ‘zbekiston Respublikasi Dav­
lat soliq qo‘mitasi, 0 ‘zbekiston Respublikasi Markaziy Banki 
Boshqaruvi, 0 ‘zbekiston Respublikasi Davlat statistika 
qo‘mitasining Chet el valutasidagi operatsiyalaming buxgalteriya 
hisobi, statistika va boshqa hisobotlarda aks ettirish tartibi 
to ‘g‘risidagi nizomni tasdiqlash haqida- qarori №1411 Qabul 
qilingan sana 17.09.2004. kuchga kirish sanasi 27.09.2004
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21. 0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirining Asosiy vosi- 
talam i balausdan chiqarish tartibi to ‘g‘risidagi nizomni (yangi 
tahrirda) tasdiqlash haqida- buyrug‘i №1401 Qabul qilingan 
sana 29.08.2004. kuchga kirish sanasi 08.09.2004

22. 0 ‘zbekiston Respublikasi moliya vazirining Buxgalteriya 
hisobida ijara operatsiyalarini aks ettirish tartibi to ‘g‘risidagi 
nizomni tasdiqlash haqida- buyrug‘i №1961 Qabul qilingan sana
01.06.2009, kuchga kirish sanasi 11.06.2009

23. Tijorat banklari, shu jumladan boshqa investorlar ishti- 
rokida bankrot korxonalar negizida tashkil etilgan korxonalam­
ing asosiy vositalari va nomoddiy aktivlari bo‘yicha amortizat- 
siya ajratmalarini o ‘matilgan me'yordan kamroq hisoblash 
tartibi to ‘g‘risidagi vaqtinchalik nizomni tasdiqlash haqida- 
0 ‘zbekiston Respublikasi Moliya vazirligining, 0 ‘zbekiston Re­
spublikasi Iqtisodiyot vazirligining, 0 ‘zbekiston Respublikasi 
Davlat soliq qo'mitasining, 0 ‘zbekiston Respublikasi Markaziy 
bankining qarori №2114 Qabul qilingan sana 23.06.2010, ku­
chga kirish sanasi 03.07.2010

III. 0 ‘zbekiston Respublikasi Prezidenti asarlari
1. Karimov I. A. « 0 ‘zbekiston iqtisodiy islohotlami 

chuqurlashtirish yo‘lida». Т.; « 0 ‘zbekiston» 1996.
2. Karimov I .A. « 0 ‘zbekiston buyuk kelajak sari». Т.; 

« 0 ‘zbekiston» 1998.
3. Karimov 1.А. « 0 ‘zbekiston XXI asrga intilmoqda». Т.; 

« 0 ‘zbekiston» 1999.
4. Karimov LA. « 0 ‘z kelajagimizni o ‘z qo‘limiz bilan 

qurmoqdamiz». Т.; « 0 ‘zbekiston» 1999.
5. Karimov I .A. «Iqtisodiyot ni erkinlashtirish — farovonlik 

poydevori». Т.; « 0 ‘zbekiston ovozi» gazetasi 22-iyul 2000-yil.
6. Karimov LA. «Ozod va obod vatan, erkin va farovon 

hayot pirovard maqsadimiz». Т.; « 0 ‘zbekiston» 2000.
7. Karimov LA. «Iqtisodiyotni erkinlashtirish — farovonlik 

poydevori». Т.; « 0 ‘zbekiston ovozi» gazetasi 22-iyul 2000-yil.
9. Karimov LA. Bank tizimi. pul muomalasi, kredit, 

investitsiya va moliyaviy barqarorlik to‘g‘risida. — Т.:
0 ‘zbekiston, 2005.
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10. Karimov l.A. Bizning bosh maqsadimiz jamiyatni 
demokratlashtirish va yangilash, mamlakatni modernizatsiya va 
isloh etishdir. — Т.: 0 ‘zbekiston, 2005.

11. Karimov l.A. 0 ‘zbekiston demokratik taraqqiyotining 
yangi bosqichida. -Т.: 0 ‘zbekiston, 2005.

12. Karimov l.A. «Yuksak ma'naviyat — yengilmas kuch». 
Т.; « 0 ‘zbekiston» 2007.

13. Karimov l.A. «Jahon moliyaviy-iqtisodiy inqirozi, uni 
0 ‘zbekiston sharoitida bartaraf etish yo‘llari va choralari». Т.: 
« 0 ‘zbekiston». 2009 у.

IV. Darsliklar
0 ‘zbekiston Respublikasida chop etilgan
1. Vahobov A.V., Ibroximov A.T., Ishonqulov N.F. 

«Moliyaviy va boshqaruv tahlili». Darslik. Т.; «Sharq», 2005 у.
2. Karimov A. va boshq. Buxgalteriya hisobi. Darslik. -  Т.: 

«Sharq» nashriyot-matbaa akdiyadorlik kompaniyasi . 2004, 592 
b.

Rossiya Federatsiyasida chop etilgan
1. Василева Л.С.,Ш тейт E.M ., Петровская М.В. Анализ 

финансово хозяйственной деязелности предприятий. 
М.:Екзамен-2008, 324 ст.

2. Донцова Л .В. Анализ финансовой отчегности: 
Учебник-М.: Дело и Сервиз, 2005

3. Ионова А.Ф. Селезнова Н.Н. Фиансовий анализ. 
Учебник. М.:Проспект, 2006, 624 ст.

4. Ковалев В.В., Волкова О.Н. Анализ хозяйственной 
деятелности предприятий. М.: Проспект, 2005, 424 ст

5. Савицкая Г.В. «Анализ хозяйственной деятелности 
предприятии». М.: Финанс и статистика, 2010, 375 ст.

6. Томас П.Карлин. Анализ финансовой отчетности (на 
аснове ГААП).Учебник. М.: ИНФ РА-М , 2001, 423 ст.

Xorijda chop etilgan
1. М .Feldman, A.Libman. Crash course in accounting and 

financial statement analysis. Textbook. USA. John wiley & 
Sons, Inc. 2007. 223 p.
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2. Gary Giroux. Financial Analysis A User Approach. Leyh 
Publishing, LLC. 297 p. 2004 y.

Gary Giroux. Detecting Earnings Management. John Wiley 
& Sons. 326 p. 2004 y.

3. Donald E. Kieso, JerryJ. Weygandt, Terry D. Warfield. 
«Intermediate Accounting», John Wiley& Sons, Inc. 2004 y. 
1331 p.

4. K. Fred Skousen, EARL K. Slice. «Intermediate Accoun­
ting», South-Westren College Publishing. 2000 y. 1453 p.

V. 0 ‘quv qoMlanmalar
0 ‘zbekiston Respublikasida chop etilgan.
1. Axmadjonov X.I., Raximov M.Yu. «Moliyaviy tahlil». Т., 

TM I bosmaxonasi 2004 y.
2. Axmadjonov X., Ishonqulov N ., Nurmanov U. «Pul mab- 

lag‘larining hisobi va tahlili». Т.; «Iqtisod-moliya», 2009 .
3. Ibroximov A.T., Raximov M.Yu. «Boshqaruv tahlili». Т., 

TM I bosmaxonasi 2004 y.
4. Shog‘iyosov T.Sh. Kompleks iqtisodiy tahlil. Т.: «Iqtisod- 

moliya», 2009 y.

Rossiya Federatsiyasida chop etilgan
1. Бачарев В.В. Ф инансовий анализ. Питер 2007, 240 ст.
2. Ковалев В.В. Ф инансовая отчетност. Анализ 

финансовой отчетности-М.: Проспект, 2005.
3. Камишанов П И . Бухгалтерская финансовая 

отчетност: Составление и анализ. Учебное пособие-М.: 
ОМЕГА, 2005.
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