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KHUPHUI

MycTakuuik Musutapyu JaBpuia pecryOJuKaMu3 MKTHCOMMETHIA KaTTa Ty3WJIMaBUN
y3rapunviap pyi OepmO, MaMiakaTUMHU3 MKTUCOIMN JKMXATIAaH PHUBOXKJIAHTaH, CAaHOATH Ba
KUIIOK XY’KJIUTU JKCIIOPTra WyHaNTUPUIITaH JABJIATra aljlaH/Iy.

V36exucTon PecrnyOnmMKacH MyCTAaKHiI JaBIaT CH(ATHIA KAXOHId TAHMJITAH OMPHHYH
KYHJaHOK TalllkKi MKTUCOAMI allokanapra karta 3bTHOOp Oepud kenuuau. Xeuy Oup naBiar
TAlllKi WMKTUCOOUH aloKalapcu3 MyKaMMasl puBOXJiIaHa onmaiau. Illy caGabmm xyrkanmk
IOPUTYBUM CyOBEKTJIapra Tallkd HWKTUCOAWM alloKaJIapHU PHUBOXJIAHTHUPHULL —KylMa
KOpXOHaNlapHU Oapmo STUII Ba HMKTUCOAUETra 4YeT 3J1 CapMOSUIApUHM Kald JITHUII Y4yH
V36exucron Pecnybnukacupa KeHI MMKOHMST —XaMJa IIAPOUTIAP ApaTHO  KyHMIIA.
V36exucTon Peciyonukacu IlpesunentuHuHr «baHK TH3UMUHU SHAJAA WCIOX KHJIMII Ba
SPKUHJIAIITUPHUII Yopa-Taadupnapu tyrpucuga» 2005 . 16 suBapmaru Kapopura acocan
pecriyonnka MKTHcoauéTuaa oMb OopuaéTran SPKUHIIAIITHPHII JKapaHIapy YyKypialyia,
Mouivsi 0030pM MIAKIUIAHAM Ba YHJAArW OMepauusuiap Kyiamu YcuO, UIITHPOKYUIIAPUHUHT
COHM XaM OpPTIH.

bo3zop ukruconuméru mapouTHAAa KOPXOHA Ba TAIIKUIOTIAP MYCTaKull CYOBEKTIap
cudarrga TaKU WKTUCOAWMH ajoKajiapra Kupa ojlaauraH Oyimaw. byHmait mapouTna Tamku
UKTUCOMUN (aONMUATHU TAIKUI OTUII Macalaiapu, alHHKca XalKkapo BalOTa-KPeIuT,
MUJUTHH Ba XOPWXKUH BalioTalap adupOoONUiaHuim OujaH OOFIMK Macaiajap MyXuM
axaMuAT KacO dta Oormuiamu.

Xankapo Moausi — 0030p HMKTUCOAMETUHUHT TAapKUOWNW KUCMH Ba HHI Mypakkad
xkapaéunapugan Oupumaup. Kymuwiawmk ommuiap TabCHpPUIA XadKapo BalOTa-KPEIUT
MyHOcabaTiiapy  MypakkaOmamm6b Oopau Ba 3aMOHABUM  MIAPOWTAA Y3WHHHT  yTa
0apKapopCU3IUTU OUJIaH XyCYCUSTINUD.

V36eKUCTORHMHAT KaXOH XAMJKAMHATUTA acTa CEKWH MHTErpauusiamyBu, Xankapo
Bamora ®onan xamma Xankapo Tapakkué€r Ba Tuxnmanum bankura awn3o OViauO Kapuim
KAaXOHHUHT BATIOTa, KPEAUT, KAMMATIM KOFO3Jap XamJa OITHH Oo3opiapuia Y3WHH
TYTHIIHUHT YMyMKAOy/1 KMJIMHTaH 3aMOHABHWI KOJAECKCHHU OWMJIMIIHM Tanad dTajiu.

“Xankapo Moius’ Kypcuaa yimi0y MyHOcCAaOaTIapHWUHT HMKTHCOIUN KaTeropusuiapu,
PUBOXKIIAHUII KOHYHUATIAPH, ACOCUM TAMOMMJUIAPU Ba TALLIKUJI HTUII MIAK/UIAPU YPTraHUJIAIU.

Maskyp napcnuk «Xalkapo BaJlOTa-KpeOIuT MyHocabaTiapu» KypCUHUHT VKB
JacTypy acocujaa spaTwiran Oynub, mly HyHamum coxacura Teruuum OynaraH Oapua
600mapHU 3 HUUTa OJNATH.

“Xankapo Moyus” Kypcuja Oolka napciukiapiaad Gapkiu YaapoK, MHJITHA Ba YKaxOH
BAJIIOTAa TH3MMJIApUTra OWJ Macanajap HUcOAaTaH KEHTPOK KYpuJraH, BajtoTa 0030pH XaMa
BaJIIOTa olepanusuiapu OmiaH OorauK OoOsap amanuii mMacananap OuWilaH TYIIUPHIITaH Ba
VHHHT Ha3apuil KHCMH Y30eKHCTOH PecrmyOmukach OyiiMda MabIyMOTIap —OMIaH
Ooitutmiran. Yoy Kypc MKTUCOIUI (paHJIApHUHT aHUK, MYCTaKuJI HyHanuuuapuaad 0ymauo,
UKTHCOAMH (TIyJ) MyHOCAaOaTIapHUHT Maxcyc OYiIMMH — TMyl, KpemuT, OaHkmap, Oupskamap
Ouan OOFIMK coxajap/ard UKTHCOIUN MyHOCa0aTIapHUHT U(OTACHHY Y3112 aKC dTTHPAJIH.
Jlapciuk BalitoTa Ba BaIIOTa OMepalusiapu Ha3apHusCH, XOPHKUKM OJTHMIIap TaJKUKOTIApUHU
pTUOOpra OJIraH XOJiJa TaJAKUKOT KUJIUII acoCUJa sIpaTHIITaH.

HNapcnuknaa ©030p HMKTUCONMETH IIAPOMTHAA BajloTa Ba BallOTa MyHocalaTiapH,
BAIIIOTA TU3UMH XaMJa YHUHT PUBOXKJIAHWII KOHYHHUSTIIAPH, BaJIOTa KypCH, BalltoTa 6030pH
Ba BAJIIOTA OINEpalUsIIapy, BaIOTa TaBAKKATYMIMKIAPU XamJla ylapHU OOILKApHILL, XaJKapo
XACOO-KUTOO IAKIIApH, TYJIOB Ba XUCOO-KUTOO OalaHCiIapy Xamja XaJIKapo KpEeauT
MyHOcabaTiapu kabu Macananap ¥3 upoJIaCHHU TONTaH.

Maskyp napcivK aBBajgo MKTMCOAUET MYHAIWIM OJIMM YKyB IOpTJIapu Tanabamapw,
WIMHH XOoIuMJap, aclmupaHTiap, OaHK Ba MOJUSA TAIKWAJIOTIApU XOAMMIIAPH Xamjaa Oolika
1ty kabu coxanap OuiaH KU3MKyBUMJIAP YIyH MYJDKAJUTAHTaH.



I-6OB. /KAXOH XY KAJIUTY TAPAKKHUETH BA XAJIKAPO
UKTUCOANI MYHOCABATJIAPJIA MOJIUSA-KPEJIUT XAMJIA
BAJIIOTA MYHOCABATJIAPUHUHT POJIA BA AXAMUSITH.

1.1. ByTyH KaxX0H XVKAJUTU: TAPAKKHET TeHJEHIUATAPH Ba YHUHT

XAJIKAapo MOJIMSA-KPEeJIUT Ba BAJKOTA MYHOCA0ATIapura TabCUpPH.

XX acpHUHI OXUPTH MMJUIApUAA ’KaXOH MKTUCOIUETHIA XY KATMKIApapo
ANOKAJTAPHUHT OalHAIMUHAIIAIYBY HATIKacuja TI0o0a/UianlyB Kapa&Hiapu
kydaiigu. XBO (Xankapo Bamora @oHnM) 3KCHEpTIApPUHUHT TabKUJIANINYA,
robamairyB — Oy ToBap, Xu3MaT Ba KanmuTajl Oyiinya Xaikapo OUTUMIIApHUHT
XaKMH Ba paHT-0apaHTIMTUHUHT KYTIAaHUIIM, XaM/la TEXHOJOTUSIJIAPHUHAT TE3 Ba
KEHT KyJlam/a EHUINIIY HaTKacuaa AyHEnaru oapya MaMjakaTJapHUHT ¥3apo
UKTUCOAUN OOFIMKIMUTUHUHT YCUO Oopummaup. ['moOamnmamryB HaTwkacuia
MUWJUIMHA, XyKyKHH Ba TEXHOJIOTHK uerapa Ba Tycukiaap Oaprtapad >TuimoO,
XaJIKapo ajoKalapra MHTWINILI Ky4yaino 6opamokia.

KaxoHn xyxamuru anokajapua TI00AJUIANTYBHUHT XapakaTJaHTUPYBUYH
Kyur OYm0O, IOKOpPH TEXHOJOTHK MaxCyJoTiap HIUIA0 YHUKApHII acocuaa
XaJKapO MEXHaT TAKCUMOTHMHHUHI TypYXJaHMIIH, XaJKapo TPaHCIOPT
UHQPATY3WIMAaCUHUHT  PUBOKJIAHUIIM, MHKPODJIEKTPOHUKAHUHT  MUCJICHU3
paBHUIIIa PUBOKIIAHUIIN XU3MaT KWIMOKAA. VIHTepHETHUHT sipaTUIUIM OuiiaH
TOBap Ba XW3MATJIAPHUHT XaJKapo XapakaTH, HIIMYW Ky4d MHTPALUSICH,
KalUTATHUHT TPAHCMWUIMA MUKECUAArd OKUMH, TEXHOJIOTHSIAP alMallyBU
XKajnan cypbariaap OuilaH PUBOXIAHMOKIA. MMMl XyKamukaa 3KCIopTra
OynraH KW3WKUII KydalnO, MaMIJIAKaTHUHT MaKpOMKTHCOAWN OapKapOopJuru
TallKi WKTUCOAWUN OMMIIIIapra y3BUiM OofjaHumO Koiau. [moOamiantyBHUHT
MyXUM KYpUHUIIM cudaThIa XalkKapo HUKTUCOIMA MyHocadariapjia caBlo
PEKUMIIAPUHUHT SPKUHJIAIITUPUIUIIN Ba IOMIIATWIMININHY Ycub Oopuiu, ;1€
Kapamokaa. Capno pexumiapu nactiad ToBap 6030puaa, ¢ YHrpa Xxuzmariap,
KanmuTall Ba KUMMAar0axo KOrosyiap 0o30piapuia, Ba HUXOST, WUIIUU Kydd
0030puaa AaBnaTiapapo SPKUH MyoMallacu pyil 0epMoKa.

byrynxaxon caBmo Ttamkuiotura (BCT) 2000 #wmn OGommra 134 Ta
MaMJiakaT ab30 OYJIMO, YIapHHUHT KaXOH caBpocuaaru caamoru 90 dhowmszHu
TaIIKUI STAU.

['moGannanryBHUHI  PUBOKJIAHUIIM ~ YMYMUHCOHUM  MYyaMMOJAPHUHT
KEeCKUHJIAITYBU OWJIaH XaMm yambapyac OOFIIHK.

Xyxamuk (HaoTUATUHUHT KaXOH MHUKECHAA KEHTaWWIM Ba KydalHIu
TaOUMii MyXUT Ba pecypciiap XoJiaTura cainOuil Tabcup 3TMOKaa. Hartwxana,
aTpo(-MyXuUTHH XUMOsUIAIl Ba TaOMMI pecypciiap/iaH OKWIOHa (poiganaHuIn



Macajajlapu >KaxOH XaM)KaMUSATH TOMOHHJIAH XaMKOPJMKIA Xajl STHIIUIIN
J03UM Oy arad MyaMmoJiapra aitianud 00pMokaa.

WUxrtncomuit ycum OwiaH OWp Karopjia WHCOHHMAT YIYYH MYXUM OMUI
OyJraH HSKOJOTHSHU Cakjail, TaOMui MyBO3aHATHM TabMUHJIAII Kabu Owup-
Oupura Teckapu rio0ail MacalalapHd Xajl JTHUII 3apypUSITH TYFUIMOKIA.
PuBosknmaHaétran mamiakaTiapaard HOYOPJIMK, OUIMK, KaIIIOKIUK, TYpJIH
Kacaummkiap, 1y oskymnagaH, OWNTC, yrommraH KUHOATYMIMK, XaJIKapo
Teppopummk (1999 iimn 16 despan Yz6exuctonna, 2001 iimn 11 centsiop AKIII
7a Ba OolIkanap), HapKoOHU3HEC KaOu WUIATIapHUHT )KaX0H MUKECHIA Kydaiino
OOpaETraHIuru ’KaxoH XaM>KaMUSITHHHUHT ¥3ap0 XaMKOPJIMKIA Yopa-Taadupiap
UIUTad YMKHII Ba yJIApHU aMajra OMMpHINTa Maxoyp STMOK/A.

XKaxoH TapKKUETHMHUHT OyHIAll MIAPOUTHIA MKTHCOMMET, Iy KyMJIaJaH,
BaJIIOTa Ba MOJIUA-KPEIUT CHUECATUHU XAMKOPJIMKAAa Muutad YMKWII Ba amalira
OILMPHUII MYXUM aXaMUsITra ora.

ly Hykram HazapjaaH KeauO 4YWMKUO, JKaXOH HUKTHCOAUETHHU TapTUOTa
COJyBUM XalKapo TAIIKUJIOT Ba Myacaccaiap, >XymuiaaaH, bupnamran
Mwmnatnap Tamkunotu (BMT), BCT, Xankapo Bamora @onau (XB®D), Kaxon
6anku rypyxu (OKb), EBpona tukmanum Ba Tapakkuér 6anku (ETTH), EBpona
HUrtudoku (ET), Xankapo Mexnar Tamkwmrotu (XMT), Ocué Tapakkuér OaHku
(OTb) Ba GomIKaTapHUHT 3UMMAacura stHrv Ba3udasiap IoKI1aMoKaa.

Y0y TamkuaoTIapHUHT Tanadsapy Ba siTOHA CTaHAAPTIAPU TEXHOJIOTHS,
aTpo(p-MyXuUTHH XUMOSJIAIL, MOJHS WHCTUTYTIapu (aosmsaTd, OyXrairepus
XUCcoOH, ayIuT, MUJUIMH XUCOOJIap TU3MMH Ba OOIIKA coXajapra KEHI KOPHii
ATUIAMOKAA. XalIKapo MUPUK TaIKWIOTIAp €EpAaMuaa MAaKpOUKTUCOIUN
cuécaTHUHT OUp-OMpHUra MOC ME30HJIApPU KOPUH ITUIMOKIA, BAIOTA KPEIUT,
COJIMK, TAllIKW WKTUCOAWW cuécar, OaHIJIMK COXalapuaard TamxadiapHu Oup
XWJUTMTH Ba SITOHAJIUTH TaAO0UK STUIMOK/IA.

JKaxoH UKTUCOAMETUHHHT TTI00aIalTyBUTa TPAHCMUIIIHA KOPIIOPAIHSLIIap
(TMK) Ba tpancmuwummii OankinapHuHr (TMB) Byxyara kenummm Ba KECKHUH
PHUBOKIIAHUIIM XaM CE3WIAPIM TYPTKH OYIau. ByTyHkaxoH Xy KaaurHHHHT
TPAaHCMWUIMIIAIIYBY ~ HaTWKacuja  Mamjlakamiapapo  MWDIMA — UIDIa0
YUKAPUIMHUHT UXTUcocHanryBu Ba Owupianmim TMKnapaunr daommstunu
aHaga puBoxiantupau. TMKiap ToMoHMZaH Mamiakar HMKTUCOAUETUTA
OeBocHTa MHBECTUIMSUIAII MIUIA0 YMKApUIILA MEHEXKMEHT, MAapKEeTHHT,
TEXHOJIOTUSJIAPHU KOPHUW STUIIHUHT STHTU YCYJ/UIAPUHUHT EWMIIMINNATA Ba Ty
acocja, )KaxoH UKTUCOIUETUHHUHT TJI00aUIalyB KapaHUHU TE3AITHP .

HxTrconnérau tapTudra cojlyBud 3CKH JaBjiamiapapo MEXaHU3M YpHHUTA
robamianryB,  MHTETpaus, TPAaHCMWUIMIUIAIYB  Ba  MHUHTAKaJIallyB
*)apacHnapura MyBohUK Kellaauran MmyHocabariap kapop Tona oonuiaau. Mkku
TOMOHJIaMa MaH(aaTau MyHOcabaT/iap Kyl TOMOHJIaMa XaMKOPJIMKKA, MUJLUIHMA
UIDIA0 YUKAPUII TPAHCMWIUIMKA MIUIA0 YUKAPUII MIAKiIWra yTa OoILIamu.
XKaxoH wuKTHCOAMN  TabCUpyaH CYOBEKTIapU POJMHU  OyTyH)KaxOH



XYKUIMTMHUHT Kapuild Oapya coXalapuHU TapTUOra coiaud TypyBUM TypJid
XaJIKapO UKTUCOUNA Ba MOJIMSIBUM TAIIKWJIOTIIAp Arajuiail Oonuiagy.

[y Tydaiimm xam, MUUTHN JaBIaTIWIMKHAHT T100a/IalTyB MapoOuTHIAr |
poaM HuUManapaa HaMOEH OVIMIIM Macajacu KyH TapTHOWra KyWHIMOKIA.
Macanan, TMKnap (aousTHHUHT KydyaluIi HaTHKAcHa:

1. JKaxon caBnocuaa GeBocHTa MHBECTULMSAIAP, JULEH3USIAP CABIOCHU
acocan TMKunap Tacappyduma mapkaznariam.

2. TMKra xupyBuYM KOpXOHAJADHUHI MWDUIMA 4YerapajaH YHUKUIIM Ba
XaJIKapO MIUIA0 YMKAPUIIHUHT KEHTaluIM 103 Oepau.

3. Mwumii Xy KOIMKHAHT XaJlKapo MaWIOHJaru HWXTUCOCJAIIyBH Ba
pakobarbapaonumru acocan TMKiap ToMoHMIaH Xan KUJIMHAIATAH OV Iaam.

4, Xanmkapo MeXHAT TaKCMMOTU KyHaaH-kyHra TMKmap ypracuma Ba
YHUHT WYUJaru TakCUMOTra OOFJIMK OYIr0 Koagu.

TpancMuuMiIallyB MKTUCOAUN YerapajapHUHI OYMK Oynummra ojaud
KeJaiu.

3aMOHaBHI XaJqKapo MKTHCOAMN MyHOcalbariaap >KaXoH XY KaJIUTHMHUHT
Typiau CyOBEKTIapu VYpTacuiaru paHr-0apaHr XyKaIMK aloKaJlapUuHUHT
TYIUIAMUAUp. YJIApHUHT 3HT Myxumiapuaadn oupu cudaruga TMK sstupod
ATUIAJIH.

VYnapHUHT TapKUOHUA KY T TAPMOKIM HUPUK KOHIIEPHJIAp KaTTa CaloXUsATra
sra. TMKnapHuHr y3ura xoc kuxariapujiad Oupu dyerra HadaxkaT ToBap, Oaiku
Kanutan Maliarnap Ba HUPHUK TEXHOJOTHUSJIAPHU KOWIAIITUPUO, YIapHH
XaJKapo WIUIA0 YUKApUII JOoupacuaa ap30H XOPIKUANW UMW Kydiapura
OupukTupanu. byHpmail OalfHaIMUHAN XYKaIMK KOMIUIEKCJIApU JIOUpacuja
TOBapJap, MOJMSIBUN pecypciap, NMaTeHT, HOy-Xay Ba OOIlKajgap yerapacus Ba
HUPUK XaKMIa MyoManaaa Oyiiamm.

XX acpuuHr  90-Miwmapuiaa  KaOUTAIHUHT  WUPUK  XakMaa
MapKazJairyBu 103 0epud, ayné 6yiinya 177 MUHT KOMIAHUSIHUHT OUpJIaIlUIg
Ba OMp-Oupura Kymmiau0 KETUIIM Ky3aTWIAW. YJap akTUBJIAPUHUHI KUHMAaTH
8.5 tpma. AKI mommapura tenr sau. TMKmap conn xam WnimgaH-immra ¥cuo
oopmokaa. 1969-iimnnan Tto 1998-iiwnraua ymapHUHr COHM 7 MuHraad 45
MUHITarada ycau. YnapHUHr Tacappybuaa 280 MUHTIAH OPTUK XOPUKHIMA
¢mwmamnap mapxya. TMK kopxonmapuaa 75 MIIH. KHUIIM, LIy >KyMJIaJaH,
xopwxkuid  ¢ummamnapuna 40 MIH. JaH OpPTUK KUIIM MEXHAT KWJIaIu.
TMKnapuunr 90 dhousu puBosxianrad, 8 pousu puBoxiaHaérrat, 1 dousu sca
YTUIl AaBpUHU OOIIMAAH KeuupaéTraH MamulakaTiapja KoinamraH. byrynru
kyHna TMKumap xuccacura puUBOXKIAHTaH Mamylakamiap sUMMA — MYKU
MaxCyJOTHUHT Oelad Oup KUCMH, CAaHOAT MaxCYJIOTIAPUHHMHT 3ca YIaaH Oup
KUCMHU TYFPU KEJIAIH.

TMK napHUHr UKTUCOAMETAA MYCTaxKaM YpHUH Srajulallld yJlapHU
KAXOH XYXKaJUTH, BAJTKOTAa Ba MOJMSI-KPEAUT MYHOCAOATIAPUHUHT MYXHUM
TapKUOW KNCMUTA alJIaHTHP TH.



Xankapo MexHaT TAKCUMOTHHUHT KaXOH XY KAIMTUHUHT TJ10100aJUIallyBH,
TpaHcMuWUMiIanryBy Ba TMKnapHUHT pUBOXIIAHUIIN TabCUpPHUAA TApKUOUI Ba
reorpaQuk  Y3rapuim JKaXxOH MHUKECHAA BaJi0Ta Ba  MOJMUSA-KPEIUT
MyHOca0aTIapu axaMUsiITUHU STHa/ia OIIMPMOK/Ia.

1.2. Xanaxkapo MKTHCOAMI MyHoca0daT/japaa MOJHUA TU3MMHU, YHHHT
MOXHUSATH Ba aXaMHATH

X03Upru 3aMOHaBUM HKTHCOAMETAA X€4 OHWp KOMIIaHUsA, Xe4 Oup
CapMOSIZIOP XaJIKapO MOJIMSHMHI aCOCUM KOHLEHLIUAJAPUHU HHKOP KWl
onMainu. bu3Hec aiipuM CyOpPEKTIIapMHUHT pakoOaTmaru  XoJaTura yiap
XaJIKapo OuTHMIIap OWIaH NIyFY/UIAHWUIHM €K IIyFYJUTAHMACIUTHAAH KaThbHM
Ha3ap BAJIOTa aJIMAIITUPUILI Kypciaapu, UHPISUUMSHUHT TypJi CypbhaTjiapy Ba
(dou3 cTaBkanapuaaru papkjiap TabCUpP KYpCaTUILIN MyMKHH.

Xankapo 6030paa GhaouaT KYypcaTyBIu KOMIIAHKUSIIAP YUYH, YIIOYy coXaaa
Kapop KaOys KWIMIIAA yuypaiaurad MyaMMoJiap, yiap $haoausT oaud 6opaérran
MamJlakamiapAaru OaHK KOWJalapu Ba CaBl0 MEbEPUN AKTIAPUHUHT MUJUTUI
dapkiapu, cuécuii OapKapopJIMK aapakacu Ba OO30pHHM TapTHOTa COJIMII
yCYIUAUD.

XO03Upru KyHJAa CapMOsiOpJiap y3 Kanural KyMWwIMalapu JapOMaJIvuHU
OIIMPHUII Ba XaB(—XaTapHU KaMaUTHpPUIIHM XoXJjacajap, Y3 capMmosuiapura
BAIIOTA AJIMAIUTUPHUILI KYpCIAPUHUHT TabCUP STWIMLIIMHA MHOOATra OJMILIApU
JO3UM.

yHuHr y4yH Xajakapo MOJMS KOHYHJapUHU OWIHIL, 3aMOHaBUM
OM3HECHU YpraHuIlga MyXUM aXxaMusiTra ora.

Xajakapo MoJMA KOHYHJIApUHH Ouaum HuMa Oepaau? Xo3upru
MIAPOUTAA XATTO SHI MUPHK JaBjamiap XaM MWUIMK derapajapuHu Ou3Hecra
ouub OepsAnTUIap, CapMOSIOPIAPHU XOPHKUN paKoOaTAaH axxparMasnTuiap Ba
SHI'M MMKOHUSATIAPUTa TYCKMHJIMK KWIMAsANTWIAp. XO3UPTrH KyHAa AnoHus
xamaa AKI maBnaTinapuHAHT MOJIASI TU3UMJIAPU €TaKYX YPUHIApAa TYPaau.

Xankapo MoJiusi KOHYHJIapUHU ypraHMarad OM3HECMEH Ba capMosiopiap,
pakoOaTHUHT camMapaiu OyJuimmM €KUM ONTUMAal KypcaTKhuiapra 3pUIIMILa
Kyda KaM UMKoOHusATra osra Oynagwnap. Kylimpa eunMum Ba  amanra
OIIMPWIMIIMAA XAJIKAPO  MOJMSJIAIITUPUINHUHT ACOCHW NPUHLMIUIAPU Ba
yCyJUTapyHM OWJMIIHU Ba KYJUIAIIHK Tanad KuiaguraH MyammoJiap Kypuo
YUKWIAIH.

Kyn Mmuiiiatiam KoMmaHusiap

Kenunr, Tpaktopiapra 3XTHET KUCMJIAPHU MILIA0 YMKApyBUU AMepHKa
KOMITaHusick  OunaH  TaHumamu3. by kommanus  Mapkasuit  Ocué
MaMJIaKaTJIapUHUHT TpakTopjiapra OyiraH Tanabu ycub OopaéTraHauruHu
uHoOaTra oaud, yHH KOHIUPHIN YU4yH Y3UHUHT MIUIA0 YHKApHII KyBBAaTUHU
KCHTaUTUPUII 3apypMH, JETraH MacCaJlaHW Xal ATUIIM Kepak. Jupekropiap
KEHTallld MOJIMSIBUNA  peXalallTUpUII OYIuMu  MeHexxkepura Mapkazuid
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Ocuénard MamJIakaTIapAaH OUpH OyiaraH Y30eKHCTOHAA SHIM 3aBOJ OYHII
Makcajra MyBo(GUKIUTMHA aHUKJIAIHK Tonmmpau. by Macana ro3acuian Kkapop
KaOyn KWIMIIIAa MEHEeXEPHHHT XaIKapo MOJMATa OWa OWINM Ba Majakara
Srajiuru Tanad KUauHaau. ByHUHT y4yH y:

Bupunuuoan, vaBecTunpsANIAIL UMKOHUATUTA AJIOKAOp OYiraH cuécuil Ba
Kpenut xaB(-xarapijapura TabCUp 3TYBUM OMWJUIAPHU aHUKIA0 OJIMIIM KEpak.
ByHUHT ydyH Kyldnaaru caBoJiapra )KaBoO TOIHIIH JIO3HUM.

e AManjaru coJIMK KOHYHJIapy KaHjan?

e Viap MHBECTHULMIALI AABPU/a KaHJall y3rapuii MyMKAH?

o Capmoss ka0  KWIMHHUILIK  peXKajallTUpuiaérraH  JaBiaTaa
TApTUOCU3IMKIAPHUHT KEIMO YUKHUII SXTUMOJUIUTH Ba Oy Ba3usiTHU OapTapad
KWJIUIIA XapOuil XOJaTHUHT UMKOHUSTIIAPU KaH1aii?

e DKCINOpPT Ba UMIIOpPTra uerapa OOpMH Ba X03UpAa aman Kujga€TraH
X0JIaT KeJIT'yCUJla Y3rapMaciiK dXTUMOJUIMTY KaHan?

e by nfaBnmatma TerMUUTM COJIMKHM  CakJall, »JKOJIOTHs, uIuUiad
YUKapUIIIara XaBpCcUsanuK MehEPIapu KaHal Ba yap Kail Tap3ja y3rapaau?

o TynoB Ba oy xuco61apu OwiiaH UILIAa KOHYH Ba ypd—oaamiap
Kagnaii?

e 3apypuii 6aHK XM3MaTJIapu MaBXKyJJINTH Ba yJIapHA KUAMAaTH KaHai?

e Bamora anmamTupuiga YerapalallHAHT MaBXYyJIJIUTH Ba OyryHTH
XOJIATHUHT KeNrycuaa Y3rapuill SXTUMOJUTUTH KaHakKa?

FOkopunaru xaB—xarap OMWIIAPUHU aHUKJIA0 OJraHAaH CYHI MEHEXeD,
aHa mry xaBg—xarapJapHU Ha3opar KWIKII Y4yH KOMITAHUSHUHT YMYMUI
XapakaTiapuHa xamja Oomka dernad OyiMaWanradn HWYKOTHIILIApTa
cap(raHagurad MOJUSIBUN XapakaTjapHU OaxoJialliy Kepak.

HUKKunuuoan, MEHexXep KOMITAHUS YYYH aHa NIy IIAPOUTIAA DXTUMOJHU
Oynran BamroTa XaB(GUHHU TaxXJ 1M1 KWK apT. ByHuHr yuyH KyhuparunapHu
AHUKJIAILM JIO3UM.

e V36ekucron PecryGmukacummur wmwumit  Bamortacuun  AKIII
J0JUIapura aJIMallTHPHILI KYpCH KaHJam?

e 3aBOJ Y3UHUHI MaxCYJIOTMHU BKCHOPT KWIMIIM MYMKUH OYIiraH
oomka Mapkasuit Ocué Ba Poccus wmamnakaTiapu BalloTacu OwilaH
V36exucTon PecnyOIMKaCHHUHT MIUUIMH BATIOTACH CYMHMHT —aJIMAIITHPHUII
Kypciapy KaHjam?

e Kenrycumaru naBpJyiap ydyH MWUIMA BaltoTara HUCOATaH XOPYIKHUM
MaMJIaKaTJIapHUHT  BAJIOTAIAPUHU  aIMAIUTUPHUII  Kypciaapu  Oyiimua
CTaBKaJlapura TaaJuTyKJIu TaxXMUHJIAp KaHaai?

e [Okopuna kenTupwiraH BajiOTa aIMAalITUPHUIIIArU XaB(d-XaTapJIapHH
XeOodicupaaws y9yH KaHJaid MOJIMSIBUN BOCUTANIap Ba KyJUTaHMaIap MaBxy1?

Okopunarun xaBd — xarap omwwiapu OaxoylaHTaHAAH CYHT MEHEXep,
nojapiiap OwiaH xucoOsiaHraH Oapua >KOpUM KuiiMariap WUFUHIUCUHU
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XxucoOra ojraH XoJjjaa XeJKupJalra KeTaJuraH XapaxaTiJapHu XucoOJalira
KAPHIIIAJIH.

Yuunyuoan, menexepman Ma3Kyp Jyonmxara ajgokagop Oymran Oapua
JaBiatiapaard MHQLIUSHAAT YCUI CypbhaTH Ba (OW3  CTaBKAIAPWUHU
ypraaum Tanad KWIMHAAW. ByHWHT y9yH MEHeXep KyHuaarujapHU OWITHIIH
KepakK:

e Kaifcu JaBiaTiapaaH capMos Kald KUJIHII MyMKHH;

e KaHua MaOJaFrHU Kap3 XUCOOHWTa Ba KAHYACHHU TAbCUCUMIIAP CAPMOSICH
XHCOOUra OJIUII MyMKHH?

e Kap3ra OJIMHTaH MaOJIaFHM KaH4a MYJJIaT/a KalTapuill Kyiai?

o Komnanus Kap3HU €BPOJIa OJIUIIN KEPAKMU €KW MIJUTMM BATIOTaIaMH?

e 3aBogHuM KypuO wira TymwMpuil OwujiaH OOFJIMK oOmeparuoH
Xapaxkarjap KaHua MUKJIOpTa OIIUIIN MyMKHH?

e Pakobaruunmap Takmmd KwiaguraH HapX Te3 oOpajga NIy Jgapaxara
YCUIm MyMKHUHMUA?

IOkopunarunapnan, acabu CycT Ba MallakaCl MYK KUIIAJIAP YYYH KYyTI
MWJUIATIIA OM3HECHUHT yJiapra XOC AMaciuru KypuHuo typudnu. Iy Owmnan
Oupra xo3uprada OUpoOpTa JOWMXAHWHT TIOTCHIMAT camMapacy YHUHT
Xapaxkarjapyd Ba XaTapJiapuaaH OIIMaiIM, UIYHUHT yYyH KOMIIaHUSTIAp Ky
MUWUIATIIA OW3HECHW TAIIKWJ KWJIMII OwiaH OOFIMK OViraH Xapaxkarjap Ba
KUMMHYWIMKIIApAaH Y30KJIaMIITra Xapakar Kuiaguiap.

bynpait xonma, Xxaakapo MoJusTa OuI OMIMMIIAp XalKapo ofeparusiapra
Xoc Oynran xaB() — xaTapJapHH Ha30paT KWIHIL, XapaaT Ba JapOoMaJjlapHU
0axoJalll KaTuTHIHP.

HNmoopr Ba s3kcmoprumiaap. @apa3 KunaluMK, TPaKTOp 3XTUET
KACMIIAQDUHM ~ WIDIA0  YUKApYBYM  AMepHKa  KOMITAHUSCH  XOPWKUHN
Mamanakatiapuaa ¥3 (GaoMATHHU KEHTaUTHPUII UMKOHHUSATUTA 3Ta dMac Ba y
dakar xo3upJa MaBXKyn OyiaraH uWNUlAd YUKAPUIT HUMKOHUATIAPUHU
PUBOKJIAHTUPHUII XHcoOura MaxcyinoTHH Mapxkazuit Ocué€ mamuiakarjiapura
AKCTIOPT KWIMIIIHUHT MakKcaara MyBO(QHUKIUTHHU KYypuO dnkamu. Ambarra, Oy
X0JIaT/Ia YHTa XaJIKapo MOJus Oyinda srauiaran Ommmiapu Epaam oepaim.

DKCIIOPTHU TabMUHJAII OYyiuda MaBXKyJ KyBBaTJapHU OIIMPHII
MyaMMOCHHH XaJl 3TULI Y4yH KOMIaHUs paxOapustuaaH Mapkasuii Ocué Ba
Amepuka Kymma Illratnapu BamotamapuHUHr  Y3apo AJIMalITUPHULLI
KypCJapUHUHT KEITYyCH TaXxMMHMHUA Owmmin Tanad kwimmHaau. FOxopuaa
KEITUPWITaH MHUCOJia OM3HEC-TOMMXaHW peanu3alus KWIMII XapaxaTiapu
JIoJiap/a, COTWITaH JeTauUlapJaH KelaguraH TyImoyM 3ca, MacaiaH
Ko3oructonna - TeHrena amanra OMMPWIMAIIN MyMKHUH. TeHremaru TyIIlyMHU
kanua AKII qonmapura koHBepTaius KWl MyMKuH? Kenrycu anMarmupwin
Kypciaapu OujaH OVnaraH xaBd — XarapHH Ha30paT KWIMII MYMKHHMH?
Komnanusaunar AKllnaru xapaxarnapuau uHQUSAIUS  Kad  gapaxkana
ommpanau? Mudnsauus Kozoructongaru HapxjiapHU KaH4ara omumpanu? Yoy
coxajla MIUTaéTraH MEHEKEpIaH I0OKOpHUIaru caBoJuiapra >kaBo0 Tai€pamn Ba
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KypcaTwiraH xarapjiapHd Ha3opaT KWIMII yCY/UUIapu MIDIad YUKHII Tajgad
ATUJIA]IH.

Tpakrop 3xTHET KUCMIapuHUHT Mapkaszuit Ocuéra uMmopTd OWIaH I
00 OOpHII KpEIUT XaTapuHU SiHAa XaM ommpanu. by xonga caBmo kpeautu
YU4yH MOJIMSJIAIITUPUIIHY KUM amaiira ommpaau? CaBao KpeauTHH Jojuiapa
€KM 4erT 31 BamoTacujga xucoOsam kepakmu? ToBapiapra ymap eTka3uo
OepwiryHra Kajgap KuM JSraiuk Kuiaaau? OkeaH opKamd eTKa3zuo Oepwuin OwaH
OornmuK OYynraH xartapiap KaHnai? byropTmanu KaOyn KWIMII Ba YHra
TYJOBJIAPHM aMajira OILUMPHII JaBpUAa BalOTa aJIMAIUTHPUIL KypCJIapHU
y3rapumm OwnaH OofyMK OynraH Xxarapjapra KuM JkaBoO Oepanu,
umrnopTamwiapmMu €ku  dkcnoptayuMu? Menexep OeBocuta Oy caBoJuiapra
AKCTOPT KyBBATUHU OIIMPUII TYFPUCH]IA KApOP KaOyJ KUIMIIAAH OJIIUH 5KaBOO
TOTMILM JIO3UM.

PaBiianku, Xaikapo MOJIMSHHUHT Oapya MypakKaOJIMKIApUHU OWIMACIIUK,
KYIT TagOupiapHA SKCHopT (GoHgacumaaH BO3 KEUHITa MaXOyp  KHJIHIIN
MyMKHUH. DyHIalli MMKOHMSTIAPHM WHKOP KWJIMII HATHXKAacHAa NYKOTHUIUIAP
nouM ycub Oopamu. 1960 imiga xankapo 3KCIopT yMyM)KaxOH MIUIANA UIUIa0
yuKapuImHUHT  (akarruaa 10 ¢pou3uHU Tamkua Kuirad. byryHn Oy kypcaTkad
20 dbousHu Tamkui ATAM. byHaaH Tamkapu, XaaKapo MOJIMS MPUHIHUILIAPU Ba
METOJJIApUHA ~ YPraHWIll YYyH SKCHOpTra Xoc OyiraH unuad YuKapuil
MUKECHIa MKTUCOMNA KOHYHJIapHU OWIIMII aJlOXKa axaMUusTra ara.

Xaakapo pako6ar. [apum aiipum OUZHECMEHJIAp XaJIKapo MOJHS
NPUHIUIUIAPUHA YHUHT MypakkaOIuru cabadiv TYIIyHHIIHE X0 Xj1aMacanap-ja,
XO3UPTry 3aMOHABUN MKTUCOAMETAA OyHIal KUIIMIap COHM ToOopa Kamaiub
oopmokaa. @apa3 KWIAWIMK, TPAKTOP 3XTUET KUCMJIAPUHU MIUIA0 YMKApYyBUYU
KOMITAaHUSIMH3 XalKapo (aoimsT OwaH HIyFyJUIaHUINTAa Kapop KWiau. bupok
Oy Ba3uATIAa KOMIIAHUS pax0apHusITH XalIKapo CUECUU €KUM KpeauT XarapJiapu
ycTHaa Ooll KOTHpMacaaH, aJMAaIlTUPUIl KypCJIApUHUHT MOXHITH Ba YHH
¢ou3 craBkajapu Ba UHQIAIUS CypbaTd OWiIaH OOFIMK TOMOHJIAPUHU
omnMacaad TypuO, (oiiara SpUIHANLIApUTa YMUI KIIAIUIAPH MYIIKYJTHD.

busnecMen xap KaHmaid OW3HEC TapMOFUHHUHI pakoO0aTdapIO0LUIUTU
TYFpUcHUAa KalFypuIld JI03UM. ByryHru KyHna XaM NOTEHLHMaN, XaM aBBajl
MaBXyJ OyJraH XOpwxkuil pakoOarymiapHu OeBOocUTa XUcOOra OJMII 3apyp.
Tamku caBno OYynMaran xojna pakoOar TOBapfiapHU SIHTWIIAIL, YIApPHUHT
cudaru, TakCUMJAIl TEXHOJOTHUACH Ba 0axoCH coXalapura KapaTuiau.
Anoxuna Maxaumi  pupmanap Ha3opar KWwia OJMaWAWraH 4YeTr 31
pakoOaTtumwiapu OyHHM SHIM XaB — Xarap oOMWIUIApH MycoOakacura
AUJIAHTUPUIIUIAPU MYMKHH.

Kenunr, SAnonus neHacuHu qosuiapra anMalTipUILAary camapacuuur 20
dousra ycummnan kypud ynkamus. by aBBana AKII na 120 qosap Typaguran
SnoHuss aBTOMOOWJI PAAMOCUHU SHAWIMKIA SIOH MIUIA0 YHMKAPyBUMCH V3
JapoMaauHd KaMmatupran xoJsga 100 mosapaaH COTUIIM MyMKHH. SnoH
UIUIa0 YMKAPYBYUCH YUYH TapoMaJl ailHaH lieHaaa Kepak Oyiranu y4yH, nanjo
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oymiran BazusaT AKIL na npuémankiIap 0aXOCHHHUHT MacaluImra 00 KeIUII
MyMKUH. Hatmxkana simoH unniad YuKapyBUYUCHHHMHI Pako0aTOapIOLUIMTH dca
AMepuKaMK pakoOaTtdwiapjaaH ycTyH OVmagu. Arap Snon  wmniab
yukapyBuucu AKII na paguosapHy COTHIN HAPXUHU KaMalTUpMaraH Takaup/a
xaM, y Hena  xucobura 20% ¢Qousra kymaiiraH TYHIyMHH Y3UHUHT
pako6aréapIOUUTUTUHU Ky4aUTHPUIITa, CU(ATHH SXIIUIAII, SHTY TEXHOJIOTHS
Ba KampuETIapHA UIUIA0 YUKAPUIITa >KOPUN KUJIMII, TOBApIapHU TaKCUMIIAIT
THU3UMHHU TaKOMWJUTAIITHPHUII Ba OOmIKanapra capduialii MyMKHH.

@akar Maxawmii 0o30paa (aomuAT KypcaraétraH aBTOMOOWII SXTHUET
KACMJIAPUHU ~ UIDIa0 YUKAPYBYM AIMAIITHPUII KYpPCJIAPUHU KeITryCHIaru
y3rapunuiapaH Tamikapyd, pakoOarOapIONUIMK XoJlaTura  49er 31 (owus
CTaBK&JIapW Ba WHQUILINUS CYpBaTIIAPWHA TAbCHUPUHU XaM XHUCOOTa OJIUIIU
3apyp. Anonusgaru nmact Gous craBkamapu SANoHHS KOMITaHUsIIapUra Kysian
mapouTiapia 3aBOJ Ba JacTroxjapra capmos Kyiuil, AMepHUKaJINK
pakobOarummapra HucOaran ¢oiina 6epagumu? AKII garm wmabOpMAITUSHUHT
YcHIl CypbaTH aH4ya FOKOPHU OVIMINIM WIUIA0 YHUKAPHII XapaKaTIapUHUHT
Snonusira KaparasHjaa IOKOpHU Japaxana ycummra oau0 kenmaiinnmu? Muad
YUKApyBUMIIAp paKkoOaTdap AONIIUTUTa TabCUP ITYBUU AIMAIITUPHUIIT KypCIapH,
uHOIAIUS ~ cypbhatd, (OW3 CTaBKAIAPWHHUHT Y3TapuIlk OWp-OMpHWHHM Kal
Japaxkajaa KOIUIAIMHU KyTUIIUIApU MYMKHH?

Xaakapo capmosiiap. HOxopuma kenTupwiran TpPakTOp OXTUET
KACMJIAPUHU HWIUIa0 YMKapumra Y3 CapMOSCHUHM KUPUTAETTaH OIAMMA
CapMOSIIOp XOJATWHU TacaBBYp KWIMHT. By capMmosiiop Xaiakapo MOJMSHH
OownMaii Typu6, 0y OM3HECHUHT KeMaXaruHu TYFpu 0axoJail oaguMu?

XarTo aKkIusuIapHU COTUO OJMOKYM OYIIMaraH KUIIWIAP XaM, XallKapo
MOJIMS KOHYJIapUTa TasHUO, Ba3UATHHU TYFpHU OaxoJjai oycanap, dhoiaagaH Xoau
Oy IMaii Ty,

90—-iinmnapna AKIL monusiBuit 6030pHu 3HT HMPUK MOJUSBUA TU3UMHUHT
oup kucmu OynraH, ¢ou3 cTaBKajgapu, UHQIANHUA CYpBaTH, ATIMAIITHPHUII
Kypciapu Ba Wil (aoJUTMTH JOUMHUN paBHIIIa y3rapub, Oup-Ompura Tabcup
KWIMO TypraHjaa, THBECTOP YUYH XaJIKapo MOJIMABUIN CAaBOJCHU3JIMK HUMAalapra
06 Kkenau?

@apa3 kwiaiiik, AHrmmsiuk uHBecTop AKII Xykymaru oOnuranusicu
bytok bpurtanus Xykymatu oOiuramnusiiapura Kaparanjga aHda (GOoHZaMpoK
SKAHJUTHHU KYypub TypuOau. Y aHa mry Ba3usTaad (HOWIaTaHUIIHN UCTaNIH.
bupox Amepuka oOnuranusiiapu moJuiapaa OaxojiaHaau Ba GoWIaHU XaM
Anrmus pyHTHIa SMac, Oanku qosuap xucobuaa kenrupaau. LIyHuHr yayH der
91 O0JWranusJapuHd COTHO OJMINHU PEKAJAIITHPTaH CapMOSIOp HYeT 3
obymranusiiapura AMepuka aoJutapu Ba AHrimst GyHTH YpTacuparu >KOopui
AIMAlITUPUII  KypCJlapuHU, oOJurauusiapra keiarycuaa (ous Tynama
OyJ1aaurad aaMalITUPHIL KypCIapuHUHT KHAMaTHHU 0axoJiail oy kepak. by
X0Ji1a AMepuKa oOJUranysiapy Y3uHIHT MaQTyHKOPJIUTHHH CakKjIai 0JaguMu’?
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WNuBecTop kenarycu BamoTa aJIMalITUPUIN Kypciapu Oaxocura KaHYaiauK
UIIOHMIIM MyMKUH? Bantota XaTapiaapuHu XeIpKupJiall ycysuiapu 0opmu?

dapa3 KWwIaiianK, OUpop AMEpUKAIMK capMOsIop, STMOHUS KOMITBIOTED
unUiad 4YMKapyBUYUCHHM Oy OM3HEC Typuaa CY3CU3 €TaKYWIMK XOJIATHHH
srajulaiiin, ae0 xucoOnacuH. Xamaa y, KyTWia€traH OKOpU JapoMajjiaH
MabIyM OUp yaylura MmepuK OYJIMIIMHU XOXJacuH. JIEKUH KeNrycu BaltoTa
AIMAIITUPUIIT KYpCH JUBUJICH] MHUKIOpPHUra Kail mapaxkajga TabCUp KuiIaau?
Kan® KunMHraH BagoTa KUMMATHHUHT Y3rapuiny OWjlaH aKkius KHUMaTH
y3rapanumu? by xaBd — xartapiapHu BamoTa (pprouepc Ba OMIMOHIIAPU
XUCOOUTa XEKUP KWL MyMKAHMHU?

dapa3 kwraiwk, Kanagamik capMosigop ¥3 mabimarura akius OJMOKYH.
bupok, y wuktucommit mukiga Tymwmm (azacu OYIMIIM — MYMKHHJIATHIAH
xaBoTUpJiaHaau. EBpomna Ba AMepHKa akiusijapura KyWWIraH CapMOsICU YHUHT
xaBuHU AuBepcUUKALMA KWwia oJMaaumu? YMyMaH oOJTaHja, 4YeT 3
capmosiapu xaBpuHu ommpmaiaumu? Yer >1 akuusIapuHA COTHO OJUIIIA
MYKOOHWJUTUK MaBXyIMH?

Xaakapo moJuusa y3um HuMa? IOKopuaaru KenTUpWITraH MyJoXasanap
XaJKapoO MOJHSHUHT 0ab3u YMyMHUH TyIIyHYJIApUHU OWIMIN 3apypJIUTHHU
kypcatn® Oepau. Kyimma ymapra tabpud OepuO, yJapHUHT Ky IJUIQHHIII
coxaapura TyxXtanud yramu3. Mouaus — 0y Kapop Ka0ya Kujaum OujaaH
0OFIMK OYJIraH UKTUCOAUI HOAHUKJIMK BA BAKTHUHI Ma)kMyacuaup. Bakr
Ba HOAHUKJIMKHUHT KEITYCHAAaru XapaxaT Ba JapoMajra TabCUPUHU TaxXJIul
KWWl ~ OM3HECMEH Ba  capMmosijopiapra XapakamIapHUHT  MYyKOOWII
BapUaHTIapUJIaH paloHa GpoigagaHuil UMKOHUHU Oepaju.

Mosiust KUIIWIAPHUHT OaHK WIIM, CApMOSIBUM TaxJiuil, MOJMSIBUM
MEHEKMEHT KaOu Typiu (aormsTiapuia MyXUM YPHUH TyTaau. XalKapo
MOJIMSTHUHT, Xap OWp CyBepeH MaBiaT Y3WHUHT IIaXCUH BaJOTacH, Y3WHHUHT
Ou3HeC KOHYHJapu Ba ¥3 CHUECHUN THU3UMMHIa 3ra SKaHJIUTMHU XUcoOra ojraH
X0JiJla, TypJid MamJlakaTiapJard eu4uMu Typiauda Oymanu. busznecmeHn Ba
capMosiiopiap y49yH Oy DdJIeMEHTIapAard MWDK ¢apKmap Kapop KaOyim
KWIUIa KymmM4aa XaBduap TyFaupaau. Bamora xaBdu karra MUKIOpaaru
BaIOTaJap OWJIaH MIUIAITra TAaALTYKJIUM OYiraH HOAQHMKJIMKKA Kupaau. busHec
KOHYHJIAPUHUHT TYpJIM THU3UMIJIApU TYFpUCHIA ranupaiaurad oyicak, Oy epaa
KyHIQIMK AIMOMIAPMOHIMK OUTUMIIApHUTa aloKagop HOAHWKIMK OWIaH OOFINK
oynran kpeaut xaBdraapu naimo 6yaanu. Cuécuit xaBduiap Ba mry Ousian oupra
y3rapub TypyBUHM CUECHI Ty3UIMANIapa 0JIM0 OOpUIaauTraH HOAH UKJIMKIIAD XaM
Ou3HecTa oujl KapopjapHU KaOyJl KWIKIITa ¥3 TAabCUPUHU Y TKA3/IH.

Baarora xaBdu. Bamrora cudarnga kummar6axo MeTauiap OJITHH, KyMYII
UIUTATWITAH JIaBp/ia XaaKapo MOJHS XO3UPTH KyHIAruaeKk Mypakkad WiIMui
axamusiTra sra smac 31u. Xalkapo OUTHUMIIAPHMHI KaTTa KUCMHHHU Tapo3U
épaamua KUMMar0axo MeTallapHU TOPTHUILI OPKAIM aMajra OIUPUIL MYMKUH
3au. bBHpPOK KO¥03 MyJUIApHUHT MyoMallara KUPUTWIMIIM JKyAda Ky
KUAMHYWIMKIAPHU KEATUPUO YUKapau. Xap Oup AaBiaT Y3UHUHT MIaXCUl KOFO3
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BaJIFOTacura sra Oynranauru ca®alii, 4eT 51 BaIOTacuaa MaOjar OJaJiuraH
aiipum (dykaposap yHH Y3 JaBIaTUHUHT KOFO3 MyJUIapura aJiMaliTHpUILIapu
Kepax.

Kynuunuk naBiat XOKUMUATIAPH Y3 KOFO3 MYJUIAQPUHUA MabIlyM MUKIOPAa
y €ku Oy Typlaaru KUMMaTOax0 MeTaiira KOHBEpTAIUs KWIMIIHU Babla
Oepcanapaa, ojnaraa OyHaall KOHBEpTAlMsl KAMMATra TyIIagu Ba MabJlyM BakKT
Tanad Kuwiaau. AWpUM XOJUIap/ia KOHBepTalys Babaanapu Oy3wiaau. [IyHuHr
y4yH BaJioTa XaB(pu, SHHH BaIOTa AIMAINTHPHIN KYpPCJIAPUHUHT KEITyCH
CTaBKaJlapu/ia HOAHUKJIMK Maio Oyaau.

Kuckaua xysnocasaap

['mobamnanryB — Oy ToBap, XW3MaT Ba KamuTal Oyinya XalKkapo
OUTUMIIAPHUHT X@KMH Ba PpaHr-O0OapaHTJIMTUHUHT  KYTaWWIM, Xamja
TEXHOJIOTHSIJIADHUHT T€3 Ba KEHI KyjdaMmja EWWMITUINM HATWXKacHUa JYyHEIaru
Oapya MamJIaKaTJIApHUHAT y3ap0 UKTUCO MK OOFIUKIUTHHUHT ¥CUO OO PUIIHIHD.

Momms — Oy Kapop KaOyn Kwiuinl OwjiaH OOFIMK OYiIraH HMKTHCOIWAN
HOAQHMKJIMK Ba BaKTHUHT MaXMyacHJup. BakT Ba HOQHUKJIMKHUHT KEITyCUaarui
XapaxaT Ba JapoMajra TabCUPWUHU TaxJIWJI KWIMII OW3HECMEH Ba
capMosiiopapra XapaXaTJapHUHT MYKOOWJ BapUaHTJIApUIAH parroHasl
doiananuil UMKOHUHU Oepaii.

TasgHy cy3iaap

Kanuran skcrioptu, umnopt, XB®, xankapo pakoOar, Xaikapo capmosi,

xankapo MexHat Takcumotu, TMK, BamoTta xaBdu.
Ha3zopart caBossiapu

1. UxruconuérHUHT OaliHAIMUHAILIIANTYBU JIeTaH/la HUMaHH TYIIyHacHu3?

2. JKaxoH XY KaJTUTMHUHT TJI00AJIIalyBd HUMAaIapra oJub Kenaau?

3. KanuramHuHT 3KCMOpTH XaKuaa HuMa Ownacus?

4. KanuTaJHUHT UMIIOPTU XaKWJa HUMa Oustacus?

O. MKKkuMHYM JKaxOH ypylIMJAaH KEHUHTH JOYHEHUHI HUKTUCOIUMN
Xyayajapra OYJIMHUITUHUHT MOXUSTH HUMaja?

6. TpancMwuMi KOpriopanusiiaap Xakuja HUIMalapHu Ounacusz?

7. OnTHH aHJI03aHUHT OE€KOp KUJIMHUIIM HUMaJIapTa oJIi0 Kemau?
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8. Xankapo Bamora ®oHau Xakuia HUMaapHu Oumacus?

9. Xamkapo MexHAT TAKCUMOTHHHHT MOXMUSTH HUMajaH uoopar?

10. ’)KaxoH OaHKMHHMHT acoCuid Bazudanapu HUMaIap1aH noopar?

11. Xankapo uKTHCOAMNH MyHOcCabaTiap JaeraHjaa HUIMaHU TylTyHacwu3?

12. Xankapo ©6o030pma kKoMImaHusuiap (HaOTMATHHUHT MOXHUSATH HUMagaH
ndopar?

13. Huma yuyH mamiakatiap 6up — Oupiapu OuaH UKTUCOAMM anoKaiap
ypHaraguiap?

14. Komnanusinap ypracuaaru pakoOaTHUHI Ma3MyHH HUMaJaH nuoopar?

15. Xankapo MoymsiBUI MyHOcabariap/ia MEHEeXepiap HUMalapHu
OwmMIuIapy mapt?

16. Xopwxuii capmost HUMa?

17. BamoTta xaB(u Ka4u0OH BY)KyATa Kenaau?

18. Kanuranau SKcTOpT KWIKIIIA HAIMATapHU YbTHOOPTa OJIUIII JIO3UM?

19. MynbTUMIIITAN KOPTIOPAIMSUTAPHUHT MOXUSATHHA TYITYHTHPHHT.

20. Xankapo Momus HuUMa?

TaBcus 3TuIaguran agaduéraap:

1. V36exucton Pecry6mukacu Konynn «BamoTaHM TapTHOra COJIHII
Tyrpucuaaru KouyH. 2003i. 11 nexaOp.

2. Kapumor WN.A. «Opummmrad IOTyKIapHH MycTaxkamial, sIHTH
Mappajiap capy U34WJI XapakaT KWIMIIAMU3 J03UM». —T.: «XalK Cy3m».
11.02.2006.

3. World Development Report 2000, Washington, Published for the World
Bank.
4. MenBuin, Xoppuc. MexayHapoansie puHancsl. Mocksa, 2003 T.

5. TlaBnos C. BamoTtHsii peiHOK. MockBa, 2004.
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6. bepesuna E. MexayHapoaHbsle omepalui MO KOMMEPUYECKUM
onepauusiM. Mockaa, 2003 r.
7. Anekcees [0.I1. Mexxnynapoanast Toprosisi, Mocksa, 2003r.

8. HMeanos H.C. MexayHapoaHbie KpeauTHble oTHOIIEeHUs. MockBa, 2002

9. Kpacasuna JI.LH. MexnayHapoJHble BalOTHBIC. KpPEAUTHBIC W
(¢uHaHcoBbIe oTHOLIEHU, MockBa. 2003 r. 608c.
HNHTepHeTHaH OJIMHTaH BeOcalTIAp:

1. www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.uzland.uz

o M DN

www.federalreserve.gov
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11-BOB. BAJTIOTA AJIMALITUPUILLI KOHUENLMSICU BA
BAJIIOTA BO3OPHUJIATY OMIEPALIUSIJIAP XAMJIA VJIAPHU
AMAJITA OLLIUPUIII

2.1. BaawTa ajJMalUTHPUII KYpPCJapu HA3apUSICMHUHI acOCHil

KOHIeNIUACH

Xalkapo MOJMSUIAIITUPUII COXACHIArM KyJda Kyl Xapaxarjap BayoTa
AIMAaIITUPUII KYpPCJIAPUHHUHT KEITyCUJaru HOAHMKJIMKIApU OKuOaTtujaa Kenuo
YUKaJUraH BaJloTa XaB( — xarapiapu OwnaH Oofymk Oynaau. by 60061a 6u3
CANMAIUTHPUII KYPCH» TYIIYHYaCUHUHT y4yTa  KOWJACUHU YpraHuiura
Xapakar Kwiamu3. by kounanap y3apo Oup-OMpHHN MHKOP KUJIMAaIu, akCUHYA

Oup-OMpUHU TYIAMPAIW, WIYHUHT YYYyH YJIapHUHT Xap OWpHU alIMaIlTHPUII
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KypCJIapUHUHT MOXHMATH, Xamja yiapJaH KaHjail Qoigamanum Tyrpucuaa
eTapJjnya aHuK TyHIyHYajapra sra. « AJIMAIITHPUII KypcJaapuy» TYIIyHUaCUHU
YyKyp ypraHuii KeiiuHru 000ap ycTuaa Uiuiamia karra épaam oepaau.

Baarortanap aJIMaLUTHPHU LT KypCcaTKH4JIapu. AnmMarurupunn
KypCIapuHUHT DJHT coAAa Koujgacu — Oy BamoTagap MHUKIOPUHUHT
AIMaIITAPUII BaKTUAaru HucOatuaup. Arap cuzaa 100 uaraus GyHT CTepIMHT U
Oyiica, 6ank cusra yau 160 Amepuka fosuiapura aaMaluTUpaay, yHaa:

(160 xonuap)/(100 ¢pyur crepaunr) = (1,60 xoJu./anr. ¢pyHT)

by xonpma amMamrTupum Kypcu KyWuaaruua KOTUPOBKAa KWIMHAIW: 1
aurmust ynta yuyH 1,60 gommap. Jlemak, anMamrupuimn Kypcu — Oy cu3
amMamTupaéIrad BaJlOTa MHUKIOPUHU alIMAallTUPTraHiaH KEHHWHTH  BajlioTa
MUKIOpHUTa OYIHII HUTOKacUaup (HUCOATHIUD).

Conau kypcatkuuiap. Jlemak, ammamrupuin Kypcu — Oy OUp BaltoTaHU
OOIlIKa BaJIOTAHUHT MabJiyM OUP MHUKIOPHUra aJMaIlTHPHII HaTHKaCcHIa
Oynran BamoTta Mukaopuaup. Papaz  kunmaiimik, 1 Poccust pyOauHUHT
armmarrrupuil kypeu 0,026 nomutapra tenr. 200 pyOmHu AMepuKka Josutapuiara
KUAMAaTUHYU aHUKJIAl Kepak OYJICUH, 0aui XucoOJall Typu OWiaH Kyiuaarura
sra Oynamus.

(py6.a1) / (mosnap/py6.) = (mossaap)

buzauar mucommuzna 200 pydmumus 60p Ba A0 UIapHU pyOara HUCOATH

0,026 ra Tenr. Connapuu popmynara Kyicak, Kyiugarura sra 0y aaMm3:
(200) (0,026) = (5,2)

bynnan 200 py6n 5,2 nosnapra TEHr SKaHJIMTUHU XyJI0Ca KWINII MyMKHH.
Xynau 1ty uyna OuinaH XoxJiaraH MUKIOpJard XoXJjaraH 4er 31 BaJlOTaCUHUHT
JoJyapJard KUiMartuHu aHukiam MymMkuH. Pakat OyHna Ous goJuiapnia akc
3TraH BaJIOTa KypcH, Oy 4eT 371 BaIIOTACUHHU OUp OUPJIUTU YUyH SKaHJIUTUHU

OWIHIIIUMU3 KEepakK.
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Tyrpu Ba Teckapu KOTUPOBKaJap

Okopunarn  keatupwiraH MucojUulapaa  gosiapjaa  udojalaHTaH
AIMaIITUPUII Kypcd | OUpIMK 4YeT 31 BaIOTaCH Y4YyH, 10 alTrad >auK.
Acmuaa aca, Oy Xap JOMM XaM IMyHAail OymaBepMmaiau. AHrims (yHTH Ba
AMmepurKa [OJUTapUHM aJIMALITUPUII HaWTUAAard HUCOATHHU XMCOOmaiauran
oyicak, y:

(100 anr.¢gynrn) / (0,625 anr.¢pynru / 1o11.)
Exu ynu anmarmrrupumn kypeu 0,625 anrmus gyt | Jonmapra Tewr,

SABHU:

--------------------------------------- = (moaaap/anr.gpyHnrn),

(anr. pyHTH/T0J1I1AD)

VY Xouiga, FOKOpHUIard MUCOJ YUYH:
1
—————————————— =(1,60) 0ys1agm
(0,625)

Hosmapna OenruiaaHraH WHIVIA3 (QYHTH, MHIIM3 (yHTHIA OeNruiiaHraH
JoJIIap KUiiMaTtura Teckapu MUKI0p OYiaau.

Acocan, Oanxiap Oup-Oupu OwiaH um oyu0 OopraHaa aJIMaIITHPHII
KypCJapuHU J0JU1apa KOTUPOBKA KUJIAUIIap.

XaTToKH, Kyruaaru xoJuiap/ia, Macanad, Ko30FucToH 0aHKH, V36ekucton
CYMUHM TEHTrajia 3Mac, OajKu JoJUIapia KOTUPOBKA Kuiaau. Yer a1 BaoTacu
Oupyurura  TYFpU  KEJIAAUraH  JoJUlapiap  KOTUPOBKAcH  Amepuka
SKBUBAJICHTIIUTH €KU aMEpUKa WIAPTIApU ASHIIaaN.

banknapapo 6030paH TalKapy BaJlt0Ta aIMAIITUPYBUH JIUJIEpJIap BaJItOTa
aIMaIlITUPUIIAa acocaH TYFpU KOTHUpOBKagaH doipanananunap. Ty¥pu
KOTUPOBKaJa aJIMAIITHUPUII KYpCH COTHUO OJIyBUM JIaBjiaT BaJlOTa OWUpIMruia

udonanananu. Macanan: Towkenmoa Ko30K meHeACUHUHE KUUMAMU XaAPUOOP
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yuyn aumauaux 1 menea 5,20 cymea mene. Poccusiga | cyMHUHT KuliMaru
caiiéxmap yuyn 0,026 pyoOmra TteHr. VKKMHYM MHCOJI Y4yH TeCKapu
kotupoBkaga 1 py6xn 38,00 cymra TeHr, sbHU TYFpPU KOTUpPOBKara Kapama-
KapIM (TecKapu) KNAMAaTHA TaIIKWI 3Tau.

Teckapu xkotupoBkaigap AKII Ba Bbytok bputanus tamkapucuga xyjaa
KaM KyJulaHwiagu. Macanan, SnoHus WeHu HLm—ropKna Kypc Oyimua 1
nosutapra 138 vien, Jlonnonna 1 nomnapra 158 iten kotupoBka KwmHaau. AKII
na aHriaus QyHTHAaH Tamkapu Oapya BalioTalapla TECKapyu KOTUPOBKAaIAp
MaBkyn. Aurmas ¢ynta Jlonmon Ba Hero—Mopkma 1 ¢ynr 1,93 mommap
KOTHpOBKara sra 0ymu6, 6ynna Hero—Hopkna Tyrpu Ba JIoHmOHIA Teckapy
KOTUPOBKA XUCOOIaHAIH.

ANMamTupuI Kypcu MOXHUSITH Ba YHUHT KOTUPOBKA TYPHUHU OWJTUIIT YET-31
TOBap Ba XU3MarTiapu OaXOCHHM MWUIMK HapxjiapjJa aHuKIamra &Epaam
Ocepanu. KyWuaardk MHCOJIHH KYpHUO YHKAMIIHK. V36ekucTon Pecnybmukacuma
KOHIUTEp MaxcyjoTiapu HIniad umkapyBum «Jla3zar» caBIoO areHTIUTHHU
aHuKjammya, buiikekka etkazud Oepunran xap Oup Kytu koHber yuyH S0
KUPFU3 COMHHM OJIMIIIA MYMKHH 9KaH. «Jla33aT» caB/lo areHTJIMTMHUHT BaKUJINA
bumikeknaru BamoTa Oupskacu OwiaH OOFIaHUO, KUPFU3 COMUHUHT KHMMaTH
0,05 mosmap skaHIUrMHU aHUKIaau. KoHQEeTHUHT cOTWIMIM MyMKHH OYIraH
HapXUHU aHUKJIAI YYYH KyWHJaruHu OUmmno:

(Com) *(moJsnap/com) = (moJriap)

Kyitngaruaa xuco6mamu: (50) (0,05) = 2,50 gomtap

Bakun bumikekka xyHatwirad xap Oup kytu koHder 2,50 gosmiap onmb
KEeJMIIM TYFPUCHIA KOMIIAHWA MEHEeXepiiapura MabiayMoT Oepau. Cymra
OyJran JIoJUlapHU aJIMalITUpuIl Kypcura MmyBouk Oy 1950 cymuHM Tamukumn
3Tajii. by SKCTIOPT UMKOHUSITA KOMIIaHUsI paxOapiapuHu KU3UKTUPIHU, YYHKU
yJap xap Oup KyTu KOHPEeTHH u4ku 0030piaa cotuiica (akar 1700 cymra sra
oymap snunap. Komnanus Bakuimuaan koHperHn Mapkazuit OCHEHHHT OOIITKA

nasnamiapura Ba Poccusa denepanusicura xaM 3KCIOPT KUIMII MMKOHUATHHU
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(V)

VpraHumHu WITUMOC KWiau. Bakun wmaxaumid Oankman Ko3ofucToH
Pecny6ukacu Ba Poccust @efepanusacu BaTOTAIAPUHUHT alIMAIITUPUIL KypCHU
KOTUPOBKAaCHMHM Cypaau Ba KyWHJAaru MabIyMOTIAPDHU OJAU: TYFpHU
kotupoBkana 0,026 momtap 1 poccust py0Osm Ba TeCKapu KOTUPOBKaaa 48 KO30K
teuracu | pommap. Cynrpa y Poccus ®epepanusicu Ba Ko30FUCTOH
PecnyOnmkacu Mmumuii BamroTajlapyia 11y JaBjiariap/ia COTHII HaTuxacuaa 2,2
nosuiap (doiilara SKBUBAJICHT (MUKIOp KUXATJAaH TEHr) OVIraH HapXHU
anukianau. Kyhunaruau Ouiran xoa:
(moauap) (tenral/moJinap) = (TeHra)
(2,2) (48) = 105,6 Tenra

Ba XucoOjamnpiap HaTwkKacuaa y VY3 JaBiaTuia COTWITaHAa OJIUIIM
MyYMKHH OYynran ¢oiigara sKBUBaJICHT (TeHT) doigara 3pUIIMOKYIN OYyica, y
xonna Koszoructon PecrmmyOnmkacura etkasu® Oepuirad Xxap Oup KyTu KOH]ET
yayH 105,6 TeHTa 0JIMIIN Kepax.

Poccus 6030pu yuyH;

(mosLap) 1 = (py0.1)
T0JLL/pyda
(2,2) 1 = 84 pyonza
0,026

TEHI SKAHJIUTU Xuco01ab, xap OWp KyTH KOH(ETHHUHT COTHUII HapXu
kamuga 84 pyOa OVmumm KepakimruHd aHukiaagu. [lyHman KeWWH BaKul
KOH(ETHHU I0OKOpH/Iary JaBiaTiapaa KypcaTWirad HapxJjapaa COTHIIHHU KaHAai
amaiira ONIMPHUIIHU aHUKJIAIIN KEPaK.

Mucomiapian SKKOJ KYpUHUO TypUOJIMKH, QIMAIUITUPUII KypcJapu
MOXUSITUHHU, XaTTOKU BAIIOTaHW aJMAIITHPUIIIA YIAPHUHT OJJAUN HUCOATUHU
OWIMII XaJdKapo OIepalysulapHud aMaira OLIMPUIIIAH KeNaJuraH MmoTeHIra
doiimann anukiaamra épaam Oepagu. Arap aIMaIITUPUIT KypCJIapUHUHT

Kouanmapuaad ¢poigananuica, ssHa Kymmmda (oiaa oIl MyMKHH.
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Bamotasapuunr 6o3op Hapxu. FOxopuma Ou3 BamOTa aIMaIITHPHUII
KypCUHM OWp BagiOoTa KUWMATUHM OOIIKa BaMOTa KUWMaTuaa OaxoJarl
cudaruga kypub uMKAUK. BUBHMHT KyHIaMMK TOBapjiap HapXu TYFpHUcHUaa
TaCCaBypUMH3 CY3CU3 YHHUHT Tyiafard udogacu — KAWMartu OujiaH OOFIIHUK,
Arap 03WK - OBKaT AyKOHHaa Ourtra Oynka (HOH) HUHT Hapxu 0,35 mosutap
Oynca, gemak Oynka y4yH anMamrupuml kypcu 1 Oynkara 0,35 nommapHu
TaIIKJI 3TA]IH.

Xynau IUIyHAail BalioTa aIMallTUPUII KYypCJIapUHHU TYpJd BalroTajiap
Hapxu cudaruga KYypud YMKUII MyMKHH.

Okopuna xypunran mucosurapummszaa 6uz, AKII na Poccus pybsm
kuitmatn — 0,026 nomutap Ba Ko3ofuctonma noyiap Kuiimatu 48 TeHrara
Oenrunanrad Ae6 dapa3 KWiraH d]IHK.

BU3HUHT UKTUCOTMETUMH3IA KYJ1a XUIIMa — XHJT HapXJiap MaBxkya. by xam
yakaHa HapX, XaM KaMaWTupwiraH (CKuaka) HapX, XaM OOIIKapwimo
TypWIaauraH HapX, XamJa KOHYHHMU O€NrMIaHraH HapxjapAaup. OpKUH Ba
OoIIKapWIMalUuraH HMKTUCOIUETAA 0030p HapxJapu amal KWJaJau.
[Tunmmpuiran Oyiaka HOH CUHTapu OOIKAa TOBapJapHUHT XaM 0030p HapXu
yrapra Oynran Tamad Ba TakiM(] OpKadM aHMKIAHAIW. Arap COTHUII HapXu
KaMalTUpUJIICa, Xapuaopiapa KYInpoK HOHra Tajad omaau. Arap Hapx ollca,
HOH MUIIMPYBYMWIAP KYIPOK HOH Takud kuminaau. Hapx kanya rokopu 6yi1ca
HOH MUIIMPYBYWIAD TakIM(PHU  OIIMpaaWiap, Xapuaopiap 3ca TanaOHu
KaMauTupaguiap. JYKoHmap XapuaopiaapHH KYMPOK Kal0 KWINAII YIyH
HApXHU MacaiTupa OonuIaiiuIap, aMMo MacT HapX HOH MUIIUPYBYMWIAPHU HOH
MUKIOPHUHN KaMaTUpuUIra MaxOyp Kuiaaud. Arap COTHII HapXu XKyJa Xam
nacTiad Kerca, HOH NUIIMPYBUWIAP HOH €TKa3uO OEpHIIHM Xapuaop Tanad
KWITaHJaH Kypa xam KaMmaltupaawiap. HOHHMHT eTHIIMaciurua HOH
NUIMPYBUWIIApTa  SHA HAPXHU KYTapulll UMKOHMHM Oepaau, Oy 3ca 3
HaBOaTuja HoOHra OyiraH TajaOHM KaMaWTHpaau Ba TakudHU ommpagau. baxo

OOWIKapMWINO TypUJIMAaraHJIWrd y4yH HOHHUHT HapXud TOKA YHUHT Takiaudu
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yHra OyJirad Tajga0ra TeHIJIalryH4a rox KyTapuwinO, rox TymmO TypaBepajH.
Jonmap Ba HOH Yypracujmard OyHJald MyBO3aHAT HOHHHUHT 0030p HapXHu
XHACOOJIaHAIH.

Bamora anMamupum Kypciapu — Oy XaM HapX, JEKHH Kyda Ky
xoJuiapa 0y 6030p HapXu dMac.

Pacmuii anmamrupuim Kypcu — Oy AaBiaT Kapopu OuiaH OelruiaHra
KypCIup.

benrnnanran anmamrupum Kypciapuaa takiud Ttamabra Moc  Kenmaid
KOJITaH/1a, KYT XOJUIap/la BaJIOTaHU SIUPUH 0030p (4ailkoB 0030p) Kypcu
Oyiinmua Hopacmuii Tap3ga cotumaan. Odop QIMALUITUPHUIL  KYpCH
OoIKapWIaAuraH BaIOTAJIADHUHT  HOpAacMHM 0axocu XucoOJaHuO, KOHYH
acocujia aMMO BallOTara pacMii Kypc OeNTHIaHTaH, FOPUCIUKIUS aMal
KWJIMaluTrad JaBjaT Xy ayauaa Iy BajdroTa OwiiaH OuTUMIIap oJIm0 OOpHuIaI.

70—iwmmap Oomutapuaan Oomnwiad kymiad /ap0 MamilakaTiapuaa BajroTa
SPKUH aIMAIITUPWIAIHN Ba ylapra Xankapo 6o3opaaru tanad Ba Takiidra Moc
XoJi1a KyTapuwimo, nactiad Typumra pyxcar oepunrad. LlyHuHr ydyH ynap,
X03Upru mbopa OwiaH aWTWITaHaa, KalkuO (cy3um0) TypyBUM aJIMallTHPHUII
Kypciapu cudaruaa 0axosiaHaIy.

Bamora caBmocu spkuH Ba TapTtuOra conaud Typuiamaiinurad Oyimo
KOJTAHJIUTA YYYyH, Cy3yBUaH aJIMallITUPHIN Kypciapu 0030p KypcH Xam
xucoOyaHaiu. ACOCHIA BaTIOTAIApHHU AJIMAIITUPHUII Kypcliapu TYFpucuiga 0030p
Kypcu cudaruga TYIapoK TaccaBypra 3ra OYIWII y4yH BalOTa aIMaIllTHPHUII
0o030puaa MaBxKya Oyirad Tajgald Ba Takiud MOXHUSTHHU YYKyppOK YpraHu®
YUKaMU3.

Bamxora anmamrupumra tanad. Huma yayH aiipuMm maxciap xampza
OM3HECHUHT Oapya TapMOKJIApU YET 3J1 BaJIOTacUra 3XTHEXK ce3amuiap? AXup
yJaap 4eT dJ1 BalOTacura JamjaT WYKapHCHIa Ha TOBap, Ha XU3MaT COTHO
oJioMaimnap—Ky? bupok ymap arap XOpWXIaH Hapca COTHO OJMOKYH

Oyncamap, ymap aBBajio y3 MaOJjaFjlapuHU Y3Japura 3apyp Oyiaran ToBap Ba
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XMU3MaTJIapHU ~ MIDIA0 YWKApWIAWTraH JaBjaT BaJlOTacura ajiMalThupud
oJMuuiapu  kepak Oynagu. Bamora anmamrrupum 6o30pu — Oy HIyHaait
AMIMAIITUPULIUIAPHA  TAbMUHJIOBUYM MHCTUTYT Ba TalIKwioTaapaup. byHna
IIyHU TabKUJJIANI JIO3UMKH, BATIOTa aJIMANITHPHIT 0030pHUaaru Oupop — Oup
aHWK JaBJIaT BaJIFOTacura OyiraH Tanad, dyeT dJUIMKIApHU 11y JaBjaT TOBap Ba
Xu3Mariapura OYJraH TalaOHU aKkC TTUPATIU.

bupop—Oup Bamorara OynraH TajaOHM MHUCOJ OPKAIM TYLIYHTHPHII
OCOHpPOK Oymaau. bupok, aBBan Owusra HKTHCOAUM acocjapHU
COJTANAIITHPHUINTa TYFpH Kenaau. TacaBByp Kumaitmik, Poccus Ba V36ekucToH
ypracuma, macaigaH, ¢dakar OuTTa OWUTUM amajira  OMMPWIMOKIA, SbHU
V36eKHCTOHHIHT HeKCHs aBTOMOOWIM Poccusra SKCIOPT KHIMHMOKJIA Ba
Poccust éroun V30ekHCTOHra MMIOPT —KHIMHMOKHA. Arap cu3 aBBal Oy
COJANAIITUPWITAH UIIOWIAPMOH OTIepalusiiap CXeMacuHH (IIaKJIMHU) BaJIIOTa
AIMaIITAPUII 0030pHUra TabCUPUHU TYIIYHHO OJICAHTH3, CYHTpa Ba3HUSITHH
amasra OIUPHIL XOJATUra KENTUPUII OCOH OV Iamau.

Poccusana Hekcusira 06ynran tanaOHu kypud umkamus. Papa3 KUIaliivK,
«Hekcus» 263157 pybnnan cotmica poccustimmknap 200000 ta cotud onaawy,
arap napxu 300000 py6us 6yca, pakar 100000 nona cotud onaau xosoc. 2.1.1-
pacMlia KypcaTWIraHujek, Oy HUKKaja HapX KHUMATh «HEKCHsSI»Ta POCCHUS

TaJ1a0un OI'pU YNM3UTUHHUHI' UKKW HYKTaCHUI'da MOC KCJIaIH.

Hapxu

(py0)

300000

263157 —
100000 200000 MUKJIOpH
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2.1.1-pacm. «Hexkcusanza Poccua manaou 32pu uusuu
Tanmab srpum ymsurugard xap OWUp HyKTa Iy HapXaa COTHO OJIMHAETraH

MaxCyJIOT MUKIOPHHHU aKC ITTUPaIU. busHuHT Mucoymmuzna « Hekcusy Hapxu
300000 py6a 6yaranaa, 100000 ta apTomaiivHa Tanad KAIMHAIW. DTPU YU3UK
yanjaH YHITa Kapad CHDKUILM IIyHW KYpcaTaJuKu, HAPXHU Nacailuim OusiaH
YHUHT XapuJopJiapy Kymasu Ba COTHO OJMII UMKOHUATHUTA 3ra O yaau.

Ounu «Hekcusi» ra Poccus TamabwHm BamoTa ajaMamuTHpHII 0030pHra
TaAOMKMHN KypuO umkamu3. Poccusimmk xapupopnapaa pyos O6op, JeKuH
V36eKUTCOHNINK aBTOMAINNHA NIITA0 YMKApyBYMIApra 3ca cyM Kepak. JleMak,
«Hexcns» cotn6 0NMMOKYHM OYJIraH pocCHsUIMKIapTa Y30eK cyMu 3apyp Ba yiap
BAIOTA AJIMAIITUPHIN 0030pUra V3JIapUHUHT pYOJUIApUHU — YHMKapajuiap.
Bamora anMamTupuul 6030puaa Y36ek cyMura Tama® Srpu UM3HFM KaHAai
Kypunnna 63 nagu? Fopu30HTAT YM3KK OV iinya Tanad sTriaérran Y36ek cymu
MUKJIOPH, BEPTUKAT VKaa pyoOsga OaxoslaHTaH CYyM HapXd akC STTHUPHITAH.
®dapa3 Kuialimk, cymra Oynran Gapua Tamad poccusmukiapHu «Hekcus» ra
6yiran Tanabuman kenu6 uukkan. Illympgait kuinG, Y36eKHMCTOHIMKIAp
11400000 cymra «Hekcus» wunuiad 4MKapull Ba SKCHOPT KWIMIITa Také€p.

Arap anmamrrupuiu kypeu 1 cym 0,02632 py6ura TeHr 6yica, y Xosna ury
asromoOmnn Poccusama (11400000) (0,02632) = 300000 pybra coTHIMIIM
MyMKHMH Ba 1mry Hapxaa 100000 Tta «Hekcus» cotwiagu. Y  XoJija
poccusMKIapra Bamora anMaintapuin 6ozopuaa (11400000) (100000) = 1140
MWIIMap] cyMra OynraH Tanad Byxyara kemagu. 2.1.2. pacmaa tanad srpu
yu3urya 1y Hykraga tanad 1140 mupa. cym Oynranga 1 cym yuyn 0,02632

pyOJI HApX MOC KEJIMIIH KYpCcaTUiraH.

Py6n
(cym)

0,02632 |[—]

0,02308 ~
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1140 2280 MUKIO0pHU (MIpJ CYM)

2.1.2. pacm Y3bex cymuza manaérzpu wuzuzu

OHAU cyMra HapXHU MacalraHjard XoJaTHu kypuO uukamus. PDapa3
KWIAWIUMK aBBAINM TAXMUHJIAPUMU3HU cakjarad xoiaa cym Hapxunu 0,02308
pyonra macaiftupaiimk. Y Xoiga — Y30EKHCTOHIMK aBTOMOOWI HILIA0
YUKapyBUWIap Xap OuWp coTwirad MmammHa yuyH aBBanrunaid 11400000 cym
onagunap, xarro ymap yam (11400000) (0,02308) = 263157 pyOnman coTran
Takaupaa xam. bupokx poccmsumkmap sHam 200 000 Ta «Hekcus» cotu®
omagwnap. Amnuya ap3onnammraH «Hekcus» ra opTran Tajgad BamoTa
anMamTupuim 6o3zopuna cymra TagaOHu ommmmra om0 kenagu. Cym yuyH
BAJIOTA  aJMallTUpUIIra OyiaraH Tamad srpu 4yu3uru (2.2 — pacM) UIyHU
kypcaraguku, 1 cymra 0.02308 pyon mapx (11400000) (200000) k2280
MWIIHap] cymra Oyaran tasadbra Moc Kelaau.

Yer »n Bamoracura OynaraHn Tamad »drpud  YM3UFU  XOJAaTH  IIyHU
KYpcaTaJiuKy, BallOTa HApXUHM KaMally OujlaH BalioTa  aJMaIITHPUII
0o3opuma yHra OVnran Tamad oprtamau. Yer a1 BamroTacura TaJaOHU  OIIUIIH
Kalicu BairoTara Tanad rKoOpu Oyiica, Iy JaBJIaTHUHT TOBAp Ba XU3MATIapUHU
OolKa AaBiaT axOJUCUHHUHI COTHUO OJIMII XOXMIIMHU W30XJANAH, YyHKH Oy
TOBap Ba XM3MaTJap aH4a ap30H HapxjapAa CcoTwiaau. MHCOIUMH3 rapyu
aBTOMOOWIIApra Teruuum 6yicana, Y36eknctonaunr Poccusra 6apua sKkcnopT
TypJlap¥ Tajlabura TabCUPH XaM IIyHaai Oy naau.

Bagrora anmammupum takaugu. FOkopuma BamoTa aJIMalITHPUII
6030pHa Y36eKk cyMH TanaGura TabCHp 3TyBYM OMHIUIAPHH KYPHO YTraH /IHK.
AMMO, HUMa y4yH Y36EKHCTOH ¥3 cymapuuu Gepuira Taiép? IyHuHI ek,
Poccusumknapra Y36EKMCTOH TOBapiapuUHM COTHO OJHMII Y4yH CyMiap,

VY36ekuctonnukiaapra Poccus ToBapiapu Ba XH3MaTIapUHU COTUO OJIMII YIYH
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py6u 3apyp 6ynamu. 2.1.3. pacmaa Poccus érounra Y36ekucTonary tasad srpu
YU3UFU KYpCATUITaH.

Py6n
(cym)

171057

150000

1 2 MUKIOPH (MITH.KYO)
2.1.3. pacm. Eroura Y30eKHCTOHHHHT TaJ1a0u 3TPH YU3UFU
1 xy0 €érou Hapxu 150000 cym 6Vnranma, Y30€KHCTOHIMKIAD 2 MUJUTHOH

KyO €rod coTud onanu, arap 1 xy0 €rou Hapxu 171057 cymra kyTapusica, yHra
Oynran Tanad | MuuMoH KyOra TymmoO Kojaau.

dapa3z KWIAMINK, POCCHANMK HMIUIA0 4MKApyBUMIap Y30ekucToHra 1
KyOHu Hapxu 3948 pyOnpaH €érouHu cotagu. COTUII HApXU aAIMAIITUPHUIL
Kypcura OOfimuMK Oymanu. Ammamrupum kypcu cyMm yuyH 0,02632 pyOn
oymranma éroununr 1 kyowu (3948/0,02632) = 150000 cymman cotuaagu. Arap
amamTupuim kypeu 1 cym yayn 0,02308 pyon 6yaca, 1 ky0 €rou Hapxu
(3948/0,02308) = 171057 cym Gynanm.

Arap Poccus Gunan Y36ekucToH ypracuiaa €Fod GHIIAH CaBIO KUJIHII
Aarona OutuM z1e6 gapas Kuicak, y Xoyijga cymra Oyiran tanad srpu 4u3urujaa 2
Ta HyKTaHU OelruwiamvMu3 MyMKuH Oynanu, 2.1.4 pacmaa cym Hapxu 1 cym
yaya 0,02308 py6a Oyinca, BamoTa aIMamITUPUII 0Oo30pHaa TakIud
kuimHaétran cym mukiaopu (171057 cym 6y nann).

(1 mummmon) = 171057 mummmon cym Oynanu. bopnau-to, 1 cym Hapxu
0,02632 py6us 6ynca, y xonna takaud (150000) (2 man) = 300 mwimmapa cymMra
optagu. CyM Oyiinua Takiaud 3rpu YM3UFU IOKOpUTra KyTapuiaaaud, YyHKH CYM
HApPXH KAH4a IOKOPH 6yIica, Y36eKHCTOHIa pOCCHS TOBAp BA XM3MATIAPH HAPXH
nact 6y any Ba Y36eKHCTOHAa yiapra 6yiran Tanad omajm.

bo3op myBo3anatu. HOxopuna O6u3, BamoTa anMamrupuiln 0030pJiapHu,

MacalaH, Y30eKHCTOH cymiapu ydyH, OOIIKAa ToBapiap 0030pH KaHail
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WIIIaca, y XaMm XyAJH Iy MPUHIMIA WIUTAIMHA KYpauK. Bamora Taximdu
SrpU YM3WFU YamjaH YHrra KyTapuwiuO Oopaau, Oy aHdya IOKOpPHW HapXxjapja
Ky11ad TapMuHiam ounaupanu. Tamad srpu 4YM3uFH 3ca, YarjaH YHITa nactra
TyIIaau, SbHU Oup MoHA (OMPIIMK) BadrOTa HAPXH MacaluIm OujlaH yHTa Tauao

omrann. 2.1.5. pacmzaa V36ek cyMu 6030pHu akc STTUPUITaH.
RUR =UZS

'y

\ .

Tanad = takaud CYM MHUK/I0PH

2.1.5.pacm. Cym anmamrrupui 6030pu, pydsaa 60axoIaHraH.

AnManrtipunl KypCHHHM YYHMHYM Ba CYHITH KOWJACHHU YpraHuIIra
KUPUILMIIZAAH aBBas, 0030p HAapXH TYUIyHUYaCHHU OOIIKAa HYKTau Ha3apJaH
Kypub umkaiimmk. FOkopuaa KenTHpUIAraH MHUCOJUIAPUMM3JAH CYMHHU
KUAMaTUHU pyOJra alMaliTUPUII KypCUHU KYpUO YHUKAUK. DHIU YHU TECKapU
MUKJIOPUHU S’BHU PYOJ KUMMAaTWHU cyMJa HQPOJATaHUIINHU KYPUIIUMU3

MyMkuH. 2.1.6. pacMmma cymuapna OaxojaHran pyOJ1 ajIMaIlITUPUIN BaJIFOTa

0030pHU TaCBUpJIAHTaH.
Cym/Pyon |
RUR/UZS \
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Tanabd = taknaud CYM MUKIOpPH
2.1.6.pacm. Py0n aamammupum BajgwTa 0030pH, cymiaapaa
0axoJIaHTaH.

By py6n 6o03opunu 2.1.5-pacmMma kypcaTwirad cym 0030pu OwmimaH
TaKKOCJIaHca, OyHIa TOPU3OHTAT YKIa CyM dMac pyO0a MUKIOpPH, HapX pyOTHA
cymiapaa smac, 0anku pyoaaa udoaananrad. PacmiapHu Xap MKKanacuaa Xxam
ourra 6030p KEATHUPUITaH.

PyO6n 6o30puga tanad Ba TakiaM@ Srpu YM3UFUMHU arpodiauyua TaxJuil
KWJTHIITHYE TaBCHs Kunamm3. Bynna Y36ek cymu Takmig KnnaéTraniapuaa, yiap
OMp BakTHUHT Yy3ujaa pyOnara TanaOHU, POCCHUSUIMKIAP 3Ca, CYMHHM Tajad
KWIMHAETTaHaa, OWp BaKTHHHT Y3ujaa pyOos TakimmuHM Hazapjaa TyTcajiap
Makcaara MyBo(uk 0ymyp sau. Bamora anMamTupuin KypCuHE Ky Tap WIIUIIHATA
TabCUp KWIYBUYM OMWUIAP, Oy KypclapHU TECKapu MHUKIOpPUTA, SHHH
nacauImra oJiM0 KeIUIIMHA Kypamus3.

Xo3upra Kaaap Ou3 BaoTa aIMalITUPHUII KypCHUHHU (akaT OoIka Oup
BAIIOTa Kypcura HHCOATWHU Vprauavk. Amanga 3ca, Xap Oup BamoTa
anMamTupui Kypenapura sra. CyMHu pyon Ouiman 6GaxoJiaml MyMKHH, LIy
ounan Oupraynu AKII gosmapu, anraust (GyHTH, KO30K TEHracu, KUPFU3 COMH,
yKpauHa IpUBHSACH, TYpKMaH MaHaTH Ba OOILKa XOXJlaraH 4eT 3J1 BajroTacujaa
OaxoJsiari MyMKuH. JloJiap alMamTupuil KypclapuHHA TypJd COHJIapJa aKc
T OujaH Owpra ¥y3apo OOFIMKIUp, Oy 3ca  «aJIMAIITHPHUII KypCH»
TYUIyHYaCUHU yYUYMHYM KOHWJAcura acoc Oynanu. AJMamuTupuil OuiaH y3apo
OOFJIaHTaH HaApX MAXKMYacCHUIup.

Kpocc — kypcaap. YuyroMmoHnama apOUTPaKHU YPTraHUIITa KAPULIUIIIAH
aBBaJl, OM3 AIMAIITHPHUII KPOCC — KYpCHU KOHIIECTIUsIapy OUIaH TAaHUIIUITMU3
kepak OYymagu. Papa3 Kunailiumk, Ou3 Amepuka nosuiapunu Poccus pyOnra
AIMAIITUPUIIHU XoXJ1aiimu3. bank 6usra 1 nomtapau 780 cyMra aiMamTupuil
MYMKHHJIATH TYFPUCHIA MabIyMoT 6epu. bus mommap xam, pyor xam VY3z6ek

CSJ’MI/Il"a AIMAIOTHP UM MYMKHWHJIINT MTHA omtamus. besocura AJIMAlITUPUIITHA
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MYKOOWJIM (aJITepHATUB) YCYJIU KyWHJaruda: aBBal: A0JJIapHU py0Jra, KeiuH
PYOJHH — cyMra amMamTupMu3. Xap XO0JIa aJIMaIlTHPHUIN OTepaIusCUHU
OOILIaHUIIM JoJUTap OWJIaH, Tyramm 3ca— cyM Owian Oyianu. bu3z 6ank Owman
maciaxariaamub aHukiaaauk, 30 pyon 1 mommapra Ba 1 pyOmuu 38 cymra
AIMAIITUPUIIT MyMKHH JKaH.

ANMamTupuIn KypcuHU OUpUHYY Konaacuaad ¢hoigananub, aTMamTHp A
KypCIapuHU COHJIM HuUCOATH Tap3ugard KYPUHHIINAA aKC OJTTHPUII
MYMKWHJIMTUHU HazapJia TyTHO, JoJUIapHU pyOira HucOaraH Kpocc — KypCHHH
Kyiuaruda ugomaaamn MyMKHH:

(Cym/pyoa)(pyoa/monaap) = Cym/nosiap

TeHrnmuKHU 4ar TOMOHHUIAH MaxpaXJaru Ba cyparaard pyos KHUCKapuO
keraau. Moc xoJma cCoHapu ypHHATA KyMcak, KydWnaarura sra 0yJiaMus:

(38) (30) =1140 cym

Hatwmwxkanma, Oy xonma ammamrupuin kpocc — kypceu 1140 cym 1 gommapra
TEHT SKaHJIUTWHU aHuKiIaiMu3. [lyHmait kummO, arap pyOJSHH aJIMaIrlTHPHUII
Kpocc — KypcuaaH Qoiiianancak, 1 Joyuap yuyH KYIpoK cymra sra 0yiamus.

MrucommMus cyM Ba JOJUIApHH PYOJI OpKaIM KpPOCC — KypCH CYM Ba
J0JUTapJIapHUA aJIMAIITUPHII KypcHura HUcOaTaH IKopu Oyiau. AMmo, cyM Ba
J0JUIapHU OOIIIKAa KPOCC — KYpCJIapUHU XaM KYpHUO YMKUIICa Makcaara MyBouK
oymamu. Cym Xam Josulap XaM  Oupop OuUp YYMHYM XWJI BajlroTara
ATMAIITHPWIAIIA MyMKUH. BalfoTa ajnMamrupuiia BaroTaaap KaHda Oyiica,
KpOCC —Kypc XaM ImyH4a Oyaann. bapua MmymkuH Oyiran BapuaHTIapHHA KYpHUO
gyuKaMu3. A BatoTaHu B BamoTara kpocc — Kypc OpKajiu KOHBEPTAlUs KUJIAIIT
yuyH aBBal A Bamoranu C Bamorara, cyHrpa sca, C Bamortanu B Bamorara
KOHBEPTAIHs KU OPKAJTK amalira OIMPUIIaIUTaH aIMAIITUPHII KypClIapruHu
Takkocyaitmus. Mdoaa Kyiinaarnya anreOpavk KypuHulga Oynagu:

(A/C) (C/B) = (A/B)
XOXJIaraH MKK{ BAJIFOTa YIyH KPOCC — KypC YUYHMHYHU BAFOTAHU alredpauk

KUCKApTUpHUII Wymu Owian xocwn Oymamu: Y xonga A Ba C ypracumaru
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anmvarntupuin kypeu (C/A) xypunummaa O0ymanu, oyamga 1/(A/C) ra teckapu
MUKIOp (KaIpkymsitopaard 1/X) knaBuinanapuaan GoiiganiaHacus.

ABBaNTu Kpocc — Kypc MyXxoKaMajapu/a onepaiion capd — xapaxamiapu
9pTHOOpUra  ONMHMAaraH 5au. BamoTa omnepanusiapHU amMaira OLIUPHII
KUHAMaTy alIMallITUPUII KypcH OWiaH TypJid aJIMAIUTHPUII KPOCC — Kypciaapu
ypTacuga karra OYynMaraH Ta(OBYTHH KENTHPUO UYMKAPUIIM MYMKHH, Oy
MacanajlapHu KeWuH Oaradcuil KypuO YUKamus.

Yuromonsnama apourpax. Papa3 Kuwiainuk, cu3 OaHkAa WNUIAETHO,
noJutap anMatnrupuin kypeu 780 cym, kpocc - kypeu 3ca — 1140 cymHuM Tamkui
STWIMIIMHU KYypAuHTu3. Arap cu3 780 cymman nosuiap cotud oymb, cyHrpa 1
nosmapau 30 pyOsgan cotu® Ba pyOJUlapHHM alMalUTHUPUIL KypcH Oyiinua 1
pyos 38 cymra coTCaHTu3 Ul OEPyBYMHTU3 MAaBKEWHU Te3/1a KyTapuoO, OOWTran
oymyp saunru3. Cu3 xap oup capduanrad goswapiaapuarusaad 360 cym doiima
Kypap 3AuMHTH3. AHa Iy TypJard OIepanusiap «ydToMOHJIama apOUTpaxk»
neimnaan. «ApOutpax» aramacu (origanu amMamuér TaBcUpH YUYH
KYJUIAaHWIAAH, sS’IbHU OUpop-Oup HapcaHu Oup Hapxaa cOTHO 01O, 1Ty BAKTHUHT
y3una yHH TE3NMMK OWiaH IOKOPHPOK HapxJa COTULIIUP. ApOUTpaKHUHT
MOHOJIOTY OM3HECHUHT «ap30Hra COTHO 0J1, KHMaThra coT» KOMJIAacHra xyjaa
Moc  kenaau. FOkopupmarm ydytomMoHiama apOUTpaX MUCOIUMU3AA Ou3
nomtapau 780 cymma cotu6 o6, 1140 cymman cotran sauk. Arap
QIMAIITUPHUIIT KYpCH KpPOCC — KypcAaH IOKOpW OVica, y xonma 6u3 ¢oiina
KypamMu3. ApOUTpak yaTOMOHIaMa XHCOOIaHaIH, YYHKA OyHAA 3 XTI BaIFOTA
UIITHPOK STSANTH.

bupoxk, apourpaxnapHuHr ¢oiiga KYpuIl y9yH BaTOTa OJIMO COTHIILIAPU
OWp BATIOTAaHUHI KylMMYa TakiM@uHA Ba Oomka OWp BaoTara KylnMmua
TaslabHU r03ara Kentupaaud. by kymmmua Tanad Ba Takiaud kand KWIMHTABH
BaTIOTAJIAPHUHT 0030p HapXuUra TabCHUP KUIAIU.

2.7-pacMJa MHCOJIMMHU3/A KYJUIAHWIAETTaH 3 Ta BaJIOTAaHUHT 0030p

X0JIaTH Ky PCaTUIITaH.
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Beptukan ykaa Bamotanap Hapxu skowmamrrupuiarad. ['opusoHTan yxna
Xap OMp HapXHH MaxpaXuJard BallOTa >KOWIamTUpuiIrad. Apoutpaxmap 1
nosutapra 780 cyM cotn6 onmmniapu, 1 rpadukaa TacBUpIaHTaHUIEK, T0JUTapra
TanabHU OIIMpPTraH Ba Tajgald SrpW YM3HFU YHT TOMOHTra cupkuraH. Hatwmxama
JTOJUTapHU 0030p HAPXW yJIapHU CYyMJa COTHO OJMHMINM KyTapwiraH cadadmm
Ky TapUJIraH.

ApOurpaxnap noapau pyoara 1 nomuapra 30 pyOs aIMamtupuil Kypcu
OyiiMua anMmaluTUpuIraiaa, 2 — rpadukna  TacBUpJAHTAHUACK, A0JUIap
TaKIU(PUHA KYTIaluImra oJmo Kenau.

Takmud >rpu YM3UFUHU VHITA CWDKHUIIM JOJUlapjiapja akc 3TraH pyos
HAapXUHU Tylmmmra oiaud kemagu. PyOomuu cymra ammamrupum 2.1.7. —
rpaduKIa TaCBUPJAHTaHUICK, pyOJIra TakIM(HA OIMMPHUINTa TAabCUP KWIAAH, Oy
aca, pyOJHM cyMTa COTHII HapXWHU macatupanu. Kpocc —kypc 1 mommap yayH
1140 cym, aBBaiIrd aJIMamITHpUIl KypcUHMHT 1 mosutap yuyH 780 cymra
KYTapWIMIIIMHA OCNTHIOBYY UKKH HAPXHH TMaCalWINK HaTWXacuaa Xap dhanmaii
KymMM4ya OuTuMmiapHu Oakaprasja XxaM apoOutpaxiap (doigacuHu
KaMaiummra onu0 kenaau. ApOutpaxiap ypTacuaard pakoOar mryHra oiaud
KeIaJuKi, KaWCHMHM Y4 TOMOHJamMa  apOuTpaxaaH oJMHaguran Qoiina
HIYHYATIMK KaM OVJIaauKu, aMaija BalioTa aIMalITUpUII 0030piapuaa Kpocc —

KypcJiap Ba aIMalITUPUII Kypcllapu aMaliid )KuXaTjaH TeHr 0Y10 KoJiaau.
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Cym Hommnap Py6n

2.1.7. Cym, noJap Ba pyoJ 603opaapu
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Y4 ToMoHIaMa apOUTpak MIyHal MEXaHU3MHH TAITKWI KWIATUKA, YHHHT
€pnamuga Oup Oo30paard BajgoTara Tajad Ba TakaMd KyduHH OOIIKa
0o3opmarn Tamad Ba Takmud omMwWUIapu OwiaH OoFmaiau. AMamuér maBiaT
AKCIOPTHHHU YHUHT BAIOTACHTa OYJITaH Tajgald BY)KyAra KEITHPHIIUHHA, AMIIOPT
3ca, Y3WHHWHT BAJIIOTACHHU Takau(ura 00 KEIWIIMHU TYBOXJIMK Oepaiu.
[IlyHuHr y4yH KauWCH JaBiarra 3KCHOPT YMKAPWIWIIM €KW KAWCW JaBJIATIaH
TOBap Ba XM3MAaTJap UMIOPT KWIMHUIIMHYA OWJIMII IIapT dMac. YYTOMOHJIaMa
apOutpax 0apya paonuaT kypcaraérrad 0o3opiapaa uiloaud 6opanu. byHunr
codp camapacu UIyHIAaK{, SKCIOPT JaBliaT BATIOTACHHMU OOIIKA JaBjaT
BaJfOTacura HucOaTraH HApXWUHU OIIMPaJH, WUMIOPT 3Ca, YHUHT HapXUHU

MacanTupaIu.

2.2. Cy3yB4YaH BaJIIOTa aJIMAIUTHPUII KYPCUHH aAHHUKJIAII

bo3opaarn BamoTa Kypciapura TaBBAKKAIYM SHTMYa CaMapald TabCHP
OTUII Y4YYH MEHEIKEp Ba MHBECTOpJApra BallOTa AIMAIITHPHUIL KypClapu
XaMJla BaJIOTa aJIMAIUTUPUINAA TY3WIaJUraH HIAPTHOMAIAPHU MO XUSTHHU
OwmMIIIaH Kypa KYNpoK HAPCAHU OWIMIIIIAPH JIO3UM OYnaau.

VYnap BamoTa KypClaapwHHM Y3TapUIMHU OJAWHAAH Kypa OWIMIILIIapH
Kepak. Bamora KypclapuHu y3rapuimmra TabCHp — 3TyBUM OMWUIAPUHU
Xapakarra KelITUPyBUM MEXaHW3MJIApHU OuiMaciaH TypuO BalioTa KypPCHUHUHT
KEITyCUJaru XOJIATMHH, Y3TAPUIIMHM Xap KaHJal MEHEIKEp Ba HHBECTOP
Oamopar kwia onManau. byrynrum 06o06ma acocaH BaMOTaHUHT 0030pnaru
aIMaIITUPUII OaXOCUHUHI KOHUENIUsICHUra TyXTagaMu3. bus xamkapo casno Ba
KpeauT/iap Xajakapo Baora ©Oo3opujard Takim( Ba Tanadiapra KaHzaail
TabCUP ITULUIMHU KYPUO UYUKAMU3.

Amepuka Kymma Irarnapupa XopwXui  MamilakaT TOBap  Ba
XU3MaTJIapUHU UMIOPTH JoJutapra OyiraH TakimdHU BYyXyAra kearupaau. by

BaKTJa Kalich MaMaJlakaTJaH UMIOPTHU KUPUO KEIUIIMHUHT axaMUATH HYK.
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Arap AnonHusgaH ToBap Ba XM3MamIap AKCHOPT KWIMHCA, Y XOJAa J0JU1ap
JMEHra QJIMAlITUPWIMIIM Y4YyH TakAUM KuiauHaau. YyHku SAnoHusimk
UMITOpTEpJap TOBAp Ba XU3MaT XaKWHHM HeHaja Tyiaml 3apyp Oymamu. Arap
UMIIOPT TEPMUHUAAH OYicay X0JAa A0JUIApHA HEMHUC MapKacHura alMaIlTHP UL
3apyp. Acocuil XyJoca IIyKH UCTAJIraH MaMJIaKaTAa KWIMHIAH UMIOPT aHa 11y
MamJlakaT BayltoTacu Oyiinda BajlfoTa aMaIlITHpUII 0030puAa TaKIUPHU OPTHO
keTwmmmra om6 kenaau. Kyitmparn pacmaa Balora Kypcura UMIOPTHHHT

KYNaluIM KaHJal TabCUP 3TraHIMTMHHA KEITUPUIL MyMKHUH.

—— Taxmd
l ____—— Tanatb

2.2.1 pacm. UMIIOpPTHHHT nacaiuil caMmapacu

Pacmpan kypuHHO TYpuOIWKH, WMIIOPTHUHT KYTAWWIIM BaJIFOTa
TaKIU(UHUHT OMIMINKUIa oau0 Kenasntu (Takiaud 3rpu YM3UFU VHr Tapadra
cwbkuran). Hatmkana BaJltOTaHUHT STHTHY aJIMAIITUPHUII KYpCH aH4a Macanras.

AKCUHYAa WMIIOPTHUHT KaMaWUWIM BalOTa MUKIOPUHUHT KaMaWHUIIHIra
om0 Kenaau, TaKauQ ATpW YU3UFW SHIU 4Yalm TOMOHTa Kapad CHDKHIIM Ba
BaTIOTa KUWMAaTH oOpTagud. ToBap Ba XU3MATIAPHUHT HKCIOPT KUJIMHUIIH
AKCHOPT KWIAETTaH MamJlakaT BaltoTacura OYiaraH TalaOHUHT KYyNaluimra
00 Kemagu. AMEpPUKAMK MaxCyJIoT WIDIa0 YUKApyBUWIAp Y3 MaxcyjoT Ba
XU3MaTJIApU Y4yH J0JUIap/a XaK OJIMIIHU XoXJjanauiap. byHna AMepukanvk
UNUIad YUKAPYBUYWIAPHUHT TOBAp Ba XU3MATJIAPUHU COTHUO OJIYBUH XOPHIKHMA
UCTEbMOTYM AMEpHUKa JToJUIapura anMamrupuiu 3apyp 6 ynaau. lllynunr yuyn
AMeprKa OJKCMOPTH BaliOTa aJIMAIITHPHUIN 0030puaa JgoJuiapra OyiraH

TATAOHUHT OPTHUIIMIa OJUO Kenaau. DKCIMOPTHU KYMaluM €KU KaMaluIH
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HaTWKacuaa BaoTara Oyiarad TajdaOHMHT —Y3rapuimd Kydugard pacmja

OepwiraH:

Bamora Takmd
KHMUMAaTH 4

Taxad

Bamora muknopu

2.2.2. DKCIOPTHUHT MacaiMil caMmapacu

PacmMman kypuHUO TypHOAWKH, OSKCIOPTHUHT KaMaWWINM BaltOTa
AIMAaIITUPUII KypCH MYyBO3aHAaTHHHM TmacaWTupanu. Harmwxkama Ttamadb srpu
YU3UFU Yal TOMOHTa Kapad CHDKMNAM Ba BAIIOTAa KMMMaTH Ba MUKIOPUHHUHT
KaMaluImra ojimo kenagu. Arap sKCnopT Kyn 0yJica akCMHYA BaJIFOTa KUAMaTH
Ba MUKJIOpH opTaau. Hatwxkana tamad srpy 4M3UFU YHT TOMOHIA CHIDKHMIH.
Nmmopt Ba »3kcmopTra  TabCHp 3TYBYM OMWUIAPHM YPraHull BalroTa
AIMaIITUPUII KypCUHHU TabMUHJALITa (poiganaHunagm.

Macanan, AKIIIgaru uKTUCOIMI1 MHKUPO3 UMIIOPT TOBAap Ba Xu3Marjapra
Oynran TanmaOHM MacauTUpHUILITa €KUM KYTAUTUPHUILTA 0JIMO KeNaau Ba HaTHXaJla
KaMaliraH UMIIOPT Y3 HaBOaruja BalioTa aIMAaIITUPHUIN 0030puaa JoJUIapra
Oynran TaxmmdHU Kamaiimmmra oau0 Kenmagu. byHIaH KyTHII MyMKHHKH,
JNOJUTAPHUHT aJIMAIITUPUIL KypCH KYTap WIIAN.

x4y Oup mMucos: Xopuxaard XOCUJIAOPIUKHU KaMalum Amepuka

JOHUHU 3KCIIOPTUHMHT Kynaiummra omb kenaau. Hatmxana posmapraOynran
TIAOHUHT OPTHUILM YHUHT aJMAIUTUPHUII KypCHHHM  KyTapuiuiuura cabad

Oy manu.
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AxcuH4a, AMepukamard (QepMmepiiapHd HIIl  TalUlalUlapud  JOHHHU
SKCMOPTUHU KAMaWHUIINATA om0 kemaau. Harwxkama nosutapra Oyirad
TaTaAOHUHT KaMaWWIIK Ba YHUHT KYpCUHHU TYIIHO KeTuiura cabad o ymanu.

Bynapaan xysjoca KWIMII MyMKHHKH, HMIIOPT Ba 3KCONPTHUHI OPTHIIH
€KM KamaluImra TabCup 3TyBYM OMIJUIApD Y3 HaBOATHIa BAIOTAa KYpPCHHHHT
y3rapuimra om0 kenaau. Bamora kypcuHu TabMuHIamga Oy HapcaHu OUITHII
KyJa XaM 3apyp Oymnamu.

Xamkapo ~ CaBIO-COTHUKIArd  OmepanusiapaH  Tallkapud  BallloTa
AIMAIITUPHUIIT Kypcura OOIIKa OMIJUIAp XaM ¥3 TabCUPUHH YTKazaau. bymapra
XaJIKapo Kap3Jap, MHBECTULIMSIIAP Ba KPEAUTIAp KUPAJIH.

Arap TOBap Ba XU3MaTJapHH Xapuja KWIAII YydyH MaMJIaKaTHHHT
UMKOHMSITH €TMaca, Yy3rapyBuaH XoJia OOINKa >KACMOHHUH IIaxclapjaH,
MaMJIaKaT/JaaH Kap3 oJminra MaxOoyp Oymamgu, arap Oy Xoa MamJjakaT WYH[a
Oymamuran Oyica, y X0JiJja MablyM OWp Iaxciap Y3JIapWHUHT MyJUIapUHU
UIUiaTMacad, OomKkamapra kKap3ra Oepumm Tydaiinu  ylTapHUHT Y3UIard
MaBXyJl MMyJl MUKIOpUIa Kypa KaMpoK capuailnu, YyHKH ynap y3rapyBuaH
MyJHHU Kap3ra OepasnTuiap.

By xon xopwxuii kpemutopiap OunaH Oymaguran OVyica, y3rapyBuaH
X0Ji/1a KpeauT OepyBUM MamilakaTAaru XyKyKuil €K1 >KUCMOHMN 1IaxC Y3UHUHT
Oapua mysuapuHu cap(d Kuiamai Oup KUCMHUHH Kap3ra Oepaju.

Mucon y4yH amMepuKaauK OW3HECMEH OOIlKa MamJjlakaTjaaH TOBap Ba
XU3MaTjIapHu COTHO ojMaciaH, Oanku (akaTtruHa Kap3ra Iyl OJIMOKYH OYiica,
y3rapyBuaH SIMOHUS MEHWra Y3WHUHT MUKO3JIAPUHU KYyHUIMallapu Xucooura
KOHBEPTHUPJIAIIN MYMKHUH, YYHKH | JOJUTApHUHT KypcH 13 HEHHU TallKWI 3TraH.

bouika BapuaHT: 6aHK Ameprka kopnopauuscura 13 mapa. iien xucobuaa
KpeAuT OCpUII MyMKHH, CYHTpa KOPIOpAaIlys BATIOTAa aMAIITUPUII 0030pH/Ia

fieHnapHu JoJulapra KOHBEpTUPJIad anMaluTupuirad Oynapau.
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Homnnap
KUHMaTH

Jlosmap Mukanopu

2.2.3. Bagrorara 0yiarad tainad Ba TakJau(pHUHT y3apo OOFIMKIUIH

Xynoca urykd, AMepuKa KOpHOpaluscH Kaiich  MamilakaTaaH Kap3
OJIMACHH, JOJUIAPHU YET MamJlakaT BaJlloTacuaaru KuimaTtu optaau. Hatmxana
noJutapra Oyiarad TalaOHUHT OINMINYM Ba ¥3 HaBOaTH1a, YHUHT OOIIIKA BaJroTara
OyJraH KypCUHMHI OPTHUILIUTA OJIMO KeNaau.

Uer MamnakaTaaH OJIMHTAaH Kap3JapHu OMMI cudarujga TaxJjmi
KWIraHUMU3/4a, Kap3 OJyBUYM MamjlakaT  BallOTACUHMHI  0030pJaru
KUMMaTUHUHT OIIMO KETUIIMHYU TabMUHIAII MYMKHH.

DHIM MamJIakaT TOMOHUAAH Kap3HU KOHBEPTUPJAHTaH BaltoTaga Oepuln
aMac, OaJIKu KpeauT OepHuIll Hyau OuinaH BaltoTa 0030puaard BallloTa KypCHUHH
y3rapuimra TabCUpUHU Ky PpUO YUKANITHK.

Arap KpenuT SAT0H MieHnIa Oepuiica, y3rapyBuaH XoJaa BaqoTa 6030puma
fien Oyitnua takmud opraau. byan 2.2.3. pacMaa Xxam Ky3aTUIII MyMKHH.

by pacmma amepuka 100 muH. gosmumapimu kpenutuHu — AnoHusgaru
KOMMYHaJI XM3MAaT KypcaTHIll KOpXOHacura OEpUIIMHHUHI Tajad Ba Takiaudra
TabCUPHU KYPCATUITAH.

by xonaraga kpenut Kalicu MamJjakaT BaJltoTacuia OCpUIMIIMAAH KAThbUH
Ha3ap BalioTa 0030pUra TabCUPUHHU KYpHUII MyMKHH. Arap OaHK KpeIWTHU

noJap XxucoOua oepranga, KOMMYyHalI XU3MaT KYpcaTyBUM KOpXOHA YHU HEeHra
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aIMaIITUPUII Yy4yH 0o30pra Takiud 3Tagu. AKCHHYA, OaHK KpEeIUTHU HeHaa
Oepca, y3rapyB4yaH XOJija aBBaJl OaHK Y3WHWHT MIKO3JIAPUHU JOJUIapAart
KYWWJIMaIapHUHT HeHra KOHBEPTHUPJIAIIM JIO3UM, CYHrpa KOpXoHara Oepajiu.
Nkkana Ba3usiTIa XaM BaliOTa aJMAIITHPHILI KypcUIa Xojar Oup X Oynamu.
Jommapra ~ OyiaraH TakIM(HUHT OPTHUINM WEHAArd J0JUlap KHUHAMaTHHH
KaMalHImra oMo Kelaau.

Xankapo KpeauTiaap OKMMH XalKapoO CaBIOHUHI BAJIOTA KypcHura OYiaraH
TabCUPUHU KOIIad r00opaau. MOOPTHUHTI KyNallMIM 3KCHOPT KUJIAETraH
JaBJaT XUCOOUAaH OJIMHTaH KpeauT XucoOuaaH Tyiaanumm MymkuH. Iy ycyn
OwsiaH OWp HaBlaT MKKUHYM JaBjarra KpeauT €Ku Kap3 Oepuili OuiiaH y3unaH
OJIAETraH TOBAp Ba XM3MATJIAPHU Y3 BAMOTACH1A TYJIAll UMKOHUHU SIPATAJIN.

Mucon yayn: AKII SAnonus 6ankumgad 1 Mg gosuiap Kap3 OJraH. Kap3HU

oJMIIAaH Makcaa AnoHuAAaH myJjaT UMIOPT KWW Ba YHU TYJIAIIM JIO3UM.
by Bamrora anmamTupuin 0030pHaard BaMOTa Kypcuaa Y3rapuiira oJimo
KeJIMalIu.

UyHKr uMTopT poJuiapra Oyirad TakmudHU TyFAUpCa, KPEauT AoJulapra
OyJiran TanaOHU BYXKyAra KeITUPaau.

JlaBmaTHUHT apajanlyBUCH3 BallOTa AJIMAIITUPHUIN Kypciapu OVinda
Taad Ba TakiM(} HOMYTAaHOCHOJUIH YeT MamJlakaT KPEIUTUHUHT OKHUMHUTa
MyBOGUK TapTHOTa COIMHUO TypUIIaJIH.

TynoB GamaHcu XUCOOWHWHI aCOCWMHHU CaBJO HATWXacu OWJIaH KPEIUT

OKUMJIApH YpTacuaard MyHocadar TallKII 3Ta/IH.

2.3. Baqiora 6o30opuaaru myHocadéatiaap

by acocuii 000HM Kapa0d uuKuIga OW3 aIMAITUPUII Kypcjapura
TAAUIyKJIM OWp He4YTa MYXHUM IIapTHOMallapHU KypuO uukamus. bupunum

Oynub, Yer 31 BaTOTaCUHU COTHO OJIMII Ba COTHIN YpTacujaard (papKHUHT

MOXMATHHH, OW3HECMEH Ba capMmosiopiap Qaoiusrura ymoy QapkiapHUHT
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TabCUpP 3TUII OMWUIApHU ypraHwiaau. Xylocajaa, BamoTa (pbrouepc 0030p Ba
yIapHUHT QYHKIUSIAPU MOXHUATH TYIIyHTUPUIAIH.

Cnor BaJjoTa Kypceaapu. Bakr yTuim OuiaH anmMaliTUpHII Kypclapu
y3rapud TypuIm cababmm BamOTa aIMaIITHPHUIN ITapTHOMAJIApHIa
AIMAIITUPHUINI KyHHM Ba BaKTH KypcatnOd KyWmimaau. SIKuHTada BamroTa
AIMAaIITUPUII 3YJUIMK OWJIaH aMaira OLIMPWIMAC 31, BAIIOTA ONEPALUICUHU
YTKa3MIll Y4yH KaMUJa UKKU I KyHU Tajnal dTuiap 341. X03upaa Kymiad Kyn
MWUIMI OaHKIap Y3UHUHT 00#, HMPUK MUXKO3JIApUra, YIapHUHT X0 XUIIIapura
Kapab, OaHK TabMUHOTHJArd OJJIEKTPOH BOCHUTanap Epaamuia BallloTa
KOHBEPTALMSICHHY aIMAIITUPULI KypCcHu amaira omMpwimMokaa. Crnor BajoTa
KYPCH JeraH TylIyH4Ya — 0y BaJIOTaHM 3YyIJUK OWJIAH aJMaLNTHPHUII
Hapxura terunuiuaup. byHnail Outumiap Haka BamoTa OO30PUHU TAIIKUI
JTaju.

Basora kypcuHuHr Takiaug Ba tanadaapu. Onnuuaru 606aa 4er a1
BAIIOTACUHU OUp XWJI HapXJa COTHULI Ba COTHO OJMII XOJAaTH KYpPWIraH 3IU.
bynpail taknmug TOBap Ba Xu3Mar KypCaTHI HApXJapUHU TaxXJIWil KWJIMILAA
KyJUIaHWJIaau. JIEKMH MCTEBbMOIUMWIAD Xap JOWM TOBApHU YJIAPHU COTHIIIAH
KEJIUIIM MyMKUH OYiran ¢oianan Kypa KYNpoK TyJalra TYFpu Kelnaau.

ToBapyapHu COTHIN Ba OJUIN HapXJjdapHU Vpracumaru ¢dapk omeparus
ycTaMacH €KM MapsKaHu TalIKWI 3Tafu; XyJIIu 1y TaCHU( yIATYp KM Ba YaKaHa
CaBJIOHM BYXYyJra KenTupyBYu ommil xucoOnananu. llly xomar dyer sn
BAIIOTACMHM AJIMAIITUPUII BaKTHJIa XaM o3ara kenaau. Arap Ou3 OaHK Eku
IWIepiaH BalloTa COTUO OJIMOKYM OYicak, Xyanu Iy OaHkK €k auiepra
BaIIOTA COTUIIMMU3 MYMKHMH OYyJiraH HapxXxra HuUcOaTaH KUMMAaTpOK Hapx[a
cOoTHO 0JaMu3.

Bamrora anmamuTupuin BakTHIAard JWiep Xapuuop Kypciaapu - - Oy
JWIEPHUHT 4YeT 3J1 BAIOTaCM Y4YyH Tyjamra Tail€p Oaxocuaup. CoTyBuH
Kypciapu €k Takiud Kypciaapu - Oy AWIEPHUHT YET 3J1 BATIOTACMHU COTHUILTA

Taii€p Oaxocuaup. MacamaH, arap Xajakapo adpornopT XyAyAH1a UIUIOBYH YET
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s Bamortacu auiepu Poccust pyonuuu cotu6 osyBumra 0,033 mommap Hapx
Kyiran 0yica, yaaa 6us yara 0,036 nommapaan 1 pyOJHN COTUIIMMU3 MYMKHH.

Arap nunep pyosnu cotuin Hapxuuu 0,036 mosap ae6 Oenrunaran 6yica,
yH1a 6u3 yaaan 1 pyomaun 0,036 momuiapaad cOTHO OJUIIMMHA3 MYMKHH.

«CoTyBuUM Kypcu» €Ku «TakJIud Kypcw» TEpMHUHIAPH CUHOHUMIIAPIHUP.
bupurun TepmuHHEM BamoTa 0o30pJsapuaa, aiiHukca JIOHIOHIA KyJiann KeHT
TapKarad. AMMO TEpMHUHJIAPHUHT OyHAall  apanamrupud KyJUITaHWIALIH
aMepHKaIMKIap/a TYIIyHMOBUWIMKIApTa OJIMO KeNaau, YYHKA «TakJaug»
TEPMUHU «COTHO oJmm Takauu» ned tymrynunaau. lllynunr yayn Bamota
COTHUII YYYH TaKu( KWIMHAETTaH HapX, pakaT COTUII YUYyH Ae0 IOPUTHIUIIN
JIO3UM.

Bamora anmainrmupuin guniepiapu ¥3 XapuIopJapuHyA BallloTa COTMOKYHU
€KUM OJIMOKYH DKAHJIMKIAPWHU OJIMHAAH OWjla OJIMaraHjuKiIapyu y4yH COTHII
Ba OJIUIII XXY(T X0Jaraa OearuiaHaIm.

Macanan, arap 6ank warnu3 ¢yaruaud 1,8810 — 1,8845 ne6 Oenrumaran
oynca, nemak y 1 ¢dbynr yuyn 1,8810 Tynmamokuu Ba 1,8845 ra coTmokuwm.
bynnan roxkopucu Oy NWIEpHMHI COTMII HAapXW, NACTKA 3Ca, OJIMLI HapXu
AKaHJIUTU KYPUHUO TypuOaH.

By Kouanan UCTUCHO Tap3/la COTYBYM KypCH OJyBUM KypcuIaH OanaH[
OYJraH X0JaTHU Kypaiiuk. By XonaTt anmmaiurupui Kypciaapyu Kapama — KapIiiu
TOMOHTa Oenrunanranaa coaup Oymamu, macanadn AKII na warmms dbyHTHIaH
Tamkapu Oapya BajJroTalapra IyHaail Kypc Oenrumananu. bup mommapra 125
HeHaaH KaTUpOBKa KWIMHIaH SIMoH #HeHHUWHW cOTMO onuil Kypcu, 1 mosmap
yuyH 120 ileHnaH KaiiTa KOTUPOBKA KWJIMHIAaH COTYBYU KYpCHUAAH JOUM IOKOPH
OYJMIIMHM OCOHTMHA aHrjaml MyMKUH. AMMO Oy yMyMHi Koujara UCTUCHO
Tap3ja KyJJlaHaau, YyHKU TeCKapu KOTHUPOBKAa TYFpHU KOTHpPOBKAara TeCKapu
MUKJIOp cudaruga XucooOiaHaau, s’ibHU KAUOHKHU MeHa TYFpPU KOTHpPOBKara ara
oynca, cotyBun Kypcu 1 #ienara (1/125) = 0,0083 mosutap, ojyBYM KypcH 3ca
(1/120) = 0,0080 mosutapra TeHr Oy yianu.
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Cnpen - Oy oJiyBYM YypTacujarda KOTUpPOBKa (apKu, SbHH COTYBYHU
Hapxura HucOaraH xucoOmaHran ¢dapkaup, y Gomznmapaa KyWumaruda
XACOOJIaHAIH:

{(coTryBuHn Hapxu) — (oayBuHu Hapxu) }/ (coryBuu Hapxu) = Cnpen

Macamnan, arap kKo3ok TeHracu, $ 0,0064 — 0,0067 ne6 OenrmiaHraH
(koTHpOBKa KWJIMHTaH) 0VJica, y X0oJ1a cupe/l Kyhnuaarnia Xuco0aHaam:

{(0,0067)-(0,0064) }/ (0,0065)=0,046, asoau 4,6%

Cnpennu BaroTa aJMAIITUPUII TUJIEPIapU BATIOTa COTHO OJIMII BaKTHIA
TYIIUPaAUTaH KaMaUTUPHUII (CKUKA) KypcH J1e0 Kapail MyMKHH.

[llynunraek, chopen BalioTa KOHBEPTALMSICH TMAWTHIA XapUIOPHUHT
onepaluscura TaALTyKIu capd — XapakaTiapuaup.

Cnopemnap keHr mukécupaa, HadakaT dYeT 57 BaJOTacH, OalKh TypJu
auiepiap aJMamTHpaéTraH aiiHaH OWp XWJl BallOTa YY9yH KaM axaMusaT KacO
stanu. Chopen YI4oBM aHUK OWp BamoTa OwiaH uWNUIaéTrad auiepiap
ypTacumaru paxko0ar, ylapHUHT TaBaKKaTIwimrud (xaBd - xartap) Ba capd —
Xapaxarigapura OOFiMK. Yer — 51  BaMOTAaCHMHHU COTYBUWJIAD YUYH XaM,
OJTyBUWJIAP YUYH XaM KEHT CTIPEHUHT OJIIM CTIpera Kaparanaa Hapu KaMpok,
YyHKU OJIIMM crpenra Kaparanja Takiug KAIMHAETraH HapX IOKOPH, Xapujl
Hapxu 3ca mact. Jlunepnap, omarna VY3 doWgacuHU KYy3j1a0 COTHIN HAPXUHU
Xapuj HapxujaH OanaHj €KUM aKCUHM KWjla oJMaiiuiap, 4YyHKdA OanaHj HapX
XapuUIOpPHU KOYHUpaaM, MacT HapX dca y3ura 3apap. Oxup okubarga xapunu
OyropTMacH Ba COTHIII OYIOpTMACH ypTacua HOMyTaHOCHOJIMK BYXKy/Tra KeaIu
Ba JWiepiapJaH BaJloTa COTHO OJIMO Y3WHUHT 3aXMpacHUHU TUKIAITa EKd
yJiapra Y3UHUHT OPTUKYA BATFOTACMHH COTHILTA MAXOYP KUJIAIH.

bab3una nadcuz copennap xam (oigamaH XoJM 3Mac, YyHKH YJIApHU
y3rapum cababnapuHy OWIMII aH4Ya KyJdalpoOK KOTHPOBKAJIAPHU TaHJIAILTa
épnam Oepanu. Xalkapo MEXMOHXOHA, a’ponopTiapia HWUUIANAWraH acocaH
YTKUHYMA HYJOBUWIApra Xu3Mar KypcaTaJurad BajllOoTa aJIMallTUPYBYU

aunepiiap SHT OamaHa cupemaHu Oenrwunaimawiap. byHmai Xosuapaa auiepra
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HucOaraH karra cap( — xapaxkar, yH4a Karra OyJMaraH Xaxmjaa OUTUM Ba
I0KOpH xaB() — xarapra sra 0ymanu. JlunepHunr OyHman capd — xapaxkamiapu
JOUMO y3WIa TypJid BallOTaJapHU TYpiad XWJl MHUKIOpAa Oyiuimra
Kaparwirad. Xap Oup OWTUMIA Yy MabiIyM MHKIOpJAa BATIOTACHHH 3YIJIHK
OWIaH aIMAIITHPHIIHN XOXJI0BYH aJI0XKa Xapuaop OwiaH Uil oJmd Oopamu, y
Ownan anokana Oymaau. unep, Xap nouMm Yy3uja Typiu XWl BalroTajiap
3axXUPACHHU 0O IOPUIIHM 3apyp OYITaHINIY Y9yH YHAA 3aXUPACUHU TY IIAUPHIIL
yYyH BaJIIOTa COTUO OJIMII Ba YHH COTHUII OpacUAard BaKT OpajMFU/Ia BaJllOTara
0030p Hapxu Yy3rapub® koiumn xaBu OYnnu. byHaan rtamkapu, OyHaai
XoJjulapja JAWiepiap ummaa paxkodar ojaraa yerapajiaHrad, YyHKH
MEXMOHXOHA KYTHUII 3a/lapyjia BaJlOTa alMaIITUpaéIral XapuaopHu KYIPOK
doiina smac, 0anKy KyJiai Ba TE3pOK XU3MaT Ky pPCaTUIll KU3UKTHPAJIH.

banknapapo 6030pnaa sca, cupen Kyaa topaup. by epna Gankmap karra
MUKIOpJArd BalOTaJlapHA dJCKTPOH BOCHUTANAP XU3MAaTu épramua
amMamTupu® Oepany Ba IIYHWHT yYyH XaM, BAIIOTa 3aXUpacH yiapra Kepak
smac. baHk y3ura terunum O0yiMarad BaJIFOTaHU COTHILM Ba KEWMHIM XapHU1aH
OJITaH Kap3WHW TYIAUpUIIA MyMKUH. byHmaii  amammér «macaidTupuim
yiuHuAA 3yUIMK OuThMIiap 0Vyiinya MaxxOypUsITIapHU KOTLIAIl YYyH Xapua 1e0
aramagd. butumiap 3yanuk OwiaH amanra oWMpWwIaauM Ba Oy XxoJjaa
BAMIOTAIAPHA CWDKHTUIIHU Tajnad KwiMaiinu. baHkmap oroxjiaHtupmaraH
X0Jila T€3 - Te€3 KOTHPOBKAJApPHMU Y3rapTUpUO Typuliapu MyMKuH. byHman
TalKapu xap Oup OUTMMIA KaTTa MEUKIOPJa BaJOTa alIMAIITUPUIIAINA Ba yHUA
KaTTa OyMaras cripes XxaM ce3winapiu Goina kentupaad. Macanas, 1031aH Oup
doumznmu cnpen, 103 MWUHOH goyuiapiu outumaa 10 000 mosmapnuk doiima
KENTUPAIH.

Bamora anmamrtupuin 60o3opiapuia crpea XaKMUHU Ha30paT KUIUIIAA
XyIAyaui apOuTpaxiap xam poJib YitHaiiau. TacaBByp KWialavK, KaHJIaWaup
Kyl MWUIATIM KOMIIAHUSTHUHT — BalioTa ATMAIITUPYBYH  MEHEXKEPH

aHuKjamm4a, Oup BakTHUHT y3uaa Jlonmon OaHkupa aHTIMs GYHTUHH COTHO
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oymm Hapxu 1,9360 momtap, Heto — Mopkna 1 dynrra 1,9310 mommap nHapx
oenrunanrad. by xonna y 1 muumon Aurmis Gyatusaun Hero — ﬁopma 1,9310
ToJUlap Hapxga CcoThO onmb, mry BakTHUHT Yy3uaa 1,9360 mosmap Hapxma
JloHmOHIA COTUIIIM MYMKHH. YHHUHT KOPTIOPALMACH IIy XyAyaud apOuTpaxaa
(1 i) ($ 0,0050) = $ 5000 doiina KYpUIIT MYMKHH.

Arap Oup koii1a BaroTa COTHO OYyBYM HapXy OOIIKA )KOWIa YHH COTHII
HapXuJlaH OKopu OyIica, KOMIaHWs Ba OaHKJIAp XOXJaraH MalTaa XymyJaun
apoutpaxknan ¢doiga KYpUlIM MyMKUH. Arap apOuTpaxiap macTpoK Hapxja
Oynran Bamorara TanabHu ¢opBapa  AIMAIITHPUIN OYyinWya Ty3wiraH
[IapTHOMAaHHU ¥3 BakTHJa Oaxkapmaca, OUTUM amalira OIIMaraH S3KCHopTEp Kabu
OaHK XaM aJIMalITUPUII Kypciaapuaaru xapdra yapaiaunap.

Arap cnoTiM OWTMMIIa BallOTa AJIMAINTHPHINT 3YyJUK OWIaH amaira
ommpuica, QopBapa omnepanusiapuga WKKH TOMOH KENWIIMITaH BakKTAa
MabJIyM MUKJOP/la BATIOTA AIMALITHPUIIHYU Y3 3UMMAJIapura oJiaauiap. Arap
CIOT AJMAIITHPHUII KYpcH — 0y 3yIJIMK OMJIaH aJIMAIITHPUII KypcH 0yica,
¢opBapa Kypcu — Oy Te3 opaja aJMaIUTHPUII KYPCH XHCOOJaHAIM.
Kyiiugarn taxjiuin KwidHrad cababmapra kypa, CHOT Kypcu Oup Xui
BaJIfOTaapra HucOaran opBapa KypcuaaH Oamana €Ky nact O YUl MyMKHH.
@opBap anMalITUpHUI 0030pJapH, aIMAIUTHPUIL Kypcllapuaard OJIUHIaH
ailtuin yilumu Oyiaran  y3rapuiuiapiard HOAHUKJIMKIAPHU KaMaWTHUPaJIH.
AMEpUKaIMK TaxTa SKCIMOPTEPUHUHT KUUMHUWIMKIAPUHUA KYpHO UYHKaAMU3.
®dapa3z kunamk, y SAmormsara 130 Mummap WEHIMK TaxTa €TKa3uO Oepuim
VU4yH 3YJJMK OWJIaH aMaira OWMpHUIl OUTHUMHU Ty3raH Oyica, 3KCHOPTEP
HeHIapHU JoJUTapra CIOT aIMAIITUPHUIN KypcHu Oyinda KOHBEpTaIus KHUJIaJIH.
Arap mapTHoMa Ty0BHU 90 KyHJaH KEMHH aMajra OLMPHUILIHU Ha3ap1a TyTraH
Oyyca, yHIa SKCIOPTEP COTraH MaxCyJoTHJaH TyLITaH MyJd Kail XoJjaraa
OyiummHM OwWia OJMaiM, YyHKM OXMpru Hui moOaiiHuga SnoH HeHu
nosnapra HucOaras 3 oif munna 30% ra kyrapuiub €ku nacaitud typau. bynnait

xaB( KY1u1ad SKCIOPTEPIAPHU OUTUMHHU PpaJl ATHUIINTA OJMO KEIHUIINA MyMKHH.
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Jlexun ynap OyHjait xaBGHU OJJIMHU OJMO, acocuil OuTum OwiaH Oupra 3
oinan cyHr 130 MWUIMOH MeHHU GopBapa aTMAIITHPHIL WY K OUSIaH COTHILTA
HIapTHOMa Ty3auiap.

Opatna, 6ankiap gosuiap OwiaH OOIIKa acoCHl BaoTalap ypTacuiaru
cIoT Ba opBap ] aIMAIITHPHUIIT KypCIApUHUHT OeIrujiaHTaH HapXUHU OepuIlra
Ta€p O6ymagmnap. Konna 6yitnua, 6ankmap 1 oif, 2 oif, 3 oif, 6 oit Ba 1 HHIUHK
outnmiap yuyH (opBap aJIMalITUpUIl KypciapuHu Oenrunaiau. Kynruna
HupuK OaHKIap, yHYA TapKajJMaraH BaJloTalap y4yH XaM (opsapn Outummiap
Ty3aau. bab3u  Oup Oankjmap 7 WwigaH CYHr amajira OIIMpUJIaIMraH
outumiapra xaMm (opBap/l miapTHOMANAp Ty3aausap.

bank Ba nunmepmap Oab3aH WWUIMK CIOT — Kypcjapwjaaru ycTtama Ba
yerupmara Kapa® ¢opBapa — anMamrrupuinUiapad Oenrunaiguiap. apas
Kuaimk, wHrau3 ¢yata yayH 1,919 mommap 30 xyrnmuk ¢opBapa KypcHu Ba
1,900 mommap criot kypcu Oenrmianrad. @opBapa KypcH CIIOT KypCHIaH KaH4da
MUKIOpTra OIraHWHU KyWHJaruya aHuKJIalMu3 MyMKHH.

{(@opBapa kypcu) — (Cnot kypen) }/ (Cnot kypen) = (% y3rapuim);

FOkopuaaru mucon ydyH sca:

(1,919) - (1,900) } / (1,900) = 0,01 - Oy Oup OMIMK yCTaMaHH TAILIKHUII
stamu. M 12 oiinan nbopar 6YyIraHnuMry ydyH, WHUMK Kymmmua 12% ra
TEHT. Arap croT Kypcu GopBap] Kypcuaan Oanan Oyiica, XucoOJaHTaH YTyl
MaHduit 6YIanu Ba yerupma acimianu. bar3u OuszHec Typiiapu Ba )KUCMOHUIN
maxcjaap y9yH ¢opBap/ IIapTHOMAaJap Xap JOUM XaM TYFpu Kenmaiigu. Taxrta
COTYBYM 3KCHOpPTEp Mucoimaa SAnoHus uMMIopTépiapu y3 BazudalapuHu
Oaxapmaciaukiapu MyMKuH. JIEKWH myHzai Oyiaummra kapaman, SKCTIopTep
BAIIOTA aIMAIUITUPUILI OyinMYa 3uMMacura oJiraH BazudaHu OaxkapHIlM LIapT,
OyHu Oa)kapHIllM y4yH 3ca OMTUMAAry viuiap yHaa Wyk. bank OunaH Ty3uiaran
HIapTHOMaiaru Bazudanu Oaxapuil yuyH, SKCIOPTEP, CIIOT KypcH O Viinya iieH
cotub omubd dopBapa Kypcu OYinya OaHKTa COTHUIIM Kepak, Oy XoJija CIOT

Kypcu Ba dopBapa opacumaru ¢apku 0Vitnda y KyIpoK JoJuiap TyJamr xaBhu
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oop. bank xam xaBdmu Basusatrna TypuOau. JlekuH OaHKiap IOTKa3raH
MabOaraapuHu O0o1Ka (GopBapa IMapTHOMaAp €KUM KeMuHTH 000mapaa Kypuod
YUKaMU3, KUCKa My AT MalJafFiap Xxaakapo 0030piapuia XeIKupJiail iy
Ownan tynaupand. ByHuHT HaTmkacuma OaHKIAp TOMOHHUAAH, arap y Karrta
Koopriopanusi €K OapKapop KpemuT peduTuHTH OaHk OymMaca ¢opBapm
aTMAIITUPUIIIApUTa  Ty3WIraH [IApTHOMAJapHU  TabMUHJAIIHU  Tajad
Kujgaauiaap. AKcapusT, KyI XoJulapjaa OaHKIap >KUCMOHMM Inaxcijap OwsiaH
dopBapa aIMaITUPHIUIAPUTa TAabMUHJIAHMAaraH MIapTHOMANAp TY3HIIHH pPa
KWjgaauiaap. AWHAaH WIYHUHT Y4yH OW3HECHUHI KVI TypJiapud Ba KYMUWIMK
KUCMOHUN Mmaxciap (opBapJ aIMaIITUPUILI [ApTHOMAaJIapura MYyKOOWI
BapUaHTIApHU KUJAUPUIIUIApUTA TYFPU Kelau.

@®opBapa aIMalITUPUII IIApTHOMAJIapuUra MyKoOWIIapaaH Oupu —
BaMIOTaM (pprouepc mapTHOMamapuaup. PopBap] miapTHOMANIAPU CHHTapU
¢drrouepcrapia XxaM KeNTyCHia KeUIIMIraH BaKTaa, OelruiaHraH MUKIOp.a
MKKMA BAIIOTAaHU JIMAIITHPUII aMaira OIIUMPUIIHM HazapJa TyTwiaau. bupox
BATIOTAIM (bIOYEPCIApHU Ky TypJaru OM3HeC Ba KUCMOHUH MIaxciaap COTHO
OJIMIIM Ba COTHUIIM MYMKHUH. ByHHIaH Tamkapu, >KUCMOHHUI IIaxciap Xam,
KOMITaHUSJIAp XaM  Y3JapUHUHT  (bIOYEpCNIM BaIOTa IIAPTHOMAJAPUHU
brrouepc Oo30piiapuaa OCOHTMHA COTUIUIAPU MYMKHUH, aHa IIyHUHT Y4YyH
OyHIal MapTHOMAaJIapHU BAKTH TyraryHda cakjaiira 3apypar 0yJIManu.

AKlIllna cortwnaérran BamiOTaaM (QbloYepc IapTHOMAIApU  yIApHHU
srajapu OeNrujaHraH MUKIOPAAryd 4eT 3J1 BAIOTAIapUra Ky pcaTHIrad BaKTaa
noap 6axocuaa TYJaHy Ky3aa TyTaau. Arap goJuiapaa XucoOJiaHTaH 4eT 371
BATIOTACMHUHT HapXu KyTapunaérran Oyica, brrouepc  6o30puIa
HIapTHOMajlap HapXu XaMm KyTapuiau® Oopanu, Oy OwiaH IIapTHOMA 3racu
Hapxuap yprtacuaaru ¢apkiap 3apap Kypmaiiau. MacanaH, arap mapTHOMa
aracu 125 munr pyonau 0,033 mosutapian erkazul OepuUIHM Ky3iarad Oyiica,

pyosn wHapxu 0,034 gommapra, KyTapwira€jga IIapTHOMAa HapXd XaMm

(0,01)(125000) = 1250 mommapra KyTapHiIaam.
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@®opBaps,  aIMAlITUPUII  Kypcjlapu Ba  BAIOTAaHUHT  (brouepc
IIapTHOMaJapy ypracumard papk Kadcuaup aapaxana 0aHK Kap3W Ba KHCKA
MYyJJaTId THXKOpPAT BEKCeapu EKkd oOimranusuiapu ypracumard — (apkka
yxmamaup. bank kap3mapu Oy Kap3ra oJiyBuM Ba OaHK ypTacuja My3oKapa
Wynm OwnaH aHWKJIAHTaH MapTiaap Oyimya Ty3wirad MapTHOMamup. Arap
Kap3ra oJIyBUM O€NTUIaHTaH BaKT[aH OJIIMH Kap3HU TYJIaMOK4u OYiica, y Xoiaa
TYynOB MWapTuHU OaHk Oenrmnaiau. @opBapd aIMalITUpPUII  Kypcllapu
MapTHOMAIApW y4yH xXaM Oy 1mapt kywianwiagu. [aptmap y3apo
KEIUIIWIAAN, JIEKWH MIKO3 IIapTHOMaHW O€NrujaHraH MyAJaTd KenryHra
Kajgap OCKOp KWJIUIIHM KcTaca, OaHK po3u Oy kepak. borka TomoHuIaH,
arap Kap3 OJyBUM KMCKa MYAJIATINA TUKOPAT BEKCEIIapu €K 00MranusijiapHu
COTCa, Kap3 ImapTiapu My30Kapa npeaMetd xucobmanmaiinu. Kpenuropmap Oy
KOFO3JIapHH COTHO OJIMIIUIAPHU XaM, COTHO OJIMacIMKIapy XaM MyMKHH. Xap Oup
TOMOH HUKKHJIaM4H 0030pjaa KHUMMaT0axo KOFo3JapHU 0JaéTrO Eku coTaéTuo,
¥3 MaxOypusTIapuHu OakapullJaH YeTJIaHWIUIApu MYyMKUH. By mabHOZa
(dprouepciap «XUMOsIaHraH (opBap]l MIAPTHOMAJIApW» XUCOOIaHaAu, EKU
Oomikaya KWinO adTraHga KUMMar0axo KOFO3Jap XyCyCHsITHra sra Oyiras,
AbHM KUCKAa MYJJATIM THXKOpAT BEKcelulapu €K oOnuranusijgapra yxiaod
KOJIaJIH.

VYnapHUHT mapTiaapu My3okapa oiaubd OOpHIIHU Tanad KWIMaiad Ba Xap
UKKajla TOMOH  XaM ImapTHoMa Oyiimua y3  MaxOypuATIapUHU
OaxapMacIMKJIapU Ba yJapHU HWKKWIAMYH 0030pjaa COTHIUIApU EKU COTHO
OJIMILIAPU MYMKHH.

1919 #iunnan Oy€H daommar kypcarud kemaérran Unkaro ToBap Oupskacu
(UTB), 1972 ¥innu BamoTam Ppbroyepc mapTHOMaIAapH 0y inya XaJlKapo BaJroTa
0030punu (XBbB) Tamkun atnu. by capmosiiop Ba KOMOaHUsIApTa y3JIapUHUHT
(dprouepc mapTHOMAJIAPUHU OaXapull MyAAaTH KeNTryH4a T€3JIMK OUaH COTUII
€KM OJIMII MMKOHUSITUHU SIpaTHIl y4yyH KWiIMHaau. Bamotamu ¢brouepcnap

6030puHUHT MyBadbakusI TN (Ha0UIATH MAPTHOMATAPUHNA CTaHIAP TIAAIITHPHUIIT
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Ba  ylapHM OaxapumHd KadoJsaTiall OpKaM TabMuHIaHaau. PDopBapn
MIAPTHOMAIAPH Xap HWKKH TOMOH V3 MaKOypUSTIApUHHM Kald Japaxasna
Oaxxapummra kKapad OaxosaHca, (prOYEpC MAPTHOMAIAPHWHUA HKKaga TOMOH
oaxapunuiapu yayH UYTh kadbwun 6ynanu. Acnuna, pprouepc mapTHOMAaIapUHH
COTYBUHCH Y4YyH XaM, OJyBUMCH Y4yH XaM OUp — OUPUHUHT UIIOHWINTUTHIaH
XaBOTUPJIAHUIITA acoc MYK. YiaapHuHr (ukpuya, ynap dakat UTh Ownan uim
o6 Oopummmokaa. by xonna YTD y3uHuM xaBdaaH cakiam yuyH y, ¢pbrouepc
IapTHOMaJapW XaM, YyJapHH COTYBUMJIAp XaM HII JaBOMHAA Y3JIapUHUHT
BOCUTaUWIapu OwiaH MUHMMaJl KapuUIMK Oo30piapura puos KWIHIILIApU
Kepak. by mMmxko31ap TOMOHWAAH KUPUTWIAAUTraH HaKa Aenosutinapaup. UYTh
Xap KyHH (pprouepc KOHTPAKTIAPUHUHT 0030p Hapxujaru ¢oiaa Ba 3apapyuHu
XUCc007a0 YMKAAW Ba YHUHT HATHXKACHIaH KemuO YWKWO, Oy JEeMO3WTHHUHT
MUKJIOPUHU KamauTupaau. Arap Tamad o»Twimaértran 0aman  MUKIOPH
OenrunaHraH gapakaaaH mact 0yca, y X0Jia capMos0p MapTHOMAaHH CaKJ1a
KOJIHII YI9yH MabJIyM CYMMaHH KYIIHIIN KEpaK.

CapmosinopauHr  ¢ukpuya, €xku OuszHec Typura Kypa (¢prodepc
mapTHoManapu ¢GopBap ] MapTHOMAaJIapura KaparaHjaa HIIOHWIMPOK, YYHKH
yHJIa OOIIKa TOMOHHUHI MaXOypHUsTHM OaxapMaciuk xaBpu Oyimaiiau.
bynnan tamkapu, Tanad kunumHaérraH kabwumk Oanmamuiapu, QGopBapi
MIAPTHOMAIAPWHU Ty3aéTraH Tanad KWIMHAETTaH CYMMaHH JKyJla 03 KHCMUHU
TAKWI KWwiaan. Obrouepc MmapTHOMATAPUHUHT KaMYMJIMTHY ITyHJAKH, KyHIHK
3apap Hak/ IMyJ1 OnIaH Tyaad Oopunmnim kepak, ¢popBap/ mapTHOMAIApHIA ca
3apapHU KOILJIAll MapTHOMa MYJJaTH TyraryHra Kajaap KOJAUPWINIINA MyMKHH.
Macanan, cu3ga  KeMUIIMITaH Hapxaa WeH coTud onum yuyH ¢dopBapa
miapTHomacu Oyica, Ba HeHHM 0030p HapXu TyHMMO KETHIIMAAH CHU3
XaBOTHUPJIAHMACIUTHHTA3 MYMKHH, YYHKHA IIapTHOMA MYAJATHHU Oakapwuiil
BaKTW KelraHjaa, CM3 WEeHHU siHa XaM IOKOpHUPOK (opBap] Hapxjapujaa coTHO
OJIMIIMHTUA3 MYMKUH. Arap cuzjga (prouepc mapTHOMacHu Oyica, WeH Hapxu

TYIIHIIM OWJIaH IApTHOMA HapXy XaM TMacaiind 0opaau Ba MUHUMAN KaQUIUTUK
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OanammapyHy KyJU1ad TypHIl YYyH CH3 KENTHPWITAH 3apapHU Xap KyHU HaKI
myJ1 Ouad TYnad OOPHUIIMHTU3 Kepak.

bup xun maptHomanap OuiiaH erapyii MUKAOpPAA Y3JIyKCHU3 OTIepalusiap
o6 OopumnHu TabmuHbam yuyH, YTB ¢brouepc mapTtHOManapuHu
OaxapuiuIn MyAaaTH OyHn4da Ba 4eT 371 BaMOTATApUHU MHUKIOpHra Kapao
cragmapTiamrupanu.  AKlImarm  Gapua  dprouepc  mapTHOMaIapuUHU
xapugopiaap ¢akar gosutapra cotud omumra MaxOyp. by xomar uer an
BAJIOTAaCUHU €TKa3ud Oepuinra Kaparwirad. Bamotanmm QerouepciapHu Xucoo
— KMTOO KWIMII MapT, WUIOH, CEHTAOp Ba Jekadp OMIApUHUHT yYUHYH
yopuiaHOacura TYFpu Kenagu. BamoTa MUKIOpM YHHMHT Typura OO¥FIMK.
Macanan, ogauii (prouepciap KyWujaru ImapTHOMaiap OwiaH Wil OJu0
oopuman ky3ma tytaau: 62500 warmms dyaru, 100 000 Kanmama mosmmapw,
12500000 smon ienu. byHamail mapTHOMaTapHUHT  Xap OWpHW MHHTIIA0
JOJUTApHUA  TaIIKHWII 3TCA XaM, XapuaopiapAad XaM Tanad 3TuinaéTran Kapuiumk
oanammapu 2000 qosutapaaH omMaiu.

@OprouepcaapHu CTAaHAAPTIAAMTUPHILL, Y3IIyKCU3 yiap OWiaH caBA0 KHUJIMII
Ba CapMOsI0p, KOPXOHATAPHHU KEJUIIMITaH BAJIFOTa MUKIOPHHU KYpCaTUITaH
KyHra eTKa3uO Oepuilra TYFpu KelraHjaa, Oup Xuwiga apTHOMaIap MUKIOPHU
kyn kenaau. dopBapa mapTHOMaIapuaa 3ca, BaIOTa MHUKIOPU Ba €TKa3uO
Oepuil MyJJaTH sIKKa TapTUO1a Ty3UIl KY3/1a TyTUIaIu.

JlexuH Miko3iap OyHAal KyJaiuK ydyH TyJalniapy J03uM OViran HapX
dopBapx 0Oo30piapumard COTYBUYM Ba OJYBUWIAP YpTAacHJaru HapxX
KOMHUCCHOHUTA Kaparasja Ce3wIapiu Japaxana KYNpokK Ba aespiu (prouepc
0030punaru HapxJapra yxmamaup. Oprouepc mapTHOMaJIapUHU COTUO OJHIITA
TYFpU  KelaguraH Hapxiap Yypracugaru Qapk, apTHoMa MyJjarurada
COTWITaH HapxXjapja XaMm Y3rapuilcu3 KoJaau. XaKUKaTgaH XaM, JKyla Kam
MUKJIOpJa IIApTHOMaJdap MyJJaTH TyraryHra Kajaap COTWIMaid KOJaJu.
WNkkunun TOMOHJaH, (opBap] IAapTHOMA 3racH, IIApTHOMAHU Oa)kapuiil

MyAJaTHIaH OJIAUH COTMOKYHM OyJica €Ki OEKOp KIJIMOKYHM OYJica Karra CIpe
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Tynamm jo3uM. lllyHuHr yuyn xam OyHpail mapTHomanmap ojaria MyAjaard
TyraryHra Kajiap cakjiadb KoJIMHau.

Baawraaun  ¢Qbouepcaap Ouiaan  caBao Kwiumiml — Dprouepc
niapTHoManapu Qakar 4yeT 371 BaloTa CaBAOCH (OJIU-COTTH) OWIaH OOFIMK
omepalysUIapHA akC 3TTUPTaHU Y4yH, CapMOSI0p Ba KOpXOHajap yiap OuiaH
CaBI0 KWIMIIHM XOXJjacauap, OuTUMIIapAa KyTapuidil Ba (macaiui) TyIIHII
YHUHIapuaaru Te3K0p Ba3UATIAPHU aHIVIA0 oiuuuiapu j1o3uM. Macanan Cus
(dprouepc MIAPTHOMACHHU COTUO OJIAETraHMHTU34a, CU3 KYTapwiMll YiUHHHUIA
conup OYynanuraH, TE3KOp Ba3usITHU drauiaiicu3. Oprouepc MapTHOMACHHU
COTMOKYHU OYJIcaHTru3, nacaiuil YUWHUIAru Te3KOP Ba3USATHH drajuiaicus.

Oprouepc Ouprkacu Oup kKewyana Oapua BazusTiap OYyHWYa KIUPUHTHU
amaira OINMMpaau, YHAA Xap MKKajJa TOMOH OWp-OMpura TYJIOBIAPHHA HKPO
ataau. Macanan, arap cu3 caBao KyHH sKyHHUra 10 ¢prodepc mapTHoMa COTHO
om0, 6 Ta coTran OYCaHTU3, STHTU KyHHH 4 Ta ImapTHOMa Oyinda Ky Tap iIuIm
YHWHU Ba3uATHIA OomnuUiaiicu3. Arap COTWITaH [IApTHOMA  OJIMHTaH
MIapTHOMAJaH KYNpoK Oyica, SIHIM KyHHM MacalMil YWWHU Ba3UATHIAH
Oouuiaicus.

Bamora Hapxu kyTapunagu, ae0 XxucoOnaHraH Oupxa YHUHYWIAPU
BATIOTAIM  (plouepciapHd COTHO 0Jim0, KYTapwiMil YHUHM BazusATUAA
Oynaaunap, YyHKH BallOTa HapXW KYTapwWild OWIaH IMApTHOMA HapXu XaM
Ky Tapuimb 0opaau. Arap ynap BaliOTa HapXH TYIIMIIMHA KyTa€étrad Oyicanap,
bproYepc MmapTHOMAIAPHU COTHO, Macaluin YHUHN Ba3uATHIA Oy Iaguiap.

Kyn capMosmopiap mnacalvin YHUWHAHM SIXIIA — TYIIyHMAaraHJIMKJIapu
cababmu, KyWugarn MUCOJa TacaluIl  YHWHWAArd BalloTaad (Qbrodepc
COTYBUWJIAPUHHMHT XOJIATUHU KYpHUO YUKaAMU3.

2002 #wmn sHBap oM OolMAAru CapMoOSANOp XapakaTUHU  KYpuo
yuKaaural OYJlicak, YHUHT ¢uKpuya, Aojuiap xucobupa | uHrmms QyHTH
kenrycu 3 ol mumaa 1,60 gosuapra tymaau. «YOJul CTPUT JIKOPHAD) Jlaru

BATIOTAM (Dbrovepciap TaxJ WM IIyHH KypcaTaauky, MapT OMUHUHT (Pbrodyepc
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mapTHoMmanapu 6up uHrim3 ¢yaru yayn 1,9050 mosmap 3tub OenruiiaHras.
CapMosiiop BOCHUTa4M MapTHUHT (brOYEpC IIAPTHOMACHUHU TYIIYHTUPHO,
62500 uHrM3 GYyHTUHU MApTHUHT YYUHYM YopiiaHOacura erkazud OepuiHH
tanmad stangu. CapMosimopaaH Tamad stuinaérraH kapmwomk Oamamm 2000
J0JUTapHU TAUIKKJI 3TAIH, IIAPTHOMAHU KYIIMMYa TabMUHIIAII MUKIOPH 3Ca —
1500 moJumapra TeHr.

busHuHT capMosiop MHIIM3 (YHTMHU HAapXWHU NAcallMIMHM Ha3apia
TyTuO, (prouepc IAPTHOMAIAPUHM  COTHUIIAA (Oiijla OJMIIHM  KyTHILU
MYMKUH.

Arap y ¢pyHT Hapxu KyTapuiaay, 1ed xucobaca, y mapTHOMalIapHu COTHO
omap »au. lllyaunr yuyn capmosimop 2000 mosutap OonuiaHFuy KapuILTUK
OamamHu TYnab, Y3 BOCUTAYMCHHM TAcTiall VHWHUIA TE3KOP Ba3USTHU
sraiad, 1 wmapTHUHT (Qprouepc maptHoMacuHu 1 ¢yHT  yuyH, 1,9040
J0JUTapAaH Ba WIOXKH OYica yHJAaH IOKOPU HapXJa COTHUII KEPaKIUTUHU
YKTUPAJIH.

UyHku Oy Mynjnaraa KOIUIAIICH3 COTHUI, SbHHM COTHII NATHIa COTYBYHU
miapTHOMa UYKJIMTuHU yuyH Oup ¢yHtHH 1,9040 nonnapiad coTul TylryHYacu
IIyHU aHIJIaTaJuKU; BocuTauu pprouepcHu dakarruda pyHt 1,9040 éku yHnax
OPTHK HapXra KMpraija coTuim MyMkuH. CapMosiiop BamtoTauurcu 15 nosap
MUKJIOpHUAAa KOMHUCCHOH ojaau Ba XBb BamoTauncura Outra (prouepc
[IapTHOMACUHHU COTHUIIHM TYIIYHTUPAAHW Ba y IMIapTHOMaHU 6axocuHu 1 QyHT
yayH 1,9048 nosmapaan coTHO oMIra Tai€p XapuaI0pHHU TOTIA/IH.

dapa3 KWIAWIMK, KyH oxupuaa cYHITH QyHT (prouepciaapu Outnmu 1
byt yayn 1,9030 mommap Hapxma kenummiagu. XBb xuco6 mamaracu kabu
Xapakar Kwiagu Ba Oapya (prodepc MIAPTHOMAIAPUHM YTKUHYM Hapxjiapra
TastHraH X0Ji7a KaiTa 0axojad YuKaiu.

OneKTpoH  BocuTajap  €pAaMHuaa  CapMOSJIOPJApHUHT  Xamma
mapTHoMmanapu siuru, 1,9030 mosutap Hapxra y3rapTupu® yuKwiagu. busHUHT

capMosiIop nacTiam YHWHUAAru srajuiad TypraH BazusTHH Oup (yHT 1,9048
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nosuiap Hapx, ssuru 1,9030 napxra y3rapau Ba XBb capmosgop xucobura xap
oup 62500 warmms ¢ynrura 0,0018 mommapaan xkymamau €ku (0,0018) (62500)
= 112,50 noymapHu TAlIKWI KWIAAW. ATap capMOsA0p X0XJaca, KeMMHTY KyH/a
Tymrad GoigaHu ¥3 XUcoOuAaH YMKAPHUO OJUIIN MyMKHH.

Keitnaru kynnaa maptaomanap 1 gyat yayn 1,9030 qomap Hapxaa coTria
Oouwmaiinu. dapa3 Kunaimmk, 1y KyH oxupura Hapx 1 ¢yHT yayH 1,9160
noinapra kyTtapunnu. XBb sHa Oapua IIapTHOManapHU YTKUHYM HapXxjap
Oyiinua kaiita O0axonad umkaau. Xap Oup ¢yHT yuyH yxotmm (1,9160 —
1,9030) = 0,0130 mommapuu €xu (0,0130) x (62500) = 812,50 mouIapHM TAIIKUT
3Taau Ba Oy MUKIOpP CapMOSI0p XUCOOWIaH YuMKapubd oymHaau. by yHuUHT
Oamancu (2112,50 — 812,50) = 1300 goyutap 0Yub Koymimmra oaud Kenaau, Oy
aca Tanmad ATHIaaurad KyJurab — KyBBaTiam Oamancuaan 1500 gommap mactaup.
bu3HHMHAT capMosI0p KyImMMYa TAPMUHOTHU TYJIalll Xakuaa TadaOHOMa OJIaau
Ba OyHra Kypa y ¥3 OamaHCWHM KyjTad KyBBaTjaml OallaHCHTa CTKA3WIIIH,
spHU 1500 mosmapra TEHTJAMINM JIO3UM, OYHUHT y4yH, y Kymmmua 200
JoJyiap KyWHIM JIo3UuM. Arap y Oy MIIHU KWJMaca, YHUHT IApTHOMACH OJIU0
KYUWIaau Ba YHUHT XMCOOM KEWMHTM KyHJIa  Oyimaaurad xap KaHjau
nykoruinuiapra kapamaii 1300 nosuiapra kam 0ynamgu.

AniTaiiiik, OM3HUHT capMosiiop TamabHu OaxapuO, 200 mosutap Tyiamu,
JIeKUH OuprKa YUMHUTA UIIIOHYHU UYKOT/IU Ba Y KEMMHIU KyHTa Ba3UATHU OEKOP
KAJIMOKYH. Y OyHHM amaira OMMpHUIIH yuyyH 1 MapTHU (Pbroyepc mapTHOMaCcUHU
uHTIM3 (pyHTHTA COTHO ONMINM KepakK. ByHMHT ydyH Xe4 KaHmal KyImmMda
Mabsar Tynam Tanad KumaMaiau. Ky oxupuna XB®D Oy Muxk03 XHUCOOWHH
Kypu0O 4WKHO, KYTapWIMII Ba MacTiall YHUHIApUAa Ba3UATIApPHU TaKKOCIao,
Xap MKKaja mapTHOMaHW XaM Oekop Kwianu. KOkopuaa alTraHuMU3IEK, LIy
1y Ounan kymiad pproyepc mapTHOManapy Kaitapuiaau. MyniaTi TyraryHia
1 % nan xaMpoK mapTHoManap ertu0 kenagu. DoWgaHu Hak] IMyara
allmaHTUpUII y4yyH OUpikaga YHUMHUMUIAp 4YeT 371 BAIOTACMHU KENTUPUIILIApU

1apT 3Mac.
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TyHna YyTkazuiaaaurad KIMPUHT OTIEpanusiapy, Xap KyHH (Qbrodepc

ayKIIMOH drajiapu KypraH (oiijaa Ba 3apapiaapHu « THPHK» ITyJuiapra YTKa3aau.

2.4. Baaiora 6030pu (paoausaTHra J1aBJIATHUHI apaJjiallyBu

JlaBmaTHUHT WYKH OO30pHM XUMOS THUINA KYJUTalauraH HHCTPYMEHTIIApU
kyn. JlaBiaTHM WYKM Ba TalIKM OO30pHU XUMOsICUra ajdarra MaMJIaKaTHUHT
UKTUCOJUN CAJOXMATHHU Ma3MyHH, MUJUIMH BAaJIIOTAaCUHU OapKapOpJUTHHU
TabMUHJIAIL, UHPISLUAHA YCUILI CYpBhaTUHU Y3 TabCUPUHU YTKazaau. byHuHr
yU4yH JAaBiaT MEbEPUM  XyXAOKATIap MaKeTWHW unuiad 4yukaad yiaap Oy
MEXaHU3MHH TapTUOTa cCoNMO Typamau. Arap naBiar TapTHOra cojiud TypyBUH
MHCTpyMeHTIapAaH ¢oigaraHMac dKaH, y3rapyBuaH XoOJjia BajioTa
AIMaITHPUIT 0030pHUAArH aXBoJira OEBOCHTA Y3 TAabCUPUHM YTKa3a OJIMAN/IH.

Onnunaru 606napaa kypud YTraHUMU3ACK, BATIOTA AIMAIITHPHII KypCcUTa
acocas BatoTa Oyiinya takiug Ba yHra Oynran tanaOHUHT HUCOATH TYFpUIaH —
TYFpH Y3 TabCUPUHU YTKa3aau. AMMO JAaBJIaTHUHI Oy y3rapyBuaH Kypcra y3
TabCUp JOUPACUHU JOUMHUH cakjiaad TypuUIId MamiakaT HMKTUCOIUETH
OOILKApUIIHA MablyM OWp >KMXATAaH OCOHJAIITUPAAN €KW TapTHOra coJmod
Typaau. bo3opaaru BamoTa KypClIapuHUHT OapKapopJIMru anbarra XyKymarra
HucOaraH cUEcuil Ta3UMKJIApHUHT YTKa3WwIMImMra cabad oymanu.

Bamora kxypcunu TapTHOra conm® Typuil HyinmapuaaH Oupu, SbHUA SHT
ACOCUINCH BATIOTAHUHT 3PKUH AIMAIITUPJIMUIIHA TaAKUKIOBYM KOHYHHH KaOyi
KWMaup. byHnall yCylmHUHT KYJUIaHWIMIIKA —«PacMHUi» €KUM KOHYH OwiaH
YpHATWITaH aJMaIITHPHIN Kypcu Aed aramagu. Pacmuit kypc, ogatna, BamoTa
3axupajapy  XaKMHJIaH Kenu0 UYMKKAaH —XOJida ypHaTwiagu, Kymiad
PUBOKJIAHAETraH MamJlakarjap Y3JapUHUHT MWJUIMH BaIOTAIApUHU OOlIKa
JIaBJaT BaJIOTAIApUra aIMAlITUPUII KyPCUHUHT OapKapOpJUrd Ba UKTHCOAUMA

MYCTaxXKaM IIO3HIMATa 3ra 6§7JIF3H MaMJIaKaT BaJloTachra OoFjaraH XoJiaa

55



anukaiawiap. by TtaptrOHM Ou3 onauHru 6061apaa kypub YTraH >1MK Ba
KpOCC — Kypc Ae0 aTaraHjuk.

JlaBnar TOMOHMJAH MHBECTULIMS CUECATUHM KyJUIAll MAKCAAWJIAa alpuM
MamJIakaTiap Y4YyH BaliOTa alMAIlTHPHIN Kypclapuaa SHTUIHKIAD —Xam
OepwmI MyMKHH, Oy OWJIaH WHBECTOPJIAPHU KEHTPOK KaJI0 ATHII UMKOHH
TyFunaau. PacMuil KypCHUHT TaTOMK KWIMHUIIM Tyailmy aiipuM MyamMmoJiap
BY)KyAra Kelnaad. AManjgaru pacMuil kypc Oyiimua BamoTrara HucOartaH yTa
opTuKYa Takim@ €ku Tanad BYXKyjAra Kenuim MyMKUH. KauoHKU pacMuil Kypc
0030p Kypcuaas nact 6yJca, y3rapyBuas XoJijja ogamiap QakaTruHa Y3JapuHU
MaBXyJ  BallOTAJapMHUA  4Y€T  MamJjlakaT  BajJlOTacura  MCTaraHuya
AIMAIITUPUIIMHN XOXJIAlAM, JIEKUH 3apyp OYJraH BaloTa MUKIOPHUHU COTHO
oJIoIManu. AKCWHYA pacMH Kypc 0030p KypcwaaH IOKopHW OVyica, Xxojar
akcuH4Ya Oy masu.

Arap optukda Tamad €ku Taknmud MaBXKya Oyiica, ogamiapaa BaIOTaHH
KOHBEPTUPJIAIHM HOKOHYHHW HYJ OpKaIM aMajira OIIMPHINra HWIITHEK
TyFunagu (4ailkoB 0030p). KauoHku pacmuili kypc Oyitmua opTukuya Tanad
MaBXYJIMTH Ky3aTWica, y Xo0JJla 4alkoB 0030pjiaru BaIOTa Kypcu pacMuit
Kypcra HucOaraH Oananp Oynaau, pacMuil Kypc Oyinua Takimg opTUKYAIUTH
MaBxya OVyica, y xoJyija «4alkoB 0030paa»TH BalIOTa Kypc pacMuil Kypcra
HucOaraH macTt OVyiaamu.

Pacmuii Ba Kopa 6o30paaru BajgroTa aIMaIITHPHUII KypCIapUHU TapTUOTa
comm0 TypWIl KUWWHIWTH Tydaiom, adpuM caHOoaTH PHBOYKIJIAHTAH
MamJjakaTiap VY3 BaloTacura HucOaraH Cy3yBYaH KypCHU TU3UMHUHU
Oenrunangunap.

Cy3yeuan Kypc muzumu 0y XyKymam noMOHUOAH 6a1II0MAHU 0030p0a
WAaKIAH2aH Xap KAHOAll Kypcoa KOHeepmupaaui 0emakoup. AMMO Cy3yBUYaH
AIMAIITUPUIT  KYPCHUHHM KYJUIAlll HUMKOHUATHHM SpaTtraH XyKyMaT HKKU

MyaMMoOra ay4 Kejiaau.
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bupunyuaan: Bamora amMamTupuil KypCJIAPUHMHD  y3TapyBYaHIUTU
XaJaKapo Outumiap OYinYa HOAHUKIMKJIAPHUHT BYXKYAra KEJIWIIMra oJud
KEJau.

Hxxunuynaan: Bamorta anMmammupuil Kypciaapuaard y3rapyBYaHIMK
XaJlkapo ~ pakoOar OWjaH Jayd  KelaguraH —caHoaT — TapMOKJapuaa
HOXYUUTMKJIQPHUHT BYXKY/ra KeJMIIUra OJIM0 Kenau.

by omMwmwulap TabcupuHM TDACAUTUPUII XaMJa Y3WHUHT MWJUIAA
BAIIOTACUHM KaJp KUMMAaTHHHU OLIMPHUII MaKCaaua XyKyMar BaloTa 0030pura
HHTepBeHI U Kwiagu. VHTepBeHUMsHU BamoTa 0o30puaa KyI MHUKAOpAA
BaIIOTa COTHO OJIMII €KUM COTUII OPKAJIM amalira OILIMPHUII MYMKUH. ByHHHT
Y4yH XyKyMar Y3WUHUHI UXTUEPpUAA XOPWKHMM TABJIATHUHI KYI MUKIOPIAru
BaJIOTacUra sra OYJIWIIM JI0O3UM. XO3UPTrU KyHJa KEHI MHUKECHUIArud BajroTa
saxupaiapu AKII nosmapuaa SKaHJIMrA Xed Kumra cup sMmac. bupox Murimm3
byHT — ctepamaTH, EBpO, SINoH fienn xam Oy Bazudanu OakapHIniapu MyMKHH.

Mamiakar wuuMga JaBiaT Y3 BalOTacd KypPCUHH OapKapOpiIUrUHU
TABMUHJIAII yUYH OJTHH 3aXMpAJapHHH XaM MINTa COJAiH. Y3 BAOTACHHH
OJITUHTA COTHO O0JIMO, OJITMH 3axXupajlapUHM WIUIATCA, YETra OJITMHIa COTHUO,
OJITUH 3axyupajlapuHU Kynautupaaud. XyKyMar Y3 BaJllOTACUHU OJTUHIAH
TallIKapu XaJIkapo BatoTa (POHAM TOMOHHUAAH OepuiaguraH «Maxcyc Kap3
XyKyKH» ra XaMm coTuO onaau. Maxcyc Kap3 XyKyKHM Ba OJITUH BajioTa
AIMAIITUPUII KypCUHU OapKapOpJUTMHU TabMHUHIAIIAA OWp XWI MaBKera
sraavp. EBpoBaBamoTa TU3MMHUJArd Mamilakariaapaa BalloTa aJIMAIUTHPUIL
KypCHHUHT OapKapOpJUTrMHU TabMUHIA Y9yH EBponan ¢oiinananunanu.

XyKymar VHTEPBEHUUSACUHU amaira OLIMPHUILIAH TalIKapu
HOMHTEPBEHUMATA OWJI XaTTH — Xapakariap XaM MaBxyX. bymap yu xui
kypununiga oynanu. Iy — kpeaut cuécaTu, puckal cuécat Ba «Babaajaap
Ba KypKUTHLLIAp» OwiaH Oouikapuml. J[aBIaTHUHT Myl — KPEAUT cuécarura
Kypa, Mapkazuid OaHK BallOTa KypCJIAPUHUHI INAKIUIAHUIIWIAa MamJlakar

nuuaard (pous cTaBKaJapuHU Y3rapTUPHUII OPKAIU Y3 TabCUPHU YTKA3a/IH.

57



Mucoun yuyn: AKII @eaepan 3axupa TU3UMU JOJUIAPHUHT KaJApCHU3JIaHUII
napaxxacuHd TyxTatu0 kKoiaMmokuu. bynunr yuyn AKII BekcemnmapHu 0YHMK
06030pra ynkapaau. Maskyp KuMMar0axo KOFO3HH KyIIIMM4Ya paBuIiia 6030p/aa
Takmud KWIMHWIIA YHH OaXOCHWHM Macaiummra oiu0 kemaau. Hatmkama
KMMMaTOaxo KOfo3 Oyimda ¢Gou3 cTaBKajgapw OpPTaau. KAMMATOaxo KOFO3
Oyiinmua ¢Gou3 CTaBKaJTaApUHUHT OPTHIIM YET 3JI MHBECTOPJIAPHU IHTUOOPHUHU
KapaTtuira MaxOoyp »Taau. byHman Tamkapum Amepuka OW3HECMEHJIApWHUHT
geT Mamiakariapra Kwiaérran uHBecTHnusiapuan  AKII ra  Oypub
o0opuniapura cababum Oymanu. Hartmxana Amepuka OVitnua MOJIMABUN
KyWuiManap MHUKIOpU oOmmmb, moutapra Oynaran Tamad xam opTaau, Oup
BaKTHUHT y3uja AMepHKara KpeTUTJAIIHUHT YeT MamilakaTiap TOMOHHIAH
cycaiumm noJutap Oyinya TakmudHUHT Kamaiummra oaub kemaau. Jommapra
OynraH TamaOHWHT OIIWINK Ba JOJUIap Oyinda TakIMGHUHT MacaiuIm BaaroTa
O0o3opuaa AoIap KAAPUHUHT OINWIIMTa OJMO Kemagu. Arap XyKyMmar
JOJUTADHUHT KUWMATHHU OIMMPMOKYM OVyJica, y3rapyBuaH XoOJia JaBiiaT
KMMMaTOaxo KOFO3WHM KallTapuO® coTuO ojaau, HaTtuxkaaa Qou3 cTaBKajJapu
nacasjii, YyHKd Ma3Kyp KuMmar0axo Koro3 Oyimda Taxmd macasmu. [lyn-
KPEIUT CUECATUHY BATIOTA KyPCUHU TapTUOTa COJIMO TypHIll yCyJUlapuan Oupu
cudaruaa KyJuian aipuM MyaMMOJIApHU KENTHPUO YUKApHIId MyMKHH. Dou3
CTaBKAJAPUHUHT TMacaluiM €KUM KYTapWwiIMIIM MyoMajajard Iyira OyiraH
Tamad Ba TAKIM(OHUHT TOX MacalWIMra, ToX KYTapWIUIIHra OJIM0 Keaju.
Hatmwxkana myn Oyitnda tanad €ku TakIu(pHUHT KaTTa TeOpaHuIuIapyu WHQIIAIHS
Exu AeUIAIMSHY KENTUPUO YMKAPHUIIT MyMKHH.

HlyHuHT ydyH HOWHTEPBEHIMSIHUHT HaBOaTAarn KYpUHUIINA OYyiraH
duckan cu€carunan GoiganaHumn MyMKUH. Duckan CHUECATHUHT MOXHUATU
IIyHIaH HOOpaTKH, OIO/DKETNAard KaMUYWINK €KW Y3TapuILIapHU  COJIMK
TU3UMHJIATK TapTUO KOMJAIApHU Y3rapTUpUII XucoOura TapTubra cosmd

TypHILI MyMKHH.
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Bamora KuiiMaTMHU OIIMPUII YYyH XyKymarT derapaiaHran Quckan
cu€caTHU KyJUlalli MYMKHH. AKcuHYa Quckan cuécar Oyinda 3pKUHIUK
BaJIIOTa KMWMATHHU Tacaluimra om0 kemanu. Yerapamanran ¢uckan cuécar
JABJIATHUHT XapaXaTJapHU KaMaWTUPUII €KW COJIMK TYJIOBJIAPUHU OLIMPUILL
XpcoOura amaira omupuiaan. byHmai cu€caTHW KYJUIAHWIIM HATWKACHIa
Xykymar Oapya aepuiuTiIapHd KaMaWTHpaau, OaTaHCHUHT aKTHB MOJIajlaph
kymasau. Mkruconuérna OyHmail cu€caT ToBap Ba Xu3marjapra Oyirax
TalabHW Kamaiuimra onud kenaau. TamaOHUHT OyHAall yMyMUN KuXaTaaH
nacaiiim ummnoptra OyiraH TaJlaOHUHT XaM KaMmaluIura oJin0 KemaJu.
Harwxana Bamora Oyiinua Takmud XxaM Kamasau. byHHMHr okubartuja BajgroTa
0030puIard BaIOTAaHUHT KuiMaTh opTaau. Duckanm cUECAaTHUHT SPKUHIUTU
HaTM)Kacuaa aKCMHYa, TOBAp Ba XuU3MaTiapra Oyirad Tanad Ba Takiud opTagu.
Nmmopt ycanu, Harmwkanga BamoTa Oyinda Takmud Kymasaw Ba BaOTa
AIMAIITAPUII KYPCH MACasiIx.

duckan CUECATHUHI XaM Y3Wra XOC KaMYWIMKIapu MaexXyld. byiap
COJIMKJIAPHUHT OIIMO KETUIIM, JaBjaT TOMOHHAAH 0O030pJlapUIaH TYpIH XHJ
HadaKkaTapHUHT KaMaluIM MamilakaT axoJMCHUa HOPO3WIUKIAPHUHT Taijo
Oynuimra oMo Kenaau.

[IlyauHr ydyH XyKymar Kyo XoJUlapJa HOWHTEPBEHLMUSA XaTrTh —
XapaKaTUHUHT YYUHYM YCYJIM OYJraH «KYpPKUTHII Ba BabJalap» HU KyJUlalra
XapakaT Kuiaau. by ycymHM KyiUampa XyKymar ab3ojiapu  €Kku Hy(y3iM
TAIIKUJIOT paxOapiiapy V3JIapUHUHT UYHKUILUIApUIa BalioTa aIMAaIlTHPHUIIT
Kypcura HucOataH MyHocaOaTiapyHA OWIIMpUILIAPHU, XyKyMmMaT CUECATUHU
IOPTU3UIUIAPU JIO3UMJIMTHHHU TabKUJIANLIIAPU OPKAIM BAIKOTA KypCJIApUHUHT
OapKapOpJMIrMHA TabMUHJIAII MMKOHMra sra OVynagunap. bynnait xartm —
XapakaTJapHUHT  Makcaau BaloTa 0030pU  KaTHAIMWJIApUra  TabCUP
YyTKazuian ubopar 0ynaau.

Mucon ydyH: Arap IOJUIApHUHT KHMMMaTH y30K BakT MOOaiHWIa TyIIMO

KeTaBepca, y3rapyByaH XOJIa BalioTa 0030pHM KaTHAIIYWIApU Kenrycuaa Oy
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X0Ji/1a Ty3aTu0 OYIMaciIuruHu KyTMaéTran 0yica, y3rapyBuaH X0Jia yIapHUHT
KYyJUlapuaara JoJulap 3aXupaJapuHu cOTUO yhap [03aculaH KeNryCcHJiaru
WYKOTHUIUIAPIAH KyTWIMII WYJUIApUHU Kuaupaawiap. Hatwkama mosutapHUHT
O0o3opaarn TakKIM(PUHU KymauTupaguiap, OYHUHT OKuOaTWaa IOJUIAPHUHT
KniiMath TacTiaad ketaaw. byHpail XOJNHM TYXTaTWUIl €KW CEKWHIIAIITHPUII
yuayH denepan 3axupa TA3UMUHUHT PauCH PaCMHM Tap3/1a TOJUIAPHUHT KSMUHTU
XOJUTapJlard TacaluIMHU TYXTaTUII Y4yH CTpaTerMK axaMuATAaru Xartu —
Xapakarjiap KWIMHAETTaHJIMTMHU MabJIiyM KWW MyMKWH. HaTmkana Bamora
0030pH KaTHAITYUIAPH TABJIATHUHT JOJUIAp KaJIPCHU3JIAHUIIMHU TYXTaTUIIl 4Opa
— TagOupjapy MaBXKYyJJUTUra HWIIOHY XOCWI KWIMO, Y3iaapumarud MaBxKy.l
BaIIOTa 3axupajiapuHu Oo3opra Takiaud stumHu Tyxrtaraawiap. Okubartaa
nosuap Oyitmya Takmu@HUHT TaCalWIK YHUHT Kaap — KAMMATHHUHT OIIUIIUTa
om0 kenmaau. by ycyn dakarruHa BamroTa 0030pH KaTHAITYWJIAPUHU UIIIOHTHPA
OJITaHJaruHa caMapaiuaup.

XYKyMaTHUHI BalloTa 0030pHUra HWHTEPBEHLMSICH camapaivd OYyianu,
KAaYOHKHM XyKymar y3 XaTTh — XapakarjapuHU OOIlIKa JaBJIATHUHT XyKyMaTu
OwiaH y3apo XaMKopJiMKaa oub 6opca.

Mucon: SinoHns XyKyMaru H€H KUMMAaTUHU [TAaCAaUTUPUIITa Xapakar KUiica,
oup BakTHU y3uga AKII xykymatu mosuiap KUWMaTHHU OLIMPHUINTa Xapakar
KWJICA YIIAPHUHT XaTTH — XapakaTiapuaa camapa OVIIUIIM MyMKHH.

Xankapo MHUKECHIa BAIIOTa aIMAIITUPHUIN KypCIapUHU OapKapOopIUTrUHHA
TabMUHJIAII TypJinda OY NI MyMKHH.

AlipuM MamilakaTiap BaliOTa KypCHHUHT OapKapOpJMTHHH TabMHHJIIAII
ydyH OOIlKa JaBiaT XyKymMaTd OWJIaH BaliOTa KypCJapWHW HA30paT KUJIUII
xakuga Kenmumub ommmanu. JlyHé MukEcHmard BalloTa  aIMAIUITHPUII
KypCJIapyUHUHT OapKapOpiIMruHU TabMHUHIANIa bperron — Byjac kenwuiryBw,

OJITMH aHJ03a, EBpona IIyJI TASUMHU XU3MAT KUJIaIH.
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2.5. Undasauus Ba BaJIKTAJAP HAPXMHUHT CYyPbaT/IapH

HOkopuna 6mu3 dopsapa ammammm kypciaapura CIIOTHuHT 6Ymaxkak
Kypcliapu Xakyjard TaxMHHJIap Ba (DOW3 CTaBKATAPUHUHT TabCUPUHU KYpHUO
yukauk. by 6o0xa Owm3 CIIOTHMHr anMmammin Kypceliapura HWHQISIIS
CypBaTIapuHUHT (POU3 CTaBKaapu OPKAIU TAbCUP STHIIMHU KYpUO YUKAMU3.

buz 6030p ToBapnapu OwiaH OyiaauraH omepauusiiapaard apoutrpaxaa
acoCJIaHa/IUTaH SITOHA HapX KOHYHWHH TaxJIMI KWiuiiaH Oonviaiimus. Keinn
UHQIALUSIHUHT ~ SiITOHA  HapX KOHYHMIa TabCHp  OTUIIM  WUHQIUISIMUS
cyppamapunu Oynaxak CIIOT kypcrmapu OwinaH OoFiaiiiuraH BaroTasap
Xapuj KOOUIUSATHHY MAPUTET KOHICIMSIAPUHA YUKAPUII YUYH UIIUTATHIAIH.

OKcmopT KuWjga TypuO, KOMIAHHWsUIAp TallKd  pakoOar  OwiaH
TYKHaIaauwiap. Mamiiakar wykapucuja y3 TOBAp Ba XW3MATJIApPWHU TABCUS
3TN0, MYKA pakoOar Ba MMMOPT OWJaH TYKHamaawuaap. PakoOaTHHMHT HMKKajga
TypuJa XaM, Tallkd pakoOar Ba Mwumid 0030pAa, acoOCHid YPUHHHU BaJFOTa
QIMALLUII KyPCH 3TAJUIaiU. Arap KOpXOHara y3 MaxCyJOTHHHU SKCHOPT KUJIMIII
doitnamu O6yica, yHaa gosuiap OaXOCHMHMHI MAacalMIIM yHra Tallkk 0030pja
COTUII HApXWHU MacaWTupuira €EKd Y3 OBKCHOPT ONepalusIApUHUHT
doimamIMIruHy Ky alTUpUILITa UMKOH Oepajiu.

Macanan, arap amMepHUKaJMK HUIUIA0 YMKAPYBUM V3U HILIA0 YHUKApraH
MUKPOYHUIUIAPUHU (MHTETpajl CXeMaH! ApUM YTKa3TU4 KpUcTalUiapu) SAnonusiia
xap ompuaM 600 eHagan coTagurad Oyica, | TOJTIapHUHAT aIMaIITHPHUII KypCcH
sca 1000 iienara TeHr OVyica, yHJa KOMMAHUS Xap OUp COTWITaH YW Y4yH
(tiena)/ (#ena/mosmap) = (moswiap), €xu (600)/(1000) = 0.60 gosap onagu.

Xap Oup gona uyun yuyH 0,4 nomnmapiauk xapaxaT KuwinmO, MU0
YuKapyBuM SnoHusna cotwirad xap oup yunaad 0.2 nomnap ¢oiina onagu.

Arap 1000 itena 6axocu 0.8 mosuiapra TynmoO keTca Ba koMmanus SAnoHuaa

cotunaérran xap Oup uyun 600 iena HapxuHU cakiaad KoJjica, yHAa Oy
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COTYBJApJIaH TyIITaH Jojulap Tymymiaap xap Oup uywmn yuyH 0.2 man 0.75
JOJUTapra Kymasiy.
(tiena)/ (iena/mosnap) = (momap) €xu (600)/ (800) = 0.75 mosap.

AnoHusaa coTwiaraH xap OWp YHWIAH OJMHATWraH ¢Goiaa XaMm OpTajH,
YyHKM YHM WIUIa0 YUKApuIra KerraH nosuiap xapaxkariaapu 0,4 mosmapra
TEHIJIMIU4a KojaBepaau. KommaHus y3 4HIUIApUH COTUII HApXWHU AnoHus1a
noHacuHu 500 HieHaraya nacadTupuiid MyMKUH. By xonaa y xap Oup coTwiras
YUIl YUYH:

(iiena) / (fiena / mommap) = (mosumap) €xu (550) / (800) = 0,687 mosutap
oJIaju.

By xonna xommnanus dorimacu oupiamyu doiiganad ommkK OYiaau Ba Xap
oup cotwirad yun yayH 0,087 moyiapHM Tamkwi Kujaaw. SMoHHUsAa COTYB
XKMH 3Ca TacT HapX Tydailiiu ommaan.

Uun wnnoiaé yunkapyBumHUHT unviapu AKI na xam sxmm 6opamu, SMMOH
pakuOmap O6wmnan pakoOar onmb OopraH TaKIUpaa XaM TaXMHUH KUJIAHINK, SITOH
paku0 HIuIAd YMKapUIIra KETraH XapaXaTJapuHU KOIUIall y4yyH Xap Oup
cotwirad yun yuyyH 600 iieHa oy kepak. AnMamrupuil Kypeu 1 moJmapra
1000 itena Oynranma, y AKII na monacuuu 0.60 mosumapjaaH ap3oHra cota
OJIMaiIv, aMMO aJIMAIITUPHII KypcH gosuiapra 800 fieHa OViaranaa y HapXHu ¥3
XapakaTJapuHU KOIUIalll y4yH JIOHAaCUHU

(iiena)/(ifena/nosaaap)=(nosuaap), éxku (600)/(800)=0,75 moanmapraua
KYyTapuiMImd MYMKHH. Arap OyHaa OoIKa mapameTpiap Yy3rapmaca, yH7a
JOJIap HApXWHUHT TMacalvii AMepuKa KOPXOHAJAPUHUHT PaKoOaTIMIUK
UMKOHUSITJIAPUHM XaM MamJlakaT WYuJa XaM XOpWkAa KYTapullM MYMKHH.
bomika TapadnuaH moiuiap HApXMHUHT KYTapwimMid Amepuka OW3HECUHUHT
pakobarOaponumrura caiouii TabCcup 3Tagu. AMMO HIAPTHOMAHUHT KOJITaH
TaBcu(mapu aBBajjaruiail  KoJjica, aJIMallTUPUII Kypcllapy KamjaH-Kam

y3rapaau.
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AnMamTupuil KypclapuHUHT Y3rapuuuiapu UHOISIUs caMapacu OwiiaH
oupramukaa 6yaanu. TaxMuH KWIAHIMK, BAKTHUHT OUp XWJI OpauFu/Ia 10Juiap
Hapxu xap Oup moHacu yuayH 600 man 550 ienarada TymmO KeTau, HHQISAIAS
cypbariap AKII na 30% Hu Tamkwi 3Tau. Arap XamMma TOBap Ba XyU3Marjap
Hapxu 30% ra omica, yHIa MUKpPOYHUIUIAD HILIA0 YHMKAPYBUHUCHTa OJIMHTU
JApOMaJIMHA OJIMIN YYYyH, YHTa Xap OWpH ydyH IOJUIap HapX >KOPHUH ATHIITA
TYFpU KeJaau.

(moanapy) *(1+Pus) = (moasmapaap t+1), éxn (0,60) (1+0,30) = 0,78

Oy SlnoHusi1a MUKpOYUTIMHUHT COTYB Oaxocu 624 iieHara TeHT OYIMIIMHA
Tanad staau. (nossapaap t+1) (iienanap/mosanapaap) t+1 = (iiena) t+1, éxu
(0.78)*(800) = 624.

Arap Oy naBpna SAnonmsga wHbmAMA 5% HU TamKuia Kuirad Oyica,
AmepuKka OKCHOPTYUCHU 3apap Kypaad, UYYHKH SMOHJAp OOIIKa TEHT
IIIapOUTIIapIa YIlla MUKpOYHI yuyH (aKar WeHa Tyammra Taiép 0Vmamauap.

(ifenanap t)* (1+Pfra) = (iiemanap t+1), éxm (600)*(1+0,05) = 630

«fray. uM3uMK ocTM OeNTHCH SANOH KypcaTKWuJjapura TErHiuid. AMMO
uHpsiuua Oy naBpnaa Snonusiga 10% HU Tamkuia 3Tca, MUKPOYHUIT 0axocu
Amepuka ulUIad YUKapyBUYMHUHT pakoOaTOapIOLUIMINIUTa Xed KaHaail 3apap
kentupmail 660 iieHaraya oMM MyMKHH.

(dena t) (1+Pfra) = (iiena t+1),éxm (600)* (1+0,10) = 660

AIMamTupuil  Kypcjiapy Y3TapulIHA pakoOaTid TabCUPUHU aHUKJIAI
yudyH OM3 WKKajga JaBjaria siHa >KOPUN STWITaH alIMAlITUPUII KypCIapUHUHT
KyIIIMa XapakaTWHU KYypHUO YUKUIIMMU3 JO3UM. By MacaimaHu OCOHIAIITHPUII
YYYH MOJIMS TaXIMadmiapy Xakukui anmmarnrupuiin kypeunu ((Y /' $ real) 6ynaa
«Y» Oenru AMnoH ieHacura TeruiuIu:

(Y/ $real) = (Y/ $)*(1+Pus)/ (1+Pfra)

XaKuKUAW aMaIITUpUI KypcH 1e0 LIyHail KypcHH XMcoO0all MyMKIUHKH,

oyuna $ wunr pean mapxu {$ / (1+Prus)} Ba iienanunr xakukuii Hapxu {Y/

(1+Pfra)} moc Tymmmm kepax.
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(Y.;)real = (Y.(1+Pfra) [S(1+Prus)]

AnMamtupumn - Kypchqap  Ba  MHQIAIMUS  CypBhaTJIAPUHUHT  SIHTH
KOMOUHAIUSTIApU ~ MAaxCyJoT  pakoOarOapAOUUTMIMTMHA — KyTapraH  €Kd
[MaCATUPTraHWHKM aHHWKJAl y9yH $ HUHT OJJWHTH HapXHH  XAKHUKHH
AIMAIITUPUII  KYPCHHM HapxXura Kymautupwiaan. MaxcynoT HapXuHU
HieHasap/la akC JTTUPYBYM OJIMHTaH HaTWka HEHalapJard OJAMHTH HapXJaH
KaTTa 0yJica, COTWIAETIaH MaxCyJIOT XapUAOpJIapHH Y3Ura KaMpoK Kad 3Tajiy,
yJIapHU SIHTM HapXd OHCKHUJAaH MacT Oyica, Oy MaxCyJOTHHHI pakoOar
UMKOHUSTIIApU ommaau. Macanan, onnuaru mucoina $ Hapxu 800 iienara
nacairan, uHpmsauus 30 % Hu, snonuga 10% HU TamKWa ATraH. XaKUKAn
anmvarmntupui Kypeu Ba 0.60$ ra TeHr 6y araH MUKpOYHITHUHT OJIIMHT Y HAPXUHU
KynanTupud

($)*($/Y)*(1+Pus)/(1+Pfra) = (Y), éxn
(0.60) * (800)*1+0,30) / (1+0,10) = 567 iiena.

Kypub typubmuszku, Anonus 6030puna MaxcyaoT KYMpPOK >KaJO 3TyBUH
OYJU, YyHKU YHUHT XaKUKUWA Hapxu 567 WieHarada Tyurad, aMMo AnoHusaaru
UHQIAIUSHU KYTIPOK akar 5%mu 0yiaranaa MUKpOYUITHUHT HapXu

($) * ($/Y) * (1+Pus) / (1+Pfra) = (Y) éxn
(0.60) * (800) * (1+0,30) / (1+0,05) = 594 iiena 6ynaam.

SAbHU Oy MaxcyjoTHH pakoOaT OapJOLUIWIMIUA Macasjv, YyHKH YHUHT
XaKUKUN HApXW 2HJIU OJIMHTUAH KaTTa O yIjIu.

Onnguarn Mucojulapaa O3 TOBAPHUHT PaKoOAaTYWIMK —TaBcuduUra
AIMAaIITUPUII KYpPCHHUHT KaHIal TabCUp OTUIIMHU KYypHO UYHMKIUK. Arap
KOMIIaHHUS SKCIIOPTUHUHT XaKUKUM HapXu KyTapuica, yHaa Oy KOMIaHUs y4yH
COBHMILI MyaMMOCH Taiino Oynaau, ssHa Kymasau, andaTra yHU «YJIMK» X0jarra
o0 kenMmaiau. baxOHUHT YeTNaHMIUIApUHU KOpXOHAjJap KyTapa OJIUIIMHU
TYUIYHTHPHIL Y4yH TOBapJiap Ba Xu3Mariap HeHanarujaH Ooika TaBcuiap

XHU3MaT KHJiIaJaH.
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Macanan, moJulap HapXWHUHT TlacaiuO kerummmaH «Mepcemec - OEHID
HuHr Hapxu «Koaummak» Hapxura HucOaran 10% ra ommimm MyMkuH. JIekuH
Kyn xapupopiap onauHruparunai «Komwmak»ka kaparanma «Mepcenec -
OCHI»HU KYMPOK COTHUO Ojaguiiap, YyHKH Oy aBTOMOOWJUTAPHUHT MKKHA XHUJIH
y3apo TYIHK aIMaITHPWIAIATAaH TOBapap XUCOoOIaHManIu.

Arap KaHIaWaup TOBapJap XaKUKaTAaH TYJIWK alMalllMHyBYaH Oyiica,
HumMa Oynanu? DBy Xxomatna ynapHu (axkar Hapxiaapu (QapKIaHTUpaau Ba
AIMAIITUPUIIT KYypCHUAAru Y3rapuill yiap opacujaaru pakoOaTIWIMKHU TYIIUK
YeTJIaHUIIMTra OJau0 Kenmaau. XakuKaTAaH XaM apOuTpaxkuuiaap y3jiapu y4dyH
JapOoMaJlJii OlepalysUIapHu TYJUK Y3apo ajaMalllyBuaH ToBapJiap 0o30piapusa

YTKa3UILUIApU MYMKHH.

2.6. Baniota onmuoHJIapu

Onguuaru 60012 Ou3 BaOTa aIMAIUTUPUIIIA KYJUIaHWIAJAWTaH y4uTa
acoOCHUW KOHTPAKT TypUHM KypuO YMKIUK: cnoT, (opBapa Ba (prouepc. by
0001a BamOTa OMIMOH KOHTPAKTIApMHU Ma3MyHH Ba (oljanaHumm Kypuod
YUKUJIA]H.

Onuuonnapra BajgiOTa aIMAIITUPUIIHK OOUIKAPUIIHUHT OUpMyHYa
MypakkaOpoK Imakau cudaThjia Kapadulld Kepak. bu3 ynapHUHT Typid
XWUIMTUHU  Ba (oljganaHuin yCyJuHM XucoOra ojrad XoJiga OTIHMOH
OUTUMIIAPUHUHT XapaKTepUCTHKalapuaaH OouwtaiiMu3. boOHM omnuumonmap
HapXuHU 0axoJam acocua €ragurad NpUHIUILVIAPHU MyXOKaMa KUJIUII OWJaH
AKYHJIAUMU3.

®opBapa Ba (pprouepc OUTHMIIAPU KeNakak[Ja KEIMIIWITaH BaKTIa
MablyM  MHUKAOpJIard OWTTa BallOTaHM HMKKWHYMCUTAa  AJIMAIITHPHUII
MaXOYpUSTUHM HHBECTOpra Iokiad kysau. HHBecTop ydyH OWTHUMHHUHT
NUpoBap/ HaTwkacu Qoitnacu3 O6yica xam, HIyHJald aJMAIITUPUIIHU aMmalra

OLUMPUIIM Kepak. JIEeKMH KYyN4YWIMK HWHBECTOPJAP BAIIOTAa AIMAIUTHPHUILIHU
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MaXOypHusT 3Mac, Oalku XyKyK OViauO XHMCOONaHMIIMHM XOXJaiauiap, arap
pexanamTupuiaétrad OutuM Qoiina oMb Kelca, yHU aMmaira ommpul, oiina
0JIM0 KenMaca BallioTa aIMAIITUPUIIIAH BO3 KEUHUIII JIO3UM.

Bynpaii maptnap ky3aa TyTwiraH OUTUMIApHU (akaT OMIIMOH OpKaIU
amajra OIMpHUIl MyMKHH. ByHaail Typaaru OUTHM OpKajli MHBECTOP BaiOTa
AIMaIITAPUIT XyKyKura (MaxOypusitura smac) sra. ONIMOH OWTHUMHHHUHT
KaMUYWJINTY IIyHJIaH UOOpaTku, OyHIall OMTUMHU MKKMHYM TOMOH MM3O0Jalld
y4yH UHBECTOP KaTTa ycTama TYJIallK JIO3UM.

Macanan 3 o¥igan keviud GyHT yuyH 1.90 nomtap tynad 31350 unrimm3
(YHT CTEPJIMHTHU COTUO OJIMII MIAPTH OWJIaH OMIIMOH MyoMallara YMKapuiraH
oymncun. by mabHOCH 3 oiigaH KeWuH ommuoH coTyBuucuiaaH 31250 wHrmm3
(GyHTUHU COTMO OJUII XyKyKHHH OTIIMOHHM COTHO oJyiraH maxcra Oepaau. by
XYKyK xap Omp cotu6d ommeraH ¢pyHT yayH 1,90 mosmap Tynmam mapTe OWjaH
yerapaianrad. byHjaH mry Hapca kKenu0 YMKaJIuKH, OTIIMOH ATAacH OMIIMOHHU
Oaxapwmin Hapxu ae0 aramvuin GyHT yuyH 1,90 mommap Hapxma TYiaaMmacaaH
¢yHTHapra goup y3 XyKykiaapuiaH ¢oiinanaHa onMaiau. YerapanaHraH BakT
(Oepunran Mmucosaaru 3 o) ONIMOHHY TYJall MyAdaTH AeHuIagu.

ONIMOHHUHT WYKU KuiiMatu - Oy OMIMOHCU3 BamoTara ( 0030p
AIMaIITUPUII KypcH ) OepwiniM Kepak OyiraH KuiMar OujiaH ONIMOH OuiaH
BajllOTara Oaxapuiauin Hapxu( mapTH OWiIaH ) OepuwIMIIM Kepak OyiraH Kuimar
ypracunaru hapkaup. Mucos yayH, papa3 Kuiaaiiauk, X03Upry BakTAa 1 WHIIIHN3
¢byHaTH 2 nomapra coTwsinTd. ONMIMOHHUHT WYKKM KuitmMatu GyHT yayH (2,00-
1,90) 0,10 nommapra teHr. ONMoOHHN OaXapHuIll IapTH Oy IMaraHimru cadady,
YHA WYKU KUAMAaTu MaHQui OYIMIIM MyMKUH 3Mac. Arap WHTIIM3 (YHTHHHHT
0o30p Hapxu 1,90 moimapiaH kamaiin® Kerca, OMIMOH HOJra TEHTJIAImO
KOJIa .

Omnuuonra yctama Oy ONIMOHHUHT 0030p HapXu OWJIaH WYKU KUWMAaTU

ypracunaaru Gapkaup.
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Xap KaHJal WKKU TOMOH, YJIAPHUHI KEJMIIyBUI'a acOCaH BaIKOTA
MUKJOPHY TYJIAaHUII BaKTW Ba OaXKapWJIMILI HAPXU aHUKJAHTaH BaJIOTa OMIIMOH
OUTUMHMHHU Ty3UIIIapU MyMKHUH. bab3u OaHKIap Y3MapUHUHT SHT SIXITH MIDKO3
KOpIOpalysiapd yu4yH OINIMOH OWTUMIIapHM OyropTMmara Taiépianira Tauép.
bupok WHKKalia TOMOH XaM Ma3Kyp OWTUMHM Tyram MyJjjarara Kajaap
apTJiapra pyuos dTULI WApPT.

byroptmanap MuKaopu Kymairanna, ¢prouepc OuTuMiIapu OuiaH
COIUp 3TUIAUTaH KEJMIIyBra yXuiarad ONMOH OUTUMIIAP OPKAJIM UKKUJIaM4YH
CaBJI0-COTUK OO30pUHU TalIKWI 3TUIl UMKOHUATU TyFunaau. AKIlIna Yukaro
ToBap Owupxkacu (UTH) axumonep omnmuonnapuu coTuinHu, Dunanendus
KUMMATIM KOFO3Jap Oupkacu BalioTa ONIMOHJIAPUHU COTHUIIHHA aMmajra
OIIMPAIH.

VYnapra sikuH BamoTa (brodepc OUTUMIIApUra TETHIUIM OMIMOHIIAP
Xankapo Bayrora 0030puaa coTWwiIaau. by TypJaru ONuuoH BajgrOTara TerUu
OynmacnaaH, BaoTa (pproyepcra Teruium 0yica XxaMm, ONIMOHIap caBorapiapu
yuyH OyHUHT Qapku OyIManau.

Xo3upru kyHnaa Jlonnonga Qaxar OedaruiaHraH MyJjaTH KejraHja
OaxapwiMiIM MyMKUH OVJraH, €Bpola ONIMOHJIApH €0 araJiMull BaJltOTa
ONIMOHIapUHU 0030pU MaBxkyaA. by Mynnataan oquH Oakap NI MYMKHUH
Oyiran amepuka onuuMoniapuaad dapkianaau. EBpona Ba AMepuka akiiMOHEp
OMNIMOHJIAPU Y3 KUMMATIAPUHU TypJuMda aHUKJIAIICA XaM, €BpOIla Ba aMEpHKa
BAIIOTA OMIIMOHJIAPUHU KUIMAaTH aHUKJIaHaraHaa opajgaru ¢papk yHYallK KaTTa
aMac.

@prouepc OuTuMIapura yxmabd Oupikaga caBAO-COTUK KWJIMHAETTaH
ONIMOHJIAp OWTUMHHU CTaHAapTiIamradH (OpMacHMHU Ba YHU OakapUIUIIMHU
KadoJsaTIaHTaHJIMTUHU Tajad KUiaau.

Bamora onmuoHmapuHUHT  (QaonMsAT KypcaTHil MyAdarh. Xap Oup
ONIMOH/IArK BAJIIOTa MUKIOPHU (Pbrouepc OUTUMIIAp YUyH O€IrUIaHraH BalioTa

MUKJIOpPUHHU sipMura TeHr. Bamorta omioHnapuHu Oaxkapwidil kadoiaaTuHU
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ONuMoH KJIMPUHT KOPIOpAIMICH Y3 3uMMacura ojirad. Oprouepc OUTUMIAPUHU
XapaKkTepUCTUKACHUTra paBUIlla BalioTa (plOYepC OMIMOHJIAPUHU KEATUPHUO,
ylapHu OaXKapWIMIIMHU KadoJaTiail Xaakapo BalioTa 6030pu OpKald amalra
OIIMPHUIAIH.

OniuoH OWTUMJIAPUHUHT MKKATA acocuid Typu MaBxyd. Ko
OTILIMOHJIAPH ¥3 Arajapura Kenaxakaia OeNruianrad KyHaa OeNruianrad HapXaa
MabJIyM MHUKAOPJArd XOPWKUN BaMOTaHU COTUO oyl XyKyKuHu Oepaau. Iyt
OTITMOHJIAPH {3 drajiapura Kejlakak/1a KeJIHUIIWITaH KyH/1a OeTuIaHraH Hapxaa
MabJIyM MUKIOPAAru XOpWKUK BaJFOTAaHU COTUIL XyKyKUHU Oepaju.

Arap ONIMOH 3racu KOJLI OINIMOHUTAa TErMIUIM XyKyKMHU amalra
omMpca, yHAa OaxapwIull HapXWHU TYJNaWau, MyT OMNUMOHU Oyiinua sca
Oaxapunuin HapxuHU ojaau. ONMmMoH »racu Tajgadu OWIaH IMapTIAPHH
OaxapuIly mapT OYIraH ONMIIMOHHNA UKKUHYM TOMOHU, OTIIIMOH JICHUIIa M.

Onnunru oiinmapra HucOaTaH KEMMHTH 6 OW WuUMIa WHTIU3 (QPYHTHHH
Hapxu 1.95 nomnapaan 2,10 gosnapra kyTapuiaau JeraH OalopaTHU WIrapu
CypyBUM HHBECTOPHHU (HAOJMATUHU KYypuO yukamu3. JIekMH uHBECTOp (yHT
KAAMATH TyIMO KETUII 3XTHUMOJHM MaBXYUIMTHHU XaM Ownanu. MHBecTopHH
MOJIMSIBUM MMKOHUATIAPU 4YerapajaHran Oyirannuru cababamu y ¢nrodepc
outnmuHu (yHTra onaérranja xaB( — xarapra WYJIMKUIIHU XoXJamanau. Y 3
Opokepura TtenegoH KWIMO HMHIIM3 (QyHTHTa KOJLI OIIIMOHIApH XaKWJaru
MabJIyMOTHHU 0JIaAu. Ma3Kyp ONMIIMOHHUHT Oa)KapWIUII MYJJaTH UIOHTA TYFPU
kenanu. (Arap Oy mHBecTOp (PYHT KUHMATHHU MACAMMINMHA OWITaHma, y MyT
OTIIMOHJIApUra KU3uKKaH O0ynap 3au). bpokep yHU X03Upru KyHa Oaxkap UIHI
Hapxu 2 nosap Oynran koJa onmuonmHn 0,0350 mommap yctama OwuiaH
COTWJIAETTaHu XaKu/1a OTOXJIaHTUPaau. bakapumuin HapXu Ba ycTaMa JoJuiapia
XUCOOJIaHTaHW  y4YyH, HWHBECTOp Opokepra OWTTa KOJII ONIUOHUHU
(31250)*(0,0350) = 1093,75 mosmmap (Oy epaard COHJApP OJIMHIH MHUCOJIIaH
OJIMHTaH) TUTIOC KOMMCCHOH 25 Jojulapra COTHO OJMII Xakuaaru OyHpyKHH

oepanm.
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Arap ONIMOHHUHT OaXapWIMILI MYJJIaTH SKWHIAraiaa GyHTHUHT CIOT
HapXyd KyTapuica, ONIHMOHHWHI XaM HapXW KyTapuiaau. Arap KypcaTuiraH
HapX Tacaiica OMIMOH KUWMaTh XaMm macasau. JlekuH Oy Basusitaa (pprouepc
ouTuMIapuaaH GapkKy YIapok Xed KauoH KymmMm4a MalJjiaF Kepak Oyiamaigu.
WNuBectop 11y omiuoHra wirapu KeTraH XapakaTriapra yxXmiad X03upTH KyHaa
ynapan HykotMainau. Hoanwk HykoTumnuiap xaB¢ Xatapwra ydpaiguraniap
Oym0 Qaxkar ONIIMOH COTYBUMIAPU XUCOOIaHaaH Ba akaT ymanap kadoiamim
Oanas MapTUHU OAKAPUIIMIIIMHU Ba TapOB MapKaCUHU TAbMUHJIAMOFH IIApPT.

Bamora onuuoHgapuHy yjaapHU Oa)kapWIMII MYJJ1aTH KEIryHra Kajaap
CakJalll, KeMMH COTHUIl MYMKHMH O¥yJca Xam, oJlaTAa srajapu yJIapHH 3pTapoK
cortaaunap. ®apa3 kunainmk, WHMM3 (QYHTUHUW KuiimMatd anpenaa 2,10
JoJapraya KyTtapuiaan. bBUpoK MHBECTOP Iy OMIIMOHHH (DAOUAT KYpCaTHII
MyJAJaTh Tyraryuradya y3 XyKyKHHH aMajira ommpoaMaian. ONIUuOHHUHT HYKU
KAAMaTH I0OKOPUJIard MUCOJIIa aHUKJIaHTaHUIeK GyHTHU 0030p KuiiMaT OusiiaH
Oaxapuin Hapxu ypracuparu apkka TeHr, spau (2,10-2,00) = 0,10 mosutap
¢bynt yuyn €ku (0,10)*(31250) = 3125 nosmap. bupok onarga onuuonnap 3
WYKW KUiiMaTtura HUCOaTaH KYyNpOK HapXJa COTWIAAW, UIyHUHT Y4yH OM3HUHT
MHBECTOPUMU3 OaXapWMIL MYAJATH KENTyHTra Kajap ¥3 OMIMOHWHU COTHII
MYMKHH.

OnuuoH HAPXHHM AHUKJIOBYM oMmuiIap. 2.6.1. pacmaa HapX Ba KOJUI
BAJIOTA ONUMOHMHM WYKU KuiMatu anmamrupumn  kKypeun CIIOT  Hu
KyTWIAETraH ONIMOH OaXapWiauImd caHacujaard QyHKIUsAcH cudaruaa
rpadukna TacBupJiaHradH. ONIMOHHM WYKU KUWMATH XaM, YHUHT HapXu Xam
XOPHMK BAIFOTACH OUPJIMTH YUyH JoJuiapaa udonainanrad. ONuoH y4yH TYJall
3apyp OyJraH XakuKuid KUIMaTH Ba HapXW BalOTa OUPJIMTUHU KUUMaTHHU
ONIMOH OWTMMIA KypcaTwiraH BaJtoTa OWMPJMKIAPU COHMra KyHauTupuil
OwnaH aHukiaaHagu. ONIUOHHM WYKA KUWMAaTu >KOPUM CHOT Kypcu OuiiaH
OaxapwInIl HapXu ypTacujaru (Qapkka TEHT, JEKHMH y Xed KadyoH MaHpui

OYnMaiiin, YyHKHM WHBECTOp OyHIal TypJard BaloTa OMTUMHHHU OaXKapHUIIH
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mapT smac. LIyHUHT ydyH Xam pacMmaaru y3iayKCH3 YU3HMK (OMUMOHHU HYKHU
KUAMAaTUHU Y3TapuIIMHA KypcaTaéTraH Yu3uK) oOIMcca YKUIaH CHIDKUMaian
Ba yHM ycTura ¢akaT ONIMOHHMU HyJ KUMaTWHU Oenrmnaiiau. by croT kypcu
OTIITMOHHHU O KapWIIMIIT HApXUaH OIMO KETTyHra Kajap JaBOM dTaau. Xap Oup
nedc yuyH wHrIu3 ¢Gyatuan CIIOT kxypcuHM Kynmaiuimm OIMIMOHHU HWYKH
KuiiMaTtuHU XaM | nieHcra ommpanu. LIlyHuHr ydyH ONIIMOHHN HYKH KHMMATUHU
Kypcaraérrad 4YM3uK, OaxapWiIuIl HapXuaaH IOKopH OyiraH, Oupma-Oup Moc

pasuiga CIIOT kypcuHM KyTapuimiira, X HyKTacuaaH Ky TapujasiTy.

OniuoH
KuiiMaTu
bozop Hapxu

HNukn kuiimat

Kytunaétran CIIOT kypcuHM aJMalITUPUII

2.6.1. pacm. Kosj1 ONUMOHMHUHT KHIIMATH

[lynktup 4Yu3uK onuuoHHM 0030p HapxuHu akc strupanu. CIIOT
KYpPCUHUHI XamMma KUiiMaTtuja OMNIMOH HapXyd YHU WYKUA KUMMAaTUIaH IOKOPH
oynaau. ONIMOH Y4yH UHBECTOpJap Oepuiira Tai€p O6yaran HapX OuiIaH yHUHT
MUK KuiiMatu ypracugaru Gapk onyuox ycmamacy XUCOOIAHAIM.

WuBectopiap OyHmail ycTamalmapHA Tyjiamra Tau€piap, YyHKH
AMAIITUPHUII Kypclapy KyTapuiraiaa karra (oiaa oJuil 3XTUMOIN MaBXy/l,
OyHIa Kypc Macairad TakaupAa XaM OYJMIIM MyMKHH OyiraH iyKOTHIILIAp
yerapajaHrad. AJMalITUPUII KypcH OakapWiIMIl Hapxura TeHr OYyiranja,
OTIIIMOH ycTama KYNpoK OViaau.

Kauonku CIIOT kypcu onimoHHU OaKapWiIMII HapXuaaH kKaMm Oyica

Ba KypC VYHAAH KYMaluO KEeTHWII SXTUMOJM KaM Oyiica, yctamMa KAWMAaTh
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kamasiu. CIIOT kypcu Oakapwiuin HapXujaH Kym Oyica yctama OGapuOup
KaMasiIi, YYHKHA OTIIMOHHM ATacy YHTa KYSJIWTaH Ba WYKOTHUII MYMKHH OYraH
MyJI MUKIOPUTa TEHT OYJTaH OMIMOHHU HAPXH KYTapHUIIaau.

OnmuoH ycTamara UIYHHUHTZIEK, YHU OaXapwiull MYyJJaTH Ba Yy
MyOMaJia KWIAIUTaH XOPW)KUKA BAMOTAa KUMMATUHU JOUMHM SMACIUTHA TabCHUP
9Taau. Y30KpPOK KYTHII MYAJaTH aJIMAIITHPHUII KypCH OaKapWIUII HApXHIaH
KyNaiud KETUII OSXTUMOJMHHM KyNaUTUpPraHiuru cadbalbiim, WHBECTOpJAp
oniuoHra (OaxapwiMill MyJIJIaTd y30KPOK OMIMOHTa) KYIPOK capd Xapaxar
kunagunap. llynra yxmab y3 kuiiMaTMHU KYTPOK alIMalITUPAAUTraH BalroTa
YHU aJMAaIITHUPUILI KypCcH OakapwivIl HapXuJaH KYNOpoK OYIMII IMIapOUTH
Kympok. 2.5.2. pacmaa kenakakma kyrunaérran CIIOT nHapxu (yHKOmscu
cudarua mMyT OMIMOHM WYKU KUMatu Ba 0030p Hapxu kypcartwirad. Iyt
ommmonyapu CIIOT Oaxapwnmuin HapxXujaH KamMalTaHJarnHa KukdMarra sra
Oymamunap. Muku xkuiiMar OakapwWIWIN HapXd MHUHYC aJMAaIITHPHUIN Kypcura
TteHr. OnuuoH sracu CIIOT 6ynranga ¥3 XyKyKMHM HIIUIATMAciIMKKa Kapop
KWITAaHJIMTH Y4YyH, OINIMOHHM WYKA KukWMatu MaHduili sMac, Oallku HyI

XUCOOJIaHaIH.

OnuuoH
KUMMAaTH

Kytmmaérran CITIOT Ky p cHHM ajMaIuTvp A

2.6.2. pacwm IlyT onunoH KuiiMaTH
Konn omnmmonmapuaek myT omuuoHM 0030p HApXW OJaTAa YHU HYKU

KMMaTHIaH KYyTpoK Oymaau. MiHBecTOpap myT ONMUIIOHKTA KOJUT ONIIMOHHUIard

cababiapuiek ycrama Tyjnamra Tai€piap. YIapHU ONUMOHHM OakapUJIMIi
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MyJJaTH TYJaryHra Kajap ajJMallTHUPHIL KypCJlapuHU V3Trapuiljard OJIUII
MyMKUH Oynran doinanapu ymoly xapaxarjap OWJIaH yerapajaHraH MyMKUH
Oynran WYKOTHIDIApJAaH Kyn Oyiagu. AJMaIITHPUIN KypCH OaKapWIIHII
HapXura TeHr OyiraHna ycTaMa MakcuMmall XucoOmiaHagu. Y ycub OGopyBuu
GYHKIUS XUCOOIaHa M Ba OTIIIMOHHNA OaKapHIIMII MyAdaTH OWJIaH Iy OIMIIHOH
ounad GaonusaT KypcaraéTradn HOKOOWII BaslfoTara O OfJvK.

Bamora uailikoBumiapura ONLMOHIAp KyJiail Oynaau, 4YyHKH Yyiap
yerapajaHMaral noTeHuuan ¢oiaa onaud Kenaauiaap Ba Iy BakKTHU Yy3uzaa
WYKOTUIIUTADHU aHUK 4Yerapaiad Kysau. bupok arap omniuoHmapra srajimk
KWl OyHUanuk ¢oiina onmb kenaauraHn wuin Oyica HUMara yilapHH
COTyBYMJIApIa YUpaTUIl MyMKuH. by caBosra skaBo0 0ym0, OMIIMOHHU ATacu
OJIAIUTaH ycTaMa KUAMaTH OVIHIIM MyMKHUH OYJraH yerapacu WyKOTUIUIApHH

xaB( — xarapu OWJIaH TEHT XUCOOJIaHaIH.

Kuckaua xysnocagnap

AJMamTupui  KypclapuHUHT SHC coAja Kouaacu — Oy BalroTaiap
MUKJIOPHUHUHT aJIMAIITUPUII BaKTUIAr HUCOATUIUDP.

Anmarrupuin Kypcu — 0y Oup BajltoTaHU OOIIIKA BATFOTAHUHT MabJIyM OUp
MUKJIOpUTa aIMAIlITUPUIL HATWXKAacKua OYJraH BallOTa MUKIOPUAUD.

TY¥pu KOTHpPOBKaIA AIMAIITUPUII KypCH COTHO OJyBUM JaBjaT BaliOTa
oupmruaa ndoganaHam.

Pacmuii amMarmupumn Kypcu — Oy JaBiaT Kapopu OwinaH OenrujiaHraH
KypCIup.

Bamora ammamrupum 6030pu — Oy IIyHAaW ammMamTApUILIapHA
TabMHUHJIOBYY WHCTUTYT Ba TAIIKAJIOTIAPIUP.

CnoT BamoTa Kypcu JieraH TyllyH4Ya — Oy BaIIOTaHW 3YJIUK OuWJIaH
AIMAIITUPUIIT HAPXUTA TETULILUTATAD .

Bamora anMamrupuin BakTHAArd JWJep Xapuaop Kypciaapu - - Oy

JTWJICPHUHT YEeT 371 BATIOTACH yUyH TYJamra Tanép 6axocuaup.
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Cnpea - Oy osyBuM ¥ypracuparu KOTUpPOBKa (apku, S’bHU  COTYBYH

Hapxura HucOaraH xucoOnanran hapKaup.

TasgHyu cy3map
Kypc, xotupoBka, 6030p MyBO3aHATH, KpPOC-KypcC, CHOT-KypC, CIIpen,

dbopBap, Gpprouepc, OIMINOH.

Haszopart caBosiiapu:

1. BaIOTaHHHT AIMAIITHPHUII KyPCH ACTaHIa HUMA TYLIyHHIAIN ?

2. BamoTta Kypcu HUMa Y4yH y3rapu0 Typaau?

3. TYyrpu KoTHpOBKaTIap Ka4OH KYJUIAaHWIAIN?

4., Teckapu KOTUPOBKaJIAp KA4OH KYJIIAHUJIATH?

5. Bamora kypcrnapuHUHT V3rapu0® TypHINN KanUTaIHH XapakaTura
KaH/1ail TabCUp ITAIU?

6. BamroTaHMHT Cy3yBYaHJWTH JI€TaH/1a HUIMAHU TYITyHACH3?

7. TynoB GanaHCHHUHT MOXUATHUHU TYIUIMHTUPUO 6epHHr2.

8. TymoB OamaHCWHWUH MyBO3aHAT XOJaTia yIDIad TypHINZAaH MaKca
HUMA?

9. Mwumii BaFOTAaHUHT KaJp KMMMAaTUHUA OIIMPUIIN HUMA YYyH 3apyp Ba
yHTa KaHJ1ail 3puiiag?

10. JlaBnaTHUHT BamoTra 0O030pWra apajanryBd Kalcu Wyiap OwiaH
amajira OIMpuIaIn?

11. laTepBEHIIMSIHU MOXUSTH HUMA?

12. CnoT BamoTa KypcH JeraHja HHUMa TYIIYHWIAAd Ba YHH KUM

aHUKJIauIu?

LTany sa MAX MaMJIAKaTIapy UKTUCOJMH MyTaXaCCUCIMKIApu Oyiinda GakamaBpuaT OMTHPYB-MasaKaBUil
UIITApU MAaTUCTPJIMK, HOM30UIMK Ba JOKTOPIMK JUCCEPTANMSUIADUHUHT HaMyHaBUH MaB3ynapu. T.2005. 477-
Oer.
2TANY Ba MIX MaMJIAKaTIapy UKTUCOUN MyTaXaCCUCIMKIApH Oyiuda 6akamaBpuaT OUTUPYB-MalaKaBUil
UIITapU MaTUCTPJIMK, HOM30UIMK Ba JOKTOPIHK JUCCEPTALMSUIADUHUHT HaMyHaBUH MaB3ynapu. T.2005. 473-
Oer.
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13. Copen numa?

14. ®opBap mapTHOMAJIApU KA4OH, KUM TOMOHHUIAH Ba HUMa Makcajajaa
Ty3Wiaau?

15. ®prouepc mapTHOMANAPUHY TY3HIIIAH MaKca HUMa?

16. ®opBapn Ba (prouepc MmapHOMAJIAPWHHM FOTYK Ba KaMUYWIMKIApH
HUMaNapaaH ubopar?

17. ONUMOHHYHT MOXUSTHHU TYIIMHTHUPHUHT .

18. BaroTa arMamrupuiiga OmMIMOHHN POJIA Ba aXaMUSITHHH IIAPXJIaHT.

19. ®opBapn mapTHOMacu OWJIaH ONIMOH  YpTacujard  (apkKHU
TYIIMHTAPHUHT.

20. ®p0ouepc mapTHOMAcH OMIIaH OMIIMOH ypTacuaaru dhapk HuMazga?

21. ONIMOHHUHT WYKK KUHUMaTH JeraHja HUMaHW TYIIMHACH3 Ba YHU

KaH1ail aHuKJ1anumap?

TaBcust aTHIIAAUTaH agaduéTiaap:

1. Kapumor M.A. V36exncton XX| acp 6ycaracuma: XaB(CH3IHKKa
Taxam, OapKapopIMK MapTiapu Ba Tapakkuér kadomarn, T.: V36exuctow,
1997 iiun.

2. Kapumon U.A. Va6exucton XXI acpra uHTUIMOKAa, T.: V36ekucToH,
1999 iinn.

3. V36exucron  Pecnybmukacunmnr — «Y36eknctoH — PecryGimkacu
Mapxasuit 6anku Tyrpucuaay ra Konynaun, 1995 tinn 21 nexabpn

4. V36exucton  Pecmybmukacu — «Bamoramu  TaptHOra  CoNmm
TYFpUCHIa»Tu KOHYHH, 1993 iinn 9 maii

5. V36exucton Pecry6nmkacu Basupmap Maxkamacuuuar «Bupixkanan
TallIKapyu BaloTa OO30pHMHU PUBOXNIAHTHpUIL OYyiinya 4opa-TanOupiap

tyrpucuna»rru Kapopu, 2003 ¥inn 28 uron

| TIUY Ba MJIX MaMJIAKaTIapy UKTUCOUI MyTaXaCCUCIMKIapu Oyiinda GakamaBpuaT OMTHPYB-MalaKaBUil
UITapU MaTUCTPJIMK, HOM30MIHK Ba JOKTOPIUK AMCCEpTAlMsNIApUHUHT HaMyHaBuil MaB3ynapu. T.2005. 472-
Oer.

74



6. Y36exucton PecrryGimkacy Basupiap MaxkamacuauHT « UKy BamoTa
0o3opuia aiMallyB KypclapuHM OUPXWUIAIITHPHUII — 4Yopa-Taa0upiapu
Tyrpucuna»nru Kapopu, 2003 iinn 11 uromn.

7. V36ekucton PecnyGmukacn Mapkasuit Gankuam 2003 iimura mys-
KpenuT cuécaTmHUHT Acocwii HyHammmnuiapu. bank ax6oporHomacu NelO.
2003 ¥nmn

8. V3Gexucton Pecnybnmkacu Basupmap Maxkamacunnar  «ITyn
MalnaraapuHy OaHKIaH TalllKapud MYOMAaJlaCMHM sSHaja KUCKApTUPHII Yopa-
tanOupnapu Tyrpucugantu Kapopu, Ne280, 2002 #iun S aBryct

9. V36ekucton PecryOmikacn KoHynu «BamoTaHu TapTHOTa COJHII
Tyrpucuaaru KouyH. 2003i. 11 nexaOp.

10. V36ekucton  PecryGnukach ~ Mapkasuii  GaHKH  TYFPHCHJArH
KoHYH. TomkeHT, 1996ii.

11. MenBuyut, Xappuc. MexayHapoansie purancsl. Mocksa, 2003 r.

12. T1anoB C. BamroTHslii peiHoK. Mocksa, 2004.

13. bepesuna E. MexayHapoJHble oOmepaldd MO0 KOMMEPYECKUM
onepauusiM. Mocksa, 2003 r.

14. Anekcees 1O.I1. Mexxnynaponnas toprosisi, Mocksa, 2003r.

15. banabanoB M.T. BamoTHbIN pbIHOK U BaIIOTHBIE omnepaiuu B Poccuu,
Mocksa, 2004 r.

16. Bmagumupckas A.C. BamoTtabie oneparuu, Mocksa, 2003 T.

17. Banogas /I. BamtoTHbIN peIHOK M €ro KoJubanus. Mocksa, 2003 r.

18. Harosummna A.I'., ViBanoB b.B. BamoTHsiit kypc. Mocksa, 2002 r.

19. Py6moB b.b. 3apy6exnsie ponmoBsie peiakid. Mocksa, 2003 T.

20. Weppu e Kosun. Ctparerus xemxkupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

21. lupunckas E.b. Omneparnus koMMmepuyeckux OaHKOB M 3apyOeKHBIN
onbIT. 2003 .

22.Penxon K., C. Xsroc. Yrpasnenue (pUHAHCOBBIMH pUcKaMHu. MOCKBa,

2001 r.
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23. [Tuckynos /I.}FO. Teopus u mpaktuka BamoTHOTO awiuHra. —M..3A0
®unancuct,2002.-325¢.

24. Ceupunos O.1O0. ®unancel, nenexxnoe odparmenue, kpeaut. M.: UKL
Maprt. 2004.-288c.

25.CemenoB K.A. MexnyHapodHbIi BaliOTHbIE W (DUHAHCOBBIC
otHomeHus.-M. . TEMC,2000.-125c.

26. MouceeB C.P. MexyHapoJHBII BaJIOTHBIE U KPEIUTHBIC OTHOIICHHUS:
M.: [deno u cepsuc, 2003.-576c¢.

27.M. Portillo “Democratic Values and the Currency”, London,1998. The
linstitute of Economic Affairs, 1998.

28. “Monetary Policy Frameworks in a Global Context”, Edited by Lavan
Mahadeva and Gabriel Sterne, 2000 Bank of England.

29.Peter Bond “The Monetary and Financial System”, London,
COPYRIGHT - PETER BOND 1990.

HNHuTepHeTHaH OJIMHTaH BeOcalTIAP:

www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.uzland.uz

www.federalreserve.gov

o 0 K~ WD

WWW.peugeotufa.ru
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111-BOB. XAJTKAPO MOJIMSIJIATH TABBAKATUNJINKJIAP BA
YJIAPHHU BOIIKAPHIII

3.1. Cuécuii TAaBAKKATYIWINK Ba YHU 00IIKAPHIIL

Xap Oup cyBepeH AaBiaT Ha3zopaT (QPYHKIMSUIAPUHU COJMKKA TOPTHIL,
OusHec Ba capmosi (AOJIMATUHU Y3 JAaBJIaTH JOMPACHIA HA30paAT KWIMIIHU
amaJjira OIIMPUIIM MyMKUH. By naBnarnap xajnkapo mapTHomanap cyObeKTiIapu
Ba KyI TOMOHJIaMa TAIUIKWIOTIAp KaTHAIMWIapu Oyiuiica-ia, yiaap y3
XOXMIIUIapy  OwiaH IIapTHOMa  ab30JIMK  KOWjAajlapujia KypcaTWiIra
MaXOypusTIIapHU Oy3UIILIApU MyMKHH.

Cu€cuii TaBakkamauavK (0ap3uaa daBiaT TaBAKKATUMIIMTH — XaM
nennagu) — Oy KOMIAHMUA YYyH XYKyMAaTHUHI Kelarycujaard cuécaruja
Oynaauran ¥y3rapunuiap okuOatuaup. Cuécwii TaBaKKaTIMIMK OW3HEC EKU
capmosiapra HucOaraH NaBJIaTHUHI MKTHCOAMET coxXacuaaru cuécaruaa pyu
Oepagurad HOAHUKJIMKJIAp Ba y3rapuiuiap OuinaH OOFIIUK.

JKcnponpuanus Ba HaMoHAJM3auus (MaxOypuil Tap3aa TOPTUO OJIUI,
(MOJ-MYJIKIaH MaxpyM KWIMII) Ba XYCyCMH MYJKHMA JlaBjaT MYJKHUra
alllaHTUPHUIL).

Komnanust kuiiMatura sKCrponpHalys Ba HallMOHAIU3alusl OeBOCHTa
TabCHUP KypcaTaJu. DKCIPOIPHALMATra ailH! AaBjiaT XyAyAuJa *KOWIAITraH 4eT
3] KOpPXOHANAapH MOJI-MYJIKMHUHT XyKyMaT TOMOHHJIAaH TOPTHO OJIMHUILIA
KApagu. DKcrnpomnpuainus — Oy KoMIaHus MablariapuHu MaKOypuid TopTHd
oMl Xapakaruaup. bab3uaa y KOMIEHCAUMSHUHI allpyuM INAKUIapu OWilaH
Oupra oMb OOpUIMILIM MyMKHH. Arap KOMIIEHCAUsi MUKIOPH IKCIIPOIIPUALUS
KWJIMHIaH MOJI — MYJIK 3TaCMHU KOHHMKTHPCA, Y XOJiAa TOPTUO OJMILI PO3WIUK
OuiaH amasnra OIMPUIIaIA Ba SKCIIPONpHALIAA XUCOOJIaHMAal 1.

Hanmonanuzanus skcnponpuanusra yXmanan, aMMo Y TE3-T€3 COIUP

oymu6 Typanu. HanmmoHanmm3auussHUHT SKCHponpuanusgad ¢apKu IIyHIAKH,
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XyKyMaT TOMOHUJIaH 4YeT 3J1 KOpXOHaJIapu XaM, V3 JIaBJaTUHUHT KOPXOHAJIApU
XaM TOPTUO OJIMHUIIA MyMKHUH. HarmoHamm3anust KWIMHTaH KOMIIAHUS drajlapy
JOMM KOMITEHC IS 0110 Typaauiap. ApuM XoJuiapaa KOMICHCAIUs MUKIOPU
eTapy 0y 0, HAIIMOHATM3AIKS KOPXOHA MOJI — MYJIKHHA 0030p/ia COTHUII OWIaH
O0apobap OYymamm. by Typaarn HanpoOHaIM3amusl CUECHN TaBaKKaTIMIIMKHH
kenTupubd yukapmaiinn. Cuécuil TaBakKKATYWIMK JOUMO 0030P HapXHJaH MacT
KOMIICHCAIIUATA OJIMO KeMyBYM MaXOYpHil HalMOHAIM3AlUs JXTUMOJUIMTU
OwiaH OOFIMK OV aau.

busHecHn oymO Oopuill €KUM aKTUBJIAPHU OOIIKApHILTa J1aBJIATHUHT
apanalryBH KyI XoJuiapjaa OM3HeC yuyH HallMOHaIM3aIs Ba SKCHPONpUaIUsira
KaparaHja aHda KdMMarra Tymaad. ApananryB pacMuil  OOIIKapuiil
daonuATHHU JMIEH3WSIANI, O0axojap yCTHIAaH HAa30paT KWIMII KaOW OYMK
Typaa, Xamaa OIOpPOKpaTWK, XYCYCHH MyJK TYFPUCHAArd MabIyMOTIApHH
Oy3uII, MopaxypivK, Kabu aibaap Ouiad Ccyj KaBoOTapJIMTuTra OJIMO KEHIITa
XapakaT KWIHII KaOu SIMpuH Tap3aa Oymumm MyMKuH. DaonusiTra apasairyB
(dakaTr 4yer 5n Ou3Hecura KapaTWiraH €k yMmyMmMaH Oapya KOMIIAHMsIap
daomusaTura KaparuiawimM MyMKWH. bab3u  Xoulapmga OyHmad  apananiyB
oObekTiapu OyimubO Qaxkar aiipum GaosuAT TapMOKIapu €KUM HUPUK
KOMIaHWsJIap XucoOnaHanau. by xm3mar kypcarum wuHpaTy3uIMacura
TAAUUIYKJIU OYIMO, TPaHCTIOPT, KOMMYHJI XY)KaJUK, TabJIUM Ba THOOHWET
Myaccacajapy Xu3Marura 0yiaran TyjaoBiaapaaru GapkHu Y3 Waura ojaju.

bab3an apamamyB manOamapu XyKymMaT TOMOHHIAH dYeKJIaHMaHIH.
Kacaba yrommanapu kacO MyaMMmoJiapura TaajuTyKiau OyiamaraH cababnapra
Kypa Ul CyphbaTMHU MACAUTHPHIL, WII TalUIAlUIapHU OONUIanuiapu MyMKHH.
Cuécuil rypyxjap TYKHaUIyBiap, HLIaH OVHWMH TOBIam TamabOycKopu
Oynaaunap. Xapujaopiap rypyxu 3ca, OOHMKOT Ba JIOKAyT IBJIOH KWJaaujap.
Cotumr rypyxjgapu Ba BOCHUTauWJIap MIJUIMH KOpXOHajapra HucOaraH
GaBOPUTUYUIIMKHA HaMOWHIN Kujdaawiaap. AWpUM Typyxjap Ba Myaccacajiap

TYypJd JaBOJAIlyB Ba JKAHXKAUIM XOJIATHU KEITUPUO YuKapuil Owusa
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HIyFyJUlaHaguwiap, CyJ OpTraHjapura HIDiad 4YukKapuiaa€rraH MaxcyJoT
cu(aTUHUHT TACTIIMTH, YHM HWNUIA0 YHUKApUIAA SKOJIOTHK, XaB(CHU3IMK
KOMJTAJITApUHUHT OY3WIUIIH, MEIUITMHA AP TIAPUHUHT TabMUHIAHMAETT aHIUT A
Kabu coxTa AabBojiap OWIaH MyposKaaT KujaIuiap.

bynpai apanaimrysiapiaH Makcaj, Y3JapUHUHT MUAJUIMH KOpXOHaIapu
pako0aTdéap IONUIMTHHY OIIUPHIIL, YeT 3J1 KOMIAHMSUIAPUHUHT 0030p HApXUHU
nacauTupuil €K KOMIAHUSHU ap30HPOK COTUIIra po3W KWMIgup. by
apayiantyBJIapHUHT Oapya XapakaTjiapd KOMIIaHWS KUHUMaTHHU TMacalTHUpUIIra
0JIUO KeTaJIu.

Cuécuil TaBaKKaTYWIMKHUHT aCOCH COJIMKKA TOPTHUIIAA KEJITyCUuJaru
pyit Oepanuran y3rapunuiapaup. by conmkka oun y3rapunuiap KOPIIOpaTUB
dorima €KW KUCMOHHMM IMAXCIAPHUHT AapoMajjiapura TaauTyKid Oyiamgu.
®doiiaman  KopHopaTuB COJUKIAp GoHgaHn xucoOjama KyHuiIaJaurad
CTaBKaJlap, COJIMK CKHUAKaIapU, KpeauTiap, OyxranTepus Koujajgapura Kypa
y3rapuim MyMKAH. Kynmnran KuiMar cOJWFH, COTUIIAAH COJIMK, AaKIH3
COJIUFH, Tapud Typaaru KOPIoOpaTtuB AapoMaj COJUKIAPU KOILIAIl Japaxacu
€KU CTaBKacHura HucOartaH y3rapuii MyMKUH. JKUCMOHUN MIaXCIApHUHT YET 31
Ou3HeCcu €KU MOJ-MYJIKUIAH JapoMaj COJIUFU COJIMK CTaBKACH MUKJIOPUHUHT
KUCMU €KW KalMTATHUHT YCHUIIWJAaH KeJaJuraH JgapoMajHd Ba yIUiad
KOJIMHAUTaH pou3 MUKIOPUHM Y3rapraH Kouaara acocaH XucoOJamaam.

Kynruna canoaty puBOXJIAHTaH JaBjariapja amMajl KWJIMHAIUTaH
COJIMKKA TOPTHILI KOWJAIAPUHUHT Y3TApUIIM CUECUNA TaBaAKKATYMIMKHUHT
acocuii MaHOan xucoOIaHa .

Cuécuil TaBaKKaTIYWIMK KENTyCHIa COAUpP OYIUIM MyMKHH OYyiraH
xoJuca Oyarannuru cabadiy, yHu 0axoJIAlIHUHT aHUK YCYJUIApy MaBxKy]l dMac.
Mwuiii Ou3HeC YHU TYFpUAAH — TYFPU MHKOP KWIMIOM MYMKUH Ba OyHra
yygam Jo3uM. BHUpOK Kynm MWUIMH Koprnopauusiiap, Oopau-io ynap ¥3
omneparnusIapuH  0JIM0 OOPUIIHM ONTHUMAUIAIITUPHUIIHU XOoXJlacaiap, yJiap

TYypJM JaBlaTjapJard CHECHM TaBaKKATYWIMK DSXTUMOJUIMTMHUA OaxoJaif
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OJIMIITa XapakaT KWIMIUIApU Kepak. bapua naenartinapaa OW3HECHMHT Oapua
TypJapu yuyyH OyHAall TaBaKKATYWIMKHM OaxOJIalllHA SITOHA YCYJIM MaBXKyl
smac. lllynunr yayH Kyhuga 6u3 cuécuil TaBaKKTYMIMKHE O0axoamiaa Kynpok
KYJUTaHWIQAUraH ycyJulap OUiaH TaHUIIUO YUKaMU3.

Cuécuil TaBakKaTYWIMKHU OaxoJjallHU Makpo Ba MHUKpPO MHUKECHIA

amaJra OIMPUII Makcaara MyBodukanp. MakpoukTrcoanéraa 6axonamt — Oy

cuécuil TaBaKKAMWIMKHM IIy JaBjaT y4yH OOIlIKa JaBiamiapra HucOaTaH

aHukamaup. Mukpouktucoauérna Oaxonam - Oy ailHaH Oup AaBiaTaaru
cU€CUIl TaBaKATYWIMKHUA aHUK OWp KOpXOHAa €KM TAapMOKHUHT (DaonusiTha
KYJUTALIIAD.

Avitnn  OWp JaBimaTmard CHUECHM  TaBaKKATYMIIMK JapakaCUHHU
CyOBEKTHB 0axOJIAITHUHT MKKUTA aCOCHM TypW MaBXKyJl. bupuHunMcu - Karta
TypHe nevmnanu. baxonammu Oy Typuaa KOMIIaHUS pax0apu y3 €paaMmuuiapu
OaaH 1Ty AaBJIaTHH aljlaHUO, KYypuO dYWKagu. byHma XOKHMHAT TH3UMH Ba
pax0apusT OWIaH MyHHUIUMAT Japakacuja MaKCHUMall MUKIOp/a y4parryBiap
VTKa3uIll OJAWMHIAH pexamamrupwiaan. Kyn naenatinapna Maxcyc XOKAMUST
JenapTaMeHTIIapy MaBxKy/I.

Cué€cuil TaBaKKaTYWIMKHU CYOBEKTUB OaXOJAIHUHT UKKUHYUA TypU —
Jenmbbu ycymu ned ropuTwiagd Ba Oy aramMa KaauMJard XOKHUMHUSAT Ba
caBJioTapJiapHU KeJlaKaKH! OJITUHJIaH Oamopar Kuiagurad Jlembsduit Homugan
kemn6 uukkaH. Cuécuil TaBaKKaTUWJIMKHUHT XO3HWPTH Oamioparduiapu
YHUBEPCUTET OKCHEPTIapH, MOaBlaT AemapTaMeHTH XoJuMiapu Ba (upma
MacjlaXxaTYwiapuanp. Yiap KOpHopauusiap y4yH CHECUM TaBaKKaT4WIMKHU
MHUKpPO Ba Makpo MUKEcAa Oaxomamra Taiépiaiamiap Ba Oy Xu3Mamiapu yayH
KaTTa MUKIOPJIA XaK Cypanaunap.

“Yomn ctput mxopHen”, “buznec nuk” kaOu Ou3zHecra OaruIILIaHTaH
KYNIT'MHA SKypHaUIapAa TypJiad daBjiarjiapjard CUECUN TaBaKKaTdMWIUKIIap

TYPUHHMHT Japaxacura Kapald skaaBawiap Tap3uaa Oocubd uyukwiaau. by
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KaaBaulap Xap Oupu  amoxuma (GaosuaT KypcaraéTraH SKCIEpPTIapHUHT

CyOBEKTUB XyJlOCAJIapUra acoCaH Ty3WJIajIu.

3.2. UkTucoanii TABaKKATYMJINK Ba YHH 00 LKA PUIII

AnMarmtyupuin Kypciaapu OwiaH OOFIMK OYiraH TaBaKKATIWIMKHUHT SHT
KEHI TapKaJIraH TypU UKTUCOAUN BaIIOTa TaBAKKATYMIUTHA XUCOOIaHAIH.

Nxrucoauii BamoTa TaBaKKATYWIATY BAJIIOTA aJIMAIITUPHUII KypCIAPUHUHT
y3rapuimra 0OFauK OYJraH KOMMIaHUs KUWMaTUHU V3rapuilii OwiaH OOFIIHUK.
Axuusnapau 0030p HapXUHM Myomajiara YWKapwiraH Iy akuusjiap COHUTra
KYTMaliT™Macu KOMIaHUS KAWMaTH XucoOaHaau. AKITUSHUAT 0030p KHMMaTH —
Oy Tanab Ba TakIuGHUHT OUp-OMpura TeHr OyIranaaru KHAMaTuaup. AKIusiap
KAAMaTUHU ~ 0axojamiia  capMosiiopiap  KOMIIAHUSHUHT — KENT'yCHJIard
TYIIyMJIAPUHU TaXMUHUN aHUKJIAINra XapakaT Kuilaguiaap. AKIUSHUHT aifHHA
naiitaaru 0aXOCHHM aHUWKJAIl y4yH BakT Ba HOAHUKJIMKHU XHcOOTra 0y
HaTOKaJlap TaXMUH KAJMHAAW. XUcoOJaluiap HaTUXKacua aKIUsSHUHT 0axocu
0030p OaxocuiaH KOpHU OVIica, cCapMOsIZIOp YHU COTHO oJiMaiinu, arap y 6030p
HapXuJaH nact 0yjuca — y akuusHA COTaju.

AKUUSHUHT JUCKOHT (MyAJaTd TYJIMaraH aklMUsSHU XUcoOra OJIMII Ba
yHAaH ynuiad KOJIMHAAWraH xak) KuiMatuaa Oaxonam  (V)-O0y myn
MaOJIaFIapUHUHT KeNTycuja KyTWia€TraHn Oapya TYIIyMJIQPUHHUHT Iy KYHTH
OaxocHuaup, SIHHU:

V = C1/(1+Kk)+C2/(A+k)2+...+Cn/(1+k)™n
bynna: xk — capMosiiop KyTa€Tran n1apomMaj MEbEPH;

Wunekcnap — napomMaj Tywaaurad aaspJsiap. Mykamman 0o3opna
aKIUSTHUHT 0030p Hapxu yHHUHT (V) KHAMaTUTa TEHT OV Iaim.

HxTucoauii BaJitoTa TaBaKKATYWINTU ca0abapyUHU TYIIYHTUPUII YUyH
capMosiJIop, BajiOTa aIMAIUTHPUILI KypCJIapUHU KeNTycuJa KyTHJIAETraH Imys

Ma6f[aFJ'IapI/IHI/IHF TymIymura TabCUPHUHU TaxJIMI KWIHIIA JIO3HUM. MyaﬁﬂH
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AIMAIITUPUII KYPCUHUHT peall Y3rapHillyd HaTHKacu KOMIAHUSHUHT Y3Ura X0oc
xycycusitura OOfnuK OVnagu. byHu Ou3 OU3HECHHHI KyWHMIard yd TypH:
KYTIMUJUIATIIM KOPIIOpaIusi, UMIOPT-3KCTIOPT KOpHopaiusicyu Ba (akaT UYKH
0030p omepanusgapyu OWIaH IIyFyJUIaHyBYM KOMIaHUsIAp GaoTusiTHHU KYpuod
YUKCaK, TYUIyHAPIUPOK Oy iamau.

Kynmwiatin xkopropamus opacujaa Oup Heda JaBiaTiapia capMos
KyWWII Ba MOJMSJAIITHPUII OWaH WIyFyJUlaHagu. AWTaiiuk, AMepuka
3JIEKTPOH KOHTJIOMEparh (MOHOMOJMCTUK Oupnamma typu) HUrammst 6030pu
yU4yH MYJDKQJUIaHTaH TaTeHJIaHTaH IIy TpaHC(OpMaTOpHMHU HIUIA0 YUKAPHUII
yuyH Uramusna pabpuka Kypasntu. By koprnopamus aBinoa KOMIaHUSCUHUHT
Oapua nmapoMan Ba uyukumiapu MHWramuss Ownan OOfIMK Ba eBpojapja
JeHOMHUHauus  (myJl — KMWMATMHA — y3rapuiid)  KWIMHAgW.  AMepuka
capMOsIIOpJapy €BpoJia JEHOMUHALMS KWIMHIaH KEITyCHIa KyTUIAETraH Myl
TYLIYMJIAPUHU €BPOHM KyTHJIAETraH JOJUIap HapXya KOHBEPTALM KWINLIUIAPU
Kepak Oynaau.

EBponunr kenrycupa xyrtwnaérran kuiMaru AKII Ba Uramusanaru
(¢ou3 craBkasapu Ba MUHGQIALIUSA CypbaTura Xamja €BpOHMHI KOPHH Kypcura
Ooornmuk. dPapa3 Kwiailliuk, €BpOHUHI xopui kypcu 10%ra omau, dous
CTaBKacH Ba KyTwiaérraH uHpsiuust cypatu y3rapmaau. Kemrycupa WUrtamus
aBJIOJI KOMITAHWSACUAAH KYyTUIAETraH MyJ TYIIyMUHUHT gosutap Kuiimatu 10%ra
omanu. Jlemak, Utamusa nryp0a KoMmaHusCUHUHT 0030p Kuiimatu Xam 10%ra
omagu. Arap €BpOHMHT Kopuil KukiMatu S5%ra Kamaiica, mIyn0Oa
KOMIAHUSICUHHUHT KHIIMaTH XaM 5%ra Kamasiiy.

Yer paBnarnapaa ¢wimamuiapu OyiMaraH KOMIAHHSIAP XaM BajtoTa
AIMalITUPUII  Kypcllapuaard y3rapunuiap cababiM  MKTUCOIMHA — BajroTa
TaBakkauuiaurura ayd  kemaawiap.  Kopesga  unwiadl  yumkapwirad
aBTOMOOWIIApHUHT AMEpUKaJaru UMIOPTUHU Kapalnuk. AuTailmuk, Kopes
uIUad YUKapyBUM aBTOMOOWUIApHM AMeEpUKa UMIIOpPTEpUra BOH Oyiinua

OenrunaHrad HapxJjapaa (Muco yayH oup apromoomiara 7500000 Bon) Oepasu.
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bynna nommap kuitmatm 750 BoHra TeHr Ba wummnoprep Kopes wumnuiab
YuKapyBuMcura naoJuiap Kuitmarura skBuBajieHT (10000) xuitmartna Tynar,
cyHrpa apromoOmmiapau Amepuka aunepura 10%mm yctama (11000) Guman
cotum MyMKuH. Mmmoptep xap O6up aBromoOwmmman 1000 mosmap doiina
KYpaau.

Tamku caBmo €kum ver maBnatiap OwinaH xed (daHmail OuTuM OuIaH
HIyFyJUIlaHMalurad  KOMIAHUSJIap  XaM  ajJMalllTUPpUIN  KypcJapujaru
KyTWJIMaraH TeOpaHuluUiap OKWOaTuaa UKTUCOJUNA BaIOTAa TaBaKKATYMIMTUTa
(xaB(-xarapura) ay4 KeJIMIUIApM MYMKUH. MacanaH, AMEpPUKAIUK CYT
MaxcyJoTJIapu Tal€pJiialira UXTUCOCHAIaH O3UK-OBKAT MaxXCyJIOTIapH HIILTa0
YUKAPYBYM KHUYMK OWM3HEC BAKWJIM YET 3JI XaMKOPJapyu OWJIaH 3KCIIOPT-UMITOPT
omeparnusaapura HyucOaraH KU3WKWI YHFOTMaau. AWTalIMK, y V3WHHUHT
Maxcynotiapuau cotuniiad 20% mapoman osaaud. Xy[aad Iy MaxCyJOTHU
unwiad ynkapyBuu [lompmamuk sca, yau AKIlIna 20%ra nact 6ynran gosap
HapXjapuja COTHII HMMKOHHUSATUTA Odra, OyHIa y 3J0oTalapiaru Xucoo-
kutoOnapaa goiiga MUKIOPHU X€U KaHaai 3apap Kypmaiau.

@apaz kwiakmk, Amepuka kommanusicu [lonbiia Bakuiam OwiiaH
paKoOaTIONUIMIMHA  CaKjiad KoJIMII y4yH Maxcysnotu Oaxocunu 10%ra
nacauTupuIra Kapop Kuwiaau. borka y3rapunuiap tabcupu OyiMaraH xoJiaa
YHUHT JapoMajyd TEHI spuUMra KUCKapaau. AJMAIITHPHUII KYypCJIapUHUHT
y3rapuily HaTHXKacuja KOMIIAHUS 3TaCMHUHT KeNTycHuaa KyTaéTraH TYIIyMH
50%ra kamasau. Illynra yxmam [lojgpma 370THH KHUUMATHUHUHT OIIWIIA
AMeprKa KOMITAHUSICHHUHT (poimacura mKoOuil Tabcup Kypcaraiu.

OnepaloH BaltOTa TAaBAKKATYWIMTH BAIIOTa TAaBAKKATYWJIMTUHUHT
KyJla 4YekJiaHraH Ba ¥y3ura xoc makiu (dpopma) xucobOmananu. KOxkopumaru
Kopess aBromMoOWIIIapuHUHT AMEpUKa UMIIOPTEPU MHUCOJMIa siHA MYpOIXKaaT
Kuiaiiik. bopauio AmepukazgaH UMIOPTEp KEIMUIIWITaH BOHA HapXjapuja
OeNruiIaHral MUKJIOpJa aBTOMOOWJI COTHO OJIMINTa IIapTHOMA Ty3TaH OVica,

YHIAa BOHaA KHﬁMaTHHHHF }"13rap1/11m/1;[ar1/1 OIICpallMOH BaJIIOTA TaBAKKAITYUIIUTHU
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UKTUCOJUN BaIIOTa TAaBAKKATYMWIMIKA XUCOOJIAHUIIM XaM MYMKHUH. Bupok,
OTIEpallMOH BallOTa TaBaKKAIYWIATK XapakaTh OeNrwiaHraH MUKIOpIaru
aBTOMOOWJIHM COTHMO OJHUII IMAPTHOMACH MaxOypusTIapuia 4YeKJIaHTaH,
UKTUCOJWN BaIIOTa TAaBaKKATUMUJIMIUA 3Ca, KEITYCHIa peKalallTUpUIMaral
UMIIOPTA XaM KEHT TapKairad. AWpuM XoJuiapja maxcuii MabiarHu €ku cod
JapoMagHu Oyxranrepusi KUMMaTHAard Y3rapuluiap KOMIAHUSHUHT 0030p
KuiimMatn OwinaH Yy3apo Oofimk Oynagu. bupok xap gouM xam OyHjan
OynaBepmaiinu. byxranrepuss KuilmMatu OONUIaHFUY KUIIMATra acocCaHau,
0030p KuMMaTH 3ca, MyJl Maljarjapy TYLIYMUHUHT KEJITYCHJIard TaXMHUHHIa
Kapad MyJhKaJl KWIMHAIH.

byxranrepust Ba 6030p KuWMaTtu Kym XoJuiapia Oup-Oupuman dapk
KWJaad. AKTUBIAPHUHT 0030p KUMMATH YJapHU Te3Ja SCKUPHUIIM OKHOaThaa
T€3/1a MACAWUIIN y3rapMad KOJMIIM MYMKHH. b0o30p mapoutw apum akTUB
TypJapHU (MacajlaH, KydMac MYJK) 0030p KHHMaTHHH KYTapUIM MYyMKHH.
Kommanus kuiiMatiHH OWp BagroTagaH OoIIKacWra KaiTa XucoOmamn Eku
Oyxranrepuss Ba 0030p KuUWMaTtu ypracujgard QapkHU OLIMpanu EKU
KamanThupanu. by anmamrmvpuin Kypciapu y3rapuim OwsiaH OOFJIMK OYJraH
UKTUCOUN oMuUiIapra OOFJIMK OYaiu.

byxrairepuss Ba HMKITMCOOMM KUWMAamIap ypracuaa  y3WIUII
MaBXyJJINTH, HUKTUCOAWN BalOTa TABAKKATYMWIMIMHU aHUKiam (Yiyamnn)aa
MYKOOWIT ycyiuiap OYIMINMHM Tanad Kuiaau. YHra Kylujaaruda ¢HIanmiaiu.
AWTailiK, KOMIAaHUSHUHAT 0030p KuiiMaru (V) BagroTa KHiMaTu OWIIaH TYFpH

oornanumaa 6yacus, ($/X); y xonaa:

V = Bo+B1($/X),
by epnma Bo — Bamora y3rapummra OOfiaMK OyiMaraH KOMIIAHMS
KUWMaTUHUHT OUp KUCMU
Bl — X Bamora KkuiiMaTuHU OUp OUpJIMKKA Y3rapraHjard KOMIAHUs

KUMMAaTUHU y3TapHUILIH.
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AlipuM KOMIaHUsIap KUMMaTH OMp Heya BaMIoTalap KuiiMarura TyFpu
Oormanum >xTumosuMru Oyirammuru yayH ($/X1. $/X2, $/X3) roxkopumarn
uboaaHu KyWnuaaru Ky puHHUILIAA €YUl MyMKHH:

V = Bo+B1($/X1)+B2($/X2)+B3($/X3)+...+Bn($/Xn)

by epma Bn — Xn BamoTa kumiimMaTHHM OWp OWpJIMKKa Y3rapraHmard
KOMITaHWSI KUMMATUHH Y3TapuIlIn.

Xap Oup Bamorara y €ku Oy Oa3uc Typu y4yH HMKTUCOJMHN BalltOTa
TaBakkamumwmurn Moc xoima (Bl, B2, B3, Bn) xkoadunentaap opkamm
udoanaHau.

Komnanust ydyyH UKTUCOIMIA BaliOTa TaBaKKATYWIMTH YIYOBU
xpcoOmanran Oy Kod(uIeHTIap, KOMITAHUSIHUHT 0030p KWUWMartd Ba
BATIOTAHUHT 0030p KUHUMATHHMU OJIMHTU KATOPJAPUHU PErpecCUOH TaxJIn
épnaMuia OCOHTMHAa XHUCOOJAHWIM MYMKHH. Macanan, cu3ra KOMIIaHUS
aknusutapuan  6o3op kuiimatnaM(VO xamma Snonus wenu, AHrimms QyHTH

KAAMaTIapu BaKTUHU KaTOPJIAPUHU TY3HII 3apyp OYIJICHH.

1 xxaaBan
Nunnap \Y Hoinap/uen Homnap/pyHT
1980 $55 $0,005 $1,90
1981 $56 $0,006 $1,70
1982 $48 $0,006 $1,80
1983 $60 $0,004 $1,60

bynnan tamkapu cuz Jlotyc 1-2-3 kaOu 35eKTpOH KaaBayUlapJaH
doiinananud, BarOTa KUMMaTh XUcoOra oMb akimsi 6axoCUHU XUCOOIAITMHT U3
MyMKUH. Xynau imyHzail (Bn) kosdunentHn xucobmam Ba y Epaammuia
UKTHUCOJHWHA BAIOTA TABAKKAUTYWIMTHMHYA AQHUKJIAII MYMKHAH. AWTaiJvK,
XucoOjanuiap HaTiKacuia BaloTa KUMMAaTH acocuaa akius 0axoCHHU

xuco61ab, Kyinaara KodUIEeHTIapHA XO0CHI KWIIUK,
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2 JKaxaBai

Bo B nena B gynt
25 4000 0

Harwxkanap myan kypcaraauku, 25 gojuiap akiys KUMMartd XucoOra
OJIMHTaH BAJIOTaHU aJIMAIUTHPHUIL KypCIapUHU y3rapummra 0ofimk sMac. Mena
AIMAIITUPUII KypCUra TabCUpPU KOIPPUIEHTH IIYyHH KypcaTagukd, HeHa
kuiimatnan - 0,001  mosuiapra  opTummM  akuus  KMAMathiHA 4 oJoiapra
(4000)(0,001) = 4 ommpanu. Mena kuiiMaTMHU MAacalWINM aKIMsg KAHMATHHH
xaM 4 noJutapra macaithpaau. OyHT aJIMaAIITUPUIN Kypcura Kod3(QQHUIEHTHU
TAbCUPHU IIy BaliOTa yYyH BAIOTa KypCH TEOpaHMINM aKIus KAWMaTHHH
y3rapuimmra oau0 KeaMauIn.

HxTuconuii BamoTa TaBAKKATYWIMTMHUHI TaOMaTH ONEpaluoH Ba
BAJIOTa KalWTa XucoOJsianl TaBaKKaTYWIMIura HucbaraH Oup MyHYa
MypakkaOpoxaup. KoMmaHussHMHr — anMamTupuil — Kypcura — HucOaraH
MyHOca0aTu Kyna Kynm omwuiapra Oofimk. HWkruconuih  Bamota
TaBaKKATUWJIMTMHUHT aHUK COHJIM KYpPCaTKUYIAPWHU OJIMII aH4Ya KUIHUH
Oymranmuru  cababmu, Taxawdwiap  KU€cuidi  MabaymMoTyiap — OwiaH
yerapanaHaguiap.

Mykamman 0030p IMapouTHAa KOMITAHHS 0030p KWHWMATHHU
y3rapummra pyd Oepuim MyMKHH OYynraH TaBaKKATIWIMKHUHT —COIUP
STUIMIINIA KOMIAHUS STATAPUHUHT KENTyCuja KyTWIAETTaH Myl TylIyMJapu
y3rapuIly TabCUP KYypCaTaIH.

[yngait skaH, AMepuKa KOpXOHaJapu y4YyH MKTUCOJAUN BaliOTa
TaBaKKATUWIUTH YMYMHI JapaXaCUHUHT MacalMIly Iy KOpXoHara KeJlrycusa
TYWIYIId KyTWIa€TraH myJd MalOjafiapuHu J0JUlap KUWMaTUHUHT KaMaWWIIH
Oowran Oapobap OVmamum. IllyHmaii skaH, BamoTa KMUMATHHUHT Y3TapHIIMa
KOpXOHara Tymaérrad Ba YMKUO KeTaéTraH MmyJl OKUMJIAPUHU TEHIJIAIITUP ULITHH

TabMHWHJIOBYM CTPATCIUsAHU unniad YUKUIIHW TAKO30 3Taau.

86



HNkTuconuii BamoTa TaBAKKAUTYWIUTUHU XEJKUPJAIIra EHIAMMAIIHUHT
sHa Oup WUynm rinoban puBepcudukanus OYiMmuO, y KOpXoHa (aosmsT
Kypcara€rrad 0030pJiapHU KEHMaUTUPHIL Ba TYHE MUKECHU A KOMIAIIraH Uiwiad
YUKApUIIl KyBBaTJIAPUHU PHUBOXJIAHTUPUIIHMU Y3 HWUUra ojiaad. bopawro,
AIMaIITHPUIIT KypCcH OMpOop-Oup JaBjaraa macaind KoJjca, KOMIaHus VIa epaa
MaxCyynoT Wiuiad YUKAPUIIHM Ba aJMAIITHPUILI Kypclapu KyTapuiraH EKu
y3rapMaii KoJraH JiaBjatiiapra SKCIOPTHU KYMalTUPUIIM MyMKUH OV ianu. Pean
QIMalITUPUII KypcJapu JOUMO ¥y3rapu0 Typrahiurua cadbaliii, KOpXoHanap
roban  auBepcuUKalMAHM  KyJutamga — OO30pHM  HaszaplaH — 4eTaa
KOJIMpMalIniIap Ba UILIA0 YUKAPUII UMKOHUSTIAPUHU YHU Maia0 Oyaummra
Kapab coTaguiap.

Axum nuBepcuUKalysi KWIMHTAH KYIMWUIATAN KOpIopalus peant
AIMAlITUPUII KYpCIApUHU TYycaTlaH TeOpaHUIIM HaTWXKacuja IapoOMajHU
OLIMPHII IMKOHHATIIApUTa JOMMO Iy4 Kenaauiap. by aca, ypraua YynKuMiIapHH
KaMaWTHpHUIITa Ba y30K BakT JAaBOMHJIA ypTadya TYIIyMJIAPHUA KYIAHWIINIa
Xamjia KOMIaHusl pako6aréap 10NUTUTUHU OIUPHILTA 0JU0 KelTaau.

Kommanusmap Owm3Hec Oyitmya mepukiIapu Ba MaxOypHUSTIApUHU
MyJJIaTH Tyral OWjlaH MKTUCOJWN BalIOTAa TaBAKKATYMIUTMHU Y3 aKTHUB Ba
NacCHUBJIAPUHM MIUIATWIAETTaH BallOTara TEHIVIAIITUPUO MacauTUpUIILIApU
MyMKuH. Macanan, SAnonusiga umuanu Oyiran AmepHuka KOMIAHUACU Y3
daomusaTuHu SAnoHus MaxOypuaTiapu OWiaH HeHauapaa MOJUSIAIITHPHULIN
MyMKUH. By MaxOypusatnap wmygnaty ury ¢uidan akTHBIApU (aousTH
MyagaTh OwjaH yxmiam Oynammm kKepak. Jlemak, Ka4oHKH WeHa KWWMAaTh
buman aKTUBIApUHUHT J0JUIap KUAMAaTHHU MacalTupca, Oup BaKTaa XyAaH Iy

napaxana ¢puiman MaKOYPUSTUHUHAT JTOJUTap KMMMATH XaM Tacasiim.

Kuckaua xysnocauaap
Cuécuii TaBakkamImMK (0ab3uaa aBlaT TABAKKATUYMIIMTH XaM JICHIIIa N )
— Oy KoMmaHWsI YYyH XyKyMaTHHHT KelITrycujaaru cuécaruaa OymaguraH

y3rapunniap OKAOaTHIup.
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Oxcrnponpualys — 0y KOMIaHus MaOJarIapuH MaxOypui TOPTUO OJIUII
XapaKaTHIup.

Makpoukrrucoauérna 6axoan — 0y CHECHI TaBaKKATIMIIMKHY 1Ty JaBjiaT
yudyH OomKa JaBiariapra HucOaraH aHUKIAMAUpP. MHUKPOUKTUCOIUETIA
Oaxomam - Oy aifHaH OWp JaBiIaTHaru CHECHN TaBAKATIYWIMKHA aHUK OWp
KOpPXOHA €KU TAPMOKHHUHT (haosUATHAA KYIUIAIIHD.

TasH4 cy3aap

Cuecuil TaBaKKIAYWINK, HWKTUCOAWN TaBAKKATIWIMK, OSKIPOMPHAIIUS,

HaIMOHAIM3aIMs1, 0aX0JIalll, XeKepJialll.

Ha3zopart caBosiiapu:
Cuécuii TaBBaKaTYMIMK Ka4OH Maigo 0ymaau?
Cuécuii TaBBaKaTYMIIMKHY TAOWATH HUMaJIaH noopar?
Cuécuil TaBBaKATYUJIMKHU KaHaal yadamaapu MaBxya?
Cuécwnii TaBBaKaTYWIMKHU Oaxoam KaHaan ycyomapu 6op?
Dxcrnponpuarys Jeraijia HUIMaHu TyIIMHAcHu3?
Harnmonanuzanus kangai iy Ouinan aMmanra omupuiaan?
Cuécuii TaBBaKaTYWIMKHUA XEIKUPJIall MyMKUHMHA?

Wxrrcoaunii TaBBaKaTY MJTMKHA MOXHSITH HUMaJlaH noopar?

© © N o g &~ w D -

Wxtrcoaunii TaBBaKaTYMIIMK KaHAal XoJuiapaa pyil Oepuiim MyMKUH?
10. VxTrcoauii TaBBaKATYMIIMKHU OaxoJialll Ba OJIIUHU OJIUIIT WY IUTapu
HUMajaH noopar?
11. Komnanaws KWiMaTHHA OyXraaTepus XUCOOU OpKaIu aHUKJIAI JeraH/ia
HUMaHU TYIIyHACU3 Ba UKTUCOJIMI TaBBaKATYMIIMKKA YHU KaHJ1ail aokacu 6op?
12. Uxtrcoauii TaBBaKATIMIIMKHY XEIPKAPJIAIl TAPTHOM Ba WY ITapuHU

TYIUMHTHAPUHT .

TaBcus 3TuIaguran agadéuéraap:

1. MeunBwun, Xappuc. MexnyHapoausie punancel. Mocksa, 2003 r.
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2. bepesuna E. MexayHapoaHble omepaud 1O KOMMEPUYECKUM
onepauusiM. Mockaa, 2003 r.

3. banabanos W.T. BamoTHbIi pBIHOK M BaJIOTHBIE omnepaiuu B Poccun,
Mocksa, 2004 r.

4. Bnagumupckas A.C. BamoTtseie onepaiuu, Mocksa, 2003 T.

5. HBanos H.C. MexayHapoiHbie KpenuTHbie OTHOIIEHUsI. MockBa, 2002

6. Koueraposa WM.B. Omepanuss HaIM4HOW BaJIOTHI B KOMMEPYECKUX
OanxoB. 2004

7. KpacaBuna JI.LH. MexnayHapoJHble BalllOTHbIE. KpPEAUTHBIE W
¢unancoBblie oTHOIeHUs, Mocksa. 2003 r. 608c.

8. MexnyHapoHbIe BaTIOTHbIE. KPEIUTHBIE W (DUHAHCOBBIE OTHOIICHHUS.
Kouncnekr nexuuii.-M. IIpunop,2002.-112c¢.

9. llupunckas E.b. Omnepanus xoMMepdecknx OaHKOB M 3apyOeHBIH
onbIT. 2003 r.

10. ITuckynos .}O. Teopus u npakTuka BamoTHOro guwimHra. —M.:3A0
®unancuct,2002.-325c¢.

11. CupunoB O.1O. ®unaHchl, neHexHOe oOpaieHue, kpeaut. M.: UKI]
Maprt. 2004.-288c.

12. CemenoB K.A. MexayHapoqHbIH BaMIOTHbIE U (PUHAHCOBBIC
otHomenus.-M. . TEMC,2000.-125c.

13. MouceeB C.P. MexxnyHapOIHBIA BATIOTHBIC W KPEAUTHBIC OTHOIIICHUS
M.: Jleno u cepsuc, 2003.-576¢.

HNuTepHeTnan oJIMHraH Bedcamtiap:

1. www.forex.com

www.thebanker.com

2
3. www.bankinfo.uz
4

www.uzland.uz
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IV-BOB. XAJIKAPO KAIIUTAJI BO3OPU MYBO3AHATMN.

4.1. ®umep camapacu

by 600ma aBBan ypranunaran mMarepuamiap acocuaa OUIIEpHUHT XaTKapo

camapacu Ba OuIepHUHT TyHE MUKECUATH caMapacy 1e0 HOMJIAHTaH WKKHUTA
XaJIKapo MapUTET MApPTIAPHUA KYpUO YHMKAMU3.

Xalkapo mapuTeTHUHT Oapya mapTtiaapu Oup—Oupura OOFJIMK Ba OUp—
Oupura Tabcup KWilaau. Yjaap Ouprajiumkia Xajakapo KamuTtal 0030pu
MYBO3aHATH TYFPUCHA TYJIUK TaCaBBYp Oepaju.

duiep camapacu — Oy Hazapusa XX acp Oomnuiapuga S0 UKOM
Kiwirad ukrucoqdu HMpeunr @umepra mancyd Oymmb, y mwumid  ¢dous
CTaBKaapu WHQIAIUSHUHT KyTWIAETraH JapaXkacuHd Owmgupanu, ae0
Tabkuiarad. [y Ounman OGupra yHUHT Ha3apusIiCH aIMAIITUPHII Kypclapuaara
KyTUJIa€Trad y3TapuluiapHY BATIOTA aIMAIITUPUINETTaH JaBiatiapaaru dhapKu
Owan Oofnaiiau. Xo3upru BakTaa Oy Hazapus DUILEpHUHT XalIKapo caMapacu
ne0 IOpUTHIIAIN.

by camapa &ku ¢opBap1 Kypciapu Ba pou3 CTaBKalapy MAPUTETHHUHT
y3apo TabCcupu HaTkKacu cudaruga €Ku pUCK OWJIaH amalra OIIMPWIAAUTaH
apouTpax pou3 cTaBKaapy HATHXXKAcu cudaThia aMajra OMMPUIUIIA MyMKHH.

bu3 xap nkkana MexaHu3M HaTHXKaJApUHU KYPUO YMKaMU3.

4.2. Cuxkumaiinuran popBapa Kypcu Ba ¢pou3 cTaBKajJapy NapuTeTH.

FOkopunaru 600mapia 6u3 ¢pous cTaBKanapu NapUTETH Ha3apuUsICHU OWiIaH
TAHUIITAH SJUK. YHHa BamoTa ¢opBapa kypcunuar F{(A/B)t+1} cmot
anMarrtupuil - kypcura (A/B)l  HucOaru my paBnmatnaru  Bamora  (ous

CTaBKaIapu (PyHKIMSICH XUCOOIaHAIN ASHIIITaH 31U, SbHU:

F{(A/B)t+1}/(A/B)t = (L+ra)l(1+rb); (1)
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bynpa: F-pamora anMamrupuil Kypeiapu yuyH (GopBap/l mapTHOMaIapu
ctaBkajapunu oungupanu. [y Ounan 6upra cumkuManaurad GopBap KypcH
Hazapusicu GopBapa KypCcH KeNTycuaa KyHmIaéTran crioT Kypcura TeHTJTUTTHA
KYpUO YUKUITaH SHHU:
F{(A/B)t+1} = E{(A/B)t+1}; (2)
oyamna: E{} kaBc wuwmmaru ¥y3rapyBumiapHM KyTWIAETTaH KUHMATHHU
OeJruIIanau.
Arap 6u3 (2) Tenrnamanu xap ukkaiga tomoHuru (A/B), ra 6yicak, y
Xojla  cwpkuMaiinurad — ¢opBapd KypCcH  Ha3apusACHMHM  KyWujaruda
udoamanmmMnu3 MyMKHUH:
F{A/B)t+1}/(A/B)t = E{(A/Bt+1}(A/B)t; (3)
dapa3 Kwiakink, (Pow3 cTaBKajgapu MAPUTETH Ba CHIDKAMAWIATaH
dopBapa Kypcaapu xakukuimruya(y3rapmaii) Kosca, y xoiaa (3) TeHriaaMaHu

(1) Tenrmamara Kyin6 Kyiugaru udogaHu XOCHI KATaMU3 !

E{(A/B)t+1}/(A/B)t = (1+ra) / (1+rb) (4)
by udona (4) Guiuep xankapo camapacuHu udoganaiam.
Kenrycuna kyinnaérran coT aMalITUPUIL KYPCUHUHT KOPHUM CIIOT
Kypcura HucOaru Kyiuaarnya udojaa oOpKaid aHUKIaHUIIN MYMKHH:
E{e}={E[(A/B)t+1]-(A/B)1}/(A/B)t éxu: (1+E{e})=(1+ra)/(1+rb) (5)
Qumep xankapo AP eKTHHUHT Oy yMyMHH KYPUHUIIM  LIYHU
KypcaTaliuKy, KyWWIaéTraH aJIMallTHPHII KYypPCIApUHUHT  (pou3IapuHu
y3rapuily, WKKM JaBiatjaru Typiaud (Ou3 CTaBKAIAPUHUHT (YHKLIUACH
XACOOIaHAIH.
Arap ®umep xankapo 3¢ddexTura aman KuwiIMHMAaca, apOuTpaxkiap
TYpJIM JaBlariapAaH KpeauTiam xpcobOura karra (oija OJIuIuiapu MyMKHH.
dapa3 KWIAWIMK, SITOH MeHU Y4yH )opuid crot Kypeu ($/Y) 0,0070 mommapra

TeHr. Onaunru 6ymuaManapuu kypranumusek, arap AKLL Ba SAnonusina pous
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craBkacu 8% Ba 4% ra TeHr Oyica, xankapo ®uiiep camapacu Oyitnua ueH
KUIMaTUHU ompui 1 dungan keitud 3,75% Hu Talkuia KUiIaau.

Avitaitmuk, apOuTpax xakwkataa ueH 4% ra KumMmar Oymagu med
TaXMHH KWICHH. Arap apOuTpax xak Oyica, y xosma doigara SpHUIIHII
MYMKHHMH? Arap y ¥3 TaxMuHHIA XaK OYiIu0O dmKca, y xoyma 1 wwimad cyHr
AIMAIITUPUII KypCU KyWHJIarura TeHr Oy aju:

(ML(1+E) = ($/Y)t+1, éxm (0,0070)(1+0,04) = 0,00728 noaxap.

Arap apoutpaxx AKUInan Imwinmon posuiap kap3 oJsica, 1 Hunnan
cyur y 1080000 nommap 6ymanu:

($t)(L+rus) = ($t+1), éxm (1000000)(1+0,008) = 1080000 mosrnap.

Arap apOuTpak Kap3 OJTraH MUJUTHOH YKOPUU CIOT Kypcu OViinda meHra

KOHBEpTAIUs KUJIMHCA, Y X0JI/1a:
($O/($/Y)t = (Y1) éxkn (IMmuanon)/(0,0070) = 142857,143 uen.
Cynrpa ynu fAnonusra vunura 4% ra ccyna oepwica, 1 Hnuinman keiuH
(Yt)(1+riap) = (Yt+1) éxu (14288857143)(1+0,04)=148571429uen
Oymnaam.

HNennu nosiapra KOHBeEpTalMs KWIMHCA XOPUM CHOT Kypcu Oyitnua
apouTpax:

(Yt+1)($/Y)t+1)=($t+1) éxm (148571429)(0,00728) = 1081600 xo 1apra

sra OVmanm Ba 1 Wunmpan cyHr apOutpaxiapra 1600 mosmmap doiiga
kentupand. Arap ueH Hapxu 3,85% KaM KYTapwiMIM KyTWiIca, Yy XOJiaa
apoutpaxmap SAmonmsga xap3 om0, yaum AKllra ccymara OGepunuiapu Ba
y3napu KyTrad GoiIaHu OJMIIUIAPH MyMKHH.

Xankapo @umep camapacu (QoW3  CTaBKaIapu  MapUTETHHU
TabMUHJIAIIHU Ha3zapjaa TyTtaad. IIIyHUHT ydyH HKKWATa XOXJlaraH MHapuTeT
HIApTIapUHU OaxapyBuu Oy MOJIMSABUNA MEXaHU3MIa YUUHUM MapUTET AP TUHU
XaM Oaxkapa OJIMILUIa UIIOHY TYFJIUPaIu.

@OuiepHUHr JAyHé Mukécugaru camapacu. OumepHUHT JYHE

MUKECUArd camapacu TypJid JaBiariapiard (Gou3 cTaBKajlapu ypracuparu
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dapk OwnaH 11y AaBiariapjaard WHQUIAIUSHUHT KyTWIaéTradl YCHII CypaTh
ypracunaru dapkau Oofnavau. OuiiepHUHT AYHE MUKECUAArU camMapacuHH
YpraHuijian OJHIH MWUIMA HWKTUCOAUETAArd KyTWIAETraH WHOIIuUs
napaxacu Ba (ouU3 CTaBKATAPWHUHT y3apo OOFiIoBuYM Duiep camapacHHUHT
axaMUsITUHU aHWKIa0 oy 3apyp. Cyurpa, OumepHuHT AyHE MHUKECHUIATH
camapacu xaimkapo Dwuiiep camapacu Ba BaJIOTa COTHIN KOOWJHSTH MapUTET
OwiaH KaHal OOFJIMKIMTUHU KYpaMu3.

HoMunanra kapum xakukui Gouaajauink. Pean ¢ous craBkacu
() — Oy WHQIAIUACH3 MIAPOUTAA amaira OIMpHca Kap3JopJap TYJIalld Ba
KpEeIUTOpJap OJMIIM MYMKUH OyiraH Qoiina mMenépuaup. Arap Xap HKKaia
TOMOH HWHQIAIMS MyKapap Ae0 TaXxMHH KWICa, Y XO0JiJa KPEeauTop Kap3
OJIyBYMHH MHQIISIIUS TabCUPUHU TYJIIUPYBUH, IIYHAAN Qoiina MUKIOpUTra po3U
Oy mmmra Tanad kumagau. MacanaH, cu3 HHGISIIS Y CUIIIMHA MKOOMi Oy THIITMHN
KyTTaH XOJja MaOJaFMHTU3HU KpeauTra OepJAMHTH3 Ba CHU3 KPEAUTOPJIaH
Kpenaut MUKIopuHU (€ §), mroc (GoiTaHuHT peal MUKIOPUHH, TUTFOC MHQIIAIUSI
cababmu uykoTwiaran kpeaut kuitmaru {E(P)$}, mmoc kpemut wnHISIMSA
cababim, WyKkoTWIraH MuKAopura komnencarwmsicu {E(p)i$} Tynammun tanad
KUJIacH3.

$+IS+E(C*P)S+EP)IS$
STbHH $ KaBCJ/IaH TalllKapura YMKapcak;
A+m+Y(*P)+Y(P)m) = (1+m)(1+¥Y(P) kypuHummaa oyJaaau.
bynpmait Qolimanu oIuII y9yH HOMHHAI KpeauT cymmacuau ($)Hu Ba
yara ¢ou3 (r$)HM KAWTUIIMHU TabMHHJIOBYM HOMHHAT (POM3 CTaBKACUHH
Oenruian Kepax:
$+r$ = $(1+r),
y Kyi1aruya SKBUBAJICHT ( TEHT' KMIMAaTJIIN)
$(1+1) = S(L+)L+E@) (6
Tenrnamanu (6) xap ukkaiga TomonuHu ($)ra 6yimmod r0bopcak, Kyiumaru

udomaara sra Oyramus:
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(1+r) = A+)A+E®)), (1)

by udona Hommuan ¢ous craBkacu (r)uu pean ¢ou3 craBkacu (i) Ba
kytunaérrad s temnu E(P) Ounan 6ofnaiiau Ba Ouiep camapacu 1ed
IOPUTHIIA]TH.

Banora cotu6 oauMm KOOWIMATH mapuTeTd Ba Duiep xajakapo
camapacu. Qumep camapacu (Hou3 cTaBKacu Ba MHQIIAIMS CypaTWHU OUp-
Oupura 60faca, BIIOTa COTUO OJIMII KOOMIMATH NapuTeTy Ba Duiliep Xajikapo
camapacu UHQISIIUS cypaTd Ba (OH3 CTaBKAIAPWHU ATIMAIITUPUII Kypcliapu
y3rapumm Owinan Oofnaiinn. By ImapoWTIapHUHT OUpPTaIMKIAard camapacu
Oumiep nyHE Mukécuaaru camapacuHud Oepanu. FOxopumaru OVnuHManapaa
KEITUPWITaH BAJIOTa COTHO OJMII MapUTETH TYyIIyHYANapUAaH Keaud 4uKuo,
yHU Kyiaaru aareopank udoaa KypuHUIINIA E3UITUMU3 MYMKHH:

(1+e) = (1+P3)/(1+Pb).

Arap Om3 kyrmnaérran mHmamms cypartuaun {E(P)} axparcak, BamoTa
coTHO oMUl KOOWIMATH NApUTETH CHOT KypCcH KyTWIAaETraH Y3Tapullu
KyHH1arnda aHuKJIaHadu:

(1+E(e) = (1+E(Pa))/(1+E(Pb)). (8)
(5) Tenrnamanu (8) TeHraamara Kyiuo KyHujgaruHu X0CUJI KUJIaMu3:
(1+ra)(1+rb) = (1+E(Pa))(1+E(Pb)) (9)
by Tenrnama y3apo 6ofmanum dumiep ayHE MUKECHUIArU camapacu J1e0
IOpUTWIAAU Ba y (OU3 CTaBKAaCMHU KyTWJIAETraH HUCOWM WHQIAIMS CypaTH
Owad OOFJIaliIu.
Arap oup (7) udonanu rypyxiacak, y xomaa: (1+)=(1+r)/(1+E(P)) (10)
Xocui Oymaau.
Cyurpa (9) udona ounan rypyxyiad Kyinaaru udosara sra OyiaMus:
(1+ra)(1+E(Pa)) = (1+rb)(1+E(1b) (11)
(10) udonanu (11) Tenrmamara Kyicak, y xojaa ®uirep a1yné Mukécuaaru

caMapacW BaJiOTa COTWIMINKA KOOWIMSITH TapuTeTh Ba Duinep Xaakapo
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camapacu amall KWIaETraH X0oXJlaraH UKKU JaBjiaT/aa KyTWIaETraH peall 1apoMal
Oup Xui OVIMIIMHA KYPUITUMU3 MYMKHH.
la=1b (12)

Oumep ayH€ MUKECHAard camapacuHuHr  Quinep — Xamkapo
camapacumad ¢dapku IIyHIaKd, MWUIMA (POW3 CTaBKaIaph aJIMAIITHPUIII
Kypcllapu KUWMaTHHU Y3rapullyaard KyTWiaétran (apKiapHU, KyTWIaéTraH
uHQALMs cypatu (apku OnnaH 6eBocuTa OOFIaiau.

Qumiep xalnkapo caMmapacy BaJOTa KMMMAaTWHU HUCOWN Y3rapUILIMHU
AIMAIITUPUII KypCllapy Y3TapUIIMHU XMCOOJall OpKadu aHUKiIaHca, duiiep
OyHE MUKECUIAru camapacu HUHQISUUSHUHT HUCOWM V3rapuil CcypaTHHH

XACOOJIaNIH.

4.3. Xankapo BaJKTA NapPUTETH IAPTIAPH.

®doun3 cTaBKacH MapUTETUHU (ONTAHUHT WWILIMK MEbEPU OPKATU KYpHO
YUKAMU3!
(1+f*) = (1+ra*)/(1+rb*)
Oy epna: f*- ¢opBapa anMamTupuin Kypcu ycTamacd, a Ba D
JaByaTiaapaard Gous cTaBKaJapu MOC XoJifa ra* Ba rb*
FOkopunaru udomganu gorapudmiacak:
f=ra-rb (13)
dbolgaHUHT Y3IIyKCH3 MEBhEPU opKamu wudomamanran ¢Gous CTaBKACH
MapUTETH TEHIIaMaCUHU XOCWIT KIJIaMU3.
by Tenrnmama wkkuTa naBnar ypracugaru ¢Gou3 cTaBKanapu (hapkw,
dopBapa ycramanapu €Ky BaJFOTa CKUIKaJIapUra TeHT.
Xakapo BalOTa MapUTETH IMAPTIAPUHA WHFUHIUCUHU Y3JIyKCH3
y3rapyBuu cypariap udogacuaa akc 3TTUpCak, Kyhiuaaruya 0ynaau:
f=E{e};

Pou3 cTaBKaCH NapUTETU
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f=ra—-rb;
Bamora cotuin mapuretu KyBBaTu
E{e} = E{Pa} - E{Pb};
duniep xaJkapo camapacu
E{e} = (1+ra)/(1+rb) — 1:

Quiiep 1yHE MUKECUIATU caMapacu

ra— E{Pa} =rb - E{Pb}.

Xynoca KuauO alTUI MyMKWHKH, XOXJIaraH MKKUTA MIAPTHUA OYJIUIIH,
anbaTTa yUMHYHU LIApT XaM MaBxkyn Oynaau. Arap duinep Xajlkapo camapacu
Ba COTHUII KOOWIMSTH MApUTETH WMKKH JaBjarra MocC Kejca, Oy epaa amdarra

®uniep 1yHE MUKECHAATU CaMapacy XaM WIIanIn.

Kuckaua xyjocauap

®umep camapacu — Oy Hazapusa XX acp Oonutapuia A0 Ko KAIral
uktucoqun WpBunr @umepra mancyd OynmO, y mwumil ¢ous craBKamapu
UHQISUUSHUHT KyTHIa8Tran napaxacuHu ownaupanu, ned tabkumiarad. Ly
OwnaH Oupra YHUHT HazapusICU aJMAalUTHPUILI Kypciapuiaru KyTWIaEéTraH
y3rapuluiapHi  BaJlloTa aJIMAlITUPWIMETTaH JaBiariapiaard ¢apku Owusan
Oornmaiiau. Xo3upTH Bakraa Oy Hazapuss DUIIEPHUHT XaJKapo camapacu 1ed
IOpUTHIIAIH.

QumepHuHr AyHE MHUKECUAArHM camapacu TypJid JaBiamiapaard (ous
CTaBKamapu Vypracunard ¢apk OwiaH 11y [aaBiamiapAard HUHOIALMUSHUHT
KyTWJa€Trad YCHUII cypaTu ypTtacunaru (GapkHu OOFIaiau.

Pean ¢ous craBkacu (i) — Oy HHOIANUSACU3 MAPOUT/A aMalira OIIUPHIICA
Kap3JopJiap TyJalld Ba KpEeAUTOpJap OJIMIIM MYyMKUH Oynran d¢oiina

MEBEPUIUD .
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TasiHu cy3aap

Qumep campacu, napureT, (QoWTATUINK, BaIOTa MapUTETH, (O3

cTaBKaynapu, hopBap.

Ha3zopat caBosiapu

1. ®umep camapacHHU TYyLIyHTUPUHT.

2. OUIIepHUHT XalIKapo camapacu MOXHITH HUMaaH nubopar?

3. OuimepHUHT TyHE MUKECUIArU camapacu HUMaaaH uobopar?

4. Homuuanra Kapumm Xakukuid (OWJAIMIMK  JIeTaHla HUMaHU
TyILIyHacH3?

5. CwmokuMmarinuran (GopBapa Kypcu Ba pou3 CTaBKaIapy MapUTECTHHUHT

MOXUSITHA HUMazna?

6.

Bamora coTi6 onuin KOOWIUSATH TApUTETHHH TYIIyHTUPUHT.

7. Xankapo BaJrOTa MApHUTETH MIapTiapy HUManapaH noopar.

TaBcus 3TuIaguran agaduéraap:

1.
2.
3.
4.

Meunswi, Xappuc. MexnyHapoausie puHancel. Mocksa, 2003 r.
[TaBnos C. BamroTHeiil peiHOK. Mocksa, 2004.
AnekceeB FO.I1. Mexaynapoanas toprosisi, Mocksa, 2003r.

banabanoB M.T. BamoTHbI! pbIHOK U BaIIOTHBIE omnepanuu B Poccuu,

Mocksa, 2004 r.

5.
6.

8.

Brnagumupckas A.C. BamotHeie oneparuu, Mocksa, 2003 T.
Banosas [I. BamtoTHblii peiHOK 1 ero kosmbanus. Mocksa, 2003 r.

NBanoB H.C. MexnyHapoaHbie KpeauTHbIE OTHOIIeHU. Mocksa, 2002

Kpacasuna JILH. MexayHapoaHble BAIOTHBIEC. KPEAUTHBIE W

¢unancoBbie oTHOLEHUs, MockBa. 2003 r. 608c.

9.

MC)KI[YHapOI[HBIe BAJIFOTHBIC. KPCAUTHLIC H (1)I/IHaHCOBBIe OTHOIIICHUA.

Kouncnekr nexuuii.-M. IIpuop,2002.-112c¢.
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10. Harosumuna A.T'., VisanoB b.B. BamoTtHbiii kypc. Mocksa, 2002 r.

11. [lleppu e Kosun. Ctparerust xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

12. Penxon K., C. Xproc. Ynpasienue ¢puHaHCOBBIMH prUCKaMu. MOCKBa,
2001.

13. MouceeB C.P. MexxayHapo IHBIA BATIOTHBIC W KPEAUTHBIC OTHOIIICHUS
M.: [deno u cepsuc, 2003.-576c.

HNHuTepHeTHaH OJIMHTaH BeOcalTIAp:

1. www.forex.com

www.thebanker.com

2
3. www.bankinfo.uz
4

www.uzland.uz
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V-BOB. V30K MY UIATJIA MOJUSIJIALLITUP UL

5.1. EBpoBekcessiap aMaJ KWJINIIM MPOJIOHT AIUACH

by 06o0nma y30K MyagaTiv MOJMSTAIITHPUIIHN aMaira OIIMPHUIN YIyH
KaHJail KOMITaHUSJIApHUHT UXTUépuaa Oyiran EHmantyB Ba ycyuiap Oatadcut
TYIIYHTUPUIIA/IH.

EBpomana keHr TapkajiraH KHCKAa MYJIJATIX MOJMSIAIITUPUIITHUHT
TypJIapyHU Ypranumiaad oouuvaiimus. Keiinn xankapo MyJIKHUHT alpuM Maxcyc
oenrunapura Tyxragamus. CYHTrpa Xaikapo MoJMsiAa KYJUIAaHWIAIWTaH Y30K
MYJJIaTIIA OOUTAlMSITAPHUHT KYTT KUppaJapuHU KYpHUO YUKaMU3.

Vpra MymuatiM MOMMSIAIITAPUINTA TyraTdm mymaatd 10 imngan |
Hunrada OyaraH Kap3Jap KApaju.

EBpomana kaiita THKIaHaguraH oBepApadTIap, ABHA Y3 CUETHAATH
MabJIarTapHUHT KOJIIUFH MUKIOPHJIAH IOKOPHU OYIraH cymmara KpeIuT OJIUII
TypH >KyJa KEeHr TapKairan (ogarna Oy MUKIOpP XUCOOHW OYMIN BaKTHAa
KeMIMO oJMHaAM Ba OyHJal KpeauT KaTbuil OCNTWIaHraH CyMMaJlaH OpTUK
Oyna onmaiinu). bynpait maxOypusitiap kynuaua AKIllna wnuatwiaguran
aBTOMAaTUK SIHTWJIAHAUIaH KpeauT JHUHMsUapura yxmad keraau. Kaiita
TUKJIAaHAAUTaH oBepapadrapHu OaHkiap ¢dakar y30K BaKT MoOaillHWIa Y3WHH
KpeAuTra JIOWUK TalKWIOT cudatuaa ucOoTimaraH KOMIaHusijgapra Oepasiu.
bupox kpemut IJmHUsIAapuAaH GapKIM  YIapoK, KalTa THKIAHAIWTaH
oBepapadTiap Tyna wMabnarnapu OwiaH TabMUHJIAINIHUHT KYN WHJUIMK
MaHOanmapu cudaTruia UIUIaTUIa .

bab3an MaxOypusTiapHuHr Oy TypJlapu Kamurtal KyWuiamanap
JOMMXATApPUHU JIOUMHUN Y30K MYJJATIA MOJUMSJIAIITHUPUIIHN  TabMUHJIAII
JaBpuradya UOUIaTWIaJUraH MaOJlaflapHUHT  BaKTUHYAIMK  MaHOanapu
cudaruma xam KyJUlaHWJIaau. by Xoiutapia ynap opaiuk 3aemuap 1e0 Xam

roputuiaau. Jloiinxa sSIKyHIaHTaHUIAH CYHT, Iy JOMUXa OWIaH TabMUHJIAHTaH
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y30K MYAJAaTId MaxOypUSATIApHUW COTUIIJAH KeidraH TyIIymyiap OpaJuK
3aéMJIapHU TYJIalll Y9yH UIUIATUIIa .

EBpoBekcemiapHuHr  aMaid  KWIMIIMHA ~~ TPOJIOHTalusl — KHUJIHIIL
EBpoBekcemnap Twxopar MaxOypusTiapura yxmiaraH KUCKa MYIIATId ITyJ
mabnarnapu MmaHOacuaup. JIEKMH Xynau 11y €BpPOBEKCEIUTAPHUHT TYTaTHII
MYJJIaTH ITyJ1 MaOJarJapuHUHT MaHOacu cudaruga XxaMm UIDIaTHIAII MyMKHH.
Tyratuim Mmyaaati OONUIAHTaH OJIMHTY MIDIA0 YMKapuil Oyiinda TYJIOB y4YyH,
arap €BpOBEKCEeUIap MabJiyM MyAAaTlaH KEWMUH COTHO OJIMIIHU KadoJaTUHU
onauHAaH Oepaauran OaHK CUHAMKATH TallKWI JTWICA, Y3  SHIH
€BPOBEKCEIUIAPUHU TapKaTa oJIMaraH KOMIAHUSHUHT XaB()-XaTapUHUHT OJIMHU
OJIUIII MyMKHUH. PVt Gepagurad TaBakKaTYMIMKHH KadoJaTiail yayH Oup Heda
CUHIWKATIAp TalIKWI OTWIAU. YJIap opacuaa sSHTUJIaHaguraH KpeauT
manOamapu (JIKM); wMaxOypustinap smuccusicu Tamkwiotd (MOT) Ba
MaXOypHUsSTIap 3IMUCCUACHHUHT pe3epB TamkwioTiapu (MOPT)au axparu6d
KypcaTtuil MyMKHH. YIap TH3uMugaru (papkka Kapamaid, yJapHUHT XaMMacH
YMYMHI MaKcaJ Y4yH XU3MaT KUIaguiap.

EBpona ypra myaaatiu KuMMaTéaxo Ko¥o3Jjapu. EBpoBekcemiapHUHT
XapakaTUHU Yy3aUTUPUIIHUHT MyKoOwn Wynu O0ynmu6 EBpomna ypra myaaariu
Kap3/J¥ KAMMAar0axo KOFO3JapHU YHMKApHUII XHUCOOJiaHaau. YJapHU TyTraTHII
mynanaru 1 vungan 10 fimnrada opanmukaa 6yaub, yiaap Oyitnda ¢ous TYmaHay,
Kap3ra OJIyBUM YUYH UEKJIAHTaH XOJAaTHU OOJMTallMOH IIapTHOMAap Ba Kap3ra
OJIyBUYMHUHT MaXOYpUATIApU TalIKWJI dSTaau. Ymaap OeBOCHTa MOJHS
WHCTUTYTJIapura coTwiaau. MaxOypustiapHuar Oy TypJiapura kadoar
Oepuia xapaxarimap Oyiamaca, y XoJjja nactiad JOMMHM alokana OyiraH
MOJIMSI UHCTUTYTJIApUTa COTUJIAIH.

JIm3uHr. AcocaH xankapo JM3MHI Oyiinya Outumiap MW 0o3opiaa
Ty3WJaJuran OuTumiapaaH (apK KWIMacIurd Kepak. AMMO ajoxuaa
MaMJIaKaTJIapHUHT COJMK cuécatuaaru gapkiap, Xajakapo JU3UHTAAru cuécui

TaBaKKATYWJIMKHUHT OOpJUTHIaH y3rada Tabpudaap maimgo 6yimam.
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Comuk xycycusimiapu Tydaillin JIM3UHTHUHT 2 Typu MaBxyA. MonusBuii
apeHjia KOMIaHusIapra KaHaauaup MyJaKaaH Oy MYJKHUHT OyTyH UKTHCOIHMA
xaéty maBoMuia hoimamaHuIT XyKyKUHN Oepaaurad y3rapTUpuo Oyamaiauran
MOJIUABUN OUTHUMIIAPHU Yy3WAa aKC OTTUPAAu. OKCIUTyaTalluOH JIM3UHT
KOMMaHusgapra y ¢€ku Oy MyJKIaH TaWWHIaHWIIM OYyHuda KyJUlanl
Myagaturada  (oWgamaHuUIl  MMKOHHMSITHHM — OepaaWraH  BaKTHHYAIUK
ouTUMIIap IUp.

AKII, fSnonusa Ba I'epmanHus cuHrapy aWpuM WUPUK MamlakaTiapa
MOJIUSBUHM apeH]la MYJIK STACUHUHT MOJIMSJIAIITUPUIL BOCUTACU XUCOOJIaHA .
ByHIaH 4YMKOWKH, JTU3WHTHY amalira OLMPYBYM KOMITAHHUSI MYJKHUHT XaKUKHA
sracu OVIMIIHK JaBOM OSTTUPTaH TakAupAa XaMm KypcaTWIaJuraH apum
WHBECTHUIIMOH COJIMK KPEIUTIIApH EKU COJMK CKUIKaapuIaH (oiganana oJuIm
Y4YH MYJIKHU KOMITaHUS JIM3UHTUTA )KOMIAIITUPWIMIIN Y €pJla pyXcar dTUJIaIu.
bytok bputanmsa, ®panmus €ku IlIBeiinapus kabm Oomrka MamilakaTiapia,
JU3UHT O€pyBUM MYJIKAOP XMCOOJIAaHAJAM Ba ailHaH yHra OeNTrWJIaHTaH COJIMK
UMTHUE3NIAPU TaBCUS STUIIAIN.

Kyn wmummarmm kommaHusiiap TypJid  MamJjlakamiapaa O KOWIalraH
KOMITaHUsJIap OWJIaH JM3MHI Xakuja OUTHMIa KEeJIMIIMIUIAPU MYMKHH Ba Oy
JU3UHT OepyBUWIAp Ba JIM3UHT OJyBUMJIApra OUp XWUJI COJMK MMTHUENApUAaH
doiigananui UMKOHM Oepanu. Macanan, AMepuKa KOMIIAHUSICH JIU3UHT
acocuna PpaHily3 KOMIIAHUSACHUIAH TOMMHUI acocaa CaMOJIET OJUIIA MYMKHH.
®paHIiTy3/1ap TOMOHHU COJIMK UMTUEITApUHN DpaHnusga ONraHIura Tyhainm, y
Oy mu3uHraaH QoipamaHuIl Y4yH TMacT TYJOBHM TaWMHJIAIIM MYMKHH.
AKIIHUHT coNMK nAOpacH KOMIaHHs OepUIIraH CaMOJETHUHT UKTUCOIHM ATacu
OYJITaHJIUTH Y4yH YHTa COJIMK MMTUE3HNIaH (oiAalaHUIl UMKOHUHU Oepanu.
Bynnaii énantyBHM KYTIMHYA UKKWAJIAMYM TTacaiumi 1e0 araiaumiap.

Xankapo JM3UHrJaH QoIaJaHUIIHUHT siHa Oup ad3amuru 0yiub, yHUHT
épaamuga cUECUil TaBaKKATYWIMKHUA MacauTHPHUII MyMKUHIIUTH XUCOOIaHAH.

Macanan, AMepuka KOMITAHUSACH DPOH TOMOHHUHU KaHIAWIUP KUX03 OWjIaH
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TabMUHJIAM OJIMII WMKOHHTa dra Oyica, OyHma OelruiaaHraH KUXO3HHUHT
JU3WHTUHU DpoHTa amanra onmpysuu, Cypusija skoiarad Ba JU3UHT OuiaH
HIYFYJUIAaHYBYM  Y3WHUHT [IybOa KOpPXOHACHra OJJIUHJAH COTaaAu. ODPOH
xykymatu Cypusi KOMIAHUSICUTA KapIlK TYIIMaHIMK Xapakariapura Ky AL
IXTUMOJIM KaMpOK, Oy 6eBocuta AMepuka dhrupMacura TeruInx Oy IraHauruaa
OyHu ailTub 6ynmac >1u.

JInzuHr épramMuia Xopmxuii OM3HeC yayH €MUK Oyiran 0030piaapaary y30K
MyJJaTId KanuTainra uys onuin MyMkuH. Macanan, SlnoHust §3 mamuakatuaa
y30K MyJJaTiii OaHK Kap3Jjapu Y4yH XOPWKUN KOMIAHUSJIAPHUHT KUPUIIUHU
yeknanau. Ammo xopwxuil kommnanusiiap llloryH nusubru ne6 artamaauraH
y30K MYIJATId MOJMABUN apeHaaHu ojunuiapu MyMmkuH. llloryn nususru
TEPMHUHH Kemaap Kabu MIuiad YMKapuIlra My DKaJIaHTaH BOCUTANApTa SrajluK
KWINALI YY9YH JIM3UHTHU TaBCHs ATYBUM SIMOHUS OaHKJIAQPUHUHT TYpPYXJIapHiaH

KeJMO YMKKAH.

5.2. Y30K MyA1aT/IH MaKOYPUATIAPHUA MOJIUSJIAIITHPHIIL

Xankapo 0o30pnapia y30K MyAAaTial MaKOypUSTIapHA MOJIUSIAIUITUP UL
Ky MWUIATIM ~ KOMIAHWsjgap OwiaH  YeKJIaHMaWaud, yjaap  acocuit
TabMUHOTYWIAp OYyica xaMm. Kym xosmapaa xamkapo MaxOypusiTiiap MUUIANA
KOMITaHUsIJIapra XaM KyT KyJTalIMKiIap KeITUPUIIM MyMKUH. Xallkapo 0030pa
XapakaTiaHyBuUM  OOJWramusiap  OOaud  Kap3  MaxOypusSTIapuHUHT
arpulytnapura d3ra Oyica XaMm, ymap XKylda XaMm JKo3ubamu Kuaiauo

TabpuQIaHa .

5.3. Xopuxuii o0 auranusiap.

OMUTEHTH  KOWJAlllraH  MamJjlakaT  TalllKapucujaa  COTHJIAJIMIaH

00MTalsJIApHUHT TYpJIapy XOPIKUNM oOiuranusuiap xucobnanaau. MacanaH,
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AMeprKa Koproparusicu camypaii oOnuranusiiapu ae0 atajaauran MeHmapaa
JEHOMUHALIUSUIAHTaH oOJmranusjapH  SMOHUSAa COTHIM MYMKHUH. SHTH
obomuranusiapy — AKllman Ttamkapuga KoWialmraH KOMITAHHUSUIAD OwiiaH
AMUTHPJIAHTaH, JEKUH JoJuiapaa nenomunarusiianrad Ba AKIna cotunaauran
obomuranusiapaup. byrok bpuranusama xopwkuii dupMamap TOMOHHIAH
COTWJIQJUTaH oOJmranusuiap OyJbI0r OOJMTanvsuIapu AeHuiaaan. XOPUKHMA
obnuranusyiap Kopropamusijapra y30K MyAJarTid KanUuTaTHUHT YeT 3
0030pJapuaa WHBECTOPJAPHU Kalbd 3THUIIra UMKOH Oepmaca XaM, ynap Oup
HeuTa KaMYWIMKIIapra 3ra. YJjap 4eT 31 BalloTacuAa IeHOMUHAIUSAIAHT aHJIUT U
yuyH, OM3HECHUHT aJMalluil Kypcu OuyiaH OOFJMK OYJraH TaBaKKaTYMIMKKa
om0 Kedmaguiaap. XOpPWXKWUKA OOJMUranusyiap yjaap 5SMHCCHUA  KWIMHTaH
MaMJlaKaT/aa 4YeKJIAaHWUIUIQpHU TapTUOra COJMyBUM OOBEKTIap OYyImbd Xam
xpucoOmananu. AKlllna xabym KunmHranra yxmad wMaxcyc Oyiaumiap
baommATHHUAT Tappudu XakKuaa axOoporTra sra Oyimm Oyin4ya KaTbhUi
Tanabyapra »aBoO OepHIUIapu Kepak.

EBpoGonaiap. EBpoOoHaIap et 31 Ba MAUTMI KOMITAaHUSIap TOMOHUIaH
OMUCCUSl KWIMHMIIM MYMKAH Ba yJap 4YeT 3J1 BallOTacuja JEHOMMHAIIMS
KWIMHAaW. MacanaH, naHus KpOHAacHuaa AEHOMHUHAlMg KWiuHraH, Jlanus €xu
OOIlIKAa JKOMJa >KOWIalmraH KOMIIAaHUS TOMOHHMIAH DMHUCCHUSA KWIMHTAH Ba
Jlanusiman Tamkapuaa CcoTWiIaétraH oOjuramus eBpOOOHI XHCOOJIaHAH.
Kymunmmk eBpobOoHmmap nosutapiaa JeHOMHHaNMs KuiauHaau Ba EBpomana
COTWJIJIH, IIlyHUHTEK, 0ab3aH y3 HeTIapu y4yH TYJIOBHU J0JUIapa OJIauraH
HEPTHH OSKCIOPT KWIyBYM MaMJjlakariap TaIKWIOTH WHBECTOPJIAPUIUD.
Kynunya nosiapia JeHOMHMHALMS KWIMHTAH €BpOOOH[ AMUTEHTIIApU OYImo0,
Amepuka KoMmmaHuslapu — xucoOmanagu. Oxupru  naiitnapna  Ooika
BAJIOTANApJia JICHOMHUHAIMS KWJIMHTHA €BPOOOHJIADHUHT T€3 YCHIIU 103
oepmoK/Ia.

Opatna ssHTM 3MUCCHSI KWIMHTAH €BpOOOH/JIAPHUHT TapoBH OVIHO, Ky

MUJUIATIA OaHKJIQPHUHT KaTTa CUHIUKATIAPU XUCOOJAaHMOKIA. YJap MUJUIANA
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Japaxkaga XyKymar TOMOHHUJAH TapTHOTra COJMHMAraHjurd Y4yH Xam
eBpOOOHIJIap axaMUsATIM Japaxana >kam0 KwimHaad. byHmaH Tamkapw,
OupiaMun Ba MKKWIAM4Yd €BpOOOHIJap 0030pH, XaIKapo OOIMranysiap
auiepiap acolMalUiCy aMajira OIIMpaJuraH MXTUEPHUM paBuIlia TapTHOTra
coJI 00BbeKTIapy Xucobmanaau. TapTuOra COMMIMHUAT MUHUMAIT XaKMU O -
eBpoboHmIap Oo3opuma (akaT HSHr HUPUK Ba TYJIOBra KOOWISITH OOp
TAIIKWIOTIIAp KATHAIIMIIK MYMKHH dMac, X0JIOC.

HazopartHuHr WYKIMrd CONMMKKA TOPTUII Macajajapuaa XaMm Kypuiamu.
EBpoOonmyiap Taknud KUITYBUMHUHT OOJMrauusicu xucoOJiaHalu, S’bHU yJap
pyuxarra OJIMHMaW[H, yJapJaH TYIITaH JapoMaira COJIMK TyJIAHMaWIu.
EBpoGonmnapauar kyn cownu Mukaopu IlBeitijapusna mry mamuiakataa
pe3UACHT OVynMaraHiapHUHT CUETIapuaa cakjiaHagu. YIapJaH OJIMHTaH
domznap uxTu€puil paBuIIga AEKIapanus KWINHAIHW, Y COJMKKA TOPTHUIIIAH
0301 KWIMHAIH.

EBpoOOHINIap Y3JIapUHUHT Jrajapura KarbHil Ba Cy3yBUM JapoMaj
(douznapunan om0 kenagu. Cy3yBuu (pousnmn) craskaim EBpodonnnap, JIMBOP
cTaBKacura OOFNMK OynraH KynoHau Qowusmm Tynosra sra. @ousnm cTaBKacH
xap vnmm €ku xap 6 oiia Oup MapTa KOPPEKTUPOBKA KWIMHUIIKA MYMKHUH. 80-
WWUTApHUHT  ApMHUra KenuO, KYnruHa eBpoOOHANap (POU3HUHT CY3yBUHU
cTaBKacura sra sawiap. Oxupru naimiapaa 6ab3u Oup eBpoOOHIap yIapHU
KOHBEPTAIMs KWIUIIHUHT TaHJIall XyKyKUHH aKC STTHUPAJIH.

HNxkn BanwTa Mmaxoypustu. «Vkku Bamora MaxOypusiTi» 1e6 atanraH
Oab3u Oup eBpoOOHATIAp, 2 Ta BAIFOTaAaH OUpHUIa HOMUHAJ Ba OJIMHUIIN Kepak
Oynran gous TaHJIalIHU WHBECTOpJapra Takiud stanu. MHBecTopsiap MaHa 11y
UKKA BallOTafaH Oupuaa MyJl OJIMIIHU TaHJIAll WMKOHUSITUTA STATUKHUHT
ap3amMruHu ojagwiap, OyHJa Iy BaKTAa HapX, *KyAa IOKOPHU TYJIOB OpKaIU
naiiio Oynmangu. DOMHUTEHT yuyyH OyHJal TYJIOBHU €TKa3uO OepHil, WHBECTOP
yi4yH KUMMaT TypyBUM HIAUpP; OUpPOK OyHAail XoJarna 3MUTEHTIap Y3

MaXOypHSITIIApUHY TIaCT CTaBKa OWJIaH COTUO 00O0PHII MyMKHH.
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Nxxu BamoTaHuHr 0ab3u Oup MaxOypusTiapu YpHatuiaaau, OyHaa Gous
OuTTa BaTOTaaa TYJaHaAW, HOMHUHAI Jca Oomka BamoTaza. byHpaai
MaXOypHusTJIap MHBECTOpJIapra BajiOTa TaHJIaIl XyKyKUHHA OepMaiiin. by XyKyk
O0ab3u OWp KOMIIaHUS Y4YyH Kyjad Oyiranu OwiaH, y WHBECTOpJapra Kam
ah3aUIMK KeNTUpaad, OyHIa KOMMaHWSIap OyHmal MaKOypHSATIApHH IacT
CTaBKaJia coTa OJIMAN/IH.

Ob6auranus wHaekcamuscu. OOsuranus uHAEKcanusicu — 0y dous
KaTTAIMTMHUHT TYJIAHUIIM Ba HOMUHAJTHHUHT TYJaHUIIM, Oy OViinda ToBapiap
Hapxu OusaH €ku OOIIKA KaHAalIup YpHATUITaH UHAEKC OWiiaH OOFJIMK X0Ji1a
OJIAVMHIAH KYpwin0d 4YHMKWITaH oOyuranwsuapaup. KynruHa wuHEKcarms
KWIMHTaH MaXOypUATIap OJITMH Hapxura €ku 0030pJaa KeHr Xapakarra sra
Oynran ToBapyapra OormaHuO keTagu. bab3u xKoMmmaHusap eBpOOOHAIAPHU
YuKapauiap, 0y eBpoOoHuIap KoMIaHus (paoMITHHUHT KYPCAaTKUIH, MacajlaH
napoMayn Oyinya, doiga Oyindya WHICKCAWS KWIMHYBYHM TYJIOBHU Ky3/aa
TyTanuiap. Jam onumr uHAyCcTpusicu OWJIaH WIYFYJUIAHYBYM KOMITAHUSLIIAp1aH
OMpyM MEXMOHXOHAa HOMEPHM HapxXu OWjaH Ba STaAMK KWIAETraH JaM OJIMII
f0KJIaMa (pou3ura OOFJIMK €BpOOOHIAPHN YUKAPAIH.

AKIUS YMKapu oprKaan moausuiam. Oxupru 10 numkna 6ab3u Kyn
MWIIMI Kopriopanusijaap OolIKa JaBiariapja TapKaTUIl YYyH V3 aKUUsJIapUHUA
AMUCCHS KWIMIIHY Oonutagunap. by amuccus épaamuaa 6030pra kKupud 6opwuii
y4yH, yJap IIyHUHTAEK OOIIKa JaBiaTiap Oupskajapuaa Kypc OrosuieTeHura y3
aKIsUIapUHA  0JMO  KUpMOKAanap. bab3u kommaHusigap V3 akUMsJIapuHU
AMHUCCHUSl KWIMII Y4yH Ba OMp MailiTna ynapHM Xap-Xuwil MWDIMNA Oupkanapia
KOMJAIUTUPUII Y4yH CHHIUKaTiapra Oupramagwnap. Yer sn Oupkamapuaa
Kypc OrojuieTeHnapura OyJuIl y4yH, MaBxyJ Mabusarnap capd >Timmm Tanad
yTunanu. bupuHumpan, Oupxamap KynuHya OyHnail OroJuleTeHapa
axOOpOTIapHH KOWIAIITUPTAHN YUYH KEPaKIHM KaTTa TYJIOBHH Tanad KuIaiu.
WxxkuH4mnaan, 4er 3J1 JaBlariapu XyKyMaTjiapu Ba OWpIKaTApUHUHT Y3Japu

KOMITAHWSUIApIaH KYNMHYAa MYCTAKWI ayAWT TEKIIMPYBUIAH YTUIIN KEpak
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OyJran Ba UIIOHWINA cepTU(UKALMSIIAHTAH eTapsii WHGOpMaIUsIap XaKMUHU
eTka3ub OepuIlHM Tanad Kuwiagwiap. YYuHYuAaH, OyHIal KOMIaHUs Ba YHUHT
Kenaxak (aonuaTH Xakuga 4er 371 MarOyoTw, Opokepjapu Ba MOTEHIHAI
WHBECTOPJIApU OWIMIIM YYyH KarTa XapakaTHW Ky4YalTUpHUII Ba eTapid
MabOarHu capduianmm Kepax.

Yer 51 Oupxamapu BaIrOTa KypcH OlOJUIETCHIApUra KUPUTWITAaH Hapcajiap
Ce3WIapJiM 3Mac. Arap KOMIIaHUSI KalluTallu ToBap Oyiica, yHia Oy OroyuieTeHra
KAPUTWIMIIKA YHU Ky COHJIM Xapuaopjapra Ba HMHBECTOpJapra KyJaiIvik
aparaau. Arap Oy KOMIAHMSIHM YeT 3Jifa aBjoJl KOpXOHanapu Oyica, yHIa
OroyuteTeHra Oy Xakuaa MabJIyMOT/Iap KUPUTHUII, MaXaUIMA XOKUMUSAT OWaH
aNOKaJapHU SXIIWIANIM Ba MaHa IIy MamJjiakarja aWHaH 11y OW3HECHUHT
PHBOKJIAHUIIN]IA Maxayuui WO UTAPMOHJIAPHUHT KaTHAIUIIIAHA
KCHTaUTUPUIIM MYMKHH. BUpOK Ky MWIIMKA KOMITAHUS XaKUa MAbIIyMOTJIap
JKOMJIAITaH dYeT 3J1 BamoTa Kypcu OroimiereHiapu Taxyim, spHE AKIlma
OazanaHraH, KypcaTWITraH MabJIyMOTJIAPHUHT TApKATWIWIIUAAH Ce3WIapJiv
HaTKa OepwiaaW. YHra karra OYyimaraH MamJlakaTJapHUHT PHUBO>KIIQHTaH
(Y30K MyagarTid KamuTalapu) YeT 31 KOMIAHUSHUHT MYJKIapH, Y30K
MYJJaTiId KallUTAUIApU Ce3uapiiv OYJIMIIM MyMKHUH, aMMO OyHJIail MUCOJUIap
KaM.

Kuckaua xysnocanaap

OOmuramus wHAEKcausIcu — Oy (ou3 KaTTAIMTHHUHT TYJIAHUIIHN Ba
HOMUHAJTHHUHT TYJaHUIM, Oy Oyiimda ToBapiap Hapxw OwigaH €km OoIKa
KaHJaaup YpHATWITaH WHACKC OwiaH OOFJIMK XOJaa OJIWHAAH KYpHUIHO

YUKWITAaH OOUranusiiapaup.
TasH4 cy3aap

EBpoBekcen, MM3UHT, XOPWKUM OOJuranus, eBpoOOHap, UHICKCAIIUS,

KAUMMAaTJIH KOFO03J1ap.
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Ha3szopart caBosiiapu:

1. V30K Myaaatiav MOJHMSUTAITHUHT MOXHUSATH HAMaaH noopar?

2. EBpoBekcemmapHM  XapakaTHHA  MPOJOHTANVMSICHHH  TYIIMHTHPHUO
OepuHT.

3. EBpoma ypTta Mmyaaatiun KUMMaTOaxo KOFO3Japura HuMainap KHpaju.

4. VY30K MyIJIaTiad MOJIUSUTAIITUPUIIA TU3UHTHUHT POJIM Ba aXaMUSTUHU

TYIIUHTUPUHT .

5. V30K MyAAaTiid MaXOypUsITIIApUHNA MOJIUSITAIITUPUIIL TAp TAOMHU

TYIIUHTUPUHT .

6. V30K Mynmaram MOJUSJIAIITHPUINIA XOPWXKUK  OOJUTalUsIapHA
POJMHU

TYIIUHTHPUHT .

7. EBpoOOHITapHUHT MOXHUSTHHH TYITHHTHPHHT.

8. Hkxku BamoTa MaXOYpHUATH JeraH/ia HUMaHH TYIIMHACH3?

9. OOmuranus WHIESKCAIMAICH JIeraH/1a HUMaH! TyIIMHACH3?

10. Akmust YMKapuUIn OpKaId MOJIMSIIANT TAPTUOUHY TYIIHHTUPUHT.

TaBcus 3THIaguran agadéuéraap:

1. MeunBwui, Xappuc. MexnyHapoausie ¢puHancel. Mocksa, 2003 r.

2. TlaBnos C. BamotHsliii peinok. MockBa, 2004.

3. bepesuna E. MexayHapoaHble oOmepalid 1O  KOMMEPYECKUM
onepauusiM. Mockaa, 2003 r.

4. AnekceeB FO.I1. MexaynapoanHast Toprosisi, Mocksa, 2003r.

5. banabanos W.T. BamoTHbIi pIHOK M BaIOTHBIE onepaiuu B Poccun,
Mocksa, 2004 r.

6. Bmagumupckas A.C. Bamotabie onepanun, Mocksa, 2003 r.

/. Banosas /I. BamoTHbIi pbIHOK U ero koanOanusa. Mocksa, 2003 r.

8. Hganos H.C. MexnyHapoiHbIe KpeTUTHBIC OTHOMIEHUA. MockBa, 2002
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9. Kouerapoa M.B. Omepaiis HaIMYHOW BaIOTHI B KOMMEPUYECKHUX
OanxoB. 2004

10. Kpacasuna JI.H. MexnyHaponHble pacueTHble OTHOIIEHHs. MoCKBa,
2004 .

11. Kpacasuna JI.LH. MexayHapoaHble BaIOTHBIE. KPEAUTHBIE U
¢unancoBbie oTHOEeHHs:, MockBa. 2003 r. 608c.

12. MexxayHapoaHble BAIIOTHBIE. KPEAUTHbIE U (PMHAHCOBBIE OTHOIICHUSI.
Koncnekr nexumit.-M. IIpnop,2002.-112c.

13. HaroBumuna A.I'., iBarnos b.B. BamroTHsriil kypc. Mocksa, 2002 T.

14. Py6moB b.b. 3apy6exnsie ponmoBsie peiakid. Mocksa, 2003 r.

15. lllupunckas E.b. Omepanus koMMepuecKnx OaHKOB M 3apyOSKHBIN
onbIT. 2003 r.

16. Penxon K., C. Xbroc. Ynpasienue puHaHCOBBIMU pUCKaMu. MOCKBa,
2001 r.

17. IluckynoB J1.1O. Teopus u npakTtvka BamoTHOro guwiuHra. —M..:3A0
®unancuct,2002.-325¢.

18. Ceupumos O.1O. dunaHcwl, geHexHOE 0Opamenue, kpeauT. M.: MKI]
Mapt. 2004.-288c.

19.CemenoB K.A. MexayHapoqHbIH BaMIOTHbIE U (PUHAHCOBBIE
otHomenus.-M.: TENC,2000.-125c.

20. MouceeB C.P. MexyHapoJHBIN BaJIOTHBIE M KPEIUTHBIC OTHOIICHHUS:
M.: [deno u cepsuc, 2003.-576c¢.

NHTepHeTaAaH OJIMHTaH BeOcalTaap:

www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.bankinfo.uz

http//Aww.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm
http://Amww.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm

N o ok~ 0D

http://www.bankofengland.co.uk/coreuproses.htm
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VI-5OB. BEBOCHUTA XOPWKU NHBECTUILIUAJIAP

6.1. beBocuTa X0pu:KMii MHBECTULMSJIAPHU AaHUKJIAII cabadaapu.

beBocuTa XOpwKuii MHBECTHIMSUIAD peall aKTUBJIApra JTajlvK KUJIHII
MyaMMOCHUIa KHPUTWITaH, Kallcuku gadpukanap, yCKyHaJap Ba Kyumac MYJIK
IIAKJIMJa BY)KyAra kenaaud. bab3u mantnapaa pean Ba MOJMSABUANA AKTHUBIIAPHU
WHBECTUIMSIAI  opacuaard (apkHu aHuKiam  Kuhudnamaau. lysanai
MyaMOJIapHU €4HII XaM Ma3Kyp 000/1a KypcaTuiras.

beBocuTa XOpWKUIM MHBECTULIMSIIIAPHU YPTaHUILHU yJapra aMmasl KAJIUIIHA
KYy3FaTyBUu MyJoxa3a KWl OwiaH OomuniaimMu3. byHman keiinH OeBocuTta
XOPWKUN WHBECTHUUHUSIIAQPHUHT aCOCUM MYyJIIapy Ba YCYyJUIAapU TACBUPJIAHTAH.
bo6 kait Tap3na mry TypAarda MHBECTULHSIIAPHUA OaxOJIalllHU YPTaHWII OWIaH
SIKYHJIaHATH.

BeBocuTa X0puKMii MHBECTHLHMSJIAPHA aHU KA cabalaapu. Yer aira
MHBECTULMSJIAILLA IyJI WIUIAIIHU 3HTC OCOH HYJM 4YeT 37 KOMIIaHUSJIapUHU
MOJIMSIBUM aKTUBJIApUHU ( aKI¥si, 0OJIUraiusi) COTHO OJMIIAUD KSUUHTU OJITHIM
nynmun Oy €xu dver 51 ¢upmacu OWJIaH SKCHOPT ONEpauusIapuHU amaira
OommMpHI €K 4YeT 37 (pupMacuHu JMIeH3usIamaup. by Bapuantiap kymiad
MyaMMOJIapHHM euuiga épaam Oepanu. MacayaH, 4er 371 XOAUMJIApH YUKUO
KEeTUIIIMHUHT KATOp XapakaTh OJIIMHU OJIMII, YeT MamJjakariap MaJaHUsTH
HYKTal Ha3zapuJaH Ba 4YeT TWIWAA UIUIAPHA FOPUTHIN 3apypIUTUHUAHT
KAAMHYWIAKIAPW  OJIAUHU OJIMIITHA TAabMHHJAIIHU TaIIKWI OTHUII, SBHU
0030pJiapHU  PUBOKJIAHTHpHUII, OOmKa MyxXuTaa (aonusaT KypcaTtuimr Ba
Oo1Kanap.

ynpait 6ynca-ga, rymwiad sIIHAETTaH KOMITAHUSJIAPHUHT KYITYMUIUTH
WHBECTOPJIApHUHT MadaarTiapuHu Ky351ab ropaauiap, rapuu ynap OeBocuTa
XOpWXKUN HMHBECTULIMsANIAp OuslaH OOFIMK XaB(-xaTapra aydop OYiubd, OpTHUK

YUKUM KUJICATIAP XaM.
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Cuécunit cadadaap. beBocuta XOpWKHII WHBECTULMSJIAPHU FO3ara
KeATHpaaural 0ab3u SHT OIIKopa cababiap cuéchii coxara Takajiaau. XyKyMmar
aKcapwsT X0JUIap/ia ¥3 MamJylakaTH aXxOJMCHHUHT MaH(paaTWUHH Ky371a0, deTnaH
KeTaguraH MaxcyjoT Ba XM3MAaTJIApHUHT MUJUIHMN 0030pra KUpUO KETUIIMHU
TYXTaTnO €KM derapamad KYWHII JIO3UM, J1e0 XUCOOaiam. Viumusna nimad
YUKApWITaH MaxcyJoTiapAaH cudaTid Ba ap30HPOK OYiuIIMra Kapamaiw,
XyKyMmar 4eT/JaH KeJraH MaxCyJIOTIapHU COTUO OJIMILHM yerapanad Kysau, Oy
OwiaH ¥3 UCTEbMOJYMWIAPU XYKYKIAPUHUHT YEKJIAHUO KOJMIITra 0JIH0 Kenaau.
by Ounan sca, XykyMaT MaBxyHd Y3uAard WIIMHU YPUHJIAPUHUHT KHUCKapHO
KETUIII SXTUMOJIMIAH XMMOS KWIMII €KM MWUIATYWIMKHU Ccakjiad KOJMIlra
ypUHAIIH.

XOpWKUM MamJIakarra y3 MaxCyJOTIAPUHA MMIIOPT KWIHMII YYyH
XyKyMatiiap TY CKUHJIUK KWIaETraH/IuKIapu cababiu XOPHKHUH
UIOMIapMOHIIAp Y3Mapu yayH €MUK a1ed XucoOmanui 6030piapra Oenrmanrad
Mamiiakar OwiaH unuiad 4YuKapuil €KUM XyCcycHd Huuiad YMKapuil XaKuaard
outumiap Ty3ull OwjaH KUpuO OOpUILIIApM MYMKHHJIMIMHUA aHUKJIaWaumap.
bo3opna xyaau ury ycymiap UMIOpTra TErMIUIM KBOTa, Tapu(d Ba XOpHKUI
KOpXOHajap OmiaH OOFIMK TYCKMHJIMKIApHU OapTapad KWIMII y4yH €pliam
Oepanu. bynna Oomika Mamiakaria MaxCyJIOTHU MILUIA0 YMKApHI XyKyMaTHU
UMK SKOWIapHM  WYKOTHUIN — XaB(-xarapu Ba MWUIMH  FypYypUHUHT
TaXKUPJAHTAHJIMTH  OujaH  OOFJIMK  Macajajiap  Xycycuaa  YHYAIUK
TalIBUIIUIAHTUP MANIH.

bupox, xopmkuil ”HBECTULIUSIIAP OpKacKuaaru cuécuit cababmap noum
XaM CaBJI0 COTUKIAru yerapaHunuiapHu OapTapad >Tuin OuinaH OOFIMK dMac.
bap3n mnanmiapaa cu€cM OMWUIAD MaxXaUIMM XyKyMariaap TOMOHHIAH
parOaTIaHTUPUII YOPACH TapUKACHIA KYJUTAaHUIIA IH.

Karra coymk ctaBkamapu MaBxyJ MaMJIakaTAaru €Ku XyKyMaTHU TabCUPHU
KaTTUK OViaguraH Mamakartgaru €k OOIIKa WII IOPUTHUIN YYYH TYCKUHIIMK

KWgaétran 0ab3d OMWDIAp MaBXKyJ MamilakaTaard KOMITAaHUSJIapHU Iy
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MyaMMOJIap/laH KyTYJIUII UYJK Y3 ornepanusiapuHu OM3HEC YUYyH SXIIN IapT-
niapouTiap sparu0® Oepaguran Mamlakariaapra kyuupu® yrumaup. Kyn
MWIIATAM OW3HEC HOKymad cuécuil (paonmsTmaH KaMm 3apap Kypaau, YyHKH
MaxaUIMi  XyKymMar KOMIMAHUSJIAQPHU Y3 oOmepalusulapuHu  OolllKa >Koura
KYYHUpHII OWIIaH OOFIMK KapopJiapHU YMKapa oJIMaiIn, YyHKA Oy Kypriaérran
MaMJIaKaTAaru WIMYd >KOWIapHU WYKOTHII, KOMIAHUSaH Keinaétran (oiimanu
HUYKOTHILL, KYTI X0JUIapAa OOpBIHUHT HYKOJUIIUTa OO KeJaau.

HNkrucoamii cadbadaap. beBocura XOpm>Kuil MHBECTULIMSITIAPTA UKTUCO TN
cababmap xam tabcup kypcartanu. Iy iycuHIa UIUIOBYM KOMIIAHUSIIAP TYHE
MUKECHIar ONepalusiapia Karra TEeKaMKOPJIMKKA SPUIIMIUIAPU MYMKUH,
alfHUKCa WIMHUN TEKIIUPHUII Ba MXTUPOJAp KWIWII, MApKETHHT, MaxCyJOT Ba
XM3MaTjJapHU KEHTaWTHUPHUIN, MOJMSJIAIITAPUII Ba HWIUIA0 YHWKApUIl KaOw
coxanmapna. MacamnaH, mBen aBTOMOOWIUIApW Ba aBUAIMOH TEXHUKACH 0030pH
3aMOHaBUM MOJEIUIAPHM HWIUIA0 YWKAPWIN YyYyH KaTTa WHBECTULIHSIIAPHU
axparunga erapiauda karra smac. llyHWHT y4yH mIBen caHOATWMHH YIIOY
coXalapu Kyn MWUIAaTiu unUad YuKapuiga Ba Y3 MaxCyJOTIAapUHU
TUCTpUOYTIUST KWIMIIIA KaTHammimra Max0yp. Karrapok mammakarnapaaru
KOMITaHUSJIAp YMKUMUUIAPHU COTWIAQJAUIaH TOBapJIApHU KaTTApOK XaxKMura
TAaKCUMJIAIITa UyJ1 Ky UALIAPU MYMKUH.

Kyn Mumiatiu onepanusiiapia TeXXaMKOPIMKKA SPUIIMOTHUHA KOJIMaH,
KoMmaHusilap Oy Xoima caboTak MyaMMoOJIapd Ba TypJd  XWJT  JIOKaJ
0o30piapaarvHa y €ku Oy WIniad YuKapHuIll OMUJLIAPU MyaMMOJIAPUHA CUUTITHI
OCOHTMHA yJIJIaCUAaH YUKUIUIAPU MYMKUH. MaMJIaKaTHUHT MaXaJuTuil aXxoJaucu
W4yuja Kepakiad Majakara J3ra OYyiaraH TEeXHUK Ba MYyXaHJIUCJIAPHUHT
€TUIIIMACIIUTH, €KUM XOM ali€é 0ab3u KOMIIOHEHTIAPUHUHI MaB)XYJ[ AMACIIUTH,
€KUM YJIapHUHT YTa KAMMAT OYJIMIIM 3XTUMOJM KYT MWLIATIN KOMIIAHUSIIApHU
UIUIa0 YUKApUII MMKOHMSTIAPU HUIUIA0 YUKapuil (aKkTOpJIApUHU Xammacura

eTUILIN MYMKHH OYJIUIIMHU Ba MabKyJl 0axosap/a OYIMIIMHA TabMUHIANIH.
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Kyn mamnakatnapnia ¥3 MaxCcyJoTJIapUHU MIUIA0 YUKApUO COTaéTraH
Ky ~ MWUIATIM  KOpHopauusijap  peal  alMallTUpUIl  KypcCJapHU
TeOpaHunUiapuaan GoialaHUIIIApU MYMKHH, KA4OHKH UHISAIUSIHA XUcoOTa
OJITaH XOJI/1a aJIMAIITHPHUIL KypCJIapUHH Y3rapuiiy Oup MamiiakaT/ia HapXJIapHU
KyTapca Ba OOIIKa MamiakaTaa TYyHMIHpca, KOMIIAHUS KaMpOK YHKHUM
KWIMHAIUTaH MaMJIaKaTAa uiuiad YuKApUIIHU Ky TaUTUPUIL MyMKHH Ba KYTIPOK
HapXxJa COTWJIAJAUTraH MaMJlaKaT[a yHU pean3alins KUIUIM MyMKHUH.

PakoOar cabadaapu. besocura XOPYKHM VHBECTULIAAIIAPHU
aHUKJIaauran pakodar cababiapu MKTUCOAMM Ba cuécuil cababiap OwiaH
y3BUl OOFJIMK Ba ynapaaH kam dapk kunaau. KauoHku cuécuit €Ki UKTUCO T
YCTYHJUKIap aéH Oyimaca, yHJa KOpPXOHa OE€BOCHTa 4YeT dJira WHBECTUIIHS
KW MyMKAH. byHpait kapop KaOyn KwmmHWHT cababu, omarna, Y3WHU
MaBXya €KM KyTWIMIIM MYMKAH OyJraH pakoOaTgaH XWMOS KWJIHI OWiIaH
Ooormuk. Macanan, aeMnuHT €KM MaxCyJNOTIapHU TaHHApPXUIaH TacTPOK
HapxJjiapJia SKCIOPT KWIMHUIIKACK, Goiifa oimb KenaauraHra yxiiamaca Xam,
KOMITaHUSJap  Xankapo 0030p €KM  MaxCYJIOTIAPHUHI  OYIMHUIIMHU
xoxJylanamnap. bynnait paommsTiIapHUHT Makcaau — paoausT KypcaTa€rrad €Ku
naiiio Oyim0 KOJMIIM MYMKHH OYiraH pakoOaTHU XOHABallpOH KWJIMIIL
bo3zopnap 6ynuHranna, unwad 4MKapullra KeTaaurad Xapaxarmiap KaMmasiid Ba
Hapxjap kyTapwiaau. Kyn xoiapia 1eMIUHT HOKOHYHUH yCyJl XUCco01aHau,
YHUHI HUIUIATWITAHIUTU YYYH KapuMallap KyWWJIaIu Ba yIapAaH 3apap Kypraa
KOMITaHUsITIapra KOMIIEHCAIUsIap TYIaHaIu.

Hlynnait xommap xaMm y4upal TypaJuKH, KOMIAHHSIAp Xajk BYXKYy[Ara
KeIMaraH MWUIMK WIDIa0 YUKAPUIIHUHT 0ab3U CEKTOPJIApH PUBOKIAHUIIMHU
TE3JAIUTUPHIL YYyH YET 311 pakoOaTumjapra Kaplid MOpPOTEKINOHUCTUK
TY CKUHJIMKIAPHUHT YPHATUIMILM YYYH XapakaT KUIaJauiap.

Pako6ar cababapu TypaJiuraxH oeBocuTa XOPYKHAM
VMHBECTULUSJIAIIHUHT SiHA OUp TypU — YET 3J1 KOPXOHACH OuJIaH OUpJaluin EKu

YHHA SJIBI/IFa OJIMIII. By €T 3J1I TEXHOJIOTHUSACHMHH OJIMII MaKCaauaa KWUJIMHAIU.
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bab3uaa ver a1 KoMnaHusIapra MHBECTUIUSIIAP, YET 3J1 0030piaapura 4YuKUIl
€kn unuiad YMKapuIl SKCIEePTU3aCUHU OJIMII MaKcaau1a KWiIMHaauiap. bupok

KYTI XyKyMatiap OyHaal KYyIIMIUIDiap Y9yH dyerapaiap YpHaTuO KyHHIIraH.

6.2. beBocuTa X0pU:KMii MHBECTULHMSJIAP YCYJLIaAPH.

beBocuTa XOpWXKHMII WHBECTHLMSIAIIHUHI DHI OCOH HMYJIM — MaBXKy.
XOPWKUH KOPXOHAHU I0TUO 1000pull €ku y OuiaH OupJammil. Arap MaxXauiuii
KOMITAHUSIHUHT KUMMATIM KOfo3japu 0Oo3opia Myomanana Oyica, yHH
aKTUBJApW Y4YyH Kailta Tynam xaBd — xarapu kamasnu. Kypcaruiaranra
MyKOOWI ycyn OynmO, Oomka Mamiakaria acoCui — KalnuTaulapHU
KYTTaUTHPHIIIA KaTHAIINAII XUCOOIaHaIu.

Arap KOpXOHamap MaxaulMil [mepukiaap OujlaH XaMKOPJMKHU
SIXIIAJIAIIca, 0EBOCHUTAa XOPWKWKA WHBECTHIMSATIAp OWIaH OOFIIMK MabiyM OHpP
Japaxanard HOAHMKIMK €ku cuécui xaB( — XaTapHM KaMaWTHpUIIra
YPUHULUIApU MYMKHUH. MacanaH, yjiap HMKKajla HIEpUK XaM KaluTal Kysaurad
Ba OMpTaIMKAA STAIMK KAJIaJUrad KyIIMa KOpXoHajlap Ty3UILUIapu MyMKHH.

bab3uaa koMmaHusimap 4YeT OIUIMK IIEpUKIapU OWIaH —aJbsHC
Ty3umiaau. byHpal amesHCHIap Kyn Makcajiapia HWIUaTuiaad.  YJap
Oupranukaa KyWupard QaoausTiapHU amaira OIIMPUILUIapUd MYMKHH: Y3
MamJlakaTiapd ~ MHUKECHIA  MApKETUHT  OMNepalisUlapuHu  YTKa3HIIL
TEXHOJIOTHSAJAp OWlIaH a@IMAlIMIIHU  KEIWIIMII;, XAMKOPJIMKIA  WJIMMA
U3JIAHUILIAp Ba UXTUpOJapAa KaTHammmnl. bab3una ymap Oup-OupriapvHUHT
MaxcyJoT Ba MIUIA0 YUKAPUII TEXHOJOTHSUIAPUHM JIMILIEH3UJIAIITUPAAUIAP.
bynpail anpsarcnap HodopMan acocuaa naigo 0yambruHa KoiaMmai, mapTHOMa
acocujaxam naiino Oynaau. bab3u xoiwapaa mepukaad OMpy UKKUHYMCUHUHT
KanuTaqura uHBecTUlUs Kwiaau. KynmuHua OyHIa Maxcyc akUusJIapHUHT

KaTeropusijlapura 3ra 0y iaau.
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XaJIKapo MOJIMABUN pexagamrupuil. MoJMsaBuil  pexanalTUPHUILI
acocuil BOCHTAJIapra y30K MyJJaTra MHBECTHLMSJIAPHU OaxoJjall Ba TaHJAII
xapaéHuaup. MonusBuil peXaNallTUPUIIHUHT Ha3zapui acocu Oymubd cod
kenruprwirad HapX (CKH) xonnenmusacu xucoo6mananu. [y koHmenus OwnmaH
KYTIPOK TAHWIIMOKYM OViran kummiap Oaradpcun kypcatnbd yTuiaraxn
KOPIOPATUB MOJIMSIHU OoIKapuill OYiinya XoXJ1araH KUpHUII Kypcura Myposxaat
STUIIAPU MYMKHH.

CKH «kanpaiaup nolinxaHu cod KENTUPWITaH HapX — IOy JIOMUXa XaB(d
Xarapyu Ba BakTh OujiaH OOFJIMK XUCOO-KUTOOJapHW V3 MuUMra oJjiraH Oapua
KOPUM Ba Kenrycuja TyHIQAuUTraH cod Mmyn TymIyMJIapuHU Hapxu. bus
VUATAMMU3KY, KaHIaWaup JaBp Y4YyH cod MyJUTd TYIIyM KypuiaaérraH BakT
OpauFUIard KOMIAaHUATA KeJlaJural XxaMmma MyJuTi TylIyMiap HUFUHANCUAaH
XyAI{ 11y BakT Opacuaard KOMIAHUSHU XaMMa IyJUId YUKUMIIAp HUFUHIUCU
allpyMacura TEHr.

[lynmmu Tynrymiaap Hapxura BaKTHUHT TabCUPUHU SXIUIMPOK TYIIyHHUII
yUyH IyJUIM JENO3UTIap/a UIUIaHagurad (owusnapra 3bTHOOp Oepull Kepak.
byryn pemo3utra »xoinammraH MMyl MUKIOPU HOJb BaKT JaBpUra TErHIIUIA
oym6, (Co) kwmbd Oenrunanagu. Jlemo3utna kKonaupuwiraH Oy WMFUHIU

napomaj Kentupaad. Y HomMmuHal = (ou3 CTaBKacura TeHr.

Co =rCo = Co (1+r)
100 mommapnuk meno3ut Ba vmumk 10% O6yaran ¢ous ctaBkacu yuayH Oy
KyWHJarura TeHr.
$ 100 (1+0,10) = $110
Arap mymnap aeno3uTaa 2 Wuiara KOJAUPWITaH Oyica, ynap MUKKUHYU
WWIHK oxupura OUpUHYM WWUIHM oxupuaa maigo Oynran 110 mosmapra siHa

kymmmya 10% oymb kenaau:
$110 (1+0,10) = $121
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Arap mymiap aeno3uTAa 3 Wwira KOJAWpWiIraH Oyica, ynap YYWHYU
WWIHUHT OXMpHUIa UKKMHYM WUITHU oXupuja naiao Oynran 121 mgosnapra siHa
kymmmya 10% ommb kemaau:

$121 (1+0,10) = $133,10

[lynnmap Hapxura BaKTHUHT TabCUPU Xap W YIyH HapXHH KOA(DPHUIIHEHT
(1+r)ra xkymadiTupunigad uoopar. by nporecc koMmayHaMHr 1e6 atagaau. |
Huiara JAeno3uTia KOJAMPWITaH NyJUIApHA HapXW KoMMayHijamaau. by
HapxHUHT (1+r)t MapTara KymadTHPWIAIIMHN aHTJIaTa lq:

Co (1+r) (1+r)... (1+r) = Co (1+n)t

Macanan, arap ¢oiina mesépu 12%ra TeHr 6yica, yaaa 10 iungan keinH
2000 nomiapHU HapXu

Co (1+r)t = $2000 (1+0,12)10 = $6211,70 ra teur Oyam.

yngait kumubd, naBeCTOp y4yH doitna mebépu 12% O6ynranga, OyryHru
kyHaa 2000 gommap 6Vaca, y 10 dmmpan keitmaru 6211,70 moimap OnaaH TEHT
kuMmaTim. Arap y Oyrynru kyHzaa 2000 gosutapra »sra Oyica, y yJIapHUHT
JENo3UTra KyWuIM MyMKHH, IIyHAa yinap yHra xap vwm 12% npan ¢oiina
kentupanu. Arap yara 10 vmigan keiiun 6211,70 gonmap 6epca, y 6yryn 2000
JoJUIap Kap3 OJMINM MYMKUH Oynapau, yinap Y3 HaBOaruna Wumumk 12% mm
neno3utra Kyvunranaa 10 Wun uauaa oJIMHraH MyJIHU KOILIall MyMKWH OYiap
M.

Okopuna xypcarmnran Oedapkiuk NpUHOUNN (PakaT Kenrycuaa
OJIMHAJUTAH TMYJUIAPHH KOPUN HAPXUHHU XUCOOJAll Y9yH UMKOHHAT spaTajy.
FOkopumaru mucoaman Ou3 OMIIaMU3KH,

$6211,70 = $2000 (1+0.12)10

Anrebpank udonananran, t (Ct) maBp y4yH cod mya KUpUMIIAPHHUHT

xopwuil Hapxu (Vo)

Vo = Ct/(1+rt  raTeHr
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JloitnxanuHr ymymuit cod >KOpuil HApXUHU XUCOOIal yuyH, Ou3 Xxap oup
JaBp Y4yH Iy Mabnarnapu cod Tyurymu sxopuid Hapxunu (NPV) anuknaiimus,
KEUMHYAINK YJIAPHH KYIIAMH3:

NPV = Co = C1.(1+r) 1+C2.(1+r)2+..... = Cn/(1+r)n

By epma n — n gaBprmapaaH SHT OXUpPH, MacajaH, OW3 IIyHIAl JOMHXaHH
Kypainukuy, yHra OyryHru KyHaa | MWUIMOH AoJulap KYWWII Kepak Ba y
kenacu 2 vinmmHM xap Oupura 700000 mosmap doiiga onub keiacuH. MaBxyn
xaB¢d xarap yuyH kommnaHusi Qoitnanu 16% wunu Tanad xunaau. Jloluxanu
YKOPUM HAPXHU:

NPV = 1000000+700000/(1,16)+700000/(1,16)"2 = 123662,31
J0JuIapra TEHT.

byHnan aTuIl MyMKWHKM, 11y JOMMXAara MHBECTULMSA KWIMII KOMIIAHHS
HapxuHu 123662,31 nomapra KynaiTupaau.

Xopukuil BaJIOTA IAKJIUWAA MyJ Ma0Jaarjapd KUPUIIMHUHT HAPXH.
Kommnanust 0eBocHTa XOpWKUI MHBECTUIMSUIAIIHN OOlUIaraHjaa, ojaria y oy
(aosmsaTra KeraguraH >KOpUM XapakamiapHu Y3 MWUIMM BatoTacuia oJimo
Oopanu, kehWuH 3ca (oWIaHM XOPWKHUKA BamoTaga oJsaau. by MonusBuii
peXaNATUPUILI XKapaCHUHU KHUHHIamTupaau. KoMmnanus, xaMma Kupumiapaa
AIMalITUPUII  Kypciapuaaru 0ab3u KyTWIAaETraH V3rapululapHu MUILUIHMA
BAJIIOTAHU HapXWUTra TAbCUPUHU 0axoJiall Kepak Oyiaau.

t BakTIaH KEHUH XOPWKUM BaIItOTaAa co( MyJud KUPUMHU OJIMII KEpaK
oyimran AKII xomnanwmsicuan kypu0 umkaimuk. ITymmm kupuman fCt xummb
OenrmnaiivMu3. f wWHIEKC My TYyIIyMHH XOPW)XKHH BaIrOTana OyiaéTraHuHU
udonanaiau t BakT MuMgaru myja KUPUMUHHM JOJUIApAard HapXu Yiia BaKTHU
y3uparn XOpWKHWA BatoTa OWPJIMIMHU JoJulapaa U(OJalaHraH HapXUHU
KYIIAWTMACUTa TEHT:

$Ct = fCt($/MNt
Josnapaa mys MaOnariapuHi KUPUMHUHM KOPUN HapXu

Vo = CU(L+r)"t
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bynranmuru ca®abim, XOpwKuW BalioTajaa IMyJal MaOiarjapu KUPUMUHU

YKOPUM AOJUIap HAPXU
Vo = [fCt($/H)t)/(1+r)™t ra Tenr oynaam.

Macanan kommnanuss S iwigan cyHr 100 MHWUIMOH €BpO OJIMOKYH. Y
dorimann 14%wman Tamab Kuwiaangm Ba 5 HwiamaH cyHT eBpoHM Hapxu 0,60
JNOJUIApHU TAllIKWJ OSTUIIMHU TaxMUH Kuiaau. Kenrycuparu my KUpUMHH
YKOPUH J0JUIap HApXH

Vo = [100 muwumon (0,60)]/(1+0,14)"5 = $ 31162119,86 nosnapra
TEHT OYau.

Adcycku 0y XUCOO-KUTOOHUHT aHUKJIWIIMTH €BpO HAPXUHU aHUK MPOTHO3
KWMimra OOfiIMK. Bupop XOpmxkuil JIOWMXaHW MOJIMSIBUM peXalallTUPHUIIIA
KOMITaHUSI JIOJUlap cOo( KenTupraH HapXWHU XUCOOJIaMOKYHM Oyica, y IIy
JoMuXaHu OyTyH peanu3alys KWIMHHUIIM BaKTW MUMJA Xap OUp OpajiuK BakT
y4yH KyTHJIa€TraH J0JUlap Ba €BPOHM aJMALITUPUIL KypCHHU OaxoJiall Kepak.
bupok Mawiaym Oup gapaxkana OuIlepHA XaTKapo camapacu UMKOHU Kaaap Oy
OpoLEIypaHd OCOHJIAIITUPUIIM MYMKHH, MYXMMH 3Ca AaHUKPOK Oyiuimra
épnam Gepanu.

QUIIEpHUHTI  XaJKapo  caMapacd  MKKATAa  TaKKOCJaHAETTaH
MaMJIaKaTiiapja KeIrycuaa BaToTalap HapXujaard y3rapuiuiap OuinaH HUCOui
dou3 cTaBranapuHu O0FJad TYpUILIMHU OUp SCIANITUK.

($/Ht+1 = ($/Ht(L+r)/(1+rl) IyHuHT yayH
($/)1 = ($/M)0 (1+r3$)/(1+rf)
($/H)2 = ($/M)1(1+r2)/(1+rf)

bynnan
($/H)2 = ($/10) (L+r$)"2/(1+rf)
YMyMan onranma, OumepHu Xankapo camapacu xoxJjarad t gaBp ydyH

AIMAaIITUPUII  KypCJapUHU KeIrycuaaru Hapxjapu OWiaH aJMalliTHPHIL
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KypCUHHU XKOPpHIl HApXH Ba HUCOUM Pou3 cTaBKaIapHU OOFmaiiu. YHU Kyluaaru
dbopmynanan KYpUIIMMU3 MyMKHH.
($/Ht = ($/H0(1+re) /(1 +rf)™M

Macanan, arap eBponu xopuit Hapxu 0,55 mommap 6ynu6, 10 iun yayH
EBpoma Ba AMepukama ¢ou3 carBKamap TerHnum paBumima 7 Ba 9 (owsHm
TalKWJI 3Tca, yHaa 10 HuinnaH KeWnH €EBpOHU KyTUIAETTaH HApXU

($/E)*10 = (0,55)(1,09)"10/(1,07)*10=%$0,6612 ra tenr 0ymaau.

Arap 6u3 Oy ajIMalITHpUII KYpPCHHU KeIrycujaa KyTWIAaE€TraH HapXu
bopMyTacuHM XOPWKUN BaIOTaJa KEIryCUAaru IMyJl KAUPUMIIAPUHU KOPHMA
noJuiap Hapxu Gopmynacura Kyicak, Ou3 XOpuKuil BaoTaaa KyTHWIaéTraH Iyt
KAPUMJIAPUHU SKOPUHM J0JUIap HAapXH YUYyH EHTWUIAIITHUPUITraH 0axXoJoBUH
KYpPCAaTTUYHUHH OJIAMU3.

$Vo = [fCt($/F)0)/(1+rf)"t

by ammamrupum KypciapHuM - KyTHJIa€TraH HapxJjapuHu — OaxoJjain
MyaMMOCHHHM euumra &paam Oepanu Ba y OwWiaH uIUIall Y4YyH >KOpPUH
anMarnrupuim kypeu ($/f)0 Ba sxopuit xopwxkuii (Gou3 CTaBKACHHH OWJIHII
ku¢os. by ukkana KuiiMaTuHU XaM IOUM oJica OYaau. AWTalIMK KOMIaHUs 3
mmnpnan keiiman 200000 eBpo oymmIHU pexanamTapMokaa. bus eBpoHu >xopuii
Hapxu 0,55 nmommapra Ba EBpomanma 3 hwwmk ¢oitna mebépu 8% auruHu
aHukyad osamMu3. by KyTuimaérrad mysuid KUpUM KOPHUN J10JUTap HAPXH:

$Co =[(200000)(0,55)]/(1,08)"3 = $873221.55

Nmobumapmonaap JTOWUXaHUHT cOo( KOpHHA HApXWHHU aHUKJIAIIA&TraH/a,
XOpWXKUH BaJTIOTAaHU Xap OWp KyTWIA€TraH HAPXMHHU >KOPHUHA aJIMallTHpHUII
Kypcura KYyMaWTUPHUII MIapT dMac. Xap Oup Mmysl KUPUMH OXUPHUAA XyIIH Iy
AIMALITUPUII KypPCUTa KYTAUTAPUITAHIUTY YIYH XOPH>KUM BAIFOTaHU HApXH Ba
XOpwkuil (pous cTaBKanapu opKaau OaxojaHumM MyMkuH. KeilmHuammk sca
KEITUPWITaH HapX aJIMallTUPUII Kypcura Kynaitupuiaau. byHu HaTmkacuia

O3 yHM JloJulapJard Hapxura sra 0yiaMus:

NPV$ = ($/fo{NPV1}
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Xo3upaa, Oynnai cod Kopui HapXHUHT 0aXOJaHUIIM aHUK MUY Durtiep
XaJIKapO caMapacCHUHUHT KAaHYAIMK UIUIAETTaHuTra OOFIIMK, O0IIKa yuiap OmiaH
OJIMHTaH KyTWJIa€TraH aJlMallTUPUII KypCcH TaxMHHHIA acocliaHraH OyHpjai
HapXJIApHU aHUKJIAITHA MYKOOWIT yCYJUTapH, SXTUMOJ XaJId aHUK dMacIup.

®apa3 KuialMK, KoMmianusga CUIIEpHUHT XAIKapO caMapacy MOIEIUIaH
V3UHU XapakTepUCTHKACU OViiMYa IOKOPUPOK aIMAIlTUPUII KypCIAPUHU
aHMKJIAl y4YyH acOCJIaHraH MOJENP MaBXyld O5KaH. YHJa, Oy KOMIIaHUS,
IOKOpHJIa alTUO YTUNATaHJEK, Y3MHUHT aHUKPOK MOJEIUHM KYyiiad apOutpax
dou3 cTaBkanapuia KyWMUIraH yekcu3 maOJjarjlapHHU OJIMII MyMKHUH 3]11. Arap
KOMIIaHusi (OM3HU apOUTpax YUYyH MIUIATWIAAUIaH Y3 aJIMallTHPUII
KypCJIapuHU TaXMUHJIApTa TYJIUK UIIOHMaca (KyJaa KaM KOMIaHusiap (GpousHu
apOuTpak OWJaH MIyFyJulaHaaWIap ), YHAA KYTPOK YIIIa KOMITAaHUS XaM I0OKOpHUa
KypCaTWIraH MOJIUSIBUM PEXATAIITAPUIITHU OCOH MYJINTa TasTHAIN.

bapubup 6m3 yKyBummapra Iy KyJai iy acocuaa éragurad cabad Ba
TaXMUHJIAp OWIaH SIKMHPOK TaHUIIMO YWMKHIIUITAPUHHU Macjaxar Oepamus. Kym
KOMITaHusIap, 0apuOup, y3 MOJMSIBUN peXaJapUHU TaxXJ W KUIMILAETTaHaa
KyTUJa€Trad ajMallTHpUIL Kypcliapyd MabHOJapU Xakuaa y3 Yilmapu Owusan
(doiianaHuIIHU 1aBOM 3TTUPMOKIAJIap.

Kearupuiaran skopuii Hapx. buzHuHr MyXOKama MOJIMSBAN
pexaNallTUPUILAA KapopJapHU YUKAPUII YU4yH cO( KOPUN HApXHU aHUKJIAILl
TEXHUKACH aJMAIITHUPUILI KYpPCIApUHUHT XUCOO-KUTOOM Ba BaKTHMHYAIHUK
OMUJUIAPHUHT TabCUp OTUIIMHU AaHMUKJAITa KEeITUpWIraH »3ad. byHna
KeIrycuaa KyTWIa€TraH BalOTaJard IyJl OKUMJIAPHUM KUHMaTJIApUHU
OoxoJaniaru KUMHHYWIMKIAp XUcoOTra OJIMHMAaraH 3u.

Hly Tyrpucuaa karra €ku KUHUH OYJica, KENTUPUITAH )KOPUA HApXHU
OaxoJalllHi MaxCcyc MIAKINra MyposKaT KWJIMILI Makcaara MyBoQUK. AManuérna
Xuco0 — KUTOOHM Oy ycynu KuWuH OynuO yHM Tabpuduam ury KUToOaaH

Talmkapuga Oyica XaM, KUTOOXOH MOJMSIBUM pexaJaliTUpUILAa Ky
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unUaTUIaaurad OyHjal WYJIHUHT acOCUN XapaKTEpUCTUKACH OWJIaH TaHUIIUO
KaTTa ap3aJUMKIApHUA OJIMII MyMKHH.

Kentupwiran >xopuil HApXHU aHHWKJIAIL ACOCUA KYyJla OCOH TaMOMWII
érann. KoMmmanust xap OWp BaKT OpAJIUFUHUHT CO( My/UTM KUPUMUHH Yjapra
TErunoM xaB(-xarapra OOFJIMK KUPUM KaTeropusjlapura axparaan. Xap Oup
XaB(-xaTrap KaTeropwsiCd Y4yH ajoxXyja OeNrwiaHraH JaBp YyYyH IyJUIH
KAPUMJIAPHU JKOpUK Hapxu XxucoOnaHagu. bynma xap Oup xaBg-xatap
KaTerOpUsACU YYyH Y3WHM JHUCKOHT CTaBKacu wunuiaruianu. KeiuH xaBd-
XaTapHU aJI0OXUa KaTeropusiapura >Kopuid HapXJjapy KyUIwiaau, OeiaruiaHrad
JIOMHXA YYYH KOMIIAHUAHU Ky UMJIMaIapu 3ca anpuwiaan. Hataxana o XaHuHr
KeATUPWITaH XOopui Hapxu Tormwiaau. Cod >kopuil Hapxra VXImaraH XoJiaa
KSATUPWITAH JKOPUHA HapX XaM JIOWMXAaHUHT cod HaApXUHU OaxOJaHWIIN
XACOOIaHa .

Kuckaua xysnaocanap
Yer siara wHBECTHMUMSIIAILAA ITyJd MIUIAIIHAM 3HT OCOH WYJNIH YeET 31
KOMIMaHUSJIApUHU MOJIUSIBUI aKTUBJIAPUHM (KM, 0OIUraiysi) COTUO OJIMIIIUD
KeWUHTY OJIui Uy Oy €ku 4et 371 hupMacu OWIaH SKCTIOPT oNepalusijIapuHu
amaira OIIMPHUII EKUA Y€T 371 PUPMACUHU JTUTIEH3USIIALIUD.
MomusaBUM  peXalallTUPUII aCOCHUKA BOCUTajapra y30K MyJJaarra
WHBECTHUIMSIApHHA 0axoJialll Ba TaHJIAI >KapacHUIup.
CKH kanpaigup noinxaHud cod KEITUPWITaH HapX — IIy JIOWUXa XaB(
Xarapyd Ba BakTH OwjaH OOFIMK XHCOO-KHTOOJApHHU V3 MUHWra oJraH Oapya

KOpHUH Ba KENT'YCHJA TYIIAIUTaH co( My TYIIyMIapuHU HapXu.
TasH4 cy3aap

XOpWKUN HHBECTULINS, MOJIUABUN PEXANAIUTHPHUIL, KOMIAYHIUHT, KOPUI

HapX
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Ha3szopart caBosiiapu:

1. beBocuTa XOpWKUN MHBECTULIMSJIAPHU aMajira OIMPUIIHUHT cabab Ba
OKUOATIApUHY TYIIMHTUPHHT.

2. beBocuta XOpWXHM  WHBECTHIMSAJIAPHW  AHWKJIAIIHAHT  KaHak
cababmapu 6op?

3. Cuécuit cababnap AeraHia HUMaHU TYIIMHACU3?

4. Uxruconuii cababnap MOXUSATUHU TYIIMHTUPUHT.

5. PakoOar cababiapuHUHT MOXMSTH HUManapaad uoopar?

6. beBocuTa XOpMKUI MHBECTULUSATIAPHUHT KaHJ1all yCyJlapu MaBxya?

/. Xankapo MOJMSBUM  peXalalITUPUIL Kail TapTuOaa amaira
ommpuiIaan?

8. Xopwxuii BaOTa IMIAKIUAA Myl MaOJaraapy kai0d KUIHII TapTUOUHU
TYIUMHTHAPUHT .

9. Kenrupuiran »xopuid HapX JeraHaa HIMaHA TYITyHACcH3?

TaBcus 3TuIaguran agaduéraap:

1. MeunBwui, Xappuc. MexnyHapoausie puHancbl. Mocksa, 2003 r.

2. IlaBnos C. BamoTtHslii ppiHOK. MockBa, 2004.

3. bepesuna E. MexnyHapoanele omepanud MO0  KOMMEPYECKUM
onepauusiM. Mockaa, 2003 r.

4. AnekceeB FO.I1. Mexnaynapoaras Toprosisi, Mocksa, 2003r.

5. bamabanop WN.T. BamroTHbIi pRIHOK M BaIFOTHBIC omiepariui B Poccum,
Mocksa, 2004 T.

6. Banosas /I. BamoTHsIil ppIHOK U ero koneOanus. Mocksa, 2003 T.

/. WNBanoB H.C. MexayHapoaHble KpeIUTHbIE OTHOLIEHU. MockBa, 2002

8. Kouerapoa N.B. Omnepanusi HaIM4YHOM BaTOTHI B KOMMEPYECKHUX

O0aukoB. 2004
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9. Kpacasuna JI.H. MexayHapoaHbie pacdeTHbIe OTHOIIEHUS. MOCKBa,
2004 .

10. KpacaBuna JI.LH. MexayHapoaHbie BallOTHbIC. KPEAWTHBIE U
¢unancoBbie oTHOeHNs, Mocksa. 2003 r. 608c.

11. MexxiyHapoiHblE€ BaIIOTHBIE. KPEIUTHbIE U (PUHAHCOBBIE OTHOIICHUS.
Koncnekr nexuuit.-M. IIpnop,2002.-112c¢.

12. Harosumuna A.T'., BanoB b.B. BamoThsiii kypc. Mocksa, 2002 r.

13. Hleppu [e Kosun. Ctparerus xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

14. llmpunckas E.b. Omnepanusi koMMepuyecKUx OAHKOB M 3apyOeKHbIN
onbIT. 2003 r.

15. Penxon K., C. Xproc. Ynpasienue ¢puHaHCOBBIMU pUCKaMu. MOCKBa,
2001 .

16. [TuckymoB [[.}O. Teopus u mpaktuka BamoTHOTO auiauHTa. —M..3A0
®unancuct,2002.-325c¢.

17. CeupunoB O.1O. ®uHaHCchl, AeHexHOE oOpaieHue, kpeaut. M.: MKI]
Mapr. 2004.-288c.

18. Cemenos K.A. MexayHapoaHblii BamOTHbIE U (DMHAHCOBBIC
otHomenus.-M.: TENC,2000.-125c.

19. Moucees C.P. MexayHapOHBIM BATIOTHBIE U KPEAUTHBIC OTHOIIICHUS
M.: [eno u cepsuc, 2003.-576c¢.

HNuTepHeTnaH OJIMHIaH BeOcaiTiap:

1. www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

2
3
4. www.travel-library.com www.thebanker.com
5

www.bankinfo.uz
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VII-bOB. XAJIKAPO XUCOB — KUTOBJIAP

7.1. Xaakapo XuCOO-KUTOOJAPHMHI  IIAPT-HIAPOWTIAPH  Ba

TaMOMMJLJIAPH.

Xanmkapo xuco06 — KATOOJapHUHT 03ara KeJIWIIN Ba PUBOMIIAHUIIN TOBAp
Unriad YUKApUIl Ba aMMpOONUIAIIHMHT MWLM Ba KaxOH MHKECHAA
PUBOKJIAHUIIM OwWiIaH OOFJIMK. XalKapo XUCOO-KUTOOIap TOBap Ba Xu3Mariap
TallIKd CaBJOCHJIard XUCOOIalyBiap, AaBiamiap ypTacuaa KpeauT Ba KanuTal
XapakaTy OWiiaH onepanusijapHy Y3 WIura oJiajiu.

Xankapo XucoO-kuToOJIap Aeranaa Typju MaMJIaKaTIapHUHT FOPUIUK Ba
)KUCMOHUM IIaxXCJapu ypTachaa WKTUCOAUM MOJIUSIBUM  OTIEpalUsiap
HaTIKacuaa ro3ara KejdaJuraH Iyl MakOypusTiapw Ba Tamabiapu OVyinda
TYJOBJIAPHUHT aMajira OMMPWININKN TYIIyHWIaAH. YOy XucoOmanryBiap Oup
TOMOH/IaH, XaJIKAPO XyXOKaTiaapra MyBO (UK TYJIOBIAPHU Y TKA3UITHUHT YMYMHUA
mapTiapy Ba KOWJAIAPUHU, UKKHHUYUJAH, Ty TYJIOBIAPHU aMmalira OIIUPYBUYU
OaHKJIAPHUHT  KyHAAIMK  (aomusaTHHM §3  WYWUra OoJaad.  XaJlKapo
MyHOca0aTiapaa myJ TYJOBJIapU HaK[ MyJICH3 IIaKaa OaHK CUETIapUu OpKaJIH
Vrkazunanu. Illy Ttydaiinm xankapo XucoO-kutoOsapja OaHKIapra MyXUM
IBTHOOP OepuIaIy.

XucoO-KkuTOOMApHU aMaira OIIMPHUIN Y4yH OaHkiIap Y3JapUHUHT
XOpWKAarn OyiauMmiIapu Ba XOpPWKUN OaHKIapAaru KOPPECIOHICHTINK
anokaimapuaan (Qornananumiagu. byHuUHT yuyH «iopo» cuéru (OaHKmaru
XOpWKUH OaHKHUHT CUETH) Ba «HOCTPO» (OAaHKHMHT XOPWXKHH OaHKIaparu
CUeTH) cUemiapu ouwiaau. baHkmap ypracuga KOPPECIOHISHTIINK
MyHOca0aTiapu KeJIMUIyB acocuja YypHATWiauO, yHAa XUCOO-KUTOO TapKuOH,
KOMHCCHSI MHUKIOpH, capdiaHraH MaOjarjapHU KOIUTAll yCyJuiapu Oenruiiad

KY MAJIAIN.
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Tapuxan xajqkKapo XucoO-KuToOapaa TyHEHUHT €TaK4YH JaBJaTIapUHUHT
MWIUIMA  KpeauT mywiapugad (Gogananud kenuHrad. bupuHYn  KaxoH
ypymmrada skaxoHgaru 80% mynm  xucoOsmamryBiapu  (GyHT — CTEPJIMHT
Oupiurumara yTkasMa Bekcewiap (Tparra) acocuja TallKWI JTUJITaH.
Keitmauamuk yaunr ypuuan AKII mommapu, C/IP Ba OKIOmnap xamkapo mymn
OupyMKiIapu, Ba ynapHUHr YypHura 1999 iungan sxopuid >Twirad EBpo
rajutafu. Xajakapo XucoOJalryBiapaa OJTUHHUHT TYJOB Basudacu cudaruaa
UIITUPOKHU FOKOPU CAIMOKKA 3ra O0yimMaii, (akar dhaBKyso1a Xoaariaapiaruia
XaliKapo MaxOypusiTiapia yHIaH (oiipasaHum KydalradH. AMMO OJITUHAAH
caMmapanu TYJOB BocuTacu cudaruaa dhoiganaHui ¥3 axaMUsITHHN X€4 Ka4yOH
NYKOTMAaraH.

Xankapo XucoO-KMTOOJIAPHUHT XOJIaTH KyWHjaard OWp Karop oMuiuiapra
OOFJINK;

e Mamiakamiap ypTacujaara UKTUCOAUN Ba CUECUN MyHOCca0aTIap

o Mamakataru BaoTa KOHYHUWIUTH

e Xaynkapo caBI0 Kouaaiapu

e banknap amamuéru

e Tamku caBio KOHTPAKTIAPU Ba KPEAUT KEIUIIIYBUIATH IIAPTIAP

Xanmkapo  caBao  OWTUMIapU  [O3acUJaH  YTKa3WiaJurad Iyl
XUCOOaIllyBIapd MyXMM Ba Mypakka0d xapa¢H xucoOnaHaau. I[lynm xuco06-
KATOOJIApUHUHT IAKIM Ba MIAPTJIAPHU TYJIOBJIAPHUHT TE3JUTH Ba TYIIMK amalra
OMIMPWIMIIMHY KadoiaTinaiau, Myl YTKa3uil OwiaH OOFJIMK Xapaxariap
cymMmacura tabcup 31aau. LIIyHUHT y4yH TalllKy CaBA0 MINTUPOKYWIAPHU TYIIOB
mapTiapu Oyinda oIIuHIaH KeJIUINO, CYHIpa YHU OUTHMIa KUPUTHUIIAIH.

butuMHMHT BamoTa, MOJMS Ba TYJOB MIAPTIIAPUHU UILIA0 YHUKHUIIIA
AKCTIOPT KWJIYBYM Ba UMIOPT KWIYBYM TOMOHJIAPHUHT MaHdbaaraapu Oup-
Oupura 3ug Oynaau. UyHKH 3KCIOPT KWIYBYM TOMOH BAaIIOTa TE€3 Ba TYJIUK
CyMMa/ia OJIMIIHU Ky3Jaca, UMIIOPT KWITyBUMJIAp BAJIFOTa TYJOBIAPUHU TOBAPHU

010 YHU COTHINTa4Ya KEYUKTUPHUIITA XapakaT Kuiaauiap.
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XyKyMmatriapapo KeJUIITyBiapaa XUCcO0-KUTOOTAPHUHT YMYMHM TapTHO —
Koujgajgapu O€nrwiaHca, TallKd CaBa0 OWTUMIIApUAa IHapTiap aHWK
KypcaTwiaau. YJiapra acocaH KynuJarwiap Kupaiau:

- HapX KalCH BaIOTaa OCNTUIaHUIIIN;

- HapX KaiiCu BaJIIOTa/la aMmalira O WIUIIIN;

- TYJIOB AP TIIAPH;

- TYJIOB BOCHUTAJIAPH;

- XUCOO-KHUTOO IIAKIIH;

- Kaiicu OaHKIap XMCOO-KUTOOHU amaira OIMpPHUIIN

Y1ly s1eMeHTIapHu Kypuod 4nKamus.

Hapx Bamotacu Ba  TYJOB BaltOTaCM OWTHUMHHMHI BaliOTa TYIIyMHU
KUXATAAH caMapagopIMTUHU OeNTruiiai .

DKCHOPT — UMIOPT OMTUMITAPUHUHT HApXH TOBApPHU €TKa3u0O OepyBUMIaH
Xapuopraya XxapakaTIapHy Y3rapui Tydaiam THHaMUK Y3rapu0 0opasu.

ToBap HapXuHU OENTHIAIIHUHT BATIOTA YCYIN MaBXy/I:

1. butuMHMHr amal KWIMIIA Ba WXPO OTWIUIIKA  JaBOMHJIA
y3rapMaiurad Karbuil Wpo. by ycyn nyHé 6030paapuaa HapX nacaiuiim 103
Oepaérran mapoumiapaa KyUlaHWIaau.

2. butuMHM  uM30Jall HaWTHAA HApXHM  OeNrwiam — TaMOWWIU
KypcaTuiaau, HapX 3ca OMTUM IKpocu MoOaiHuaa Kyhunanu. by ycynman
Hapxjap ommob 6opaérran naBpaa Kyn dhoigamaHuIaam.

3. butnMm Ty3um maitraa HapX KaTbUi OCITHIIAHUO, YHHHT 0030p HapXHu
y3rapumm Owinad ¢apKIaHWII derapacu Kypcarwimb Kyhwrnagu. MacamaH,
outuM mM30cH gaBomuaa 6upop HapxmapHuHT 10% ra opTunm OuiaH OUTUM
HApXU XaM y3TapTUPWIKIIH Ha3ap1a TyTHUIaIH.

4. XapaxarnapHUHI y3rapuiuura OOFJIMK paBullga OelruiaHaJural
CHUpIIaHYBUM HapX Kypwiuil, OyropTMma Oyilnua JacTrox )uxo3iap Taépraiia
HApXHUHT IOKOPUAAH YerapajlaHUIM €KU alpuM xapaxar mMojajaaigapu Oyiuda

HapX Y3rapuiIvHU XMcOoOTra OJIMII aCOCHIa aMall KUJIAIH.
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5. Apamam maknga Hapx Oenrmnam. HapXHuHr Oup KUCMHU KaThbui
oenrunanca, OOIIKa KUICMU CUPIIaHYBYHU yCYJ/1a aHUKJIaHA .

Hapx Bocurtacu nerania 6utumM o0beKTH OYIIraH TOBAp HApXUHUHT Kalcu
BaTIOTaa OCNTUIIAHUIIN TYITyHUJIA]IH.

ToBap BamoTacuHu Oenruiamia TOBAPHUHT TypH Ba HapX Oenruiaiil
yCyJaM KaTTa axamusitra sra. byHaaH Tamkapu, XyKymarjiapapo KEJIUIIyB Ba
XaJKapo yayMiap XaM 3bTHOOpra ojguHaau. bab3uaa ToBap HapXu UKKH EKU
YHJIaH OpPTUK BallOTaJa XaMJa XaJKapo Mysn Oupiukiapuaa udoaraHuim
MYMKUH.

Tya0B BadwTacm UMNOPT KWIyBUYM EKU KAp3J0p Y3 MaKOypUSITIApUHU
KalcH BaJIFOTa1a KoTiamHu udoaa 3Taau.

Bamora xypciaapu Oexapop OViaraH malTiapaa Hapxjap HT OapKapop
BAIIOTa/Ia AaHUKJIAHUMO, TYJIOB 3cCa MMIOPT KWIYBYMHUHI BaJIOTacHIa
YpHaTtunaau. Arap HapX BalIOTacH TYJOB BajltoTacuaaH (apkK Kuica, y Xojaa
Outumaa OMPUHM WMKKHMHYMCUTA YTKA3ull Kaita xucoOiam Kypcu €paamuia
amajira oummpwiaau. Ma3Kkyp HKKM BallOTaHUHI Oup-Oupura MyBOPMK
KEJIMACJIUTY BAIOTAa KYPCUHU CYFYPTAJIAIHUHT 3HT COJ/1a YCYJIU XUCOOIaHa .
Arap HapxX BaJIOTaCUHUHI Kypcu (MacaiaH, J0Julap) macaiud® kerca, TYJIOB
Bamorack (Y30eKk CYMH) CyMMacH ¥3-y3uJaH MOC pPaBHINIA KaMasid Ba
akcuHya. Hapx BamoTacu KypCHUHUHI IacaMil PUCKU DKCIIOPT KWIyBYU
3uMMacuia 0yIca, YHUHT KYTapuIMILI PUCKA UMIIOPT KWITyBUMJ1a OV Iaau.

TynoB wmapriaapu. Tamkd HWKTUCOAUM alOKaTapja Ty3WIaJuraH
OUTUMIIADHUHT ~ MYXMM  JJIEMEHTIapuAaH OynaraH TYJIOB  IIapTiIapH
KyWUIarWJIapHU Y3 U4Ura OJaIu:

1. Hakn myn acocuaa TYJIOB

2. KpeauTt OepHil acocuia TYJIOB

3. HakA Mmyn OWiaH TYJallHU XaM MYMKHH OYJTaH OMNLMOHIM KPEIUT

acocuja TYJIOB.
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Xankapo XucoOJamIyBiIapja TYJIOBHM HakA MyJja YTKa3Wil JeraHjaa
TYJIOBHU TOBapJIapHU COTUO 0JTyBUM €TKa3u0 Oepuiranaad (KYHaTraHjaaH) CyHT
€xku Outumra MyBoGUK TOBapJap >KyHATWITaHUHU (OJIMHTAHWHU) TaCIUKIOBUH
XyXOoKaTap KyJra TeruiM OWiaH aMaira OIIMPUII TYUIyHWJIaJAU. 3aMOHABUN
MApOUTAA TOBapJiap TYJIOB Xy;OKaTIapUAaH WIrapu Xapuaopra €Tl Keauiiu
HAaTWKacHJla UMIOPT KWIYBYM YyJapHU MYJIWHU TYJlamMacJaH aBBall WIIOHY
(TpacT) Twixaru €ku OaHK Kadomarura MyBoGMK oimimd MymkuH. Lllynnai
Kb, aManuérna KymnmuH4a TYJIOB TOBapjap OelruiaHraH MaH3WiIra
eTKa3WIraHjaH CYHI amaira oluvMpuwiagud. byHaaH TYJIOBHMHI TOoBap €THO
KEITaHJIMTUHU TacIUKJIOB YW Xa0apHOMa OJIMHTAaHJIaH CYHI YTKa3WiIagura
xoJar MycTtacHo. KoHTpareHT/IapHUHT KeIUIIyBUra OOTIMK paBHILa UMIOPT
KWJIYBUMHUHT TYJOBHHM OeNrWjaHraH OOCKWYjapaa YTKa3Will aHOAaHACH XaM
MaB:)Ky/1: KYHATHUII MMOPTHIa TOBAPJIAPHU OKJIAI TyraraHJIMIMHUA TacIUKJIOBYU
xabap onWHWINM OwWiaH; TOoBapjap Xyxokamiapu TymiamMu (dakrypa,
KOHOCCAaMEHT, CYFypTa NOJIMCH Ba OOIIKanap) OJMHTaHAAH CYHT; TOBApHU
KYypcaTuirad MaH3uiara KaOys KMo oJiranjiad CyHr. TOBapHUHT Typura Kapad
XUCOO-KUTOOHUHT apaiail yCyau XaM TaHJaHWIIM MYMKHH: KUCMaH — TOBap
Xy’KaTiapy OJMHUIIN OWIaH; TYJIHWK — TOBapJiap OJMHTAHIaH CYHT.

Xankapo xucoOJallyBiap CapJoJla HIITUPOK 3TAaETraH IIepUKIAPHUHT
Oup-Oupu OwiaH BamoTa ailMpOolUIald Ba KpPEOUT MyHOcalaTiapu
HaTIKacuaa sHaja MypakkaOjamaau. Xaakapo BaloTa — KpEIuT Ba XHUCOO-
KATOO OIepanusIapuHAHT ¥3apo OOFIMKINIH XaM IMyHJa HaMOEH OYmaju.
CoTunaérran TOBapHUHT Typura kapa® (MacanaH, MallMHa Ba XOKazoJjap),
COTyBYHM 0030pHJaru pakoOaTHUHT KydaluIlM Ba yIapHHU KpeauT €paamusa y3
MaxCyJOTHHU  YTKa3ullra  Xapakar KWIMIOM  OOuC, TalmlKd  CaBio
onepauusyiapuia THXKOpaT KpeauTuaaH Qoiananui keHraiMokaa. Tuxopar
KPEAUTH COTYBUYM TOMOHHUJAH TOBapHM MOTHO oJiyBuMra 5-8 iui, 0ab3u
XoJulap/ia YHAaH XaM y30K Myajarra Oepunanu. TwxopaT KpeauTu €paamuia

TallKA CaBJ0 ONEpalMsUIapUHMA  YTKa3uIla HWMIOPT KWIYBYM OJIMHIAH
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KPEIUTHU KOIUTAIl YUYYH Kap3 MOKOYPHUSTHHH OJIMNA BEKCEN IMAKIUAA TAaKIUM
9Tagu €KW DKCIOPT KWIYBYM TOMOHHUIAH YWKAPWITAH yTKa3Ma BEKCENl —
TpaTTajap aKnenTIanan (TYJI0OBHHA OakapuIra €3Ma po3UINK Oepaan).

Kynuaua 6ab3u SKCTOPT KUIYBUMJIAp TYJIOBHU KPEIWT IIAKIMIA 3Mac,
Oalk HaKJ amajra OINMPraHd Yy4yH dYerupMmaigap Oepuml XyKyKdjaH
doitmanaanmanu. [llyHrHr yayH UIMOOPT KWTYBYUHUHT TYJIOBHU KEYUKTUPHUIIN
Ma3Kyp UMTHUE3IaH MaxpyM KUJIa IH.

XucoO-kuTobmap Typsiud BocuTamap EpaaMuaa amaira  OIIMPUJIHIIN
MYMKHH: BEKCeIUIap, TYJIOB TOMIIUPHUFU, OaHK yTKazMacu (mouta Ba Tenerpad

OpKaJin), YeKJIap, MIACTUK KapTOoUKaap.

7.2. Xankapo xuco0-KUTOOIap MAKJLJIAPH Ba yJjaapra Kuécuid taBcud.

Xankapo Xuco0-KUTOOHUHT aCOCHH MAaK/UIapy KyWHIaruiaap/1aH noopar:
® XYXOKATJIHM aKKpEIUTHB

e HHKAcco

e 0aHK yTKazMacu

® OYHK CUET

e OVHak
e BeEKcel
® HEK

XajaKapo Xuco0/1aUIyBJIaPHUHT AJI0XHAA XyCYCHATIAPH.

1. WmMnopT KMIyBUM Ba SKCHIOPT KWIyBUMIIAP, YIAPHUHT OAHKJIAPU TALIKU
caBJl0 OMTUMU OMIaH OOFIMK MyHOCa0aTiapHu ypHaTtaauiap. by mynocabarnap
acocuJia TOBApHUHI Ba TYJIOB XYXOKAaTJIApUHU PAaCMUMIAIUTHPHUIL, Y3aTHILL,
KalTa UIIAlll, XamJa TYJOBHU amara OLIMpPHUIL ETAH.

2. Xajkapo Xuc00-KUTOO MIITMA MEbEPHI XyKYKUN XyXxoKaTiaap, OyH1aH

TallIKapu Xadkapo OaHK TapTHO Kougaiapu OWiaH TapTUOTA COJMHA/IH.
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3. Xankapo xuco0-kutoOsap — yHuUKausanam o0bekTH 0ymb, OyHra
XYKIMK ~ lOKAJApUHUHT  OalHaJIMHUHAIIAILYBH, OaHK ONepalusIapUHUHT
YHUBEpCAUIAITYBH KUIAAUNA TAbCUP KypCcaTaau.

4, Xankapo XucoO-kuTOONap Koujara Kypa Xy#oKaTiu XyCyCHusTra ora,
SbHU yJap MOJIMA Ba TIDKOpaAT XyXOKarTjapyd acoCua amalra OIIMpHIIAIH.
MonusiBul XyxoKaTiiapra OA4QuK Ba yTKazMa BEKCEl, YEKIIap, TYJIOB THIXaTJIapH
KApaau. TrKopar Xy»xoKamiapy y3 W4nura KynuJarmiapHy OJIaIn:

a) cuer ¢axTypa; 0) TOBAPHUHI IOKJIAHTAHJIWUTU E€KU KYHATUITaHIUTUHU
TaCAUKJIOBYHM XyXOKaTIap (KOHOCAMEHTNIAp, TeMUp HYJ, aBTOMOOWI Ba XaBO
TPAHCTIOPTH, FOK XaTW, MOYTa KBUTAHIMSACH, apajiall TAIIUIIHUHT TPAHCIIOPT
XyXOKaTiiapu); B) CYyFypTa XyxXoKamiapu; T') OollKa XyXokaTiap — TOBapHH
UNUad YUKUIIMHE TacIUKIOBYM cepTH(HKATIap, cudar ceptudukariapu,
gyerapagad YTraHivK XyxoKariaapu, 00KX0oHa XyXoKaTiapu Ba OOIIKaiap.

5. Xamkapo XuCOO-KHTOOJap TypJid BamoTalapaa yTkazuwiaaan. [IyHuHT
YUYH yJiap BaJroTa omnepalusiiapura yambapyac OOFIIUK.

6. Maskyp xucoOnamryBiapjaa kadoiaTiallHUHT yMyMHH KoHIaiapura
puos »TuIaau. YHra MmyBouK kadorar MatHuaa Kyduaaruiap OYIIHII JT03UM:

1) xadosar OepyBumra xaK TyjaHmaraH Oyica, kadojar cymmacu
YHIAUPUIMAN/IH;

2) OWTUMHHUHT TaBCUDH;

3) 1abBO KWIMII YUYH 3apyp OYIraH XyxoKarjiap;

4) kadomar MymmaTH Tyraiigwrad caHa Ba Kadomar OepraH OaHKKa
OeHudenrap TOMOHUAAH XYXOKATJIapHU TaKJIUM STHII CaHACH;

5) kadonar MyamaT TyraraHiaH CYHI KalTap NN JIO3UM.

XaJIKapo Xuco0-KuTO0 IAKIJIAPUTa TABCUP ITYBYH OMUJLIIAP:

1. Ttamku caBio 0OBEKTH XMCOOIAHTaH TOBAP TypH

2. KPEAWUT KEJIUITYBUHUHT MaBXKYIJIUTH

3. TallKM WKTUCOIMM alloKajap Oyinudya KOHTpareHTJIAPHUHT TYJIOB

KOOWIMATH Ba 00pY-3bTHOOPHU
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4, nyné€ 6030pusia Ma3Kyp ToBapra OyiraH Tajmad Ba Takaud.
butumaa xamkapo XucoO-KMTOOJIApHW aMajira OIMMPHUIN IIapTiapu Ba

HIaK/UIapy KypCaTWIMIIH JIO3UM.

7.3. AKKpeIuTHB Ba YHUHT TypJapu

Xankapo caBgo mnamaracu (Ilapmx) 1993 limn gHru  taxpupjaaru
«XyXKKATIM aKKPEeIUTHBIAP YYYH YHH(DHKALMSIAITAH KOWJAlapu» acocuia
amamra oumpunanu. Iy xkoupmamapra MyBoQUK akkpeauTHUB Oy OaHK
MUKO3HUHT TOMNIIUPUFUTa MYyBO(MUK YUMHUM IIaxcra (aKKpeIuTUB OYWJITraH
maxc — OeHeduMapra) TaKAUM STUITAH XYXOKaTIapHU TYnamn €ku OeHeduiap
TOMOHHUJAH OepwiraH TpaTrTaHu akuenmiam (Tymam) €K XyxoKaTIapHH
Heranuauusiiam  (cotud  oymm) TyFpucunard kenuuryBaup. bank Oy
XECcOOamyBaa MYyCTaKWiI TOMOH OYymmO, y TmKOopar OWTHMHU [O3acHIaH
TOMOHJIAPHUHT XYKYKHI1 MyHOca0aTiapura apanaimmaiim.

XyAOKaTiau akKpeauTuB 0yiinya XxucoO0-kurodnapaa:

e 0aHKKa aKKpeIWTHUB OYHUII TYFpPUCHAA MYypOXKaar KWIraH HUMIIOPT
KutyBuH (OyHpyK OepyBun)

® AKKPEIWTHUB OYYBYU OAHK — SMUTEHT

® DOKCHOPT KWIyBYMIa YHH HOMMIa aKKpEeIWTUB OYWITaHWHU
OTOXJIaHTUPYBYHU YHIa aKKPEIUTUB MaTHUHU €TKa3u0 OepyBUM OaHK

e HOMHTIa aKKPEJIUTUB OYMJITaH SKCTIOPT KWIyBYH OeHeduimap

Xy#oKaTiau akKpeIuTUB 0Viindya Xuco0-KUToO Yu3MacH.
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DKCHOPT KWITYyBUH
OeHedumap

NmMnopT kxuinyBumn

ABU30 KuTyBUH OaHK 6 bank — sMuTeHT

1. AxkpenutuB ouuul Oyinua apuza Oepui

2. AKKpenuTUB OYMIN Ba apu3a OepyBuUM OaHK opKaiu OeHeduimapra
AKKpPEIUTUB MAaTHUHU JKYHATHIIL.

3. benedunmapra akkpeauTHB OUMII TYFpHUCHIA Xabap Oepul

4. ToBapHU 3KCIOPTra *KYHATHIII

5. benepummap TOMOHHMIAH TYJIOB Yy4YyH XyXoKamiap TYIUIAIIHA
pacMuMIAIITUPUII Ba OAaHKKA KYHATHII

6. ABu30 KWIyBYM OaHK TOMOHHIAH XyXOKarTiaapHU OaHK SMUTEHTra
YKYHATHILL

7. baHK SMHWTEHT TOMOHHJIAH OJIMHTAH XYXOKATJapHUA TEKIIMPHUII Ba
Ty JIalLL

8. baHK SMUTEHT TOMOHUAH TYJIaHTaH Xy>KXKATJIapHU UMIIOPT KWITyBUHTa
eTKa3uo Oepwui.

9. ABwu30 KmIyBYM 0aHK TOMOHHUAAH KCTIOPT TYIIyMUHHU OeHeduIrapiap
XpcoOuTa Y TKa3HUIIL.

Yudy cxemajgaru omnepanusiap KeTMa — KETJMTM Ba YTKa3WII MYIJaTH
TOMOHJIAp VypTacuja Ty3WIraH IIapTHOMA MapTiapura MYBO(DHUK KeTHIIH
JO3UM.

Xankapo Xuco0-KHTOO aManuéTuja akKpeIUTHBIAPHUHT OUp Heua Typu

MaBxyJ 0YauO, ynap Kyluaaru oenrmiapura Kypa TaBcuduiaHaiuiap:
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1. bank — TOMOHHUIAH AaKKPEAUTHUB IIAPTIAPUHU Y3TapTHUPHUIN OYyinYa;
YakupHO OJIMIIIAIUTaH Ba YaKUPUO OJTMHMANINTaH aKKpeAUTUBIIapTa Oy IIMHAH.
Yakupu® oONMHAIWTaH aKKPEAWTHBIA, WMIOPT KWIyBYM OeHepHuImapHu
OJIMHJIAH OTOXJIAHTHUPMACJaH AaKKPEAWTHWB IIAPTIAPUHHN Y3TapTUPHII EKU
OeKOop KWIWIIM MYMKHUH.YaKUpuO  OJIMHMaiguraHujga d3ca TOMOHJIAP
PO3WINTACU3 aKKPEAUTUB AP TIAPU Y3Tap TUPUIMANIH.

2. bomka OaHKHMHI aKKpeOuUTHB OViWYa KyHmmMM4a MaxOypusTIapHU
OJIMIIIMTa Kapad: TacAWKJAHTaH Ba TacJIMKJIaHMaraH akKpeauTuB. Arap OaHK —
AMUTEHT OOIKa OaHKHU YaKUpUO OJMaAMJUraH aKKpPEIWTUBHM TacIUKJIallra
BaKMJ KWJIca €KM WITUMOC KWica, y XoJjiga OyHIal TacAMKJIaIlTacaUKIOBUH
O0aHK y4yHOOII YMUTEHTHHHI TYJIOB, aKIENT €KW HETrOLAIMsJIAIMA KyIIMMYa
Ma)XOYypHUSTHHU aHTJIaTaIu.

3. AKKpEIUTHBHUHT TaKp OpJIaHHUIII XYCYCHSITHTA Kapao:
TaKpOpJIaHAIUTaH Ba PEBOJIPBEpPJIM TypJiapu MaBxkyna. Opnarra, XyXoKarTiu
aKKpeauTUB Oyiinmua OWTHMMIap WHUPUK CyMmara Ty3wiaunO, TOBap Ba YHUHT
XyXoKaTiapu KMCMaH eTtka3u0 Oepwinagu. Macanman, 10 muin. AKI nosmapura
TY3WTaH IMIapTHOMa OViiua ToBapJiap TYPT MapTa Xap XWI CyMMaJia *KYHaTUII
MymMkuH. ToBap XyxXKamiapy xXam IIy CcyMMara MOC  paBHIIJa
pacMuinamTupuiran 6ynaau. Arap 60p XyxoKaTJIapHUHT Xap OUp TYTUIaMuaH
CYHI IapHOMa CyMMacH THKJIAHCA — TaKpOpJIaHyBUM, OUp KaH4Ya Xy>KxKariap
TYIUIAMUAH KEWWH TUKJIAHCA, Y X0JIJIa PEBOJIbBEPJIM aKKPEIAUTUB AEHUIIaaU. by
TypJard akKpeAuTHBIApIaH MyoMalia XapaxaTJapuHA KaMauTHpHII Tydailau
OopraH capu KeHI KYJUIaHWIMOK/A.

4. Bamora TabMMHOTMIa Kypa KOIUIAHTaH Ba  KOIUIaHMAara
aKKpeIUTUBIAp KYyJulaHwiaau. KorulaHraH akkpeauTMBaa  SMHUTEHT OaHK
aKKpEeIUTHUBAA KYpCaTWiraH CyYMMaHHM AaKKpEIWTUB OYWIMIIMA OWIaH aBU30
KWIyBUM OaHKka YTKazanau. KorulaHMaraH akkpeauTHBAA TyJd OJIUHAAH

YTKa3WIManau.
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5. AKKpeOWTHB aMaira OINUPHII WMKOHHSITHTAa Kypa XyioKaTiap
Oepunuiy OWIaH TYJIaHAIUTaH; aKIENTIN aKKPEAUTHUB; TYJIOBU KEUUKTUPUIITaH
aKKpEIUTHUB; XyXOKaTIapHU HETOIMAIIMSIIAIT aCOCUAaru akKpeIuTUBIap.

AKKpEIUTUB acoCH1a XMCOOIANIyBIap XalKapo caBAodard SHT Mypakkao
Ba KUMMAaT TypaJWraH IIaKid XuCOOJaHamu. AKKPEIUTHB OTepanusIapHU
YyTKa3um ydyH OaHk OoIka XucoO-KuToOsapra HHcOaTaH KOMHUCCHUS XaKUHU
IOKOPUPOK Kysiau. bab3ujga UMNOPT KWIYBUM AKKPEIUTHB OYHUII y4yH OaHK
KpeauThaaH goitnananuO, OyHUHT yuyH Qou3 Tynaiiau. IMnopT KUiyBYd yu4yH
ylI0y XMcOO-KUTOO MIAKIWHUHT siHa Oup caOuil TOMOHU IIyHJaH UOOpaTKU, y
TOBapJIapHU KaOyJl KMJIMO OJIMII Ba COTUILMAAH OJIIVH Iy TOBapJap cymmacura
aKKpEeIUTHB 0YMO V3 MabjarmapuHu OaH ATHO KYsIau.

DKCHOpT KWIyBYM YYyH aKKPEAUTHB YCyaa XHCOO-KUTOO YTKa3WII
OupMyHYa KyJail xucoOJlaHagu, OKymylagaH dYakKdpuO  OJMHMalIuTaH
aKKpEIUTHBHUHT MKOOMH TOMOHJIApH KyHuaarmiapaa naimgo oyianm,

o XuCOO-KUTOOHUHI MINOHWIWJINTH Ba TOBapJiap y4yH TYJOBHUHI Y3
BaKTU/Ia VTKA3WIMIIMHUHT TAabMUHJIAHUIIN, YYHKH OaHK Oy MaKOYpUSTHH
y3ura ojaau.

Xankapo XucOO-KUTOONApHUHT sAHA Oup makau Oy OaHK YyTKazmacu
xucobnanaau. by xpco0anryBHUHT Ma3MyHHU IIyHIaH HOOpATKU, TYIOBUYM OaHK
Oo1mka OaHKKa YTKa3Ma OJyBUH Iaxcra OeNTvIaHTraH CyMMaHH TYJam Oyinda
TONIHPHUK Oepanu. Xamkapo XucoO-kuToOmapaa KynuHYa OaHKIAp Iyl
YTKa3MalapuHA Y3 MWKO3JAPUHUHT TOMIIMPHUKIApUra MyBO(QHUK amaira
ommpanauiap. by onepauusiiapaa Kyluaaruiaap UIITHPOK dTauiap:

- IyJ1 YyTKa3yBYHU

- IyJ1 Y TKa3yBUMHUHT OaHKU

- MyJ YTKa3MacUHU OJIyBUM OaHK

- IIyJI YTKa3MaCHHU OJIyBUYH

bank yTkazmacu acocuja: MHHKacco OXMPTH XHCOO-KUTOO OYyinda TYIIOB,

aBaHC TYJOBIApU YTKazuiaau. baHk yTkazManapu modTa Ba Tenerpad TYJIOB
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TONIIMPUKIapu acocuaa, keinnru nmapaa CBUOT tuzumu Oyiinua, moyra
€xu Tenerpad opKanM yTKazwiaau. baHk opkamu mys yTkazMa oJTuHAaH Oy HaK
€K1 ToBap eTKa3ub OepuiraHaaH KeHWHTH TYJIOB KyJUITAHUIIUTA Kapad y3rapamu.

bynak makaugaru xumco0-KMTOO0Jap - SKCIOPT KWIYBUYM YUYH KyJai
XPCOOIaHa M, YyHKH TOBApJap YYyH TYJIOB YHHM €TKa3WO OSpHIIMINMIaH aBBall,
0a3uia 3ca yHH HMIDIA0 YUKAPUIIIAH WITapyu amalira OlMpUiIaan. Arap UMIOpT
KWJIyBYM TOBapHM OYHAK acocujia Tyjaca, y XoJjjaa SKCIOPT KWIyBYUHUHT
allJlaHMa KaluTajau KyTasiiy.

Xankapo TapThOna OYHAK IIakiauaa TYJOBiIap OUTUM cymMMacHUHUHT 10-

33% WHU TALIKWI dTaau.

7.4. Uakacco

XyAKKaTJIM MHKACCO MIAKIIK/Ia XyXOKaTiiap aljlaHUIIM Ba TYJIOBU KyWUAaru
TapTuOaa 0JTIMO OOopMIaIH:

l. DKCnopT KWIyBYM TOBAp COTHII FO3aCUIAH UMIOPT KWIyBUM OuiaH
XYXOKaTJId MHKAacCO XMCOO-KUTOO MIakiuaa XMCOOJalMIl Ha3ap/a TYTWITaH
OUTHUM Ty3aJu Ba TYJIOBJIAPHU YHIa KyHaTau.

2. DKcnopT KWIyBYM Y3 OaHKMra MHKaccO TONIIMPUFU Ba THXKOpAT
XYXOKATJIApUHU JKyHaTaIu.

3. DOkcmopT KWIyBYM OaHK HWHKAcCO TOMIIMPUFUA Ba THXKOpaT
XyXOKaTIapUHU BaKuil OaHKKa €KUM UMITOPT KHJTyBYH OaHKKa eTKa3ub Oepaiu.

4. Bakun O0aHk Oy Xy>KaTJIapHU UMIOPT KWJITyBUMTra Oepaiu.

5. Ummopt kwiyBuUM y3 OaHKWTa Xy)xoKariaap Oyinda TYJIOBHU amaira
OIIMPUIIHUA TONIIUPAIN.

6. MHkacco KutyBUM OaHK peMHUTEHT OAaHKKa TYJIOB Oyiinua Iy yTKa3aau.

7. PemuteHT OaHK YTKa3WIraH MyJIHU SKCTIOPT KWIIyBUM XUcoOura €3a1u.

Nukacco acocuma XpcoOJantyBIapHUHT OJJIMN Ba XYXOKATIM MIAKIUIapu

MaBxya. Oaauii HTHKacco/1a TYJIOB MOJIUSIBUM XY oKaTjap acocuja YHIAUPUICA,
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XYXOKaTJId MHKAccoJla MOJIMSIBUM XyXOKaTiap THXKOpar Xyxokariapu Ousa
oupramukna €ku ¢akaT TKOpaT Xy}XoKaTiapu acocuaa yTkaswiaaud. byHnma
OaHksIap ¥3 3UMMacura Xy;xokariaap Oyiuda TYJIOBHH YTKA3UII MaXOYypHUSTHHH
oJIaju.

NmriopT KuiayBum ydyH ymiOy XWCOO-KATOO INMAKIMHUHT OWp KaH4a
KyJailIMKJIapu MaBXyJA. bupuHYMIaH. UMIOPT KWIyBYM TOBapjiapra Srajluk
XYKyKUHH O€pyBUM XYyXOKATJIapHU KaOyd KWIMO OJITaHJaH CYHI TYJOBHU
amanra ommpanu. VKKUHYIMIaH 3ca, TYJIOBH yUYH OJAUMHIAH V3 MaOariap uHH
OaHKKa ka0 3TUIIra X0XkKaT KoJIMaiau.

Bekcen acocupa xucoOmnamryBiapjia TpaTrra Ae0 aTalyBuYu YyTKazMma
BekcengaH KeHr Qoiinananninanu. Tparra — KOHYH XyxoKarjgapura MyBO(UK
TYy3WITaH XyXokar Oyiamb, yHIa KpeOuTOPHUHT (TpacCaHT) Kap3 OJyBUHMTa
BEKCeNa KypcaTwiaraH MyAjaria OenruiaHraH CyMMaHd YYWHYHU Iaxcra
(peMuTeHT) €KM BEKCEIHU TaKIUM JTYBYM X€4 KaHail MmapTiapcu3 TYyJjail
TyFpucuaa kypcarma Oepwiradn Oymagu. Bekcen €pmammma XxucoO-KuToO
YTKa3uIa SKCHOPT KWITyBUYHU V3 OAaHKUTa HHKACCO KWJIMIIL YYYH TpaTTa Ba TOBap
XyAoKatmapuHu  Oepanu. baHk aca 1mIynap acocuja UMIOPT KWIyBYUIAH
TETrUIUIM BaI0Ta CYMMAaCUHH OJIQ/IN.

NMnopT KWiIyBYM TYJOBHM amaira OIUMPraHAaH CYHI €KH TpaTTaH!
aKuenTiarasfal KeMUWHIMHA TOBap XyxXoKaTiaapura ara 0ynaau.

Yek acocuaa xuco0-kutod XVI acpaunr oxupnapuaan 6onwiad amanra
KApraH. Arap TYJIOB Y€K aCOCH/Ia YTKa3uica, Kap3J40p (COTHO 0yBUN) YeK 310
Ooepanu €ku Oy Oankka Tommmpanu. CaBao xapakarTiapuia OYiraH Xajlkapo
KEJIMIIYBJIApIa WYJI YEKU Ba €BPOUYCKIAP XaM aJIMAallWIaIH. ﬁ}“fﬂ YyeKH oJarTa
TYpUCTIIap Ba cali€éxjyiap ydyH HUpUK OaHKIap TOMOHUAAH MUJUIMN Ba XOPHUKUN
BalMoTa Xucobuaa Oepunanu. EBpoueknap eBpoBamoraza Oepuiand, MHUXKO3
TOMOHHU/IaH OaHKKa HakKJ IyJ TONIIMPWIMIIWIAH KaThbUW Hazap Oup olraua

MyaaTra KpeIuT XUcoOu1an Oepumaim.
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7.5. O4uK cyeTJIap OPKAJIH MOJTHUSIAIITHPUII

O4uk cuéT Oyiinua Xuco0-KuT00JIapaa UMIOPT KWIyBYU OJIMHTaH TOBAP
Y4yH TYJIOBHW BaKTH-BaKTH OwjaH Tynad Oopanu. YHUHT KOPHUHA Kap3japH
CyMMAaCH CaB/i0Jla UIITUPOK 3TAaETraH TOMOHJIAPHUHI KUTOOJapuaa Kaia 3tub
Oopaan.  Xankapo XuCOO-KMTOONApHUHT Oy INAKIM OYHUK cueT Oyinya
KpeauTiam OwinaH OofiMK. YOy XucOO-KMTOO IIaKIWJaH KyHuaaruiap
KYTIpoK (oiinananagunap:

- Jloumuit anokana O0yiran ¢pupmanap,

- TMK Ba ynapHuHr ¢pupmanapu,

- DKCHOpT KWIyBUWIAp Ba OpOKEpJIMK Gupmanapu,

- DKCHOPT KWIyBYH UIITHPOK ITTaH apajail pupmanap,

- Koncurnamus acocuaa ToBap eTkazuo OepyBumnap pupmanap.

Kuckaua xysnocagnap

Xankapo XucoO-KuTOOJap JeraHjia TypJid MaMJakaTJIAPHUHT IOPUJIUK Ba
KUCMOHUM  Iaxcjapu Yypracuja UKTUCOJAUN MOJIMSIBUNA  ONepanusiap
HaTWXKacujJa ro3ara KellaJuraH Iysl MaxOypusTiapu Ba Tanabimapu OVyiinya
TYJIOBJIAPHUHT aMaJIra OLIUPWIUIIN TYIITYHUIA U,

Hapx BocuTacu neranyia OUTUM 0OBEKTH OYJraH TOBap HApXUHHUHI Kakcu
BaTIOTa1a OCNTMIIAHUIIN TYITyHUJI .

AxkpenuTuB Oy OaHK MIDKO3HHHT TOIIIUPUFUTA MYBO(GHUK YIMHYH IIaxcra
(aKKpemUTHUB OYWITaH Iaxc — OeHeduImapra) TaKIUM ITUITAH XyXOKaTIapHU
Tynam €ku OeHeduIap TOMOHUAAH OepwiraH TpaTTaHW aKIEenTiam (TYJiar)

EKM XyXOKaTJIapHU Heraupanusiiaan (CoOTHO OJMIL) TYFPUCUIATH KETUIIYBAUD.

TasHy cy3aap
Xy#oKaTiau aKKpeIuTHB, WHKAcCO, OaHK YTKa3MmacHu, O4YHMK cYeT, OYHak,

BEKCEJI, YeK.
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Ha3szopart caBosiiapu:

1. Xankapo XucOO—KUTOONAPHUHT 03ara KEJUIIM Ba PUBOXKIAHUIIN HUMA
cabanan pyi 6epaau?

2.Xankapo XuCOO-KUTOOJApHWHT XOJaTH KaHaaid omuuiapra OOFINK
oymanu?

3. XyKymariapapo KelIuilyBiapaa Xuco0-KUTOOIapHUHT yMYyMHA TapTUO —
KOUJlaJlapy KaHjai oenrunaHaamn?

4. Tamku capio OutumIiapua Kaaa mapmiap Kypcaruiaau?

5. TynoB BamoTacu HUMa?

6. TymoB mapTiapu KaHaaai TapTudaa amaira OnmMpuiIagu?

7. Xankapo XucoOaIyBIapHUHT KaHal aloXuaa Xycycustiapu 6op?

8.Xankapo xuco0-kuToO MaKUIapura TabCup ATYBYU KaHIal OMUJUIApHU
ounacuz?

9. Xuco0-KUTOOIAapHUHT aKKPEIUTHB ITaKIMHA TYIIHHTAPHHT.

10. byHak makmuaaru Xxuco0-KuToOIap KaHIai aMajra OmvpuiIaan?

11. Ouuk cuér 6yiinya XucoO-kuTobIapaa HUMAIAPHU bTUOOPTA OJIMLI
J03UM?

TaBcus 3Tuaguran agadéuéraap:

1. MeunBwui, Xappuc. MexnyHapoausie puHancel. Mocksa, 2003 r.

2. IlaBnos C. BamroTHslif ppiHok. Mocksa, 2004.

3. bepesuna E. MexayHapoaHele omepand 10  KOMMEPYECKUM
onepauusiM. Mockaa, 2003 r.

4. AnekceeB FO.I1. Mexnaynapoanas Toprosisi, Mocksa, 2003r.

5. banabanos W.T. BamoTHbIi pBIHOK U BaTtOTHBIE onepauuu B Poccun,
Mocksa, 2004 r.

6. Bmagumupckas A.C. Bamotabie onepanun, Mocksa, 2003 r.

7. Bamosas /I. BamoTHbIN peIHOK 1 ero kKojmoOanus. Mocksa, 2003 T.

8. HMeanos H.C. MexayHapoanbie KpeauTHble oTHOIIeHUs. Mocksa, 2002
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9. Kpacasuna JI.H. MexayHapoaHbie pacdeTHbIe OTHOIIEHUS. MOCKBa,
2004 r.

10.Kpacasuna JI.LH. MexayHapoaHble BallOTHBIE. KpPEOWUTHBIE U
¢dbunancoBwie oTHOIIeHUsI, MockBa. 2003 r. 608c.

11. MexxayHapoaHble BATIOTHBIE. KpEAUTHBIC U (PMHAHCOBBIE OTHOIICHUSI.
Koncnexr nexumii.-M. TIpuop,2002.-112¢.

12. Harosummna A.I'., ViBanoB b.B. BamoTtHbiii kypc. Mocksa, 2002 r.

13. Py6uoB b.b. 3apy6exusbie honmoBsie peiHkd. Mocksa, 2003 T.

14. lmpunckas E.b. Onepanusi komMmMepuecKux OaHKOB U 3apyOeHbIN
onbIT. 2003 r.

15.CemenoB K.A. MexayHapoaHbIi BaOTHBIE ©  (DMHAHCOBBIC
otnomenwus.-M.: TENC,2000.-125c.

16. MouceeB C.P. MexayHapOIHBIM BATIOTHBIE U KPEAUTHBIC OTHOIIICHUS
M.: [eno u cepsuc, 2003.-576¢.

17.World Drevolopment Report 2000, Washington, Published for the
World Bank.

18. Anna J. Schwartz “Do Currency Boards Have a Future?”, London, The
Wincott Foundation 1992,

19. Competition and co-operation in world banking, The Institute of
bankers, London, 1985.

20. Exchange arrangements — 2000, Washington, Published for the World
Bank.

HNuTepHeTnaH OJIMHIaH BeOcaiiTiaap:

www.forex.com

www.thebanker.com

www.bankinfo.uz

www.uzland.uz

www.federalreserve.qov

SR A T A

WWW. peugeotufa.ru
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VIII-BOBb. XAJIKAPO KPE/IUT MYHOCABATJIAPU.

8.1. Xaakapo KpeJUTHMHI MOXHATH Ba TaMOMWILIapH

Xanmkapo KpeauT JeraHjia Xaikapo MKTHCOAMM MyHocabariap coxacuia
ccyda KamuTAIMHWHT Xapakath TymyHWwiIagu. Kpenutr myHocabartmapuHUHT
cyObeKTiapura KopxoHamap, OaHKIap, IaBiaT MyaccacaiapHu, XajlKapo Ba
MUHTAKaBUH BalOTa Ba MOJMSI-KPEIHWT TaIIKWIOTIapW Kupanu. Kpemur
00BexTr 0Ymo 3ca naBiaraapapo MUKECaa Oepuiaiural KpeauT XUcoOIaHau.

Xankapo KpeAUTHHUHT BY)KY/ATa KESJMIIN Ba aMajl KUJIHIIH KaXOH MUKECHIA
unuiad 4YuKApUIll Ba alMPOONUIAITHWHT MWUIMK dYerapajapJaH YHUKHIIM,
XYKaIMK aJOKAJApUHUHT OalfHAIMUHAIIIALTYBH, KaMUTATHUHT MapKa3JallyBH
Owman dvambapuac Oofimk. byrym nyH€ XVKamMK — aloOKaJTapUHUHT
MHTCHCHBJIAIIMIIK Ba TJIOOAIANTYBH, XalKapo MEXHAT TaKCUMOTHHUHT
YyKypJIalHIF HaTHKAcHIa XalKapo KPEeIUT XaKMHUHUHT KECUMU OIIMIINTA Ba
yHIaH (QoiiajaHuIl COXAJIApUHU KEHralullnra XuAJAUN TabCUp KYpCaTau.
Keimarn nuapaa Xankapo KPEAUTHHHT WIUIA0 YWKApPHIN Ba TaIIKH CaBIIO
XQKMUHUHT OpTUO OOPUIIMIAH TE3POK YCUIIM XaM OyHIaH Janojar Oepaiu.

Xankapo KpeIuT WKTUCOAUN Kareropus cudaruma 0030p UKTUCOIUETH
KOHyHJIapura MmyBoduK Tap3aa xamaa ¢oiiga, 6axo, BamoTa Kypcu Kabu 0oIka
Kareropusijgap OwiaH y3Buil OOFIMK X0JIJ1a aMall KUJIa IH.

Xankapo KpeIUTHHHT MaHOamapu 0V, KOpXOHAIAPHUHT BaKTHHYA OYIIT
TypraH IyJl Ma0jiaFiapy, axojau Mablariapu, JaBJATHUHT ITyJI KaMFapMaiapu
Ba XaJKapoO MyaccCacaJapHUHT BaTIOTa MaOIaFraapy XU3MaT KUJIa Iu.

ToBap wumnwad uyumkapum xapaéHuaa y €ku Oy TapMOK, KOpXOHa Ba
XYKaIMKIapaa BalioTa Mablariapura 3XTHEKHUHT o3ara KeJHIIN XalKapo
KpeauTnaH (oWganaHuIIHA TaKo30 JTaau. XalKapo KpPEOuT BOCHUTACH]IA
XaJKapo MUKECAa TOBAp, XM3MAT Ba KalUTAl XapaKaTUHUHT TalllKd MyOoMasacH

TC3Jalllaa Ba KCHIas/1U.
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Xankapo KpeIuT OlepalMsaapuHy YTKa3WIIa KyHUIard TaMOuuuiapra
PHOSI TN 33apyp:
1. Kaitrapunumx;
2. Mynaatnunuk;
3. TynoBmmmuk;
4., TabpMHWHIIAHTAHIIHK;
5. Makcanmm ¢goiigananui.
Xanmkapo MuUKEcAa ccyla KamuTalld Xapakarh XycycHusTiapuHu udoja
ATYBYU XAJKapO KPEAUT KyWujaru QyHKUMsIIapHA Oaxapau:
1. KenraiiTupwirad Takpop HUIUIA0 YUKAPUIL SXTUEKIAPUHN TabMUHIIAII

Y4YyH MaMJIaKaTiap ypTacuaa cCya KanuTaluHU KauTa TabMUHJIAI,

2. Xamkapo Xuco0-kuTOONAapaa TYJOB Ba XUCOO-KUTOOHWHT KPEIUT

BOCHTAJIAPUHU parOaTIaHTUPUIIL,

3. bym Typran myn ma0iaFjapyHU TaKpOp HIDIA0 YMKAPHII KapaCHHUTaA
a0 ATUII yu Ounad unuiad YMKapuIl Ba alupOONUIAIIHYA TE€3IAIUTUPUILL

4. KanuTtaJHu TYTUIAaHUIIK Ba MapKa3JallyBUHHU TE€3JIaIITUPHIILL

Takpop wunma® uMKapuil Kapa€HUHU Kyldujaard HyHanunoiapaa
TE3JAIUTUP AU

1. Xankapo KpeauT Tallkl HKTUCOAWM alloKalapHU parOaTiaHTHPaJIH.
Harwxana Oo3opiaru sulmd  WKTUMOMM TajmaOHM OLIMpaad Ba HILIA0
YUKAPUIITHA KaAAJUIAIITHPAIH;

2. Xamkapo KpeauT WHBECTHIUSJIAPHH KaJI0 KWUJIUIN WY OMIaH ToBap
UNUIa0 YUKAPUIIHKM KEHTaWTHpaIu, SHTU WII YPUHIAPWHH SpaTUINra IapT-
IaPOUT sIpaTajy;

3. Xaimkapo  kpemwt épaamMuia MamJakaT  TallKd ~ WKTHUCOIUMN
ATOKAJAPUHUHT BaJIOTAa Ba MOJUS-KPEAUT ONepalusuiapy ro3acujaH XucoO-
KATOO Ba TYJIOBJIAPHU Y3 BAKTH]Ia aMalra OLIMPUILTa MAPOUT APATAIH.

Nmna®  ywmkapum  Ba  alMpOONUIAITHUHT  XaJlIKapo  MHUKEcaa

TPAHCMUJUIMIIIAITYBH, XYKAIMK AJJOKAUTAPUHUHT JTyHE MaMJIakaTiiapy ypTacuaa
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I00AIUTALTYBY  XaJKapO KPEIUTHUHT TYpJU MIAKJIAPUHUA PUBOKIAHUILINTA

00BEKTHB acoc O0YMO Xu3MaT KUIMOKIA.

8.2. XaJKapo KpeauT IaKJIJIapu

Xanmkapo KpeauT MIaKUIApUHU KPEIUT MYHOCaOaTJapWHHUHT y EKu Oy
oenrucura Kapad TacHU(IAI MyMKHH.

Xanmkapo KpenuT MaHOamapura Kypc: WYKW, TalllK{, apajall Ba TaIlK{
CaBJIOHM MOJIMSJIAII IHAKIWAa OYJMIM MyMKHH. By ycymiapHuHr Oapuacu
TOBap XapakaTMHUHT Oapya 00CKUYIapUra Xu3mar KUiaau.

doiiramaHuIT COXacH, ShbHH Kap3 MabJiarIapy KaiCu TaIllKyd CaBa0 OUTUMU
y4yH Oepunuimra kapad xajakapo KpeauT Kyhuaarnia tTacHubIaHagu:

e Tamkm caBmo Ba xu3MarTiap OwiaH OoFimMK OyiraH THWKOpar
KpeauTiiapH;

e bomka Makcaayiap y4yH UIUIATUIIAIUTaH MOJIUABUIN KpEeAUTIIap;

e Togap, um Ba Xu3Marjap xamja Karurtai yeTra YuKapuil Kabu apaain
makiaga OepuiaguraH Kpeaumiap. MacamaH, myapar HIDIAPUHUA —aMaira
OIIMPHII YIYH OCPHIIUIIN MyMKHH.

KpenuT 6epunr maknura Kyypa ToBap Ba Ball0Ta KpeauTiaapura 0y IMHA M.

V3  HaBGathma BamoTaga  OepwiaiuraH  KpeAWTIap — MWLM,
aIMallMHyBYaH Ba XalKapo BalioTa Oupiuruja Oyimumu MyMKHH. Mummii
BAIIOTA TypU Kap3 OEpyBUMHUHI €KM Kap3 MamJlakaT BajloTacuaa TaKIUM
stwianu. Kynuaua xankapo kpeautiap xainkapo Bamota Oupnuruaa (CJP,
OKIO, EBpo) pacMuiinamrupuiaim.

Mynnarura kypa kucka myanarra (1 vwmraga), ypra myaaarra (1 wmngan 5
Wunaraga) Ba y30K Mmyanarra (5 WWiIgaH IOKOPHW) MYJDKAJUIAaHTaH XallKapo
KpeauTiiap amall KUJaIu.

Kucka Mynnarmm kpeauTiap aiijaHMa MaOiariapaard €THIIMOBYMIMKHU

MOJIMSJIAIITUPUINTA MYJDKaUIlaHraH Oyiica, Y30K Ba ypra MyAAariu
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KpeAUTIapIaH acOoCHUi KallMTalHU IIAKJIAaHTUPUII, MalldHa Ba KUX03Jap
cOTHO OJMIN, VPHATHII, KypWIHII JIOWWXAJAPUHH amalira OIIUPHIN YYyH
UYHAITUPUIAAU. KUCKA MYIJIATIM KPEOWTIIAP MYAJATUHUHT Y3aUTUPUIUIIN
ylapHA YpTa Ba Y30K MYIJAaTIM KPEAUT UIAKIUTa AWJaHTUPHUII MYMKHH.
bynnait xommapaa naBmaT ¢aost HINTHPOK ATHO, KadosaTan porHn OaXkap aiu.

Xankapo KpeauTIapHUHT TAabMUHOT HYKTaW Ha3apuaaH TAbMHUHJIAHTaH Ba
TabMHUHJIAHMAaraH TypJiapra OYJIUHUIIKM KPEAUT MEXaHU3MUHUHT YMyMHHA
TaMOMWIIapUAaH KeMuO 4YWKaaud. TabMUHIAHTaH KpeauTiapia TabMHHOT
00beKkTH 0YIMO TOBapJiap, TOBap XyKxKaTilapu, KAMMaTOaxo KOFo3Jap, KycMac
MYJIK Ba Oo1IKa Ooiukiap xu3Mar Kuiaaau. ToBapyiapHu rapoBra Kyuuin Ouiiad
KPEAUTHUHT KAUTapWIIAIIH TabMUHIaHATH.

WMirond kpeauTu ojarjaa Kap3 OJYBUYMHHUHI OJIMHTAH KPEIUTHH aHUK
Myaaara KauTapuil MakOypusTH acocuja Oepuiaav. YOy KpeTUTHUHT
Xyxokat cudaruga gakar Kap3 OJYBUYMHHUHT MM30CHU KalJ ATHITaH COJIO-
BEKCeNl Xu3Mar Kwiaau. by KpeauTHHHT OOIKa Iakulapura KOHTakappui Ba
oBepApapT KUpau.

Kpenur Oepumn TexHuUKacura Kypa Xalkapo KpEIUTHUHT KyWHIard
TypJapyd MaBXXyJA: MOJMSBHHA (HAKA IyJ) KPEAUTIApH, UMIOPT KWIyBYH EKH
YHUHT 0aHKY TOMOHHJIaH TPATTAHT aKIENTIIAII Y OWIaH TaKIUM 3TN aH
aKUEeNTIN KpenuTiaap MACNO3UT cepThudukariapu, oOiurainus 3aimMiapu Ba
Oo1mKanap.

Kpenur OepyBumHMHr Typura Kapab: xycycmi (dupma, OaHK EKkun
BOCHTAaYU-OpoKepiap), XyKyMaT, Xycycuil ¢upmMa Ba JaBiaT Oupraimkaa
OepwiiaguraH apajail Kpeautiapra Oy IMHa .

Twxopar KkpeauTn oAaraa SKCIOPT KWIyBYH (prpMa TOMOHHUIAH TYJIOBHU
KCUUKTHPHII WY OWIaH TOBAapHM MMIIOPT KwryBuura Oepwmamu. IIyHuHT
y4yH XaM yHU (upma kpeautu ae0 XaM roputhmanau. Oupma KpeauTUHUHT
MyagaTh eTKa3uO OepwiaéTraH TOBApHUHT Typu, JyHE Oo30puaaru

KOHBIOHKTYpa IIapOUTIapu Ba OOIIKa oMUUIapra OOFJMK paBuila 2-7 WHIHA
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TaIIKWJI 3Taau. YeTra ManHa Ba Mypakkal sKUX03JIapHU YMKAPUIL XaKMUHUHT
Huinan — dwira optud OopulM HaTwxKacuja GpupMa KpeAUTUHUHT MYIIaTUHU
XaM y3alutupMokzaa. Pupma KpeauTH BeKcel €KM OYUK CYeT Mynum OwusaH
pacMUNIAIITUP UITAIH.

Bekcen acocupma kpeaumiamaa SKCHOPT KWIYBYM TOBApHU COTHIL
TYFpucuaa OUTUM Ty3TaHJaH CYHT, UMIIOPT KWIyBUMTa YTKa3Ma BEeKcel (TpaTTa)
Ooepagu. MMMopT KWIyBUM 3Ca THXKOpPAT XyXAOKAaTJapUHU OJITAHAAH CYHT
TpPaTTaHU aKUENTIAWAW,IbHU YHAA KypcaTWiraH MyZAJaTraa IyJIHA TyJjalra
po3mIMK Oepaau.

OuuK cuer Oyiinya KpeauTIIall aCOCH1a MaxCyJOTHH SKCIIOPT KWIyBYH Ba
MMIOPT KWIyBYM ypTacuaa Ty3WJraH IapTHoma €ranu. by Xyxokarra Kypa,
MOJI €TKa3uO OepyBUYM MCTEHMOJUMHHUHI CUKTHIa COTWITAH €KH KYHATHITaH
TOBapjiap KuiMaTuHu Kap3 cudaruaa €3ub kysau. MIMnopT KWiiyBuu 3ca ymoy
CyMMaHu TydamM Jjo3uM OYymagu. UlyOy kpenurnam amanuérd ToBapJap
MyHTa3aM €TKa3u0 Oepmwinil XoJsaTiiapuaa Kap3HU BaKTH - BaKTU OWiaH y3ud
TYpHUIIHA Ha3apja Tytaau. Gupma kpeauTuHUHT Oemnan 6ap makiu cudaruaa
UMIOPT KWIyBYMHHUHT aBaHC TYJIOBH XUCOOJIaHAIN.

Tuxopart kpeauTu TaBcudpu

Wxo6uii ToMmoHapu:

Canbuii TOMOHIIAPHU:

1. DkcnopTHU ~ KpenuTianyia JaBJaTHUHT
TapTUOra COMUII MEXaHU3MHM/IaH XOJIUJIHUTY;

2. Tuxopar ouTuMIapuaa naBiaT
apajamyBHHUHT YCKIIAHTAHJIUTH,
3. Tuxopar onTUMHIa UIITHPOK

STYBUMJIAPHUHT KPEIUT KUKWMaTH Ba 0aXocu
Oyiinua 3pKUH KEeJIUILYBHU;
Kpenut MYIJIAaTUHU
MYMKHUHJTUTH;

y3alu TUpHIIT

1. OkcnopT KWJIyBUMHHMHI MaOJilarjmapu Ba
MOJIMSIBUM ~ XoJlaTura  OOFIMK ~ Oyiran
cababmu KpeAuT XaKMU Ba MYIIATUHUHT
YEKIaHTAHJIUTH;

2. Kpegut oup KAUCMHUHHUHT 0aHK
Myaccacacu TOMOHHJAaH TabMHHIAHUIIHN;

3. UcrepmomunHUHT (pakaT OuTTa HIDIad
YUKAPYBUYN OWIIaH OOFIaHUO KOIHIIN;
ToBap HapXWHHUHT OJaTHaruJiaH IOKOPH
Oynvmm.

Xankapo MKTUCOAMI MyHOocabariapaa OaHK KpEIUTUHUHT POJIM MHUIIIaH —
nuira optiO 6opmoxaa. baHk kpeauTu ToBap Ba OOIIKa rapoBiap acocuaa Kap3s
OoepumHn udoganaiinu. bav3uaa gouMuil mepukiIapra UIIOHY KPEAUTH XaM
OepunuI MyMKHH. YOy KpPEIUTHUHT THXOpAT KpeauTIapuaaH Oup KaHua

yCTyHJIMKIapu Oop. Macanan, Kap3 OJIyBUM OJIMHTaH KPEAWTIAH XOXJjara
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TOBapUHU COTHO OJMIIM MYyMKHUH. KynuHYa KpeauT XaKMU Ba MYyJJaTH
UCTEbMOMUHUHT 3XTUEKIApUra MyBOPUK Kelaau, JaBiaT MalOJsariapuHUHT
KaO0 KUJIMHUILK Ba JaBiaT KaQoJaTUHU Te3 — Te3 KYJUIaHWII Tydaiiau KpeauT

yuyH ¢ou3 HucOaTaH nacT OYIUIIM MyMKHH.
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Xankapo Kpemur

!

v

l

v

Taxoum
STUII  TEX-
HHUKacura

Kypa

Hakn nmyn
HIaKJInIa

Manb6anapura otiyana-Hum Tabmunor [MMaxnura
Kypa coxa-cura Typura Kypa Kypa
Kypa
Twxopat TaOMuHIaH- Tosap
ran IHaKJInga
Nuxu
| MomisBuii TabsMuHIaH- BamoTana
Maraf
Tamxu
Apanam
Apanam
Bekcen
Tautku acocuza.
CaBJIOHH
MOJIMSIIALIT
O4Juk cuet
Oyinua
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AKLIeHTJII/I

KDEOUT

Jlenozur
ceprudukat

OOsmranus
3aéMH

Kaps sa- My matH 6erJII/IT
. epyBUYHTa
JTIOTACHTA Oyiwia I;};zpa
Oyitnua
Musumii KHUCKa
BaMOTA/A MVIIATIN Xycycuit
‘ VYpra
MYy IaaTIn Xykymar
AnmanryByaH
BaIOTAa
Y30k
‘ MY IIaTIN
XaKapo Apanam
BaJIIOTa
OupiMrrIa
Xajnkapo
TAIIKUJIOTIIAP




8.3. Xaakapo KpeAMTHHUHI MAaMJIAaKAT MKTHCOAMETUIa TaAbCHUPH Ba

poJIn.

NxtncomnéTHuAr  riaoOaiamyBd  IIAPOWUTHIA TallKd  MKTHCOIHUET
oTiepalysJIApUHA KPEIUTIAIIaHN XapaKaTIapuHu MYBO(DUKIAIITHPUIIL, KPEAUT
pecypClIapyuHu KYINaWTUPHIL YJIApHU caMapaid >KOWIAIITUPUII Ba PUCKHU
KaMaWTUPUII MaKcaauaa 0aHkiap y3apo Typiu KOHCOPIIMYM, CUHIMKAT Ba OaHK
nyJutapura oupamaauiap.

baHk KpeIUTUHHMHT SKCIOPT Ba MOJIMSBUU TypJiapd MaBxXyll. DKCHOPT
KpenuTh - Oy SKCIOPT KWIYBYM MamilakaT OaHKMHUHT HMIOPT KWIyBYU
MaMJiakaT OaHKWTa TypJIM MalllMHa, >KUX03 Ba JAacTroxXjap COTHO OJMIIIa
Oepwiagurad KpeauT xucoOjaHaaw. by Xonga OepunmaérraH KpeauT COTHO
OJIMHTaH ToBapra OOFIaHaAM, SBHU KPEOUT Makcamau Oepwnaau. byHmai

KpeauT 1makim 60-immapaan CYHT KYJUIaHUIMOK/1a.

HcTtebmoiraura Oepunagurad KpeauT TaBCUPH.

Kpemt T oBapHH eTKa30

NMnopT KTy BANHUHT IaPTHOMACH HWmnopt xkunyBun Gepu OKCHIOPT KUIyBYU
GaHKu « > IIAp THOMACH

ABaHC TVJIOBU

ToBap xyHaTu

Kpenut Ba
¢douznapHI

Ty JIaII

v Xy HOKaTHA Ky HATULI

DKCHOPT KWIyBYUHUHT  [¢
OaHKHN

Kpenurnan ¢oiimananmm

HcTepmoiraura Oepwiiagurad KPEIUTHHHT Y3UTa XOC XYCYCHSTH ITyHJaH
HOOPaTKH, SKCIOPT KWIYBUMHHHI OaHKH Y3WHUHT MIDKO3WMHHU dMac Oajkw,
YHIaH ToBap COTHO oyiaérran OOIKAa MamJylakaTiard UMIOPT KWIyBYMHU Ba
YHUHT OaHKWHHM Kpenutianau. Onarra Oy KpeauT ToBap COTUO OJIMIITHHA aMara

ommpaérran ¢pupmanapra Oepuiagu.
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MosmsiBuii  KpeauT EpJamuia  Kap3 OJyBYM HCTairaH 0o030paaH
TOBapJIapHu cOTUO oiuii MyMKUH. IIlyHUHT ydyH Oy KpeauT ToBap €TKa3uo
Oepumra OOFNIMK OYynMail, KynuHYA TaIlKd Kap3JapHW KOIUIAII, BaltOTa
KypCHHH KyJUla0 — KyBBaTjall €KW BaIIOTa aByapJjapuHH (3aXyupajapuHH)
TYAIupuO TYpUIl y9yH Oepud Typuaau.

DOKCIOPT ONepalUsVIApUHN KPEAUTIAIIHUHT SHA OUp KEHT TapKairaH
Ak — aKIEeNTIu—paMOypCciau KpeauTAup. AKIENTIH—PaMOypClid KPEIuT
acocuja OJKCIMOPT KWIYBUMHUHT BEKCEIM YYWHYM MamJlakaT TOMOHHJAH
aKIenmIaHad Ba MMIOPT KWIYBYM TOMOHHIAH BEKCEN CYMMAaCUHH

akuentiarad OaHKKa YTKa3UIIHU OUPTalIMK/Ia aMaira OMUpPHII ETa .

’— AKIEenTIoBYHn OaHK 6
8 y
r —

A A 4

WmriopT KustyBYn | ¥

DKCNOPT KUIyBYU
OaHK OaHk

Ccyna KanuTajquHUHT
[ Do) 1) [

)kaxoH 0030pu
HWmnopT kuiayBuu

e

< DKCNOPT KUIyBYU

Axuentan — paMOypciaM KpeauTiam xapaéHu KyWujaarda TapTuOja Ba
KETMa — KETJIMK]Ia aMaJira OLMPUIIAJIH:

1. AknentmoBum OaHK OpKadM TpaTTaHW aKIENTIall TYFPHCHUAA
TOMIIMPUK OepUiaau,

2. Axuenmiam TYFpUCH/A IIApTHOMA TY3WIaIH,

3. Tparranm axnentiam MaxOypUSTHHH Haszap/a TYTyBYHM YaKUpHO
OJIMHMANITUH aKIENT/IM aKKPEAUTUB TaKJIUM STHIIAIIH,

4. ToBapHM XYHATUII aMaira OlMpPUIaIn,

4.a) TpaTTa XMcoOra OJIMHAAM Ba TIXKOPAT Xy KaTJIapUHU OaHKKa €TKa3uo

oepuagy.
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4. Akuentnam ydyyH THXKOpaT Ba TpaTTa XyxoKarTiaapu axkUenTIOBYHU
OaHkka Oepuiianm,

5. AKIenTiaHrad Tparra 3KCIOPT KWIyBUMra KauTapuiaau,

6. Tparra Kaiita xucoOra onMHAIH,

7. Twxkopar Xy;xoKaTiiapy Ky HaTUIaIH,

8. Twxopar XyxoKaTiapu UMIOPT KWITyBUUTa TUIIXAT acocHia Oepuiaay.

9. Pam0ypcnmam — Bekcenl CyMMacWHHM YTKa3ulll Ba TabMUHOTHU
KalTapHIll amalira OIMPHUIIaIH,

10. Bekcen cymmacu akuenTioBYu OaHKKa YTKa3UIaIH,

11. Myanatu etu6d Kenuiu OusiiaH TpaTTaH! TYJIOB YUYH TaKJIUM STaJIH.

Tamku capno onepauusiapuaa GoigaTaHUIAAUTaH aKIENTIN paMO ypciiu
KPEAUTHUHT TAabMUHJIAHTAHJIMK Japakacu IOKOPH XMCOoOJaHagu. AKIENTIU-
paMOypclii  KpeAUTHUHT MapTiapu (JIMMUTIM, MyAAarid, (ou3 CTaBKacH,
pacMUNIAMTHPUIT TApTUOHW, (o¥mamaHUII Ba KOIUIAII IMapTiaapu) OaHKIAp
ypTacuaa ONAWHAAH KENMUIMO OJMHAIUA. Arap ToBapJap peamu3arusicy OwiaH
OoFyMK OyiMaca, y xoJijia 0y MOJIMSABUNA KPEIUT XUCOOIaHAIH.

Twxopar Ba 0aHK KPEIUTUHUHT OPAIMK IAKIM OYIIMO OpOKEpIUK KPEAUTH
xu3Mar kunagu. Twkopar kpenutu kabu ymly KpeauT TOBap OJIU-COTIUCH
Owran OofymK OYynuO, OyHIaH TalKapu OpOKepJApHUHT OaHKIap/aH Kap3
oM TyQailnu OaHK KpenauThra XaM ajokaaopiuru 0op. bpokepiaapHUHT
KOMHUCCHS Xaku OuTuMiaapHUHT 2-3%wuHM Tamkwi d3tagd. AcocaH byrok
bpuranus, ['epmanus, Hunepiaannms, benprus xkabu Mamiiakatiapaa KyJUTaHuO
KeMHraH ymoly KpeIWTIAHWHT CAIMOFUM KEHWHTH WWwoiapjaa macaind
OO0pMOK/IA.

Kennnru nnsuiapia XaJIKapo KpEAUTIAIIHUHT 3aMOHAaBUN
KYpUHMIIDIApUJIAH  OyJraH  Xalkapo  MKTUCOAMM  alloKajapja  KEHT
KyulaHwiaérrad OaHK aManuérinapu — JM3UHT, (akTopuHr, ¢GopdedTuHr
Kabuapra YTHOOP KydanMoK/a.

Xankapo KpeAUTHHUHTI KOpUHIapura Kynuaaruiap Kupaiau:
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e Kpeaur Bamoracu

e Tynos BamoTacu

o Kpenur cymmacu

o Kpenur mygnatu

o Kpenurnan oiimamanunr Ba KadTapuIl mapTiapu
e TabMHMHOT KHIIMaTH Ba TypH

e PuckiapHu CyFypTajlall yCyJulapH

Kpeaur  BagroTacu: XaJIKaPO KpCauT MYHOC36 ariapyuia KpCauT

Oepuna€rraH BallOTa Karra axaMmusTra sra OymmO, OyHra wuHQuALMS Ba
BaTIOTAHUHT OapKapoOpJHK Japaxkacu OmiaH OOFIMK OYiraH KpeauTop PHUCKU
Tabcup 3Taau. KpeauT Bamotacuiy Oenrunaniaa Kynuaarn OMiuiap YbTuoopra
OJIMHAU:

e Bamora 6apkapopiuru

o ®owus cTaBKacu Jgapaxkacu

o XanKapo XUCOO-KUTOO MIaKIH

o Uudmamusa mapaxacu

e Bamora Kypcu

e Bamora n1uHaMuKacu

Kpenur Oepunaérran BamroTa Ba TYJIOB BaoTacu Oup-Ompuaan dapk
KW MYMKWH. XaJKapo KpeauTiapja MWUIMK BamoTa (Kap3 OJyBUMHHHT
€kn OepyBumHHMHT), ayMantyBuaH BamoTa (AKIL mommapm, SIlmonus meHacw,
Anrmus QyHT-CTEpAMHTY Ba X.K.) Ba Xajikapo BamotanapHUHT (eBpo, DKIO)
Oapuacuian donaTaHuIaIu.

Kpenur cymmacu neranga Kap3 OJlyBUHMra ToBap €KW ITyJ IIaKIuAa Kap3
OepunaguraH Kap3 CyMMacu TyLIyHWIaaud. Tuxopar KpeauTd CyMmacu
THKOpaAT OUTHMHIA KaTbuil Oenruiianca, OaHK KPEAuTH (KPETUT MOJIHUSICH)
KPEAUT KEIUIIYyBH €KUM TeNeKcap ajMalmiriap EpaaMuaa  aHuKJIaHaIU.

Kpenut 6up éku 6up Heua TpaHil (KMUCM) acocuaa OepHUIUII MyMKHH. XalKapo
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aManueTaa KPEIUT OJIMHAETIaH MalllMHA Ba KUX03JIap KUUMaTUHUHT 85%uHu
TalIKUJI 3THO, KOJTaH KUCMH aBaHC, Kap3 MyJd €KU SKCIOPT KUITyBUYMHUHT
UMIIOPT KWIyBUUTa Oepaauran kadomatu €paamMuia KOTUTaHAIH.

Xankapo KpEeIUTHUHT MyJJaTH Oup KaH4Ya OMWDIAp TabCUPHUIA
OenrunaHaay. Ymapra: KpeIuT Makcaau, Iy KaOu KpeauTiapra Oyiarad Tamad
Ba Takuud HuUcOaTH, OUTUM KHMMATH, MWUIMA KOHYHYWIMK, KpEIUTIAII
amManuéTy, JaBiaTiiapapo KEIUIIyB Ba OOIIKaIap KAPAJIH.

bepunaérran kpeauTIapHUHT camMapaJopJIMTUHUA aHUKJIAlll MaKCaauaa YHUA
TYJIMK Ba YpTa MyAJIaTiId Typra aKpaTUILaau.

TYymuk mynnatiu kpeauTnad (QoigaJaHUuIIHUAT OONUIAHUIIM COXaCHUIaH
TO TYJIUK KOIUlalllraya MYAJAaTHU Y3 Wyura ojaad. TYIuK wmyanat(tM)
TapkuOura osmHrad kpenutiaad Qoiinananum naspu(dn), Qoiigananuiran
KPEAUTHUHT KOTIUIAll MYIJAaTUHA KEYUKTUPHUIIHUA Ha3zapia TYTYyBUH UMTHUE3TU
naBp (Wm) xamma acocuit Ba Gou3s Oyitmua Kap3HU Korutam aaBpu(Km) kupan.
VYHu aHuKIam Kyugaruda Oynamgu:

TM=On+Un+Kn

bank kpenutunan dapkivd paBuila THXKOPAT KpeautuaaH (HouIamaHuIIl
MyJJIaTH IIapTHOMAara Kypa TOBapHU €TKa3uO OepHIll MyJJlaTura MocC Kelaau.
bynaa TYyaMK MyngaTHUHT OONUUIAHMIIM OYIMO SKCHOPT KWIyBYM TOMOHUAH
Oepuiral TpaTTaHUHT UMIOPT KWIyBYM TOMOHHJIAH aKILIENTIall CAaHACH XU3Mar
Kuiaaaud. Twkopar OuTUMIIApU yuyH OepwiraH KpeauTiapaa UMTHE3IU IaBp
MYyXUM axaMusiTra sra. MacanaH, MalliiHa Ba )KUX03JapHU COTHO OJIMII BATIOTA
YypHaATHII yayH OepuiraH KpeIuTHH KOIUIAIl JaBpHU MaxCyJOT UIIIa0 YUKAPHUIIT
Ba YyHM COTUII JaBpura MyBO(DHMKIAIITUPUII 3apypUATA  HUMTHUE3IU
KpEIUTIAIHU Ha3zapja TyTraau. UMTuE3nmm kpenurt gaBiar kadoJiaTd acocuia
Oepunaurad y30K My11aTiIld XaJKapo OaHK KpeAuT, KOHCOpUUYMJIap ypTacuaa
EBPOKpEAUTIIAp MalllMHA, >KMX03, CaHOAT KOMIUIEKCIApUHU TYIUK XaxXmaa
eTka3u0 Oepulll, YeT 3JiJja UHBECTUIUS JIOWUXAJApUH aMaira OIIMPHUIIIA KEHT

KY JUITAHWJIA]TH.
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TYyauK MyIJaTHUHT KaMYWIMTH IIyHJIaH UOOpaTKu, y KPEAUTHUHT Oapua
CyMMacH Kap3 OJIyBUM MXTHEpHUIA KaHda MyJaT OYIraHIUIMHA KYpcaTMai 1.
yHuHT yuyH Typau mapTiapaa Oepuirad KpeIuTIapHUHT caMmapagopIuruHu
aHWKJama Oepwirad Kap3 CyMMacH ypTada KalCu JaBpra TYFPH KEIHWIIMHU
ndonaToBun ypTa MyqaaTiaH oinananmiany. Ypra mynzar (YM) 3 uunra
UMTHUERNM JIaBpHU Ba KpenuTaaH (oHjanaHuIl XamJa KOIUIAIIHUHT SPMHUHU

OJIaIIH.

YM=120n+Un+1/2xn

Mucon yuyH kpeaut 1999 itun 6ommga 6epuiras.

Tynuk mynoat Ypra mynaar
Dot jananu Mya1aTu 4 2
1999-2002 #inn
NmTnésnu nasp 2 2
2003-2004 vimmnap
KOILJIAII JaBpH 5 2,5
2005-2009 #iun
Kamu: 11 6,5

Arap kpenutaas dhoiganaHuIIa YHA KOTUIal Oup Mebépaa Tyaanca, ypra

MYyJJIaT Kydugarunda TOnuiIaIu:

_ KK, +KK, +..+KK,
KC

YM

bynna: KK, ,KK,-, ... KK,,— aHuK caHara KOIUIaHWITaH Kap3 CyMMacu
KC — kpeaut cymmacu;

Xankapo KpeauTiap KOIUTall MapTiapura Kypa Kyiuaaruiapra 0y ImHaIu:
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o Kenmummiran aaBp JaBOMHIA TEHI KUCMJAp OwiaaH Oup Menépaa
KOIUJTAHAJUTaH KpeIuTiap,

o OnnuHAaH Ty3UTaH >KaJBaJl acocuaa TEHI OYyiMaraH Kucmuap OuiaH
TYJIaHAJUTaH KpeauTiap,

e Kap3HU €nmacura Oup MapTa KOIUIAIIra acoCJIaHraH Kpeauriap,

e Aunnyurerii (Kap3HUHI acOCHUM cyMMacHu Ba (pOM3JApUHU Xap WHIIH
TEHI' KUCMJIap OMJIaH y3MIl) KPEauT,

OKCHOPTHU KpeauTiall aMaluérura MyBO(UK, KPEOUTHH KalTapHIIHU
Oomulanuim ~ Me30HM  cudaTuaa AKCMOPT  KWIYBYMHHHI  HIapTHOMaja

KYypcaTwirad MyJaJaTaa y3 MaxOypusTiIapruHu Oaxxapuil caHacu OenruaaHaiu.

Kpemut xommaHuIMHUHT OONUTAaHUIITHHA
AQHUKJIAIIHUHT aCOCHUH yCyJuapu

BupuHuM MapTa MOJI €TKa3u0 Oxupru Mapra  MOJI
Oepu caHacH eTKa3uO OepHIll caHacu

Kypunum Kpemurtnan
UIITAP UHUHT (ot nananu-
AKY HITaHUIITHA HUHT TETUIILIA
s0HH ac000 caHacu
YCKYHaJIApHUHT Xap O6up Mo eTka3nd Gepun Mot eTka3ub Oepuiima yprada
WIIra Ty AT caHacu TOPTUITaH CaHa
caHacu

SIHru MMpUK MUKAOPAA MO
eTka3ud Oepwuir caHacu

Opnarna KpeAuTHU KauTapuITHA OOIIUIAI Ba SKYHJIAII IIIApHOMA Ba KPEIUT
KeJUIITyBJIapuaa Oenruiaanran Oyiaanu. byHIaH MycTacHO TapuKacwma, MOJT
eTKa3u0 OCpUIIHUHT YpTaya TOPTWITAaH CAHACWHHM AaHUKJIAII  KyWHjaarada

TOIMUJIAAU.

152



Cipr=(Cr*dp)=( C* M) +.. . +( Cnc*—ﬂn );

m

by epna: Cy, ;. - MO eTka3u0 OEPHIHKMHT ypTada TOPTHIITaH CaHaCH;

Cy Cy ..., Ch— L2, ..., n MmapTa eTkazub Gepran TOBap CyMMacH,
M1 M, ..., A, — ToBapnapuu 1,2, ... , N MapTa eTka3ud Oepuul 1aBpH,

Cy — mapTHOMA CyMMAacH,

Kpenur Oyitnua HaBOarmarum TYJIOB cyMMmacu 3ca Kyuuaaru Gopmysa

€paaMu1a AHUKJIAHAIU:

by epna:
S — Ty10B cymmacu,
P — ¢ous cTaBkacw,

N — Kap3 acocuii cyMMacH Ba (pOHM3JIapHU KOTLIAI JaBP COHM.

Kpeaur kuimarn. Xankapo KpeauT aMaIMETUAA KPEAUTHUHI IIapTHOMA

KHIIMaTl Ba SIIMPUHTAH KUWMATH KyJulaHwiagd. KpenuTHUHTr miapTHOMa
KUIIMaTh TOMOHJIApP YpTacuaru KeJIUIIyB acoCu/1a Oenruaanu0, yHUHT TapKUOu
acocHil Ba KyImMmua dJeMeHTIapaaH ubopar. ACocCuil 3jieMeHTIapra acoCHii
cymMa, ousap Ba KpEIHT F03aCHIaH KOMMHUCCHS TapOBUHHU PacMUMIIAIIITHPHUIIT
XapakaTiapy KUpaJm.

Kymmmua »srmemeHTnap 5ca  Kap3 OJIyBUMHHUHT YYHWHYM IIaxcjapra
TynaWanran (Macangas, kadojar yayH) cyMManapuaad noopar 0y maau.

Komuccus typnapura Kyingaruiap KUpaiu.

» My3okapanap yuyH KOMMHCCHS

» UImTupoK STUIT KOMMHUCCHUSICH

» bomkapui yauyH KOMMHUCCHUS
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» ATCHTIHMK y4yH KOMMUCCHUS
» Kap3 OJyBYHU UXTUEPUTA TETUIITA MaOJIaFrH! TaKIUM 3THUIII
MaXOYpHUSATH Y4yH KOMMUCCHS

Xamkapo KpeauT ajokamapuaa (oW3  CcTaBKacw, MHJUIMH KpPEIUT

TH3uMuaara Gous mapaxacura OoFaMK xoyma OenrmiaHaau. Ccyna ¢owusra
TabCUP OSTYBUM OMWUIADHUHI XaJKapo BaJllOTa Ba MOJUA — KpPEOUT
MyHOca0aTnapu OwiaH OOFMKIMru Tydainu, ¢(ou3 CTaBKacH Japaykacu
MWUIMA  cTaBKajgapaaH OupmyHua ¢apk kKwiaau. KaxoH 0Oo3opuparu
pakoOaTYMIIMK HaTHXKacuaa o3 CTaBKalapu Te3 — Te3 Y3rapuilid MJUIMH Ba
MUHTAKaBUl UKTUCONUETAA OCKapopiuK, HHEOISIUS Kydyaluly, BalioTa

KYpCUHUHT TeOpaHUIIM Kabuiap OuIaH N30 XJIaHau.

®ou3 cTaBKacH Japakacura TabCUp 3TyBYHM OMUILIAP:
» Kap3 OJIyBUM MaMJIaKaTHJIard BaJIOTa, MOJHS — KPEIUT, HKTUCOJAHIA Ba
CHUECHUU axBOJL
» Jloinxa pUCKIApUHUHT XapaKTEPH.
» Kpenut manGanapmu.
» Kpenut kuiimatunu TapTrOra coJmin Oy inda Xankapo KelIuIIyBiap.
» ®ous cTaBKacu Typiapu (Cy3u0 I0pyBYH, KaThUH Ba apajiar).
» PakoOarmaru TakimuQIapHUHT MaBKyJIATH.
» Kpenut myanaru.
» Undnsamus cypbary.
» KpeautHuHT TTHKOpAT onepanusiiapura 00 FIUKIATH.
» JKaxoHn Ba MU 6030paa cCy/a KalMTATMHUHT XOJIaTH.
» Kap3 OJIyBYM Ba KPEAUTOPHHUHT CTaTyCH, 0OpPYCH Ba MOJHSBUI XOJIATH.
» Kpenut TabmMuHOT cudaty.
» Kpenut 6yitnya cyrypTa KOIUIAaMaCUHUHT MaBXKY/[JIUT .
» Kap3 OJyBUMHHMHI OJIMHTAaH KUPEAWTIAAH KEIWIIWIraH MyJaaTaa

doitnananui MaXOYPUSITUHUHT MaBXKYIJIUTH.
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» Twxopar OutumiIapura HucOaTaH KpeIuT KeJIUITyBH Ty3WITaH BaKT.

» butum cymmacw.

» Kpenut Ba TYJI0B BaJIFOTACH.

» Bamora Kypcu TMHAMUKAaCH.

XX acpHUHT oXWpiapuaa Karbuil (Gou3 cTaBkacu OwjiaH OWp Karopja
KpeauT 0030puaard cTaBKacu Japakacura MyBO(MUK Tap3aa y3rapud TypyBUH
cy3ub opyBun (ou3 cTaBkacu Xam KysuiaHwia Oouutangu. Cy3u0 ropyBuu
CTaBKa acocuja Oepuiagurad KpeauT MyAdaTHUHT Oup KucMu (3—6 oii) yuyH
¢dous gaBpu n1ed atayBUM KaThUi CTaBKa KYJITAHUIIA/IH.

Pean dous craBkacu — Oy Mabiaym Oup AaBp yuyyH UHDISLUSA CcypbaTiapu

YErupuiraH KarmuTan CTaBKacUAup. Arap MHQISIIUSHUHT YCUII CypbaTtu Gou3
CTaBKacujaH OKopu Oyica, peanr ¢ou3 CTaBKacH calOWii KypcaTKhura
alJtaHaju.

EBpoxpeautnap yuyH xankapo ¢ou3 cTaBKacuiapuaaH GoilTaTaHuI KeHT
TapKairad. ByHHHT yuyyH KyHHYa EBpOBAIIOTA/1a aMara OIIMPUIaIUral KUcKa
MyJJaTv OaHKiIapapo omnepauusiiap 0 yiinyaJlongongaru 0aHkiapapo Takiugd
ctaBka KywtaHwiaau. IIyHUHrIeKk »XaxOHHUHT Oollka Mojusi 0o30piapuja
Kyhugaru ctaBkajgapaad Qoitnanannanu: [lapmwxkna — [IMBOP, Cunranypaa —
CUBOP, ®pandypktana — DUBOP, JliokcemOyprana - JIKOKCHUBOP Ba
Oo1kanap.

Kpenur  KuUMMaTWHUHT SIIMPUH dJIEMEHTJIApUTa KpPEOUT OJIMII Ba
UIDIATAIT MOOaWHUAaru XaMmjia KpeauT KeMUIIyBUAa Ky3/aa TyTWiIMaraH OaHK
Xapaxarjgapu KHpaau. Yapra THXKopaT KpeauTiapu OVyinda ToBapJIapHUHT
ommpud OOOpWITaH HAPXH, KAP3HUHT MabJyM KHUCMUHU MaxOypuil Tap3na
JEeno3uTra Kyuuin, OaHK OwuiaH XaMkKop OYJraH cyrFypTa KOMIAHUsCUAA
KPEIUTHU CYFypTajail, TOBap XYXKaTIapWHU HMHKAcCcoJall Y4yH OaHK

KOMUCCHSCUHUHT OIIIMPUO 1000 pminiii Ba Oomikanap. byHaa 6aHk koMuccusicu

Jeranjia OaHKHUMHT MIDKO3JIApUAaH KypcaTraH Xu3Mariapyd Y4YyH OJIaJuraH
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XaKura anTuiaau. Xajakapo KPEeIUTHU TaBCHUQUIAIa YHUHT TAabMUHOTH MYXUM
axamusTra sra.

Kpenut tabMuHOTHTa acOCaH KyWuaaruiap Kupaiu.

e Makcamm MuFMa xKaMmrapMajiap OYuILl,

e AKTHBIApHU rapOBra OJIHIL,

o [llapTHOMa OViiMya srajdvK XyKyKHHH YTKa3UII Ba OOIIKanap.

Kuckaua xysiocaJjap
Xanmkapo KpemuT - Xallkapo HMKTHCOAHWM MyHOocabariap coxacuja ccyna
KANUTAIMHUHT XapaKaTUAUD.

Pean ¢ous craBkacu — Oy Mabiiym Oup AaBp ydyH MHQISLUSA CypbaTiapu

YCrUpUJIrad KalliTall CTaBKaCUuaup.

TasHy cy3aap

Xankapo KpeIuT, KPeauT BAIIOTacH, KPeAuT KuilmMaTv, (ou3 cTaBKacw,

KPEIUT TAbMUHOTH, CCYy/la KalTuTaJIu.
Ha3zopar caBoaiapu:

1. Xankapo KpeauT JeraHa HUIMaHu TyITyHacHu3?

2. Xankapo KpeIuT olepalysulapuHu YTKa3uIlga KaHjaan Tamoiuniapra
PHOS STUIUIIN 3apyp”?

3. Xankapo MuKECIa ccyna KaluTald XapakaTu XyCYCHUATIapuHU Udoaa
ATYBYM XaJIKapO KPEIUT KaHJai QyHKIUSAIApHU Oakapaau?

4, ®oimamaHUIl COXacH, SHHU Kap3 MaOyariaapu KaiCH TaIlKd CaBJo
OMTUMU yUyH OepUIHIIUTa Kapad XaTKapo KpeauT KaHaai TacHudmanaam?

5. Kpenur Bammoracu HUMa?

6. Xamkapo kpeauTiap KOIUIAIl IapTiapura Kypa KaHaad TypJiapra
oymunHanu?

7. Kpenur kuitmaTi KaHjai aHUKJIaHAIU?

8. dowuz craBKacw Japakacura TabCUp OTYBUM KaHIall OMMIUIApHU

owmacus?
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9. Kpeaut rabMuHOTHra HUMAJIAP KUpaan?

10. Xankapo kpeaumiapaa TabMUHOT TypJIApUHU Al TUHT.

TaBcusi aTHIaAUraH agaduéTaap:

1. HBanos H.C. MexayHapoaHble KpeauTHbIe oTHOIIEHUs1. MockBa, 2002

2. Kouerapoa N.B. Omepanusi HadMyHOW BaIIOTBI B KOMMEPYECKUX
OanxoB. 2004

3. KpacaBuna JI.LH. MexnyHapoaHble pacueTHbIe OTHOIIEHUS. MOCKBa,
2004 r.

4. Kpacauna JI.LH. MexayHapoJHble BaIIOTHBIE. KpPEIAUTHBIE U
¢unancoBblie oTHOeHHus, Mocksa. 2003 r. 608c.

5. Harosummna A.I'., IBanoB b.B. Bamotasiii kypc. Mocksa, 2002 r.

6. Py6uos b.b. 3apy6exusie ponnossie peinkd. Mocksa, 2003 T.

/. leppu /e KoBun. Ctparerus xemxupoBanusi, Mocksa, 2002 r.

8. Illupunckas E.b. Onepamms komMMmepuecknx OaHKOB W 3apyOeKHBIN
onbIT. 2003 r.

9. Penxon K., C. Xsroc. Ynpasnenue ¢hpuHaHCOBBIMH prCcKkaMHu. MOCKBa,
2001 .

10. IMuckynoB .}O. Teopus u npakTtvka BamoTHOro guiuHra. —M..3A0
®dunancuct,2002.-325c¢.

11. CeupunoB O.1O. ®unaHchl, geHexHOE oOpaiieHue, kpeaut. M.: UKI]
Mapt. 2004.-288c.
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HNuTepHeTnaH OJIMHIaH BeOcaiTiaap:

1. www.bashexpo.ru

WWW.interunion.ru

WwWw.e-tours.ru

http://mmwvw.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

o M w D

http://www.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm
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IX-BOB. JKAXOHHHMHI SHI' HMPUK ®OHJI BUPKAJIAPH

9.1. Helo - Mopk dona 6mp:xacu New York Stock Exchange, (NYSE)

Heto - Mopk douz 6upxacu AKII HuHr 601 GHpKacy Ba >KAXOHHUHT YHT
karrta Oupxkacumup. Y 1792 ¥wima Tamikua TOTTaH. Via Baktoa 24 Hadap
TagOUpKOp AacTIaOKu OPOKEPJIMK KEIMITyBUHU MM30Ja1u Ba Oy Ounan Hero—
HMopkna 6UpHHYN KUMMATIIA KOFO3JIAPHUHT YIOIITaH 6030 PHHH TAlIKHIT YT/IH.

Heto - Mopk dorpx Gupskacu koprnoparus 6ymmb, YHMHr Himura ymoy
KOpHopaiusi ab30Jlapi TOMOHHUJAH CaiJlaHJNraH JUPEKTOPJAp KEHramm
paxbOapiuk Kuiagu. Jlupekropiap KeHramm Oupka MEXaHU3MUHUHT (PaosusT
KypcaTtummra >kaBob Oepaau, Ouprka cuécaTiHU OCNTHIANIN, SHTH ab30JIapHH
KaOyn KWJIHMIIL, KUMMATJId KOFO3JapHHU KOTHPOBKAara KUPUTHUII MacaialapuHu
Xan Kujmanud. bupxkanmarum omnepanusiiapHd  (akaTruHa YIAPHUHT  ab30JapH
amanra ommpumy MyMmkuH. Hbro-Mopk QoHx GMpXkach ab30JapHHMHT COHH
1500 Ttara sxuH. @akar XKUCMOHUM ILIaxXcjaap OUP>KAHUHT ab30CU OYIHIIM
MYMKHUH, OUpOK Oupxka ab3ocu Oolika Oupop Oup maxc OwiaH OMpraivkiaa
SraHK Kuiica, y xonaa 6yryH 6ouum gupma Hero-Mopk GpoHa Gupixacu ab3ocu
xucoOmananu. bupskamgaru xoinap 10Kopu KacO Maxoparu Tajadiaapura xaBoo
Oepa onaguraH miaxcliapra COTHIaau. bpoKepiMK >KOWMHUHT HapXu OUpika
KOHBIOHKTYypacura kapab sikka TapTu0/1a Oenrunanaay. Y Oup KaH4a oMuuiapra
oornmuk. bupika caBmonmapu >KOHJIAHTaH JaBpjJla 3ca, KOWHUHT HapXH XaM
nacaiinmm MyMmkuH. Kyinna kenrupuiran skansainna NYSE marm 6poxepimk

YKOWJIAPUHUHT TYPJIM MWJUIapJard ypTaya HapXu akC STTUPUITAH.
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bpoxkepnuk bpoxkepiux bpoxkepnuk
M KOWMHUHT Vi KOUMHUHT M KOUMHUHT
Hapxu HapXu HapXxu
1987 $ 1,1 million 1994 $795000
1876 $4000 1988 $665000 1995 $918000
1929 $625000 1989 $420000 1996 $1338000
1930 $205000 1990 $295000 1997 $1463000
1942 $17000 1991 $431000 1998 $1612000
1993 $575000 1999 $2325000

bupxa ab301apuHUHT KOHTpAareHT! KyAa Xam 6apKapop.

NYSE ab3onapu Kyiugaru toudanara 6yImHaau:

A) myraxaccucnap (specialist). By OupskaHHHT omieparsiiap 3aldaaru SHr
daon xkummapaup. YIapHUHT Xap Oupwura Oupikaga KOTUPOBKA KWJIMHAIUTAH
Oup Heya KUMMATIIM KOFo3Jap OupuKkTUpuirad. MyraxaccuciaapHuHT conu 150
Tara SKAH. Ynap Opoxepmap Ba guiepiap cudaruga ¢Gaomar Kypcaraiu.
bupunum xonaraa ynap OpokepJiap yayH Juiepiiap XUCcoO0IaHaan, ShHU MabIyM
MUKJIOpAArn MYKO(QOT XaKu 23Bazura OpOKepIapHHUHT OyropMalapuHU
Oaxxapagu. bupxkara aw3o Oymran ¢dupmamap ynapra KeauO TylIaguraH
OyropTManapHu OUp>KaHUHT OTIepalsIap 3aIuaaru OpokepiapHy 4eTinad yTran
X0Jna OyropMajapHU aBTOMATJIAIITUPWITAH JJIEKTPOH TH3UMIAD OpKaIU
TETUIUIM Oup’ka CaBIO JKOWWTa, MyTaxacCUciapra TYFPUAAH-TYFPU Y3aTHII
MMKOHMTA 3ra 0ynaawiap. Yoy OyropTMalapHu MyTaxaccHuciaap OpokepJiapra
TaKJAWM JTUIIQAW. byHIa ynap Ma3kyp KMUMMATIU KOFO3JIAPHH XapWa KHUTHII
€KM cOoTHUIIra MHTUIAETTaH 0oI1Ka Opokepiapra HucOaTan pakoOaruu cudaruaa
KaTHaImaan. Arap MyTaxacCHC OWTMMHHH amalira OIMpca, y Iy >KOWHUHT
y3uma Oy Xakaa aBTOMATJAIITHPWITAH TU3UM OPKAIM TETHIUIN OyIOpMaHH
Oepran ¢upma onauna xucobotr Oepanu. ByHuHr yuyH y OpoKepiuK

MYKO(QOTHHH (BOCUTAYMIIUK XaKUHU) OJIQJIH.
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NxkuH4uM xoJlaTaa MyTaxacCHUcJap KUMMATIM KOFO3JIAPDHU  YIAPHHUHT
HapXJapu OITaHAa COTUII Wynu OwiaH €KUM Hapxjap nacairaHia ynapHU
Xapu KWINII Ui OWiaH y3napura OMpUKTUPWITaH KUMMATIA KOFO3Jap Xy
Oup Heya KUMMAaTIM KOFO3jap Oyin4ya CaBIO—COTUKHWHI JIMKBHJJIMTH Ba
OapKapoOpJWTWHM TabMUHIAWaK. MyTtaxaccucmap 0030p TamoWWILIapuTa
Kapama-KapImi TOMOHTa XapakaT Kwiunulapu Ba Oy OwmaHn 0030pHHU
OeKapOopIAMTUPYBUM OMWIIApTra Kapily Kypalluild JIO3UM. BUpOK ylapHUHT
UMKOHUSITIapH, anbarra, yerapaianrad. Myraxaccuciap maxcuii MabiariapHu
eTapyiu Japaxkaga WUPUK CyMMacu MaBXKy[ O VIUIIMHUHT MaKOypuuIurura
KapamacaH, 0y mabariap Oba3aH yaapra OUpUKTUPUITaH KUMMATIIA KOFO3J1ap
KypCJIapUHUHT KECKWH Macaiu® €Ky KYyTapuiaud KeTHINra Kaplid TypUIl Y4yH
etapau Oynmaii Konanu. AifHu maiTaa Oy ylnapHUHT MaH(aaTiapura TYFpujiaH-
TYFpu 3ua Kenmanu (Ouprka Tapuxuja IIyHAad XoJulap 03 OepraHkd, yHaa
MyTaxaccucaap 6030p TOMOMMIIIApHUTa KapaMa-KapIiy 3Mac, Oanku, yiaap OwiaH
Oup XuWJa XapakaT KuWiauliradH.) Myrtaxaccuciap y3 akIMsUIApUHUHT HApXU
KECKMH TMacas OouularaHja, yJlapHUd y3 XUCOOWAAaH XapuJ KWIMLIAAA Ba
aKuusulap HapXu 3YJIMK KyTapuia OouuiaraHja 3ca, YJIapHU COTHILNAIU.
Myraxaccuciap y4yH HapXJapHUHI  [MacaluiuM €KW KyTapUIUIIUra
«oXUpuraua» Kapama-Kaplid TYpHILIM I[apT 3Mac. YJapHUHT S3HT acocui
Bazudacu — HApXJAPHUHT KECKUH Y3rapTupuimra uyn kyumaciuk. bupok,
OyHU aMaira OUIMPUIIHUHT HWJIOXH OViMail KojdraHaa, caBaojiap skapacHura
OMp>KaHWHT Y3W apajaliaJf Ba Ba3wsiIT OapKapopJalryHra Kajgap MasKyp
KUMMAaTIIM KOFo3jap OYyinua caBmoyiapHu TyxTatu® Kysau. 2000 HHIIHUHT
Gommra kenu6 Hbio-Mopk ¢oun Gupsxkacuma 1400 ra skuH ap30o pyiixarra
ONIMHTaH. Ynap Oup Hewya YHmad Oupnammanapra yromran (Specialist units).
bupnamma anoxuna maxciapiaH, MEPUKYWINK, «KYIIMa XUCOO paxamiap»
(kymma KopxoHanap, yiapra OWp He4Ya IIaxXC KHUPUIIM MYMKHUH) EKd

«Oupnamrad  gagrapyanap» (MIMTHPOKYWIAp V3 XUCOO pakamiiapura sra
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OymummM MyMKHH, JIEKMAH Yyjiapjaa Owurtra ymymuid jgadrtapua  MaBxKyq)
KOpIopanusuiapaad TapkuO TOMUIIA MyMKHH.

0) Oumpxa Opokepiapu (exchange brokers) — ¥3 MmKo3IapUHUHT
TOTIIMPUKIApUHN  OakapyBun  OWprka  ab3ojapu. Yaap  JWISPIIHK
OomepalysUlapUHA  amalira OIIMPUIN XyKyKHra sra jsmac, JIeKMH OoIlka
OpOKepJIapHUHT TOMIUPUFUHUA OaXKaAPUIIH MYMKHH.

B) Oupka Maxiepimapu (competitive traders) — omepanumsiiapHu ¥3
XUCOOUIaH amalira OIIMPYBYM €KU YJIAPHUHT UIUTUPOK YIYIIH MaBXKy[A OYIiraH
TONIIMPUKIApHUA OaxkapyBuu OupKa ab30J1apu.

r) accommap an3ojapu (allied members) — caBmo 3amwra OWTUMIIAPHH
TY3UIl XyKYKJIapUCHU3 KHpHUIIra pyxcaT JTWITaH Imaxciap (IupekropIiap,
Ouprkara an30 OYyiran OOIIKA TAIIKUJIOTHUHT ab30JapH).

Tabkunnanranuaex, Amepuka (QOHJ OO30pPHHUHI Y3Ura XOC XYyCYCHSITU
myHgaH wuoOoparku, XX acpHmHr 30-¥woiapwman  Oompiad  THXKOpar
OaHKJIApUHUHT UIITUPOKUCHU3 PUBOXKIAHAU. baHkiap ymly skapaéHra aHua Keu
KyIMWMIaM. AHbaHaBUl Tap3jaa yinap Oup)ka CaBIOJAPUHUHI OeBOCHUTA
UIITUPOKYMIAPU IMAC.

bupkara kamuzaa 166 MiH. ojulap MUKAOpJArd akTUBJapra sra Oyirax,
MyomJiara YMKapwiaural akUusJIapUHUHT COHU Kamuzaa 1 muH.ta 6 Yo, 100
Ba YHJIaH OPTHK aKUUsapra 3rajuK KUIYyBUM aKIHUA0OPJIApUHUHT COHU KaMHJla
2000 xummgaH wuOopar OYynraH KOMITAHMSUTAPHUHT KUMMATJIM KOFO3JIapHra
pyxcar stuiaau. KomnanusHUHT napomaniiapu (COJNMKIAp TYJAHTyHTa Kajap)
CYHITH WWIJAaH KamMujaa 2,5 MIH. JOJUIAPHU TAIIKWI ATUIIM JO3UM. byHnmaii
KaTTUK Tanabmapra Qakar kaMm ¢Gou3garn KOMIAHUSJIAPHUHT KUMMATIIU
Koro3yapu xkaBo0 Oepa omagu. AKII na 1999 itmn 6axopura kenub pyiixarra
ONIMHIaH 3 MIH. JaH OPTUK aKUMAJOPIHUK >kamusTiapunad Hero-Mopk porx
oupskacuna gaxar 1647 Ta KOMIAHUSIAPHUHT aKUsIIapU KOTUPOBKA KUJIMH]IH.
Cyurru 6up Heda iinn naomua Helo-Mopk GoHx GupsKacHaark caBo XaxMH

CE3WIApJIM JAapaxkaaa yCau.
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®pankpypr GoHx OUpKACH.

Opankdypr—Maitnnarun o6upxxka XVI acppa Byxkynra kemnu. X03Upru
BakTna Dpankdypt PoHn Oupkacu Hadakar ['epmaHUSHUHT, Oanku OYyTyH
EBpomanuur MonmsBuil Mapka3u xucoOmaHann. PpaHkdypt dhoHm Oupkacu
KATTAJIUTU JKUXATUJIAH JKaXOHJAa TYPTUHYM YpPUHIA Typaau, YHUHT WHJUIMK
aimanmacu 6,9 mupa. Hemuc wapkacura TeHr (1996 imm). Casnosapra
Ky yayH 1112 ta komnanusimapHUHT Ba 7827 KOPXOHAHUHT aKUUsJIapUra
pyxcar stwirad. CaBposapra pyxcar 3TWIraH Oup)ka HUIITUPOKYMUIAPUHUHT
conu 247 tanu, OaHKJIAPHUHT COHM 149 TaHM, Kypc MakKJIepJIapUHUHT COHU 39
TaHH, SPKUH MaKJIepJiap COHU 3ca 59 HaapHU TalIKWI STaau.

bupxa akuMAZOpAMK SKAMHUSATH KYPUHMIIUAAQ TaIIKWI  OTHJITaH.
['epmanustHUHT Oapya akUMSAIOPJIMK KaAMUSTIApU CHUHIApU y XaM «AKLUSIIAp
TYFPUCHIa» TH KOHYHHUHT Kowjgamapura OyihcyHaau. bupkaHuHT OOIIKapHII
oprann Oymmb, Axmusgopiap ymymuid Hurwmmmm, Ky3aTyBuum keHramn Ba
Bouikapys xuco0Onanaan. AKIMSAOPIIMK )KaMUSTUHUHT Y3 MaOaraapu 84 MIiH.
MapKaHU TAIKWI 3Taad. BUpKaHUHT akuusnopiapu OUp>KaHUHT  ab30JIapH
xucoOnaHanu. AkuusuiapHUHr 79 gousu Hemuc Oanknapura, 10 ¢pousu yer a1
Oankiapura, 5 ¢ouszu Kypc Makjepyapura Ba 6 ¢Gouszu dpeuH Makiepiapra
Teruuu. YukapwiraH akiusuiap 3raCUHUHT HOMM E3WIraH akuusiap O¥yiauo,
yllap yYMHYM Imaxciapra ¢akar OWpika akiusjapd YMyMHUH WAFWIAITHHUHT
po3WwIMru OujaH YTKa3WIUIIM MYMKUH. bup Axuusgop capMosHAHT 15
domziaH Kymura SravK KWK MyMKWH 3Mac. bupxkama 110 Hadgap xoamm
unoiaian. Kymuwmk Oomka Mammnakarimapaad (apkiu  YiIapok, HEeMHUC
Oupskanapuja ab30JIap COHM 4YerapalaHmaiinu. bupskara ab3o Oyiuil ydyH
Oupka TYyFpUCUAAru KOHYHHM Oaxapuil Ba Tapuduap Xakuaarua HH30MJa
OenruiaHrad ab30JMK OajaJUlapuHU TYJall JIO3UM. AKIHUSHUHT Oupxka
caBJojapura KyMWIMIIA Y4YH YJAPHUHI OMUTEHTIApU WUFUMIIAPHU TYJally

no3uM. TyioBHUHT 3HT kKam MuKgopu 2000 mapkanu Tamkwi 3Tagd. byHna
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AMUCCHUSIHUHT XaXMHU VCHUIM OWIaH TYJIOB HUcOaraH Kuckapaau. Kummariu
KOFO3JIApHUHT CaBJojlapra KYyWWIMIIM y4yH TYJOB (akar yiapra OUpHUHYU
MapTa pyxcaT 3TWIAETraH BakTaa yYHAupwiaau. bomika mammakatiapaa Te3 —
Te3 yupabd TypamuraH xap Huima TakpopiaHaawrad tyjiaosmap (Annual Listing
Fee) I'epmanusiga maBxya sMac. Caaojapra pyxcaT 3THUII XaKuJlaru apyu3aHu
AMUTEHT TETMIUIM Myaccaca OujaH Oupra ToNmmMpagud. Apwuszara SMUTEHT
BATIOTA KHMMATIA KOFO3Jlap XakuJa TacaBBypra oJra OVIWIUIapu y4YyH
capMosiiopapra 3apyp OVaraH TYJIMK axOOpOTHH Y3 WYHUra OJraH MPOCIEKT
WIOBa KWIMHUIIM Kepak. [Ipocrekt Ouprka OroiereHuaa 3bJIOH KWIMHULIM
no3uM. KumMmarim Koro3JlapHM KOTUPOBKAara pyxcaT OHTHIL TYFPUCHUIATH
KapopHHU OMPIKaHUHT Maxcyc KOMUCCHUSICH YMKapaIH.

Kummatiu Koro3iapHU KOTUPOBKAra pyxcar 3TUIl Oyinda KOMHUCCHUSIAp
Ooupskama Oup-Ompu Omiman Ba EBpoma xampkamusaTura ab3o OyiraH OoIIka
MaMJIaKaTJIApHUHT TETUILUIA OWpika TAIKWIOTIApW OWiIaH Y3 Basudamapu
XaMJla BakoJiaTiapu Joupacuia ¥y3apo XaMKOPJIUK KWiagud. Yiaap yuioy
Makcajjgap y4yH 3apyp Oyniran axOopoTHu Oup-Oupura Oepaaunap. EBpoma
XaMyKaMUSATHIArd TETUILIM OpTaH TOMOHHJIAH OWp MapTa pyxcaT OJIraH
NPOCIIEKT, arap yHH OOIIKa OuprKara KUpUTWIUIIK TYFpUCKAa apu3a 3 oil nuuaa
Oepuiica, TaKpOp TEKIIUPUITUIIN IAPT dMac.

Hemuc Oupixa XyKykd TapTHOra COJIMHYBYM 0030pra TaaLlyKJu OYyiaraH
dbapMOUHUIIUTApHU Y3 UUKTa OJIAW. YHU OUPKaHUHT CETMTHTH cudaruaa 60o1ka
UKKH CETMEHT; pacMUll caBJ0 Ba OMpkaaaH Tamkapu 0030p (HopacMmuil caBao
ypracua) opaliMK MaBKera KyIIMII MYMKUH. Pacmuii caBio TOMOHUJaH
OJITMHTA CypuJiaauraH Tajabiapra »kaBoO Oepmaiinura, JEKUH ¥3 aKIusIapH
CaBIOCMHM KOHYH WyIM OwiaH TapTUOTa cojamurad 0o3opaa Oup KaHUHT
Ha30paTH OCTHUJA OPTHKYA TABMUHJIAIIHU XOXJOBYM YpTa KOPXOHATIAPHHHT
OWp’kara KUPHIIMHU  OCOHJIAIITMPHUINra JabBarT JTWwirad. Taptulra

COJMHAAUraH ©0030p aKUUSAAOPJMK >KaMHUSTIapura pacMuil OO30pHUHT

OolUIaHFUY HyKTacu OyJM Xu3mar Kwiaau. MacanaH, TapTuOra coJIMHauraH
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06o3opna Oop-ityru Oup WHunman Oy€H daomar kypcaraérran ¢upma V3
aKIUSJIAPUHU TaKJIUM STUIIM MYMKHUH (pacmuii 6030paa 0y myanar 3 WUiIHH
Tamkwi 3T1aau). Jactnabku sMmuccHs BakTHAA TapTUOra COJIMHAAWIraH 0030p
yayH 0,5 MJIH. HEMUC MapKacu MUKIOpHAA KyTHJIAETTaH KypC HapXd eTapif
oymanu. Pacmuii 6030p yuyH 3ca, Oy kypcarkud 2,5 MJIH. HEMUC MapKaCHHHU
Tamkua dtaau. Caprojiapra KUpUTWIAIUTaH aKIUsUIApHUHT cCOHU Oy 0o30pia
10000 Tanm, pacmuii 6030paa 3ca, 5000 TaHU TAIIKUI TATH. V3 maBGaruia,
YOIl STWIUII Yy4yH Tanad 3TWIAAUTaH MaTepUAUIAPHUHT XKMH XaM pacMHM
CaBJIOJIapHUKHTa Kaparanja kam 0Vmanu. bupskana umrupox >Tum yayH Qakat
MyalsiH maxciap aoupacu: mpodeccruoHnan 0aHK THKOpaTIWIapHu, MakiepJap,
€praMun XoauMmiap Ba MarOyoT Bakwniapura pyxcar stuinanu. Kypcrmapau
pacMuii Genrmiam Ouprka Makiepiiapy TOMOHHUIAH amalira OLIUPUIAAH, Yyiap
caploJiapjia Ba TOBap HapxJjapuHu Oenrunamiga 6erapad oprad XucoOIaHaIu.
Maknepnap Oupska UXTHEpUra JMKBUIUIM MaOJarjapHU TaKAUM JTHUIIA]H.
bupxxanu kap3 MabOnarnapuaad QoinagaHuil OwiaH OOFJIMK oImepauusap
Oyiimya xarapiapaaH XoJioc 3Tl yuyH makiepsap 500000 memuc mapkacu
MUKIOpUIa KaQoJaTHU KUPUTHUIIM Kepak. JlaBo3umra KUpPHIIUIIIAH OJIIUH
ynap Y3 MaxOypUSATIapUHH XaJOJUIMK Ba COAWKIMK OWIaH OaxapuIll y49yH
Kacamén KaOyn Kwmiaan. Maknepiaap KyHJaIMK JapTapHU IOPUTHILIN 3apyp.
bupska pacMuii Ba mrarjaan Tankapu Makiepiaap denepan ep XOKUMUSTUHUHT

TCrUJIn Oprai TOMOHHUAAH TCKIIUP WU JIO3HUM.

9.2. Toxno poua oup:xkacu (T®B).

by 6upxa Snonusaunr 8§ ¢oHa OMpKacHIaH SHT WUPUTH XUCOOIaHAIH.
Y6y mamnakatHun Oapua Qo Oupkamapu ymymui aiimanMacuHuHT 80 Y%u
YHUHT YJIylIMra Tyfpu kenaaud. bupska tamkwi tonranura 100 itmngan omras.
Yuunr muctudrura 1700 naH opTUK KOMOAHUSJITAPHUHT KUMMATIM KOFO3JIapH
kuputuirad. [lynapaan 100 Tacu Xopukui KOMIaHUSTIAP IUP.

Toxuo hona OupkacUHUHT ab301apu 0y a0, Ouprka OUTUMIIAPUHU aMara
OIIMPHUII XyKyKHTa 3ra Oynran 124 ta koMmmaHus XucoOaHaau. AKIUsIIapI1aH

Tamkapy OwuWp’kaja JaBjiaT Ba MYHHUIWIAT OOJHMranpsuiap Xamjaa JaBjar
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KOPXOHAJAPUHUHT  OOJMrauusyiapyu  KOTHPOBKAa  KWIMHaAu.  Acocuid
capMmosiioprapu: MosusaBui myaccacanap (40%), ud uiapMoH KopHopauusiap
(23%), xycycuit maxcnap (22%), xopwxuii maxcuaap (7%), honanap, Xykymar
areHTIIMKIApH Ba meHcus tpactiapy (3%). YpTaua GUp KYHIHK COTYB XauMH,
MacanaH, 1996 iimnga 370 MaH. Ta aKIUSIHY TAIIKWI STIIH.

bupika Opoxep—amiepiapyu BOCUTAUMIMK XAKKWA 3Ba3ura MUKO3JIAPHUHT
KUMMATIM KOFO3JIAPUHM XapuJ KWIHMII Ba COTHII Y4YyH OYyHOpTMaJapuHU
Oaxxapanu. bpokep—nuiepiapHUHT BOCUTAYWIMK XaKJIapu KyWuJary skaaBaija
KEITUPWITaH CTaBKajap Oyiinya aHUKJIaHaIH.

beBocuta OupXkamaH KUMMAarTid KOFO3Jap OwWwiaH CcaBoojap UKKHU
TOMOHJIamMa y3JyKCU3 KMMOIIAY CaBIOCH IIAKIMaa aMmaira ommpuiaau. bapua
TayjabHOMajap OpokepJap €Ku TUIEPIIMK KOMITAHUSJIAPA TOMOHHUIaH Oepuyiaau
Ba Caiitopu («Saitori») Maxcyc TalIKMJIOTHHHT ab30CHIa TaKJIUM 3TUIAIU. by
TAIIKUIOT OpOKep — Aujiepiap ypTacuaa BOCUTAUUIMK POJIMJIA UIITUPOK ITA/IH.
Caifropura JUCTUHI pyHXaTura KUPUTWITAH Xap KaHAal akuusiap OwiaH y3
XUCOOUAaH CaBIO KWIMII Ba capMosiopiapaaH OeBocuTa TarabHOManapHH
kaOynm kumum Mad dtwrad. lllyamai xkumm6, Toxkwmo ¢oum Oupxkacu — Oy

MapKeT—MenKepapcu3, pakat TamabHoManap xapakaraa Oymaagurad 6030paup.

butum cymmacu butuMm cymmacuian butum cymmacu butuMm cymmacuian

heHaaa BOCHUTAYMIIHK (POU3H heHana BOCHUTAYMJIHK (POr3H
1 MJIH. raya 1,150% 50 man 100 mutH. raya | 0,225%+160000 nena
100 mam 300 wmuIH.
1 man 5 muH. raga 0,900%+2500 nena 0,200%+185000 nena
raya
300 mam 500 wmoH.

5 mag 10 muH. raga

0,700%+12500 nena

rada

0,125%+410000 nena

10 mam 30 wmiH. 500 mam 1000 wmuoH.
0,575%+25000 uena 0,100%+535000 uena
rada rada
Axnuslap  —  min.
30 mam 50 wmH.
0,3755%+85000 uena 1000 muu.man optuk | 1535000 wmena Oomka
rada
0,075%+785000 meHa.
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Kummariu  KoFo3dap HapXJapUHUHT  KUCKa MYIJIaTid — y3rapud
TYPUIIMHUHT OJIAMHU oMl yuyH Tokuo Qo Gupskacuma Maxcyc «Oumy» €xku
cymanuraH KOTMPOBKAJap Ba HAPXJIAPHUHT Xap KYHJHMK JIMMUATIAPU INAKIHIA
MaxCcyc MeXaHWKJIap Mapxyna. Tamad Ba TakIM(HUHT HapXJapua Ce3wiapiv
dapkiap Ky3arunagurad, Tokwo ¢oua Ooupkacu CalTopumaH «Maxcyc OW
KOTUPOBKACHHM» EKU «MaxCyC CYpajraH KOTUPOBKaJap» KYpPCATUIIHH Tajaad
Kuinaau. by OumaH caBao MINTHPOKYWIAPHUTa Xapwl KWIWII Ba COTHII YYYH
OepuiraH TaabHOMaNap ypTacuaa Karra XaKMIard HOMyTaHOCHOJIUK OOpJIUru
xakuzaa xabap kuwiaau. Maxcyc kotupoBka Tokuo (poHa OupkacMHUHT 0030D
axoopotr Tm3umu (BAT) opkamu opTuKyacwra TapkKaTujiaau Ba Iy TapuKa,
0030p HIITHPOKYUJIApUTa YIIOy HOMYTAaHOCHOJIMKKA MyHOCA0aT OWJIUPUII
(TamabHOManmapaa Tanad Ba TakinM(d HApXJIAPWHWHT XaKWKATra SKWH TOMOHTA
y3rapTUpHII) HWMKOHWHUA Oepamm. Arap Opokep — Awiepjap HapXJIapHU
y3rapTrpca Ba Maxcyc KOTUPOBKa MyBO3aHat ypHaTwica, CalTopu HapXJIApUHU
Kai 9Taau Ba OMTHMIIAp pyixarra onuHaau. Arap HOMYTaHOCUOIUK Oapubup
cakyianuO Kosica, CailTopu OMpIKaHUHT PO3ZWIMTH OMJIaH MaxCyc KOTHPOBKaHU
sHrunaiau. by yHM TO Tanmabd Ba Takimud HapXJIAPWHH TSHIJWTH YPHATUITYHTA
Kazgap xap Oem JakMKa opacuja IOKOpHUra €k mactra Cypuil OpKajlu amalra
ommpwianad. HapxmapHUHT KyTHJaMarad TYHIMO KETUIIMHU OJIMHH OJIUII YIYH
Maxcyc KOTHpOBKara Kymmmuya paBumijga, Tokuo ¢oHa  Oupxacu
capMosiopiapra «HahacHA pOCTiIad OJIMIID Ba YIAPHUHT 0030pJaru Ba3UATHH
OaxoJlalllHA ~ TabMUHJAII  yYyH  HapXJapHUHT  KyHJIUK JIAMHTIApU7a
doitmananagu.  HapxmapHWHT  JTUMWUTH  HApXJApPHUHT  O€NrWJIaHTaH
TYCUKJIAPUJAH YTUIIHU TaKUKIAUAW, M0y >KyMJIaJaH, MaxCcyCc KOTHUPOBKa
J0MPACUIA XaM.

CaBno mainondacuzna (yazaa 150 ta sHr ¢aon akumsa Oyiimya caBmoJiap
YTKa3WIaaM) KaTTa XaKMJard pyuxarra OJUILIIAPUHU TabMHUHIIAII MaKcaauaa
Tokuo ¢doun Oupxxkacu «FORES» snektpon tusumunu yprHatou, y 1991

WWIHUHT MapT ouuaaH Oomnwiad aman kuna Oomnuiagu. «FORESy» #mpuk
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Oynmaran OuTumiapra TajaOHOMalapHU  KaOyn  KWIMII  >KapaéHUHU
aBTOMATJAIlyBUHU TajabHOMalap KUTOONApWUHU Kyina TYIJIUPUIIHUHT
TaTA0HOMAIAPUHUHT AJIEKTPOH KUTOOWTA aJIMAIllyBHHNA OUTUMIIAp Ba CaBaOJiap
Oyiinya XucoOOTIAPHU TACTUKJIAITHIHT KOMITOIOTEPJIAITYBUHU TabMUHIIAN .

Wnrapupoxnan, 1982 itmnmauar saBap ovinaa Tokuo dhoHa Oupsxacuma 440
Ta kam ¢aon akmusigapra xu3mar kypcarum yayH «CORES» kommoOrotep
TU3UMHM YPHATWITAH 311. X03UPIy KyHJa ymoy tu3uM opkamm 1600 ta Anox Ba
XOPWKHMI KOMIMAHUSJIAPHUHT aKUusjaapu OwuiaH caBgo KwimHaau. 150 ta sHr
¢daon kommaHusHUHT akuusyiapu OyHaan MyctacHo «CORES» Hu xopuit
SPUIIIAH MAaKCcaj CaBIOHWHI aHbaHABUH — FO3Ma-i03 YCYJIMHH OHpKa
KOMITBIOTEp TEepMUHAUIApUIaH QoiIananran XoJijia sSHala TaKOMUJUIAITaH
TU3UMUTA aJIMaIITupuiaad uoopar. byHma Oupxka ab30ojgapy TOMOHHIAH
OaxapuilaIuraH Bazudanapuaa Xed KaHaka y3rapuil 103 OepmMaiim.

bupxa ap30 TamabHOMaHW KHPHUTHII TU3UMUTA KOWIAITUpaayd. by yHuHT
oom oducuaa xoinamrad TarabHoMa KaOyn KWIMHTaHWIAH KEeWWH Oupika
ap3ocura TanmabHOMa KaOynl KWIMHTAHJIWTUM TYFPUCHIA MabIyMOTHOMA
100opunanu. CallTopu ab30CH KOMITBIOTEP SKpaHuIa TaabHoOManap KUTOOUHU
Ky3aTaJu Ba CaBlojap Kouaajapura MyBO(PHK XapuJ KWIHII Ba COTUII YIYyH
Tymrad Oapua TajaOHOMaJapHM TakkKocaaWau. TamabHomamap HapxJiap
YCTYBOPJIMTY Ba KEJIMO TYILIUII BaKTUTra Kapad aBTOMATUK Tap3/a Oaxapuiaiu.
butum Ty3unraHumaH KeWWH y XaKyJa MabIyMOTap 3YJJIMK OWJIaH CaBaoJiap
umrupokyminapy, Caiitopu ab3osapu  Ba OUpX)aHWHT 0ol oduciaapura
KYHATUTIA . buprka KoTHpOBKanapu Ba akIUsuIap HapXJIAPUHUHT MaxCyc
nucreiin épnamuna (y CaBIoJapUHUHT PUBOKIIAHUIIN Ba YIAPHUHT aHUK BaKT
MOOailH11a Y TUILIMHYU KypcaTaan) Xxap Oup MaBKeu Oyinua TpaH3aKLUsJIApUHU
Hazopar Kwianu. «MabrymMoTHOMa KypuiaMacu» €paaMuza y xap Oup Outum
Oyiinya siHana 6aradcui axOOPOTHU OJMIKM MYMKHUH. butummap Tyrpucumaru
MabIyMOT/Iap aBTOMATHK Tap3Ja axO0opoT OuWpika TU3UMHIA KYHATHUJIAIIH,

IIyHAaH KeHUH, ymoOy MabIyMOT/Iap axO0pOT COTYBUMIApUTA TAKJIUM ATHIIAIIH,
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ylap 9ca, Y3 HaBOaruma, yjaapHH oOyHauwmiapra 3Hr OaradCcuil KYpUHUIIHIA
cotumanu. « CORES» rakymmmua pasumia 1988 iinnaa 6upska ¢grouepcniap Ba
onmonnap Ounan capnonap Kwmi yuyH «CORES - F» tu3umunu unniad
YUKW Ba )opui 3Tau. YHaa Anonus gasnar 6ouu, TOPIX (Tokwmo Hapx —
HAaBO WHJEKCH) (Qrouepciapu OwiaH capaoyiap amanra ommpwiaau. 1989
HwHUHT OKTAOp oimaa sca, TOPIX onmuonnapu OwiaH caBno KWIHMII YYYH
«CORES - O» tTu3umu 6apmo STUIIH.

1995 iunpnan Oouwiad Tokuo QonHx Oupkacuga KOMIBIOTEP TH3UMU
OpKaJIi KMMMATIM KOFO3JAPUHUHI KyWuaard Typiapu OVyiuda caBmoJap
YTKa3WIMOKIa. bupuHum cekuus akuusuiapu, capao Manaondacuparu 150 Tta
Hr (aoyn akuusap OyHra KUPMaWIu; WKKHHYW CEKIMS aKIUsiapu; 4Yer
akuusuiapy; grodepceiap Ba ONIUOHIAP; alupuO OonuiaHaaurad OOHIAp XaMm/a
BappaHTiIap. XWCOO-KUTOONMAp OWTUM Ty3WITAHJIaH KEWMH YYWHYH KyHZAa
amanra ommupwiagn (T+3). XucoO-kuto0 KIMPUHT TagOupiapu SImoHHS
mapxkazuit genosutopuiicu (JASDEC) Ba SlmoHus KMMMAaTIM KOFO3Jap KIMPUHT
kopriopaiusicu (Tokuo (o OupkKacUHUHT YBOAa KOMIAHUSICH) OPKAIH

amainra ommpuianu. Ilyn xuco0-kutoOaapu OUp KaHUHT Y31 OpKaJM Oakapaau.

9.3. Ucranoya ¢onn ompxkacu (Istanbul Stock Exchange, ISE)

HcTtanOyn kanurtan 0030pUHUHT Tapuxud OTTOMOH HMIIEPUSICH MaBXKY/I
oynran Baktra 6opub takamagu. XX acpuunr 70-iimmmapuna Typkusma 6aHk
TaHrauru 103 Oepau. WKTUCONMETHU COFJIOMIAIITHPHUIN YUyH XyKyMmaT
TOMOHHJIAH KATOp MEBEPUN XyXOKaTiap, XyCyCaH, KUMMATIU KOFo3Jap
0030puHUHT  Oapya  WIITUPOKYWIApU  (HAOTUSITUHUHT KaThHii
periaMeHTiaaHuimra acoc cosiraH «Kamuran 6030pu TYFpUcCHUIaru KOHYH»
(1981 iinn) nnwad yukKWiIaM Ba KaOyn KuauHau. 1983 fiwnna kanutan 6030pu
TyFpucaaru Konynra MctanOyn Gonn OupkacCUHUHT (aosMAT KYpPCATUIITMHU
Tamkwi T 6yinda Mnosa kadyn kumuaau. Db na caBmonap 1986 itmnna

VTka3wian. Yma jaaBpjaa JuctuHrra 41 Tta  KOMIAHUSHUHT — aKIUsUiapu
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KApuTWwiIran Oymm6, caBgonapu 36 Ta Oupka  ab30CH UINTUPOK STIU.
Kynnanuk aitnanma 5000 nosmapHu Tamkwi 3Trad. Xo3upru Baktaa McrtanOyn
dbona Oupxkacu capmosiapunaa 163 ta Oupka ab30 UINTHPOK ITHUO, KYHIIUK
aillanMa Kopriopanus aknusuiap Oyinda 250 MIJUIMOH JOJUTApHU Ba JIaBjiaT
obsmuranusiiapu Oyinya 1 MuuMapara SKUHHU TalIKWIT KATaau.

Uctanbyn ¢oun Oumpkacu — spuM aaBiaar npodQecroHaT TalIKUIOT
Oyim0O, yHHUHI Japomajijiapu OMTUMIIApU aMajira OIIMPraHIMK Ba JIMCTUHITA
YTrawimKk ydyH  yHOIUPWIAQAWTAaH  WUFUMIIAp XUCOOWIAH  IIaKJUIaHAIH.
HcTtanOyn ¢ona Oup>XKaCMHUHI paucH Ba OOUI MXKPOUS aMallopd XyKyMmaT
TOMOHMJIAH 5 WWJI MYyJ11aTra Tau€pJiaHaiu.

NcTtanOyn donn Ouprkacuna JOTHUHT aHAo3a MUKIopHU - 100 Ta akius.
bupok, Oupxkamap TynuK Oynamaran joTnap OwiaaH XaM OWTHUMIIAp amaira
OILMPHILI MYMKHH.

Xuco0-kuto0 omepanusuiapy Ba (oHI Oo30piapuaa  aKIUSJIApPHUHT
CaKJiall KJIIMPUHT Ba XMCOO-KUTOOJIap OaHK TOMOHHIaH amalira olmpuiaagu. by
0ank McTtanOyn ¢pona Ouprkacura TErHIUTUAMD.

HUctanOyn ¢onn  Oupxacuga  KOTUPOBKA  KWIMHaguraH  (GoHA
OOMIMKIIApUHT KaTTa KUCMU — KYpCaTyBUU STAIMK KWIaJUraH aKuusiaapaup.
Acocan 0y;

» WMtué3nu, TabCHC ~ aKOWsIap,  UINTHPOKYMHUHT  aKIHSUIAPH,
TUBUJICHANAP CepTUPUKATIAPU, XYKYKJIap KyIOHJIApU;

» Kap3 BOCHUTaJapH; AaBliaT OOJMTalMsIIapH, Xa3WHa BEKceUIapu, OaHK
kaoyatura sra OVYAraH BeKceU1ap,  TUXKOpAT KOFO3Japu, KOPHOpaTUB
aKnusIapy, 1apomaa OYJIMMUHUHT cepTU(HUKATIapH;

»  Kymma QOHIJIapHUHT OOINKAa KUMMATIIM KOFO3J1ap.

Kummatim Korosnapra KyHuiagurad Tanadyap: TabCUC XyKKaTJapUHUHT
amangard KOHyHUYMJIMKKAa MOC KEJMIIM, KOPXOHA MUUIaéTraH WWiuiap, CYHITH
Humapaaru GpoganuirK, 3HT KaM ycTaB (OHAW Ba OYMK CaBJora KyWWIraH

akuusuiap (Gpow3u MONMMSIBUM HaTIDKaIap XakKuja XHUCOOOT Ba CYHITH MYCTAaKHUII
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ayJUTOPJUK TAIIKWIOTUHUHT XyJjocacu, OaHK Ba OpOKepIMK HUA0opacu
KYpUHUIIHAA KaQOJATHUHI MAaBXYMJIUTH, NpoddecroHan MeHEeKMEHTHUHT
MaBXXya OVIWIM KAl STWITaH Tajadjapra MoC KEJIWIIH Japaxacura Kapad
aKnusuiap OO30PWMHUHT TypJIM CeKTopiapra kemuO tymanu. Mctanbyn donn
OMp>KaCUHUHT ab30JIapu 3 Ta rypyxra OYIMHAIH.

A) NnBectunins OaHKIapy Ba pUBOKIIAHUII OaHKIIApH;

b) Twxopar 6anknapu;

B) Bocutauniuk TalkuiaoTiaapu;

1987 #mn Oommna 11 Ta uHBecTHIMS OaHKIApU  Ba PUBOMKIAHUII
Oankimapu, 51 Ta Trkopar 6ankimapu xamaa 103 Ta BOCUTaYMIIMK TalTKWJIOTIApH
baomaT Kypcarau.

Bocutaummmk TamkuioTnapu Ba OaHKJIAPHUHT KamuTaal 0030puaaru
daommsaTy OWpliaMyd Ba HWKKWJIAM4YHM OO30pJapjaru orepanusiiap, KpeIuT
KUMMATJIA KOFO3JIapHU KalTa COTHO OJIMII TYFpUCHUIaru OeBoCUTa Xamjia
peBepcud KeIMIIyBiIap Mapka OUTUMIApU KUMMATIU KOFO3JapHUHT MyaTra
KOIUIAHMaraH X0J1/1a COTHIL BAJIFOTa yJIapHU MKapara OCpUIIHU ¥3 UUUTa OJIaH.

Bocuraumnuk tamkunotinapu €ku O0ankinap Udbaa onepanusiiap opuTULI
y4yH OpOKepJIMK koiura sra 0ymuim kepak. Typau xuil paoausT TypJapuHu
IOpUTUIl yuyH (oHJ Ooinukiapu OWiaH aMaira OLIMPWIAJAUraH Xap Oup
daomusAT Typu YyUyH ajoXyia JUIEH3USHU OJMII Ba TY3WIMINTA TaKIuM
sTinaétrad Outumiiap Oyiinua cyrFypTa TabMUHOTHHM — akuusijgap Oyiuda
aitmanMaHuHT 5%mM Xamza maBiat oOmuranusiaapu Oyindaa - 100% mMukmopuaa
3axypa KWIHIM Jo3uM. bpokepiuk >xoitura HoM3o0/1ap OpokepJiap Tai€paii
KypCUHH THHTJIAIIN Ba YHUHT MYBO(AKUSATIN TyraTraH OV uim Kepax.

Uctanbyn ¢pona oupsxxkacuaa 1995 itmnaunr 6ommaan 6onuiad 6030pHUHT
KyHUJIard acOCHUMl CErMeHTIapu amal KWIMOKIAa: MWDK, MHWHTaKaBUH,
YIATYP>KH, SIHTU KOMIIaHUsiIap 0030pH, oOIuranusiap, BeKCeuiap Ba KUMMAaTIIH
KOFO3JIapHM KaWTapuO® COTHMO OJMIN Xakuja TYFpUIaH — TYFPU pEBEPC

KEJUIIyBIap 0030pH, XaTkapo 0030p, prouepciap, Xamaa ONIHuoOHIap 0030PH.

170



Mwuit 6030p. Mwmmit 6030p MctanOyn dhoug OMpKaCUHUHT Mypakkab
uHjaekcura kuputwiarad 104 ta xommanusiun Ba 100 Ta pyiixarra oJMHraH
Oo11IKa KOMTIIaHUsUTapHU KaMpad osra. MctanOyn dhona OupKacMHUHT WXKPOUS
KeHralM TOMOHHAAH OelruiaHrad Tamabjapra MyBopuk y &Ekm Oy
KOMMAHUSUIAPHU ~ pyHxapra KUPUTHIN €XyA YHAAH YHMKApUII MAaKCaauaa
Uctanbyn ¢ona OupKaCMHUHT Mypakkad MHIEKCHHU TAIUKWI ATYBYH
KOMITaHUsJIap pyHUxaTu xap yopakia Kypud YuKuiIaIu.

MunrakaBuii 6030p. By 0030p npedepusi, HoHYIMK Ba «wapoduur»
HIapOUTHIA TypraH KHYMK Ba ypTa KOMIAHUSJIAPHM KyJUlad — KyBBaTjiall
Makcajuaa TallKWiI STWIraH 37u. MwuHTakaBuii 0030p MWLM 0030paaH
BaKTMHYA €KM JOMMHUN paBUIIAa YETIATUITaH KOMIAHUSJIAPHU IIYHUHT/ICK,
JMCTUHT Tanabjapura Moc KeIMaiaurad KOMITAaHWsUIapHy Oupiamrupaau. 1997
HuHUHAT Oommra kemuO MctanOynm dhoHa OMpKaCMHUHT MHUHTaKaBUN 0030pH
capoJsiapuaa 13ta KOMIaHUus UIITUPOK ITIU.

VYirypxu 6030p. Maskyp 6030p akIUsIIApUHUHT UMPUK TaKeTIapu OujIaH
CaBJOJlap KWIMII WMKOHUATHHU TabMHUHJAWIU. Ym0y 0030p MWUIMH Ba
MUHTaKaBUil 0030pJap/aa TaKJAUM 3TUITAH aKIUSUIAPHU ITYHUHTAEK, CApMOSIHU
OILIMPUII €KW MaBXKYJl AKLMSAOPJAPHUHT AKLMSUIAPUHU MYyalsH €XyJ] aHOHUM
XapuuopJyiapra COTHIN HyaM OwiaH COTWIMaWIWraH akKIUSUTAPHU COTHII
UMKOHUHU Oepanu. By 0030p Xycycuinamrupuil Jnactypjiapu joupacujaa
aKIUSTIAPHUHT TAKETIN COTHIIMIIMHNA aMaJira OIMPUIITa UMKOHUST SipaTa/iH.

Aurn  kommanumsmap 6o3opu. Maskyp 0030p sHrH Oapro ATHITaH
KOMITAaHUSIJIADHA YCHIIl UMKOHUSTIAPU OWIaH TabMHUHIIAII MaKCaauAa TalTKUT
STWITaH. Y SHTU KOMIIAHUSJAPHUHT PUBOKIIAHWIINHU parOaTIaHTHPHUII
Makcaauaa Y3 JapoMaJjiapuHu HucOaraH KUYMK XaTapJjiap I[IapouTHAA
OLIMPHUIIHA MCTOBYM CApMOSAOpJapra MyKoOWI HMapT-IIApOUTIApHUA Takiugd
stanu. SHrm KommaHusmap 0o30pu  WKTUcOAMETHA (oWmamaHWIaETraH
MabJsarnapHu €1 UCTUKOOJUIM KOMIAHUsIapra MHBECTUIUS YUYH CapMOSIHU

TabMHUHJIATaH XOJJa OKWO KeMuImura kKymaknamagud. by ©0030p BeHuyp
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(xarapiu) kanutan (QOHIJAPUHUHT PHUBOXJIAHWIIM YYYH VYIOUIyBUAHJIMK Ba
maddodauk Mmyxutuau siparagu. 1997 dnmHUHT 601mra kenmb yHmaa 6op—inyru
OuTTa KOMIIaHus (aoJMAT KYypPCaT/IH.

OOGmuranusiap, BEKceIap Ba KAMMATIM KOFO3JapHH KanTapubd cOTHO
OJIMIII XaKuaa TYFPUIaH—TYFpH peBepcud KemumryBiaap 0o3o0pu. benrwmmanran
JapOMaJHU KUMMATIM KOFO3Jap OWIaH CaBJ0-COTUK KWIMIIHU KM KUMMATIIU
KOFO3JIapHU KalWTapuO cOoTHO OJIMII TYFpPUAAH - TYFpU peBepcud KenuuryBiap
OwiaH IIYFYJUIAaHUIIHU XOXJIOBYM Oupxa  ab3ojapu McranOyn ¢oHA
OWp)KaCUHHMHT CaBI0 MalgoHYalapuaaH (QOWJANIAHUIIN MYMKUH. YOy
MoJHsIBHi BocuTanap Gmman casgomap 10°-17% raua 0mm6 GOpHIHII MyMKHH.
bup:ka ab3onapu OyropT™ManapuHu caBojap YTKa3uirad caHaaa kenn 90 um
KyHUrada OyiraH AaBp uumaa Oaxapui MyMKuH. bupka aws3omapu ¥3
oyropt™manapuan MctanOyn ¢hoH OMpKACHHHUHT SKCTEpTIapUra TOIIIHPHUIIH
MYMKHH. OKCIEpTJap OJUHTaH OylopTMalapHH KOMIIBIOTED TU3UMHIa
KAPUTWITAH X0J/1a «Kyp Opoxepnap» cudaruaa daommar roputaau. byroptma
KOMIIBIOTEpra KUPUTWITAHJIAH CYHI Ma3Kyp ab30 y4yH Oup>ka TOMOHHUIAH
pyxcar 3TWIraH CaBJ0 JUMHUTH aBTOMAaTHK Tap3ja KaMasau. Tu3uMm 3ca OUTHM
TY3UIIl Y9yH YHT'a MOC XaMKOPHHU TaHJa0 OJMINTa UHTUIAIN.

Xankapo 6030p. by 6030p AMepuka nosuiapu acocua (aoausaT KypcaTaiu.
YHnan VpTa Ocué, PoccussHuHr )kanyOuii MUHTaKacu, mapkuii EBpomna, boikon
Ba SAxun [lapkHUHT MyCTaKWwI JaBiaTiapyd KOMIIAHHSUIAD AaKIMSJIApUHUHT
caBmo MainmoHdacw cudaruaa (ormamaHagu. YmoOy 0030paa, IIyHHUHTJICK,
XOpUIUK capMosiopiiapra Tanad yirotummra — koaup Oyaran Typkus
KOMITAaHUSJIADUHUHT ~ aKUWsJIapW, MacajlaH, OYHMK COTHIMIN Uynu OwiaH
XyCyCUIIAIITUPHUIITa Tai€piaHaéTraH aaBjiaT KOPXOHAJAPWHUHT aKIHsUIapu
XaM COTHJIA/IH.

Oprouepciap xamaa onuuoniap 0o3opu. by 6030p sHauUrMHA ByXXyAra

kenMmokaa. bupokx Typkusiga XocuiaaBuil KMMMATIM KOFO3Jjlap OWIaH caBio
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COTHK KIJIHII Y49yH Oapya 3apyp mapT-IapouTiap, Iy KyMIadaH KOHYHUHIHK
MIAPOUTIAPH SIPATHIITaH.

Casnonap Tuzumu. 1994 linnHunr HOsIOp olinaan 6onwiad, MctanOyn Gpouy
OuprKacu «OBO3 OPKAIM» CaBJO0 KIWIHMIIAH TYJIUK KOMIBIOTEpPJIAITaH CaBlIo
tusumura ytam. HMcrtanOym ¢doHn Oupkacm ab30ojapw 3 Ta caBIo 3aiuujaa
MaBxyn Oymran 500 Ta kommbioTep caxudarapu TepMUHIApU EpaaMua
OyropManapHu Oakapulll Ba caBAoJiap Xamja HapxJap YCTHIaH MOHUTOPUHTHU
amajira OIIUPHUII WMKOHHMSTHTa Jra. byHmail Tu3uM OyropTMaTapUHUHT
OaxapumuimuHA Oup Hewa OapoOap >KajgaUlalITUPAY Ba KYHJHMK YTKA3HII
kyapatuau 6up coarga 10000 gan 37000 taraua OuTHMTIa OMMPIH.

CaBmonap sKyHHWra Kypa OpOKEp KOMIIPIOTEp TH3UMH TOMOHHUIAH
OaxapwiMaraH Ba KaWTapuiraH OyrOpTMaldapHU S3KpaHIa KYPHUIIM MYMKHH.
CaBno CecCHSCHMHHMHT SKyHHJa Oup)ka Ty3WwiIraH OuTHMIIap Ba yiap OVyinda
HapXJ1ap XaKuIard XMCOOOTHH CaBIOJIAPHUHT Xap OWp UINTHPOKYHCUTA TAaKIUM
stanu. bo3opaaru Ba3usT MyHTa3aM Ky3aTHIaju.

Axuusanap OwiaH caBojiap WMKKWATA aloXyJa WKKH COaTIMK — OwurTra
IpTaadKu Ba OWTTA KYHIy3TH CaBAO CECCHSACH JTaBOMHM]IA aMalra OIIUPIAIH.
Hapxmap y3iykcu3 KUMOIIIM CaBAOCU yCyiau OwiaH OenruiaHaan. YHAA
xapunopyap Ba cotyBumiap McranOyn doHn Oupskacuma >KoWmammraH y3 HIIl
YpuHIap OpKaIM Xapua KWIMII XaMJa COTHII Yy4YyH TajaOHOMaJapHU
KOMIIBIOTEp THU3MMHUTA KUPHUTAAU. THU3UM Opokepiiapra OyropMallapHUHT OHp
HEeYa TypjapwHH Oaxapum HWMKOHWMHM Oepamu. Illymapman «6030p»,
IAMUTIAY, «3YJIMK OWJIaH JaXXapwil KU OEKOp KUIIHUIID), «XaMMacu €KH Xed
Hapca» KaOwujap KeHr Tapkairad. bpoxepnap xapua Kuiawil €Kd COTHUIN YYyH
TaabHOMaapHu 15 Wi KyHW yerapacuia TypJid Xujl OakapuIll My 11aTiiapuHu
Kypcarran xojiga KupThim MyMKuH. CaBnoiap HaTWKajgapu ax0opoT
TapKaTyBUMJIAp TOMOHHJAH Ba JaBJaT TEJICBUICHUSCUHUHT KaHAJUIAPHIa aHUK

BaKT MoOaitHu1a Xabap KWINHAIH.
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Kmupunr Ba HctanObyn GoHn OUpKACUHUHT KUMMAaTIA KOFO3JIapHH
caknaml Oanku. KiupuHr Ba KMMMamid KOFO3JIApHU Cakjall Xu3MaTjapu
Typkusiga sipuM JaBinar MHBECTHIMS OaHku KiupuHr Ba HcrtanOyn ¢ouz
Ouprkacu KUMMATJIM KOFO3JIapWHU cakjall 0aHKW TOMOHMJIaH Kypcartuinaau. Y
1992 #imnma Tamkwr STIimad Ba 1995 dumHuHT Oommmaa Karmurtan 0030piapu
Oyiimua komMmuccusacugad Mapka3uii 0aHK — JAEno3UTapuii MAaKOMHUHH OJIIH.
BankHuHr akumsigopiaapu xap Oup akUSAIOpPIUK capMoscuHu 5%faH Karra
Oynmaran muknopura sra Oynaran McrtanOyn (oI OupXKacUHUHT Y3UIUP.
bupxa pancu Oup BakTHUHT y3uja kaupuHr Ba McrtanOyn ¢onn Oupikacu
KHUMMATJIA KOFO3JIApUHU CaKJIall OaHKUTa PAUCIIUK KUJIAIH.

Axuus Oyiuda KIUPUHT ONepalvsyiapy KYN TOMOHJIamMa HETTUHTHUHT
Tyramm OWjiaH caBioJjiap YTKa3WIraH CaHafaH KeWHH 2 WIIl KyHU WYuja amajra
ommpunanu (TK2). Xuco0-kurobnap «TYIoBra Kapiim eTkazud OepHIm) yCyiIu
oyinya VTkazunaau. KiaumpuwHr Ba KMMMaTId — KOFO3JIapHHU cakjam Oyinda
XU3MarTiaapAaH  Tamkapu, OaHK  JMBHJEHTJIAPUHUHT  WUFWIMIIA  Ba
TAKCUMJIQHUIIMHA ~ TabMUHJIAWAM, TWKOapT OaHKIApM Ba BOCUTAYMIIMK
TAIIKWIOTIIApUTa OOIUralMsIIAPHU CaKyIall Ba KUMMATIIM KOFO3J1apHH KaTapuo
coTMO OJMII Xakuja KemuulyBiap Oyiuua xusmariap kypcartaaud. bank 70
MJIH.Ta cepTUUKaTIapHU cakiai ongaau. 1995 HunHuUHT MapT oiuan Oomuwuiad
HctanObyn ¢onn OWUp>KaCHMHUHT  ab3oJiapura ¥y3japuga MIKO3JIApHUHT
KUMMAaTIIM — KOFO3JIAPHU UKKU KYHJIMK XHUCOO-KUTOOap JaBpHUIaH y30K yIIIa0
TYpUIll TaKUKJIAHTaH. bupxka ab30yapu yJapHUHT MIDKO3JIAPUra TErUiuTd
KAMMATIN — KOFO3JapHHU (akaT KIMPHUHI Ba KUMMATIM — KOFO3JIAPHU CaKJIalll
OaHkMIa ylIUiad TypUII MyMKHH.

bapua nenonenTIaHagurad KUMMATIM KOFO3J1ap cyrypranaHaau. bank «30
JUK TYpyxw» TaBcusutapura aman Kwiaau. AKIIHUHT KuMMaTiau KoFo3iap Ba
dona Ooupxanapu Oyitnua komuccuscu 1995 iumaunr mapt oiinga McranOyn
dona Oupxkacu OaHKHUra «MAKOYJ XOPYKUA KUMMATIIM KOFO3JIap CAKJIOBUUCK

MaKOMHWHU Oepau.
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EBpona donxa 6upxanapu deneparusicu 1995 iunnunr 16 maitnaa 12 ta
naBiar (oHA OUpXKATAPUHUHT Iy XKymianaH, TypKUSHHHT XaM, BakWUIapH
denepanusi Ty3WIl Xakuga KeNMWIIyBra uM30 4Yekau. Myaccucnap cadwura:
ApmanuctoH, bamrapusi, Hcpoun, Hopnanusi, KozoructoHn, IlokucToH,
CnoBakusi, CnoBenus, TypkmanuctoH, Typkuss Ba xapBaTusiiap KupAu.
baxpaiien, Mucp Ba Ilosbia gaBaaTiiapu OUMIMIIT MApOCUMH XaM/ia JacTiaa0Ku
YMYMUN HUFWIMIIZA Ky3aTyBUwiap cudaruaa UIITHUPOK >TUln. 1996 innna
denmepamus  ap3omapu capura Y30ekHCTOH XaM Kymmurd. PeepalysHUHT
acocuid Makcanu Mapkuit EBponanan SAxun Illapkkaya OyiaraH MHHTaKa Ba
Vpra Ocuéna xoitnamran GoHx GUpKATAPUHU ab30 MAMIIAKATIAD YPTACHUIATH
XAMKOPJIMKHU (DAOJUTAIITUPUIL XaMmJa JUCTUHT, axOopoT Ba OyXraiarepJik
XUCOOWHUHT XalKapo aHJO03aJlapuHU HNriad YMKWIl Xpcobwra Kymiab —
KyBBaTiamjgan wuOopar. byHman Tamkapu QenepanusiHUHT Makcajiapura
KyWdujaruiaap Kupajau:

» Camapaid KOMYHUKAIMsi Ba MabJIyMOTJIAPHUHT  Tap KATUIINHU
TabMUHJIALLL

» Ymymuii 6030p CTpaTerusiCHHU UILIa0 YUKHUII Ba aMajra OIIMPHIIL,

» MuHTtakaga YMKapuiIaguraH KUMMATId KOFO3Jap OWiaH caBIoJIapHH
Nctanbyn ponn 6upxkacugan Mapkazjaliral XarTkapo 0030pu OpKaIM KyJuiad

KyBBaTJalll

Kuckaua xyjocanap

Toxuo dona Oupxkacu — Oy MapkeT—Menkepaapcus, (pakar TamabHoOMamap
Xapakataa Oymanuran 6030paup.

HctanOyn ¢onn Oupkacu — spuM JaBiar npo@decuoHan TaUIKUIOT
Oymmb, yHHUHI Aapomajajiapy OWTUMIIapU aMmalira OIIMPraHJIMK Ba JIUCTUHITA
YTraHavK y4yH  YHAUPWIAQJAWUTaH  HUFUMIIAp XMCOOMJaH  MIAKJUIaHAU.
HcTtanOyn ¢ona Oup>XaCMHUHT paucH Ba OOLI MXXPOUS aMaIopU  XyKyMmar

TOMOHHJIAH 5 WWJI MYyJ11aTra Tau€pJiaHa iu.
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Xankapo 6030p. by 6030p AMepuka 1ojutapu acocuia (PaosausT Ky pcaTam.
Vunan VYpra Ocué, PoccusHUHT aHyOuit MUHTaKacH, mapkuii EBpora, Boikon
Ba SkuH IllapkHMHT MyCTaKWJI JaBjaTiapyd KOMIIAHHSJIAP aKIUsSIapUHUHT
caBno mMaiimonvacu cudaruaa GoiiganaHagu.

®dprouepcrap xamjaa omiuoHIap 0o3opu. by 6030p »HAWrHHA ByXyara
kerMokaa. bupox Typkusiga XocwinaBwidi KUMMATiId KOFO3Jap OWJIaH CaB/o
COTHUK KWIHII Y9yH Oapya 3apyp MIapT-IapouTiap, Iy )KyMmiiaaaH KOHYHI MUK

IapOUTIIAPU SIPATUIITaH.

TasiHu cy3aap
Heio - Mopk ¢oux 6upskacu, bupxa 6pokepnapu, bupsxa maxiepnapu,

®Opankdypt Gonra 6upxkacu, Tokno honx oupsxacu, Mctandyn doug Gupxacy.

Ha3zopat caBoJiiapu:

1. Hrro - ﬁopK dhoHa Ouprkacu XaKkuaa HUManap oumacus?

2. Mytaxaccucniap Kumiap Ba ynap Kanaai (aoaust OuiaH
myryJiaHaauiap?
bupka Opokepaapu kumiap?
bup>ka Makiiepiiapy Kanaail onepanysyiapHy amaira ommpauiap
Accormap ab3oJapHu Oupskaaary Basudanapu HUManapad uoopar?
OpankdypT QoI OMpKACH XaKKa HUMAJApHHU OnIacu3?

Toxkwo ¢onra 6upskacu haouITH TYFPUCHIa HAIMAJApHU OnIacu3?

© N o o &~ »

HcTtanOyn ponn Ouprkacu xakumaa HUMaiapHu Oumacus?

TaBcus aTHIaTUran agaduériap:

1. UsanoB H.C. MexayHapoaHbie KpeauTHbie oTHOIIeHUs. MockBa, 2002

2. Kouerapoa W.B. Omnepanusi HaTUYHOW BalOTBI B KOMMEPYECKUX
0ankoB. 2004
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3. Kpacasuna JI.H. MexayHapo/iHple pacueTHbIE OTHOIIEHUS. MOCKBa,
2004 r.

4. Kpacasuna JL.LH. MexnyHapoaHble BaIIOTHBIE. KPEAUTHBIE U
¢dbunancoBbie oTHOMmEHUA, Mocksa. 2003 r. 608c.

5. Harosummna A.I'., iBanoB b.B. BamoTHsliit kypc. Mocksa, 2002 r.

6. Py6uos b.b. 3apy0Oexusie ponmoBsie peiHku. Mocksa, 2003 r.

/. Illeppu e KoBun. Ctparerus xemxupoBanus, Mocksa, 2002 r.

8. Ilmpunckas E.b. Omepanusi koMmMepuecknx OaHKOB U 3apyOeHbBIN
onbIT. 2003 .

9. Pemxox K., C. Xbroc. Ynpapnenue (puHAHCOBBIMU pUCKaMu. MOCKBa,
2001 r.

10. IMuckynos J.}O. Teopus u npakTtka BamoTHOro AuwiuHra. —M..3A0
®unancuct,2002.-325¢.

11. Cupugos O.}0. ®unaHCchl, neHexxkHOE oOparenue, kpeaut. M.: UKI]
Mapt. 2004.-288c.

12. CemenoB K.A. MexayHapoaHbI BaIOTHbIE U (PUHAHCOBBIE
otHomenwus.-M.: TENC,2000.-125c.

HNuTepHeTnaH OJIMHIaH BeOcalTiap:

1. www.bashexpo.ru

. WWW.Interunion.ru

2
3. www.e-tours.ru
4. http://www.bankofengland.co.uk/markets/forex/index.htm

http://mmww.bankofengland.co.uk/markets/money/index.htm

o
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30.Manaxosa H.I'. Jlempru, kpemaut, Oanku. KoHcmekT neknwmit. — M.:
[Ipuop, -2004. -96c¢.

31."MexayHapoaHble BaTIOTHO-KPEIUTHbIE U ()MHAHCOBBIE OTHOILEHUS".
VYueOnuk. /Ilox pen. JI. H. KpacaBunoit. M3a. 2-e mepepab. u mom. - M.:
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MyHOca0aTnapu daHuaan Macananap Tymiamuy, T.: TIAWUY, 2005 i.

14.Ymun Bb. "MexpernonanpHas U MexXayHapojaHas Toprosis'. Ilep. c
anri. - M.: [leno, 2004. — 416c¢.

15. Jankwa A. C.  "DxoHOMHYecKHe U (UHAHCOBBIE pUCKU". YUEOHUK. -
M3n. 3-e. - M.: lamkoB u K,  2004. — 120 c.
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