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Илм сах;рода — дуст, х,аёт йулла- 
рида — таянч, ёлиизлик дамларида — 
йулдош, бахтиёр дак,ик,аларда — рах,- 
бар, цайгули онларда — мададкор, 
одамлар орасида — зебу зийнат, душ- 
манларга к,арши — к;уролдир.

Хадисдан 

КИРИШ

М аълумки, статистика фани кенг тармокди ва куп к,иррали 
фанлардан бири. М олия статистикаси унинг асосий тармокдари- 
дан ^исобланади. Собик, шуролар ^укмронлик к,илган пайтларда 
бу фанга эътибор йук, эди. Чунки жамиятда х,амма нарса талаб ва 
таклиф асосида эмас, балки зураки режа асосида таксимланарди 
ёки айрим киш иларни хо^ишига ёки жамиятдаги тутган урнига 
кдраб булиб бериларди. М амлакатимиз мустак,илликка эриш иб 
бозор икдисодиёти жамият ривож ланиш ининг асоси сифатида тан 
олингандан кейин молйявий ^исоб-китобларга э \ти ёж  кучайди. 
Ривожланган мамлакатлардаги сингари бизнинг республикамизда 
\ам  молия статистикасини урганишга кириш илди.

М олия стр и сти каси  статистика ф анининг мустакдп булими 
булиб хужжатлар билан тасдикданган молия-ик.тисодга тегишли 
турли маълумот ва хисобларга асосланган молиявий операция ва 
битимларни мазмуни ва тайинланиш и жих.атдан сифатан урганиш, 
уларни микдорий тахдил этиш  билан шугулланади.

Хозирги кунда купчилик статистика деганда оммавий полиса 
ва вок,еаларни ифодаловчи умумлаштирувчи курсаткичларни х,исоб- 
лаш ни тушунади. Бу ф икрда маълум маънода жон бор. Лекин, 
бозор и^тисодиёти шароитида, биз умуман бозор натижалари, ху- 
сусан молиявий натижаларни ба^олашда индивидуал маълумот- 
ларга мурожаат килиш га мажбур буламиз ва улар асосида хулоса- 
лар чикарамиз. Х,ужжатларга асосланган хусусий маълумотларни 
туплаш ва улар асосида ^исоб-китоблар олиб бориш ни актуар 
\исоб-китоблар дейилади.

Актуар х,исоб-китоблар статистика ф анининг таркибий тармоги 
булиб, экспорт-импорт инвестициялари, кредитлар, сугурталар, 
турли битмлар, соликдар, банк ва валюта операиияларига бокшк,. 
Улар олинадиган ф оиз ставкаларини, капитал куйилма, инвести­
ция ва молия ренталарини, карз, молиявий хавф-хатар, цессии- 
лар, халкаро траст операциялар, дискрет ва кафолатли, факторинг 
ва форфейтинг, ижара, лизинг ва лендзил, оффш ор ва бопща опе- 
рацияларни ба\олаш да кенг кулланилади.
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Биржалар фаолиятини та\лил  килишда, ало^ида олинган ком ­
пания, акция, облигация, сотувчи ва олувчи хавф-хатарини ва да- 
ромадини (ски йукртган суммасини) ба\олаш да актуар \и соб-ки - 
тоблар \аводек зарур эканлигини ало^ида таъкидлаш  лозим. Шу 
билан бирга актуар \исоб-китоб  маълумотлари умумлаштирувчи 
молиявий курсаткичларни х,исоблашда, самарадор молиявий ша- 
роитларни моделлаштиришда ва молиявий натижалар башорати- 
ни тузишда, молиявий хавф-хатарни олдиндан кура билишда ва 
улариинг олдини олиш да ва бошк,а молиявий карорларни кабул 
цилишда асос булиб хизмат к;илади.

Бугунги кунда юк,орида келтирилган фикрлар ута мух,имлигига 
кдрамасдан, уларни батафсил ёритувчи дарслик республикамизда 
чоп этилмаган. Ш уни эътиборга олиб Тош кент молия института 
статистика кафедраси у к и т у в ч и л а р и  ушбу «М олия статистикаси» 
дарслигини нашрга тайёрлашди.

Д арслик молия ва кредит, банклар ва банк иши, халкдро валю­
та муносабатлари, бухгалтерия \исоби  ва аудит, соли к,, су гурта, 
маркетинг, менежмент ва бошк,а ик,тисодий мутахассисликларни 
урганувчи талабаларга мулжалланган. Бу дарсликни мутахассис- 
ларни тайёрлаш йуналишига караб ёзиш ни, унинг мазмуни ва тар- 
кибини, назарий ва амалий (айрим вактларда таш килий) масала- 
ларни ёритиш ни, принципал хдлатларни типологик мисоллар ёр- 
дамида курсатиб бериш ни олдиндан белгилаб берди.

М олия статистикасини урганишда укувчи айрим кийинчилик- 
ларга ва к,арама-к,арши ф икр ва йуналашларга дуч келиш и мум- 
кин. Бу тугрида укувчини олдиндан огохдантириб куймокчимиз. 
Ушбу кийинчиликлар турли корхона ва таш килотларнинг бозор 
шароитига х,ар хил вак,т ва вазиятда утиши, бир пайтнинг узида 
хизматларнинг тулик пуллик хизматга айлантирилиш и ва айни 
вак,тда имтиёзларнинг сакдаб кдлиниш и, билим, соглик,ни сак,- 
лаш , уй-жой хужаликлари тугрисидаги хал^туш унчаларининг эво­
лю ция йули билан узгариш и, уларнинг молиявий ф аолиятини 
мазмуни тубдан узгарганлиги ва болщ алар билан боглик,. Ш унинг 
учун \ам  укувчи фак,ат молиявий х;исоб-китоблар методларини 
урганиб колмасдан, уларни куллаш ш ароитларининг узгаришини, 
^атто молиявий масалалар буйича кабул к,илинаётган к,арор ва 
конунларни билиши ва шу узгаришларни х,исобга олган *олда ста­
тистик методларни куллаши керак.

Яна бир кийинчилик, статистиканинг умумий методлари ва 
курсаткичларини билмасдан туриб муваффак,иятга эриш иш  муш- 
кул. Ш унинг учун, бу курени урганишдан олдин статистика наза- 
рияси, микро ва макроик,тисодий статистикани урганиш так,озо 
этилади.



Д арсликнинг мак;сади — молия статистикаси к^рсаткичларини 
\исоблаш ни ва уларнинг таркиби, динам икаси, узаро богликди- 
гини урганиш, тахдил килишда мак,садга мувофик, статистик ме- 
годларни куллаш, х,амда статистик тахдил ёрдамида мавжуд имко- 
ният ва ишлатилмаётган за^ираларни аникдаб, уларни тезкор мо- 
лия-хужалик оборотига киритиш  йулларини ургатишдир.

Дарсликдаги 8-мавзу и.ф .н. Ж .Ж абборова томонидан ёзилди, 
глоссарий эса Д .Ш одиева ва М.Хужаевалар томонидан тузилди.

М уаллифлар дарсликнинг такризчиларига ва уни нашрга тай- 
ёрлашда кумаклаш ган М. И кромовга уз миннатдорчилигини бил- 
диради х,амда укувчилардан китоб *ак,идаги таклиф, муло\аза, мас- 
л а \ат  ва истакларни кутиб крлади.



1-Mimiy. МОЛИЯ СТЛТИСТИКАСИНИНГ ПРЕДМ ЕТИ, 
МЕТОД И ВАТАШКИЛ ЭТИЛИШ И

1.1. МОЛИЯ С Т Л Т И С Т И кл еиН И Н Г  ПРЕДМЕТИ

Икгисодий статистика мамлакат иктисодиётида юз берадиган 
оммавий ходиса ва жараёнларни микдорий урганади. М олия ста- 
тистикаси фамида объектни белгилашда, чегаралашда, курсаткич- 
ларпи \исоблаш да, курсаткичлар гизимини тузиш ва иктисодий 
фанлар туркумидаги молия фанлар тизимига кирувчи молия, кре­
дит, пул муомаласи, сугурта, соликдар ва соликка тортиш, яъни 
молия ф анларининг ишланмаларидан кенг фойдаланади. М олия 
статистикаси иредметини баён килишда буни назардан кочирмас- 
лик  керак. Шу боис, молия статистикаси ф анининг предмета 
\аки да суз юритишдан олдин бу борадаги мунозараларга эътибор 
бермок керак. Ханузгача «Иктисодий назария» ф анини тадкикот 
предмета, илмий иш ланиш лари ва бозор иктисодиёти амалиётида 
эмпирик мослашув боскичидан чика олмаяпти. Шу туфайли баъ- 
зи илмий-укуи адабиётларда «Молия» ф анининг предмета бозор 
иктисодиёти шароитида молия-кредит муассасаларида молия, кре­
дит, пул ресурслари ^аракатининг конунлари (йигилиш и, таксим- 
ланиш и ва ф ойдаланиш и) ёки жами ижтимоий ма^сулотни (ай- 
римларида миллий даромадни) таксимлаш  ва кайта таксимлаш 
муносабатлариии урганишдан иборат, дейиш ади. М аълумки, БМ Т 
нинг миллий \исоб-китоблар тизими 1993 йил та>фирида миллий 
иктисодиёт ички иктисодиётга ва колган дунё иктисодиётига булин- 
ган. Уз навбатида ички иктисодиёт 5 секторга: номолиявий кор- 
порациялар, молиявий корпорациялар, давлат муассасалари, уй 
хужалигига хизмат курсатувчи нотижорат таш килотлар ва уй хужа- 
лиги секгорига ажратилган. М олия-кредит муассасалари барча 
секторларни уз ичига ололмайди. Бу х,ол уз навбатида молия-кре- 
дит муассасаларига кирмайдиган бош ка секторлар — жумладан, 
номолиявий корпорациялар — молиявий ресурсларни асосан хреил 
киладиган секторнинг молияси эътибордан четда колади. Бундан 
таш кари кейинги пайтларда уз мавкени ошираётган уй хужалиги 
молияси эса молия дарсликларида деярли курилмайди ва молия- 
кредит муассасалари тизимига \ам  кирмайди.

Ю корида баён килинганларни эътиборга олган ^олда молияга 
шундай таъриф берсак булади: молия миллий иктисодиёт ва унинг



со^а, сектор, тармок, блок ва бошкд агрегатлари \ам да уларнинг 
бирламчи ва боцщ а бугинларида иктис^эдий, ижтимоий ва сиёсий 
вазифаларни бажариш максадида пул маблаклари жамгармалари- 
ни вужудга келтириш , улардан самарали фойдаланиш  жараёнла- 
рини уз ичига олади. Бозор иктисодиётига утилиш и, халкаро таш - 
килотлар билан \ам корли к  ва бош ка ижобий узгаришларга к,ара- 
масдан айрим муаллифлар статистикага 1954 йилда берилган 
таъриф (1954 йил, М осква) атрофида айланишади (статистика уму- 
мий назарияси дарсликларига каралсин). Бу \олни  2000 йилда нашр 
этилган дарслик ва укув (ф ш анмаларда \ам  куриш мумкин.

Жах>он статистиклари хрзирги пайтда «статистика» атамаси 
тугрисида инглиз тилининг Оксфорд лугатидаги изох,га кушимча 
х>олда «интерпретация» сузини киритиш  оркали куйидагича таъ- 
рифлайдилар: ракамли маълумотларни туплаш ва интерпретация 
(изо\лаш , талкин килиш ) методларини ургатувчи фандир.

Демак, молия ва статистикага берилган юкоридаги таърифлар- 
дан келиб чикиб молия статистикаси нимани ургатади, деган са- 
волга куйидагича жавоб бериш мумкин. М олия статистикасининг 
урганиш объекта фой^а олиш максадида амалга оширилган молия­
вий операция ва битимлардир, предмета эса шу операция ва битим- 
ларни самарадорлигини ифодаловчи курсаткичларни х,исоблашни 
ургатувчи методлар йигиндисидир. Бош кдча айтганда молия ста- 
тистикаси деганда киска ва аник молиявий \исоб-китобларни таъ- 
минлайдиган статистик методлар йигиндиси тушунилади.

М олия статистикаси оммавий х,одисалар буйича хулоса чика- 
риб колмасдан, балки ало\ида операция ва битим катнаш чилари 
буйича хдм хулоса чикариш и мумкин. Бу тамойил молия статис­
тикасининг бош ка статистика фанларидан фарки ва устунлиги- 
дир. Яна бир нарсага укувчи эътиборини каратмокчимиз. М олия 
статистикаси деганда давлат молияси (асосан давлат бюджета) ста­
тистикаси, «ах ante» (молиявий режалаш тириш  статистикаси) ва 
«ах post» (бюджет х,исоб-китоблари), яъни давлат бошкарув секто- 
рининг даромадлари ва хараж атларининг х,исоби туш унилади. 
Д арслик муаллифлари молия статистикасини кенг маънода тушу- 
ниб, уни умумий молиявий \исоб-ки тобн и нг (кулланиш  тармоги- 
дан катъий назар) статистик методларини узида мужассамлаш тир- 
ган фан деб англайди ва дарсликнинг *амма булимларида бу фикр 
устиворлик килади.

1.2. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ МЕТОДЛАРИ

М олия статистикаси уз предметини урганишда умумий ва мах- 
сус методлардан фойдаланди. Умумий методлар статистика наза­
рияси курсида батафсил баён килинган (статистик кузатиш, гу­
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ру\лаш , жампаш, гаутил к,илиш методлари). Статистикага оид 
дарсликлар на ук,ун кулланмалари статистика фапи ва фаолияти- 
ниш 1отук,мариии баён к,илишда одагда 30 ва ундан ортик, йил 
оркдда цплишини п.тиборга олсак унда статистиканинг замона- 
вий (коаиьаиапий) методларини ^ам курсатиб утмок, зарур. Бу 
методлар: н и м  гадк.ик.оглари (ундан молия статистикасида х,ам 
фойдалаиса булади), бизнес гадкикотлари, чаласини х,исоб-китоб 
килиш оркали \исоблаш . Статистика фаолиятида ялпи ички м а \- 
сулот хажмипи \исоблаш да зарур булган маълумотларнинг кари- 
йиб 20% шу усулда олинишини эслатиш кифоядир. Кейинги пайтда 
ж а\оп  статистикасида бизнес-талкик,отлар методи кенг куллан- 
мокда. Узбекистан Рсснубликасида бу илмий-амалий иш билан 
М акроикгисодиот на статистика вазирлигига карашли М акроик- 
тисодий на ижтимоий гадкик°тлар институтининг иш фаоллиги 
ва конъюктура Пул ими 1997 йилдан бошлаб фаол шугулланмокда. 
Бунда республика кбайта ишлаш саноати (673 корхонаси) ва ранг- 
ли металлургия тармогидан 8 та корхона камраб олинган. Бизнес- 
тадкикотда корхоналарнинг молиявий ах,воли ва иш фаоллиги буйича 
асосий курсагкичларда кутилаётган узгаришлар прогноз (тахмин- 
лаш) килишда, ишлаб чикариш ва сотиш хджми, ишлаб чикариш 
кувватларидап фойдаланиш , нархлар, уртача ойлик, соф фойда, 
инвестиция на бошка курсаткичлар тезкор усулда махсус дастур 
асосида олинади, уларга ишлов берилади ва интерпретация кдлина- 
ди. Статистика гадки коти нинг бу усули «Умумий бозор»га кирувчи 
барча мамлакатлар молия статистикасида х,ам кенг кулланади.

Шу билан бир каторда, бу ф ан, молиявий х1исоб-китобларни 
бажаришда турли махсус методлардан х,ам фойдаланади. Бу ме- 
тодларни билиш улардан энг самарадорини ва ан и к  \о л ат  учун 
энг кулайини танлаб олиш ни таъминлайди. Б ирок бу методлар- 
нинг сони ва кдйси вактда кулланиши кандай аникданади? Бу 
саволга жавоб бериш учун уларнинг турланиш ига мурожаат ки- 
ламиз.

М олиявий \исоб-китоб  методлари турли асосларда турланиши 
мумкин: тайинланиш и, хджми, куллаш даври, олинадиган нати- 
жанинг аниклиги, мазмуни ва \ .к .  Бирок, бу ерда молиявий х,олат- 
лар (операция ва битимлар йигиндиси) тури \ал  килувчи а \ам и - 
ятга эга.

М олиявий \исоб-китобларда умумий молиявий хщ атларни тах;- 
лил килиш билан бир каторда, аник, вокеалар \ам  таклил килина- 
ди. Бу ерда энг долзарб масала, умумий ёки ан и к  х,олат та\лил  
килинишидан каътий назар молиявий \исоблаш  шароитлари х,исоб- 
лаш методларига мослаштирилмайди ёки узгартирилмайди, балки 
аксинча, методлар молиявий ш ароитларга мослаш тирилиш и ке­
рак. М асалан, инвесторни, банкирни иш нинг умумий натижаси
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ёки валюта курслари ва акцияларнинг умумий узгариши кизик- 
тирмайди, уларни инвестициядан, янги технологиядан, берган кре- 
дитидан олинадиган аник манфаат суммаси кизиктиради. Яна х,ам 
аникрок мисол келтириш мумкин. Акцияни ёки валютани сотув- 
чи ёки сотиб олувчи операторни акциялар ёки валютнинг умумий 
курси эмас, узидаги валюта ёки акцияни сотиб олиш ва сотиш 
курси кизиктиради.

Якка тартибда ёндашиш тамойили, яъни битимдаги х,ар бир кат- 
наш чининг \иссасини  аникпаш (хдр хил тартибда) бу ^исобларни 
шарт-шароитни >^исобга олиш усулида бажаришга олиб келади, яъни 
актуар х,исоб-китоблар билан шугулланишни талаб этади.

М олиявий х,исоблаш методларининг турланиши мавжуд маъ- 
лумотларга х,ам боглик- Бор маълумотларга караб методлар кулла- 
ниладими ёки барча методларни куллаш учун махсус маълумотлар 
тупланиладими? Бу саволга жавоб бериш осон эмас. Маълумот 
булмаса методларни куллаб булмаслиги тушунарли. Ш унинг учун 
х,ам бизнинг давлатимизда, бошка мамлакатлар тажрибасидан фой- 
даланиб, методлардан фойдаланиш  ва уларни такомиллаш тириш  
билан бир каторда маълумотлар манбаи — х,исоботларнинг узини 
х,ам такомиллаш тириш  зарурияти тугилади. Чунки утиш даврида, 
янги-янги молиявий идоралар, янги мулк эгаларининг пайдо були- 
ши шароитида уларни хужжатларга асосланган молиявий х,исоб- 
китобларга ургатиш, тузиладиган ёки амалга ош ирилган битим­
лар буйича ^ар бир битим катнаш чисининг кутиладиган ёки 
х,акикий манфаатини х,исоблаш ёки режалаштириш мух,им а \ам и- 
ят касб этади.

М олиявий х;исоб-китоб методларини яна бир (балки энг асо- 
сий) хусусияти кулланадиган маълумотларнинг хусусий характери, 
уларнинг такрорланмаслиги, алмаштириб булмаслилигидадир.

Биз биламизки, статистик курсаткичлар (андозали вокеалар учун 
ёки умумий статистика фанларида) оммавий маълумотлар, х>еч 
булмаганда танлаб кузатиш маълумотлари асосида аникланилади. 
М олия статистикасида эса алох,ида олинган кузатиш (битта молия­
вий операцияси ёки битим) маълумоти статистик туплам сиф ати- 
да каралади. Айнан шу туплам буйича тегишли хулоса чикарили- 
ши керак (чикарилади). Ш ундай килиб биз молиявий х,исоблашда 
мав^ум (умумлаштирилган) х,исоблар билан эмас, молиявий ман- 
фаатлар мантики буйича иш тутамиз.

Л екин бундан молия статистикаси \оди са ва вокеаларнинг си- 
фат томонига эътибор бермас экан деган ф икр келиб чикмаслиги 
керак. Балки аксича ^исоблаш ни бошлашдан олдин урганилаёт- 
ган х,ар бир корхона ва таш килотнинг х,исоб-китобда иш латила- 
диган курсаткичлари сифат ва мазмун жих,атдан тах^лил килинади. 
Уларни ^исоблаш  техникаси ва технологияси урганилади, агар



курсаткичлар \а р  хил усулда \исобланган булса улар солиш тирма 
\олга келтирилади.

Ш ундай к,илиб молия статистикаси методлари умумий ва мах­
сус методларга булинади. Бу методлар узига хос хусусиятларга эга 
булиб уларнинг кулланиши келгуси мавзуларда ёритилади.

Молия статистикасининг махсус методлари орасида энг куп 
кулланадиганлари (оддий ва мураккаб, декурсив ва рекурсив фоиз 
ставкалари, математик ва банк (тижорат) методида дисконтлаш , 
рента ва жамланган гуловлар \исоби ) методлари куйидаги жад- 
валда тасвирланган (1.1-жадвал).

1.1-жадвал

М олиявий х;исобларда энг куп цулланалиган формулалар

Методлар
Хисоблаш формулалари

Оддий фоизлар Мураккаб фоизлар

1. Оддий ставкаларда 
охирги суммани аниклаш.

S =Р( 1 +in) S =  P ( l+ i ) n

2. Дисконтланган декурсив 
ставкаларни аниклаш Р =

(1+ш)
P = 5  

0+0"

3. Учёт ставкаларда охирги
S - р  1 S -  p *

суммани аниклаш \~ tid (1 -d )"

4. Дисконтланган р _  S p _  s
ставкаларни аниклаш 1 -m l (1 - id Y

5. Номинал ставкаларда ----- S =  P
/ N N с ки mn

' K l

6. Жамланган туловлар
So = Pi ( l 3 )  +

ni
So =  Pi (1 + -~ )m" +■ • ■

m

P2O+— ) +• • • + 
П!

+ Pn (1 +

+ P „ ( l + ^ )

7. Рента туловлари
S -  R (I+/"H  

i
S = R ( 1 + / ) " - '  

i

Юк,оридаги келтирилган формулаларнинг мазмуни ва кулла- 
ниш и тартибига келгуси мавзуларда батафсил тухталамиз.
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1.3. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ ТАШКИЛ к и л и н и ш и н и н г  
МЕТОДОЛОГИК АСОСЛАРИ

Хозирги замон молия статистикаси Узбекистонда вазирликлар 
на кумиталарга (М олия вазирлиги, М арказий банк, Давлат солик 
кумитаси, Давлат бож кумитаси ва бошкалар) тегиш ли бош карма, 
булимлар ва Давлат Статистика органлари оркали ташкил килинган.

Кенг маънода олганда, мох,ияти ва тайинланиш и буйича рес- 
публикадаги ю ридик шахе булган х,амма корхона ва таш килотлар 
(буйсиниши ва мулк шаклидан к,атъий назар) «Давлат статистика 
гугрисидаги» конунга мувофик молия х,исобини юритиш ва >^исо- 
бот бериш билан шугулланишади. Л екин республикада марказ- 
лаштирилган молиявий хизмат курсатадиган таш килот йук,. Хозир- 
ги пайтда бу ишни координациялаш  молия вазирлиги ва Узбеки­
стан М акроиктисодиёт ва статистика вазирлигига юклатилган. 
Улар, асосан вазирликлар ва муассасалар томонидан таклиф килин- 
ган бухгалтерия х,исоби ва х,исобот ш аклларини куриб чик,иш ва 
тасдикдаш , уларни тузиш ва тулдириш буйича методик курсатма- 
лар тайёрлаш билан шугулланишади.

Республика иктисодиёти бозор иктисодиётининг конун ва та- 
лаблари асосида кайтй курилаётган бугунги кунда молиявий х,исоб 
ва х^собот ишлари комплекс, сох,а, сектор, блок ва халк хужалик 
тармокдари, улка ва вилоятлар, резидент ва норезидентлар, мулк 
ва таш килий-хукук шакллари буйича амалга ош ирилмокаа. Ай­
рим пайтларда, айникса солик \исобини  олиб бориш да корхона- 
ни кайси категорияга (кичик корхоналар, шахеий корхоналар, 
кушма корхоналар ва у к .)  караш лилиги этиборга олинади. Ш ун- 
дай булиши \ам  керак.

Республика иктисодиётининг айрим институцион секторлари- 
да молиявий х^исоб ва х,исобот ишлари ало^ида товар ишлаб чика­
риш ва унга тенглаш тирилган хизмат курсатиш корхона ва таш - 
килотлари буйича (кайси мулк шакли ва таш килий-хукукий буйси- 
ниш туридан катъий назар), молия муассасалари (М арказий банк, 
тижорат банклари, сугурта компаниялари, жамгармалар ва молия­
вий ком паниялар, бирж алар, инвестиция ва траст, холдинг ва 
молия-саноат гу р у ^ар и  ва х,.к.), ^амда давлат бошкарув органла- 
рида, тижорат билан шугулланмайдиган, яъни асосан ижтимоий 
ва хизмат курсатувчи таш килотлар буйича олиб борилади.

М олия х,исоби ва ^исоботи субъекта ва бош лангич х,исоб бир- 
лиги булиб конун буйича х,амма руйхатлардан утган, расмийлаш - 
тирилган ю ридик ва жисмоний шахслар ёки гурухутар х,амда у ёки 
бу мулк эгалари (агар улар иктисодий фаолият курсатиш кобили- 
ятига эга булса) х;исобланади.

Амалдаги конунлар буйича х,амма руйхатлардан утган юридик ва 
жисмоний шахслар ёки гурухдар \ам да у ёки бу мулк эгалари (агар
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улар иктисодий фаолият курсатиш крбилиятига эга булса) молия 
х,исоби на \исоботи субъекта ва бошлаотич х,исоб бирлиги х,исобла- 
нади. Узбекистан Республикаси Вазирлар М а\камасининг 17.11.94 
даги №  555 сонли к,арори билан тасдикданган ЕГРПО туфисидаги 
Низомга биноан республикада янги ташкил килинадиган корхона­
лар \окимиятлар, адлия вазирлиги ва унинг худудий идораларида 
давлат руйхатидан утган хрлда юридик шахе макомини олади.

Расмий руйхатдан утмаган х;еч бир (юридик ёки жисмоний) шахе, 
масалан, кучада сигарет сотувчи шахслар, уз куйини бокувчи чупон- 
лар, шахеий врач ёки репетиторлар \исоб  бирлиги була олмайди.

М олия \и соби  ва \исоботини  умумлаштирувчи маълумотлар 
(одатда улар йил охирига берилади) йигма молиявий балансни 
тузиш учун асос булиб хизмат к,илади, жорий маълумотлар эса 
миллий \исоблар тизимини тузишда ишлатилади. Бу иш респуб­
ликада анчадан бери бошланган.

И ктисодиёт секторларида маълумотларни туплаш ва кайта иш - 
лаш усулларига ва методларига ёндаш иш нинг турличалиги молия 
х,исоб-китобларни таш кил килиш нинг турли усулларини куллаш- 
ни таказо килади. Шу муносабат билан молия статистикаси таш ­
кил килиниш ини бир бутунликда эмас, балки тармоклар ва булим- 
лари буйича урганиш зарурияти тугилади.

Ю корида келтирилган хщ атлар \исобга олинган \олда молия 
статистикаси куйидаги булимлардан ташкил топган:

— молия статистикасининг макроиктисодий курсаткичлари: мо­
лия баланси ва счётлар курсаткичлари, тулов баланси, халкаро 
молиявий захиралар ва бош ка курсаткичлар;

— давлат молия статистикаси (давлат бюджета статистикаси, 
давлат карзи статистикаси, бах,о ва соликдар статистикаси);

— пул муомаласи статистикаси;
— банклар статистикаси;
— капитал маблаглар (куйилмалар) статистикаси;
— кредит статистикаси;
— сугурта статистикаси;
— кимматли когозлар статистикаси;
— корхона ва таш килотлар молияси статистикаси.
Статистика органларида бу булимлар янада кенггайтирилиб,

Куйидаги 5 булимда берилади:
— молия статистикаси макроиктисодий курсаткичлари;
— давлат ва давлат муассасалари молияси статистикаси;
— тижорат корхона таш килотлари молияси статистикаси;
— пул муомаласи ва кредит статистикаси;
— молиявий бозорлар статистикаси.
Куйилган максад ва вазифаларга биноан молия статистикаси 

курсаткичларининг бош ка вариантлардаги гурухлари ва булинма- 
лари \ам  учраши мумкин.
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Молия статистикаси курсаткичларини \исоблаш  методологияси 
еки уларнинг тузилиши схемаси хрзирги замом молия статистика­
си фанининг мух,им таш килий асосларидан бирдир. Чунки методо- 
логик жи\атдан тутри аникланган курсаткичлар ёки гурух, курсат­
кичлари асосида у ёки бу молиявий модел ёки \олат конструкция- 
сини тузиш мумкин ва шу молиявий моделларнинг маконда ва 
тм онда узгаришини олдиндан айтиб бериш имкони тугилади.

М олиявий х,исоб-китоблар энг умумий куриниш да ХВФ (халк,- 
аро валюта ф онди) ва бош ка халкаро таш килотлар молиявий 
курсаткичлари стандартлари асосида олиб борилади. Узбекистон- 
да, ^озирги кунда бу классиф икациянинг асосий булимлари си- 
фатида куйидаги гурухлар ажратилади.

I. М олия статистикасининг йигма курсаткичлари:
— йигма молиявий баланс курсаткичлари;
— тулов баланси курсаткичлари;
— миллий х;исоблар тизим ининг молиявий курсаткичлари;
— Узбекистон ва бош ка мамлакатларнинг таккослама курсат­

кичлари;
— халкаро молия статистикаси курсаткичлари.
II. Давлат молияси курсаткичлари:
— давлат бюджети даромадлари ва сарфлари курсаткичлари;
— давлат бюджети деф ицита курсаткичлари;
— давлат карзи курсаткичлари;
— давлат солиги, божи, тарифлари ва бах,о курсаткичлари;
— пенсия жамгармаси, тиббий сугурта жамгармаси, ижтимоий 

сугурта жамгармаси, ахщ и н и  иш билан бандлик жамгармаси, йул 
жамгармаси, Республика касаба уюшмалари кенгаш и жамгармаси 
ва бошка бюджет ж амгармаларининг тушуми ва м абл атар и н и  иш- 
латилиш и курсаткичлари.

III. Пул муомаласи курсаткичлари:
— пул потоклари курсаткичлари.
— пул массаси (агрегатлари) курсаткичлари;
— пул эмиссияси курсаткичлари;
— пул массасини худудлараро миграцияси курсаткичлари;
IV. Кредит операцияси курсаткичлари:
— кредит ресурслари ва куйилмалар курсаткичлари;
— банк кредити курсаткичлари;
— жисмоний шахе кредити курсаткичлари;
— ким ошди буйича жойлаштирилган кредит ресурслари курсат­

кичлари;
— Узбекистон М Б кайта молиялаш тириш  ставкаси ва бошка 

ставкалар.
V. Инвестиция операциялари ва битимлари курсаткичлари:
— инвестициянинг капитал тупловчи курсаткичлари;
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курилишга куйилган, шу жумладан уй-жой ва ижтимоий- 
маданий курил и ш га куйилмалар курсаткичлари;

чет маиллтлардан киритилган инвестициялар курсаткичлари; 
молиявий инвестициялар курсаткичлари.

VI М олиявий бозорлар фаолиятини характерловчи курсат­
кичлар:

— биржи фонди бозоридаги онерациялар курсаткичлари;
• киска муддатли давлат облигацияси биринчи бозори курсат­

кичлари;
- давлат кимматли когозларини ким ошди даромадлилиги, фоиз 

ставкалари;
— а\олининг кимматли когозларни сотиб олиш курсаткичлари;
— тижорат банклари фаолиятини характерловчи курсаткичлар;
— а\оли ни п г халк банки ва тижорат банкларига куйган куйил- 

малари \аракагини  характерловчи курсаткичлар;
— сугурта таш килотлари фаолиятини характерловчи курсат­

кичлар;
— валюта савдоси ва курсини характерловчи курсаткичлар.
VII. Корхона ва таш килотлар молиявий фаолиятини характер­

ловчи курсаткичлар:
— корхона ва таш килотлар молиявий ^ о л а т и н и  характерловчи 

курсаткичлар;
— корхона ва таш килотлар молиявий хисоблари ва узаро *исоб- 

китоблари курсаткичлари;
— корхона ва таш килотлар молиявий фаолияти натижаларини 

характерловчи курсаткичлар.
М олия статистикасини таш кил килиш нинг х,ар бир молия тар- 

могида узига хос хусусиятлари мавжудлигини х,ам айтиб утиш ке­
рак. Бу узига хос хусусиятлар айнан шу тарм окнинг максади ва 
тайинланиш идан келиб чикиш и тушунарли. М асалан, банк ста­
тистикаси билан сугурта статистикасининг максади бир хил эмас. 
Ш унинг учун \ам  бу булимда биз молия статистикаси таш кил 
Килинишини \ам м а хусусиятларини куриб чикдик дейиш га асос 
йук- Колган хусусиятларга дарсликнинг навбатдаги булимларида 
чукуррок тухталамиз.

1.4. МОЛИЯ СТАТИСТИКАСИНИНГ МАЪЛУМОТ МАНБАЛАРИ

Бухгалтерия \исоби  ва статистик ^исоботлар молия статисти­
касининг энг асосий маълумот манбаи булиб \исобланади.

Узбекистон Республикасида бухгалтерия х,исоби ва статистика 
х,исоботлари амалдаги конун ва карорларга мувофик олиб борилади.

Хозирги кунда корхона ва ташкилотларда асосий молия курсат­
кичлари куйидаги статистик х,исобот шакллари асосида хисобланади.
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Ишларнинг номи Даврийлик Етказиб бериш  
усули Инструментарий Тадкик килиш дастурн

Корхона (ташкилот)лар 
молиявий фаолиятининг 
асосий курсатгичлари

йиллик,
чораклик

электрон почта Ф № 1-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалпогисгон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиётнинг комплекслари. 
Вазирлик (ма\кама)лар тармоклар. мулк 
шакллари, зарар курувчи корхона 
(ташкилот)лар

Узок, муддатли ва 
айланма активлар, узлик 
маблагларнинг 
манбалари ва 
мажбуриятлари

йиллик,
чораклик

электрон почта Ф № 2-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шах,ри, комплекслар, вазирлик (ма\кама) 
лар ик,тисодий тармокдар, мулк шакллари

Корхона ва ташкилотлар 
молиявий натижалари 
\амда узаро \и соб-  
китоблар а\воли

ойлик электрон почта Форма № 5-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалп огастон  
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
ш а\ри, комплекслар, вазирликлар, 
иктисодиётнинг тармокдари, мулк шакллари 
буйича ва хоказо.

Корхона (ташкилот)лар 
узаро \исоб-китоблари- 
нинг а^воли -фтэисида

чораклик электрон почта Форма № 6-Ф Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
ша>фи, иктисодиёт комплекслари. 
тармокдари, мулк шакллари корхона 
(ташкилот)лар, МДХ. Балтика ва узок  
хориж мамлакатлар буйича.

Моддий айланма восита 
зах,иралари

чораклик элекрон почта Ш № 1-Зап Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиётнинг комплекс, 
(ма^кама)лари, корхона мулк шакллари 
буйича.

Корхона (ташкилот)
сарф-харажатлари
(йигма)

чораклик,
йиллик

элекрон почта Ш № -5с Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиёт комплекслари, вазирлик 
(ма\кама)лари, мулк шакллари буйича.

Асосий воситалар ва 
бошка номолиявий 
активлар маъжудлиги ва 
харакати

йиллик электрон почта Ш №11 Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиёт комплекслари, вазирлик 
(ма\кама)лари, мулк шакллари буйича.

Молиявий
натижаларнинг та\лили

йиллик электрон почта кишлок хужалига 
корхоналари х,исобга 
олинган \олда  
Ш №5-111 *

Узбекистон Республикаси, Коракалпогистон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиётнинг комплекслари, 
вазирлик (мах,кама)лари, мулк шакллари, 
зарар куриб ишлайдиган корхона 
(ташкилотлар) буйича.

Корхона (ташкилот) 
молиявий фаолиятининг 
асосий курсаткичлари

чораклик,
йиллик

электрон почта Ш № 1-Ш Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент 
шахри, иктисодиётнинг комплекслари, 
вазирлик (ма\кама)лари, мулк шакллари, 
зарар куриб ишлашига корхона буйича.

Марказий банк 
фаолияти

чораклик.
йиллик

чопар оркали Ш №1 - ЦБ Узбекистон Республикаси буйича

Тижорат банкларининг 
фаолияти

чораклик,
йиллик

Электрон почта Ш № 1 -КБ Узбекистон Республикаси, банклари. мулк 
шакллари буйича

Асосий молиявий 
курсаткичлар буйича 
маълумотлар банкини 
тузиш учун динамика 
Каторларини юритиш

Доимо Махсус дастур буйича Узбекистон Республикаси, Коракалпогастон 
Республикаси, вилоятлар ва Тошкент ша\ри 
буйича



Узбекистон Республикасида молия статистикасининг ахборот 
ресурсларини кенгайтириш  ва такомиллаш тириш  борасида бир- 
мунча ишлар к,илинмокда. Ж умладан, молия, пул муомаласи ва 
кредит статистикаси буйича халкаро стандартларга утиш тадбир- 
лари Давлат Дастури (УзР ВМ нинг 24.08.94 даги №  433 — сонли 
карори билан тасдикданган) да белгиланган.

Республикада молия статистикаси маълумотларини туплаш, иш- 
лов бериш хамда тахдил ва талкин килиш , истеъмолчиларга етка- 
зиб беришда банк технологояси жорий килинмокда. М олия ста­
тистикаси кузатуви субъектларининг Бош тупламни тузиш, ЕГР- 
ПО  ни ж ори й  этиш  б о р аси д а  б и р м у н ч а  и ш лар  к и л и н ган . 
Узбекистон Республикасида Халкаро Валюта Ф онди (ХВФ, IM F) 
нинг маълумотларни таркатиш махсус стандартларига риоя килин- 
мокда. Бу \о л ,  уз навбатида, молия статистикасида бирламчи маъ­
лумотларни туплаш ва курсаткичларни хисоблаб бориш да халкаро 
стандартларга асосланиш ни такозо этади. Халкаро М олия статис­
тикаси стандартлари бир неча Халкаро таш килотлар: Халкаро Ва­
люта Ф онди (IM F), Ж ахон банки (WB), БМ ТСТАТ (UN STAT), 
И ктисодий хамкорлик ва ривожланиш  таш килоти (ОЕСД), Евро­
па иктисодий хамкорлиги таш килоти (О ЕЕС), БМ Тнинг Европа 
учун иктисодий комиссияси (U N IC E F) ва бош ка таш килотлар 
Хамкорлигида яратилмокда, халкаро молия статистикасининг кон- 
цепцияси, тарифлари ва классификаторлари ишлаб чикилмовда.

Узбекистон Республикасининг маълумотларни таркатиш  халк­
аро стандартига риоя килиш  борасидаги битимни имзолаш и зим- 
мага молия статистикасининг асосий маълумотларини муайян стан­
дартларга жавоб берадиган холда йигиш , \исоблаш  ва таркатиш  
мажбуриятини юклайди. Бунда ХВФ нинг махсус суровномасига 
жавоб беришда хам халкаро услубий тавсияномаларга, кулланма- 
ларга таянилади.

Ю корида курсатилган кулланмалар ва бош ка услубий тавсия- 
номалар Республиканинг умумиктисодиёт блокига кирувчи вазир- 
ликларда, махкамаларда, Давлат ф ан-техника кумитаси, Тош кент 
Давлат иктисодиёт университета, Тош кент М олия института хамда 
Х алкаро таш килотларнинг У збекистондаги ваколатхоналарида 
инглиз ва рус тилларида мавжуд.

Чет давлатларда аудиторлар хулосалари билан тасдикданган, 
солик ва бош ка давлат органлари учун расмий хужжат хУКУКИга 
эга булган бухгалтерия баланси ва ком панияларнинг молиявий 
хисоботлари асосий маълумот манбаи булиб хисобланади. Бу хуж- 
жатларнинг очик матбуотда чоп килиниш и компаниялар ф аолия­
тининг ош коралигини курсатиб колмасдан, балки бу уларнинг уз 
акционерларига берган хисоботи хам хисобланади. Бундан таш -
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кари бу маълумотлар чет элларда чоп этиладиган йигма ва катта 
^ажмдаги каталоглар, суровномаларни тайёрлашда асосий манба 
булиб хизмат к,илади.

Молия статистикаси буйича халкаро 
услубий кулланмалар

КУлланмаларнинг номи Нашр килинган 
йил Тайёрлаганлар

1. Пул-кредит ва банк статистикаси 1984 IMF
буйича кулланма (лойи\а)

2. Давлат молия статистикаси бу­
йича кулланма 1986 IMF

3. Миллий хисоблар тизими (III
тахрири) 1993 WB, IMF, ОЕЕС

4. Тулов баланси буйича кулланма UNSTAT, OECD
(V нашри) 1993 IMF

5. Йигалган к,арз, карзнинг узгари-
ши ва тулов баланси 1994 WB, IMF, OECD

6. Европа миллий хисоблар тизими 1995
7. Давлат молия статистикаси бу­ 1996 OCED

йича кулланма, янги тузилмасига
изохлар IMF

8. Пул-кредит ва банк ствтистикаси 1996
буйича кулланма (кайта курилган IMF
лойиха)

9. Халкаро молия статистикаси бу­
йича бошка кулланмалар X X

Хозирги пайтда суровнома-каталоглар хдр йил деярли хамма 
мамлакатларда чоп этилади. Бундан ташкари, айрим мавзулар буйи­
ча ва турли ю билейлар муносабати билан куплаб суровномалар 
чоп этилади.

Дунёда жуда куп суровнома-каталоглар чоп этилиш и сабабли 
уларнинг хаммасини номини келтириш нинг иложи йук- Энг асо- 
сийларини санаб утамиз. Халкаро суровнома-каталоглар уртасида 
энг купчилик томондан тан олинган, кенг таркалган суровнома­
лар: «Mood’s company»; «Standard Corporation Records»; «Standardand 
and Poors» ва «Fitch's C orporation Manuals» ва бошкалар.

Ривож ланган  м ам лакатларда \а р  4-5 йилда утказиладиган  
руйхатлар (цензлар) компаниялар тугрисидаги узига хос маълу- 
мотнинг бошлангич манбаи булиб \исобланади. Бу руйхатларда 
тармоклар ва уларнинг фаолияти турлари буйича тулик маълумот 
берилади. Бу руйхатлар маълумотларининг конф иденциаллиги 
уларнинг узига хос хусусияти х,исобланади. Яъни ало^ида олинган 
компания маълумотларини чоп килиш  ёки уларни иш латиш  ком­
пания эгалари рухсатисиз катъиян ман этилади ва конун билан 
\имояланади.
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\ o  iiiprii кунда энг ривожланган ва кенг таркалган маълумот 
манбаларидан бири биржа маълумотларидир. А кцияларнинг ко- 
тировкаси, сотилиш  хажми, уларнинг даромадлилиги, тури ва Х-К. 

тугрисида кун давомида маълумот туплаш мумкин. Лекин укувчи- 
ни огохД'Штириб куймокчимиз. Биржа маълумотларини туплаш 
ва кулга киритиш  осон булиши билан бир каторда, улар содда, 
биржа конун ва хусусиятларини яхши тушунмайдиган янги кат- 
нашчиларга эмас, балки биржа бозорини яхши билган киш иларга 
\ам  салбий таъсир курсатиши, шу билан бир каторда ш ош ма-ш о- 
шарлик, алдаш, кузбуямачилик куроли сифатида ишлатилиши мум­
кин. \а м м а га  маълумки, биржа маълумотлари айрим ёки бир гурух 
ш ахсларнинг бойлик орттириш ни максад килган буюртмалари 
натижаси х,ам булиши мумкин. Биржа маълумотлари, айрим пайт- 
ларда, сиёсий баркарорликнинг бузилишига \ам  олиб келади. Ш у­
нинг учун \ам  биржа маълумотларини куллашда, айникса улар 
асосида карор кабул килиш да, танкидий муносабатда караш мак- 
садга мувофикдир.

М олиявий маълумотлар даврий наш рларда хам мунтазам чоп 
килиб  борилади , уларнинг энг куп таркалганлари  куйидаги- 
лардир:

In ternational F inance Statistics, G overm ent F inance Statistics, 
Balance of Payment Statistics UN National Accounts Statistics ва бош- 
Калар, У збекистонда — Узбекистон Республикаси молияси (ста­
тистика йилномаси) йигма ва тармокдар буйича статистика йил- 
номаларининг махсус булинмалари, даврий иктисодий журнал- 
ларнинг сахифаларида, «Интернет» тизимининг махсус сайтларида 
чоп этилади.

Республикамизда чоп килинадиган даврий иктисодий нашрларга 
куйидагиларни киритиш  мумкин: «Узбекистон иктисодий ахбо- 
ротномаси» (ойлик), «Бозор, пул ва кредит» (ойлик) ва бошка жур- 
наллар.

Ж уда куп ва керакли молиявий маълумотларни, куйидаги энг 
ривожланган ахборот хизмати курсатувчи ташкилотлар оркали: жа- 
Хон микёсида — Merill Lynchi N ational City Bank, New England 
Letter, Value Line ва бош калардан туплаш мумкин.

Россияда — И нтерфакс, АиФ , РТС, Эксперт, Ак& М ,—■ новос­
ти; Узбекистонда — Ахборот, Давр ва бошкалардан туплаш мум­
кин. Л екин, шуни эсдан чикармаслик керакки, буларнинг хамма- 
си маълумот тарикасида иш латилиш и мумкин. Чукур молиявий 
тахлил учун, ёки молиявий хулосалар чикариш  учун, ёки хар бир 
молиявий холатда молиявий карор кабул килиш учун бошлангич 
маълумотларга мурожаат килиш  максадга мувофикдир.
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2-Мавзу. ОЛИЙ МОЛИЯВИЙ Х>ИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

2 .1 . ОЛИЙ М ОЛИЯВИЙ ХИСОБЛАШ ЛАРНИНГ  
ТАЙИНЛАНИШ И ВА ВАЗИФАЛАРИ

Олий молиявий \исоблаш  методлари кулланиш ининг умумий 
на асосий вазифаси, максади молиявий жараёнларни мазмуни ^амда 
тайинланиш и буйича сифат жих,атдан олдиндан та^лил к,илган 
\олда микдорий урганиш х.исобланади. Бош кача айтганда вазифа 
кредит ва карзларни олиш ва коплаш, маълум бир микдорда ва 
даврда ф оизлар тулаш, молиявий хавф-хатарлар, операциялар са- 
марадорлигини ба^олаш ва бош калар билан боглик булган муам- 
моларни тахдил килиш нинг микдорий методларини ишлаб чи- 
к,ишдан иборатдир.

Олий молиявий \исоблаш лар кредит, сугурта, инвестициялар, 
пул муомаласи йигма курсаткичларини умумлаштиришда, улар­
нинг дараж асини, таркибини, динам икасини ва узаро б о т и к д и - 
гини, валюта ва кимматли когозлар бозори конъюнктурасини урга- 
нишда, давлат молиясини турли курсаткичларини (давлат бюдже­
ти даромадлари ва харажатлари, республика ва худудий тариф, 
норма, рента, фоизлар, оолик ставкалари) ^исоблашда, таш килот 
ва корхоналарни (буйсиниш и ва мулк шаклидан катъий назар) 
молиявий натижалари ва баркарорлигини урганишда ва бош ка- 
ларда кулланилади.

Олий молийвий х,исоблаш методлари бундан таш кари молия­
вий операция ва битимларнинг у ёки бу омилга богликлигини 
аникдашда, молиявий хдлатларнинг келажак моделларини тузишда, 
усган киймат \аж м ини х,исоблашда, молиявий курсаткичларни дис- 
контлашда, турли молиявий туловларни ^исоблашда, молиявий 
мажбуриятларни коплаш режасини тузишда ва \ .к . кулланади.

Л екин уларнинг махсус кулланиш объекта актуар, биржа, ким- 
ошди ва иктисодий-такрибий ^исоблардир.

Олий молиявий \исоблаш  методлари умумий ва махсус метод- 
ларга булинади. У ларнинг мо^ияти, мазмуни, узига хос хусусият- 
лари, тайинланиш и ва бажарадиган вазифалари келгуси параграф- 
ларда ёритилади.

2.2 . ОЛИЙ М ОЛИЯВИЙ ХИСОБЛАШ НИНГ УМ УМ И Й  МЕТОДЛАРИ

Олий молиявий \исоблаш нинг умумий методлари ф оиз став- 
каларини аникдаш да, дисконтлаш да, туловларни молиявий экви- 
валентлилигини х,исоблашда, молиявий рента nap ни тахдил килиш - 
да, узок муддатли кредитларни коплаш режасини тузишда ва бош- 
каларда жуда кенг кулланилади.
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Ошган кийматни х,исоблаш

М олиявий операция ва битимларда вакт омили асосий урин- 
лардан бирини эгаллайди. Вакт омили билан пулнинг нотенглик 
киймати, молиявий куйилмаларни ноэквивалентлилиги, амалга 
ош ириладиган битимларнинг кайтарилмаслиги тамойиллари бе- 
восита боглангандир. М асалан, инфляцияга учрамаган шароитда 
\ам  январь ойида олинган 10.000 сум билан, февраль ойида олин­
ган 10.000 сум узаро тенг эмас.

Пулнинг бош лангич суммасидаги узгариш ини аникдаш  учун, 
ссудадан, куйилмалардан олинган даромадни х,исоблаш зарур.

Пулнинг бош лангич суммасининг фоизлар куш илиши билан 
ортиши (купайиш и) ёки бошлангич пул суммасининг усиши жа- 
раёни, молия статистикасида, ошган к,иймат дейилади. Пулнинг 
ошган киймати, одатда, содда ва мураккаб фоизларда *исоблана- 
ди. Буларнинг узи оддий ва \и со б  ставкасига (тижорат ёки банк 
учети *ам дейилади) булинади. Х,ар кандай ставка хам 1 йилга 
белгиланади.

Содда фоизлар. Бу усулда ошган кийматни аникдаш да, *исоб- 
лаш асоси узгармас булиши шарт. М асалан, 10 минг сум содда 
фоизлар билан карзга берилса, \исоб-ки тоб  неча марта бажарил- 
масин база 10 минг сум булиб крлаверади. Содда фоизлар билан 
ошган кийматни ^исоблаш да вакт оралиги >̂ ар хил (кун, ой, квар­
тал, йил ва \ .к .)  булиши мумкин. Вакт оралиги ф оиз ёзиш, фоиз 
кушиш даври дейилади. Кушилган ф оизлар кредиторга берилади 
ёки карзни бошлангич суммасига кушиб куйилади. Бу ш артнома- 
га боглик.

Содда фоизларда (декурсив метод б р и ч а )  ошган киймат сум- 
маси куйидаги формула билан ^исобланилади:

S  -  Р  + Pin ёки S  — Р  ( 1 + in) ( 1)

Бу ерда: S — пулнинг ошган (охирги) киймати суммаси; Р — 
бош лангич сумма; п — ф оиз ёзиш  даврлари сони; i — ф оиз став- 
каси; 1 + in — бошлангич суммани купайтирувчи микдор дейи­
лади.

М исол. 10 млн. с^м 5 йилга 30% ставкаси билан берилган. Пул­
нинг ошган киймати суммаси аниклансин.

S =  10 + 10 х 0,3 х 5 =  25,0 млн. с^м 
S =  10 (1 + 0,3 х 5)=  25,0 млн. с^м.

Ю корида таъкидланганидек, карз муддати *ар хил булиши мум­
кин. Агар карз муддати 1 йилдан кам булса, ю корида келтирилган
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формулага кисман узгариш киритамиз ва S-ни куйидагича \и соб- 
лаймиз:

S  = P( 1 + | / ) ,  (2)

бу ерда: d — карз кунлар сони; к — йилдаги кунлар сони.

Мисол. 70 минг сум 90 кунга 20 фоиз ставкаси билан берилган 
булса.

S  = 70(1 + 0,2) = 75,6 минг сум.
360

Амалиётда ф оиз ёзиш даврлари х,ар хил булиши мумкин. Агар- 
да, п,, п2, .... пп ф оиз ёзиш даврларида i,, i2, ... in ставкалари кулла- 
нилса, охирги сумма куйидаги формула билан \исобланилади:

5  = Р (1 +  £ / ,« , )  (3)
/=1

Мисол. 3,5 йилга 2ft млн. сум микдорида кредит берилди. Би- 
ринчи йил учун фоиз ставкаси 150%, колган вактда \а р  ярим йил­
да ставка 10% ошади. Охирги суммани аникланг.

S =  20 [(1 +  Г ,5)+0 ,5(1 ,6+ 1,7+ 1,8+ 1,9+ 2,0)]=20х7=  140 млн. сум.

М олиявий ^исоблашда кунлар сонини аниклаш  му^им ах,ами- 
ятга эга. Бу масала фоизларга боглик. М аълумки, фоизлар оддий 
ва мураккаб фоизлардан таш кари содда ва тижорат фоизларига 
\ам  булинади. Содда ф оизлар ^исобланса кунлар сони 1 йил учун 
360, ой учун 30 кун олинади, тижорат фоизларида эса — 365 (366) 
йил, 28, 29, 30, 31 (календарь буйича) ой. Яна бир коида — пулни 
олиш ва коплаш  кунлари бир кун деб олинади. Банклар учун иш 
куни ва х,исоб-китоб кунлар \исоблаш да бу масала мух,имдир. 
Кунлар сонини аниклаш  турли мамлакатларда турлича: АКД1, 
Англия, Португалияда йил 365/366 кун, ой календарь буйича оли­
нади; Ф ранция, Бельгия, И спания, Ш вейцария, Ю гославияда йил 
360 кун, ой календарь буйича; Германия, Д ания, Ш вецияда йил 
360, ой 30 кунга тенг деб кабул килинган.

Ш ундай килиб, х,исоб-китоблар куйидаги 4 вариантда булиши 
мумкин:

1) содда фоизлар ан и к  кунлар сонида;
2) содда фоизлар такрибий кунлар сонида;
3) тижорат (аник) ф оизлар такрибий кунлар сонида;
4) тижорат (аник) фоизлар ан и к  кунлар сонида.
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М олиявий ^исобларда фоизлар ставкаси юкорида таъкидлага- 
нимиздек оддий ва х,исоб (учет) ставкаларига булинади. Х,озирга- 
ча бажарган \ам м а \исоб-китоблар  оддий ставкаларда бажарилди. 
Бу усул декурсив метод дейилади, унинг мазмуни ва мо^ияти 
ш ундаки, фоизлар давр охирида бош лангич суммага кушилади 
ёки берилади. \и с о б  ставкасида эса ф оизлар кредит берилади- 
ган пайгда ^исобланиб ва олиб кдпинади. Бу усул антисипатив 
метод дейилади.

Ошган к,иймат (S) суммаси \и со б  ставкаси буйича куйидаги 
формула билан аникланади:

S  = Р ( - ± - )  ёки S  = P( 1 + У  - L - )  (4)
1 -d n  "  \ -d n

М олиявий хисобларда \ам м а нарса тайёр хрлда берилмайди. 
Ш унинг учун \ам  юкорида келтирилган (1, 2, 3, 4) формулалар 
асосида номаълум хадларни аниклаш мумкин. М асалан, давр узун- 
лигини:

п = ; п = s—^  ; п -  -~-р ва \.к . 
p x i sx d  p x i

Мисол. 20 млн. сум пул бор. У 85 млн. сумга етиши мулжал- 
ланган. Оддий фоиз ставкаси 20%. Ф оиз \исоблаш  даврини х,исоб- 
ланг.

„ 85-20 65 , / л г  „п = ------- = — = 16,25 йил
20x0,2 4

Мураккаб фоизлар. Fap6 мамлакатларида молиявий ^исоблаш - 
ларда энг куп таркалган фоизлардан бири бу мураккаб фоизлар- 
дир. Уларнинг мазмуни шундан иборатки, даромад х,исоблана бош- 
ланганда биринчи даромад (бошлангич Р суммадан) \исобланса, 
иккинчи даромад бошлангич суммадан эмас, балки бошлангич сум­
ма ва биринчи даромаднинг йигинди суммасидан х,исобланади 
ва \ .к .

М ураккаб фоизлар \ам  содда фоизларга ухшаб оддий ва \исоб  
ставкаларида аникланади.

1. Оддий ставкаларда куйидаги формула билан:

S  = Р (\ +  /)" (5)

2. Хисоб ставкаларида эса:

(1 - d ) n 

26

( 6)



Мисол. 5 млн. сум 3 йилга 25% йиллик станка билан банкга 
жойлаштирилди. Ш артнома буйича Банк мураккаб фоизлар билан 
иулни кдйтиб бериш ни буйнига олган. Банк неча сум кдйтиб бе- 
ради?

S = 5(l + 0,25)3 =  5(3 lg 1,25) =  9765625 сум

Ф оизларнинг номинал ва самарали ставкалари

Маблаг эгасининг ихтиёрига караб ёки кимматли кргозларнинг 
айрим турлари буйича бериладиган (олинадиган) фоизлар факат 
бир йилда бир марта эмас, балки одэ ярим йилда, кварталда, ойда 
ва х,.к. \исобланиб бошлангич суммага устама к,илиб кушилиши 
ёки эгасига берилиши мумкин. Бу ш артномага боглик,.

Агар, фоизлар 1 йилдан кам муддатга капиталлаш тирилса, бу 
пайтда ф оизларнинг йиллик ставкаси (i) номинал ставка деб ата- 
лади. Номинал ставкалар, давр ичидаги фоиз устамаларини ёзиш 
учун асос булиб хизмат килади. Улар мураккаб фоизлар билан 
куйидагича аникланаяи:

S  = P (l + l ) NiKum" (7)

бу ерда: j  — номинал ф оиз ставкалари; N  — бутун карз вактида 
устама ёзиладиган даврлар сони (т • п = N)\ п — бутун карз вакти; 
т — устама ёзиладиган даврлар сони.

Номинал ставка (j) буйича m марта фоиз ёзиладиган даромад- 
ни таъминлайдиган j  йиллик ставка, i самарали ставка дейилади. 
Бизга маълумки

(1 + /У = (1 + + -Г
т

бу ердан

/ = (1 + 1 ) тп -  1 (8) 
т

Бу \исоб-китоблар \и со б  ставкалари буйича \ам  амалга ош и- 
рилади. Куйидаги формулалар билан:

= ----- р - тп , бу ердан d = 1 -  (1 -  Ц т  (9)
(1-с/)” (1 - .//ю ) т
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Фоиз ставкаларини мослаштириш (корректировкалаш)

Молииний фоизлар догма эмас. Улар шароитга мослаш тири- 
лиш и керак. Ф оиз ставкаларига алок,а ш артининг узгариши, им- 
тиёз берилиш и, юкори даражада жарима ф оизларининг белгила- 
ниши \ам да товарлар бах,осининг узгариши, валюта курслари ва 
пулнинг кдцреизланиши ва х;.к. х;исобидан узгартириш киритили- 
ши мумкин.

Б а\о  узгариш ини х,исобга олиш  учун б а \о  индексини (1р), 
сумнинг харид цобилияти узгаришни \исобга олиш учун эса и нф ­
ляция индексини (1г) х,исоблаш керак. Улар маълум булгандан ке- 
йин, уларнинг узгариш ини х,исобга олган ^олда ошган к,ийматни 
\исоблаш  мумкин:

* * = / > [ 1  + (1 + / ) : / ] "  (10)

Сумнинг харид килиш кобилиятини х,исобга олган хдгсда S куйи- 
дагига тенг б^лади:

5 =  ? [ 1  +  (1 + 0 /]" ,

бу ерда /  — инф ляция индекси (It =  1/1р).
М аълумки, факат товарлар бахреи узгармасдан валюта курсла­

ри \ам  узгариб туради. Шу муносабат билан, ф оиз ставкаларини 
фак,ат ба^онинг узгариши эмас, валюта курсларини Узгаришини 
*ам \исобга олган ^олда мослаш тириш  (корректировкалаш ) ке­
рак. Бу иш куйидаги формула билан амалга оширилади:

J prk = JPX d«e + I х dm (11)

бу ерда: dop — айланманинг сумдаги ^иссаси, d0B — айланманинг 
валютадаги \иссаси .

Ш ундай мослаштириш инф ляция мукофотини х,исобга олган 
^олда \ам  амалга оширилади. И нф ляция мукофоти индекси и нф ­
ляция индекси ва даромадлилик индексининг купайтмасига тенг.

М олиявий амалиётда (банкларда) инф ляция натижасида йуко- 
тилган суммани коплашда, фоизлар ставкасини индексация килиш- 
нинг соддалаштирилган усулидан фойдаланилади:

ir = /Ат , (12)

бу ерда Дг — 1г индексини модули, аникроги (It - 1 )  ёки (ItcK -1 ) .
Ушбу хрлатда It модули урнига, бахрни оддий узгариши индек­

си ишлатилади, яъни 1 - 1 .
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Бошлангич кийматни ^исоблаш  (дисконтлаш )

М олиявий ^исоб-китобларда х,амма вакт ва \ар  кандай шаро- 
итда х,ам бош лангич, ош ган, чегирма ва устама суммалари маълум 
булмайди. Бу муаммо дисконтлаш  усулларини куллаш билан \ал  
этилади.

Д исконт — бош лангич суммани ^исоблаш , аниклаш  учун ош ­
ган кийматдан айриладиган чегирма суммасидир. Дисконтлаш  (ус­
тама ёзиш ) — устамалар ёзиш , аникроги фоизларни х,исоблаш.

Чегирмалар, катта суммадан кичик суммани аниклаш  учун 
\исобланса, устамалар ёзиш бунинг тескариси, улар кичик сумма­
дан катта суммани аниклаш  учун \исобланади. Ш уни эсда тутиш 
керакки, бош лангич киймат аник молиявий шароитда ошган кий- 
матнинг тескари ифодасидир.

Унинг асосида, бутун сон ва унинг кисмлари фарки \исобла- 
нувчи хдмма курсаткичлар, тескари сонлар булади.

М асалан, ошган кийматни 1,0, дисконт (чегирма) ставкаси 0,2 
га тенг деб кабул килинса, ф оизлар купайтмасининг тескари сони
0,8 (1,0 — 0,2) эмас 0Ц833 (1,0 : 1,2) тенг булади. Бу тасдикнома 
содда ва мураккаб ф оизлар билан ^исобланган дисконт суммаси 
ва ставкаларига нисбатан эмас, балки дисконтлаш да кулланади- 
ган барча методлар учун адолатлидир.

М олиявий ^исоб-китоблар амалиётида дисконтлаш нинг мате­
матик ва банк ёки тижорат усули кулланилади.

Агар S, п ва i маълум булиб Р ни аниклаш  зарур булса, бу 
пайтда математик дисконтлаш  усулига мурожаат килинади. Д ис­
контлаш, ош ган кийматни х;исоблашга ухшаб содда ва мураккаб 
фоизларда олиб борилади.

Оддий фоизларда бош лангич суммани куйидаги формула би­
лан аниклаймиз:

Рт = / ^ ,  (13)
1 +  /Л  ’  v

бу ердан дисконт суммаси

D =  S -  Р (14)

Мисол. 6 ойдан кейин карздор кредиторга 4,0 млн. сум тулаши 
керак. Кредит 26% йиллик ставка билан берилган. Берилган кре­
дит ва дисконт суммаси аниклансин.

Берилган кредит суммаси:

^ ш т д а  = 3539’8
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Д исконт суммаси:

D =  4000 -  3539,8 =  460,2 минг сум

М ураккаб ф оизлар буйича дисконтлаш  куйидаги формула ор- 
кали бажарилади:

бу ерда

Pm = - 5 = SV "  / 1 «ч
(1+/)"

F " = W ;r = ( 1 - ' r  (16)

Агарда фоизлар бир йилда m марта устамаланса, куйидаги фор- 
мулага эга буламиз:

Рт ~ (1+77тУ™ ( 17)

Д исконтни купайтирувчиси тенг:

V mn = (1 + 1л~тп 
т

Мисол. 10 йилдан кейин ошган киймат (S) 2.000.000 сумни 
таш кил кдлса, куйилмани бугунги к,ийматини аникданг. М урак­
каб фоизларда банк ставкаси 20%.

Рт = 2 000,0?о° = 323011 сум(1+0,2Г  3

Агар устама ёзиш \а р  кварталда бир марта амалга ош ирилса, 
куйилманинг бош лангич суммаси куйидагича булган:

Р г у ,  _  2.000.000 - o c / i n o iFm _ о„. 4х10. _ 284091 сум

Банк (тиж орат) х,исоби методи буйича дисконтлаш

Бу усул олдингига нисбатан тескаридир. М атематик дисконт- 
лашда ссудадан фойдаланилганлиги учун олинадиган фоизлар бош­
лангич суммадан х,исобланса, бу усулда ошган к,иймат ёки охирги 
суммадан \исобланади. М асалан, векселлар буйича фоиз устама- 
лари векселнинг эгаси уни ушловчига кайтириб берадиган сумма-
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га ёзилади. Одатда векселлар банкда х,исобга олинади ва улар век- 
селнинг хдкикий ва тулаш кафолатини тан олиб (аваллаштириб) 
фоиз белгилайдилар. Шу ф оизлар, \исоб  ёки банк фоизлари деб 
аталади. Банкда х,исобга олинмаган векселлар, оддий тилхатдан 
бошка нарса эмас.

Хисоб усули буйича бошлангич сумма ва дисконт куйидагича 
аникданилади:

P  = S ( \ - n d ) ,  (18)

бу ерда п — ссуда муддати; d — х,исоб ставкаси.
М исол. 100 минг сумлик номинал к,иймат билан вексел берил- 

ди. Тулаш муддатига 15 кун кдлганда эгаси уни банк х^собидан 
утказди, х,исоб ставкаси 20%. Бу ердан:

Р  = 100(1 -  j 6~ x 0 ,2) = 99,17 минг сумга тенг.

Д исконт суммаси: D =  100 — 99,17 =  0,83 минг сум. М ураккаб 
фоизлар буйича бошлангич сумма ва дисконт куйидаги формула- 
лар билан х,исобланади.

P = S ( \ - d ) "  (19)

Я = P - S  = S [ l - ( l -< /)" ] (20)

Туловларнинг молиявий тенглиги (эквивалентлилиги)

М олиявий амалиётда шундай муаммоларга дуч келамизки, бир 
молиявий мажбуриятни иккинчиси билан алмаш тириш  ёки бир 
нечта мажбуриятлар бирлаш тириш  зарурияти тугилади. Бу муам- 
мони ечиш молиявий мажбуриятлар тенглигига асосланади. Бит- 
та ва узаро тенг ва^тга келтирилган ва асосланган туловлар узаро 
тенг (эквивалент) деб аталади.

Бундай муаммо эквивалентлилик тенгламаларини куллаш би­
лан ечилади. Уларнинг мазмуни шундан иборатки, эски мажбу- 
рият билан келтирилган туловлар суммаси янги мажбурият билан 
келтирилган туловлар суммасига тенглаштирилади.

Эквивалентлилик тенгламасини куйидагича ёзиш мумкин:
т п

I I

бу ерда, Рк — К туловнинг кдндайдир бир пайтга булган хозирги 
(келтирилган) микдори; Pq-Q туловнинг уша пайтга булган х,озир- 
ги микдори.

f  '•
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Туловларни келтириш  пайти сифатида олиниш и мумкин: мо- 
лиявий мажбуриятларнинг бош ланиш  муддати; бирор суммани 
тулаш найти; икки мажбурият буйича тулаш пайти; янги мажбу- 
рият буйича тулаш муддатининг тугаш пайти ва х,.к.

Мисол. Тулов муддатлари 17.05, 17.06, 17.08 булган учта тулов- 
ни бирлаш тириш га карор кабул килинди. Тулов \аж м лари тегиш- 
ли равишда 10, 20, 30 млн. сум. Туловларни бирлаш тириш  вак,ти 
31.08. Фоиз ставкаси 10%. Бирлаштирилган туловлар суммаси аник,- 
лансин.

Бирлаш тирилган туловлар суммаси куйидагига тенг:

5 0 = 5, + S 2 + S 2 ёки

50 = 10(1 + 0,1) + 20(1 + ^  0,1) + 30(1 + “l 0,1) = 10,286 + 20,405 

+30,116 = 60,807 млн. с^м

Фацат молиявий туловлар эквивалентлилигини эмас, балки фоиз 
ставкаларининг эквивалентлилигини \ам  аниклаш  мумкин. М а­
салан, 1 ва 4 формулаларни олайлик:

S  = Р( 1 + in); S  = — бу ердан
I-Пи

1 + in = кабул килсак

/' = -г—--т га, d  = — га тенг булади. l-nd 1+/я

М олиявий ренталар

М олиявий ^исоб-китобларда энг асосий тушунчалардан бири 
молиявий рента туш унчасидир. Хамма тулов аъзолари ижобий 
микдорлардан таш кил топган, икки тулов орасидаги вакт интер- 
вали тенг булган туловлар катори (потоги) молиявий рента ёки 
аннуитет дейилади.

Рента таркибига кирувчи \а р  бир туланган тулов (пул) рента 
аъзоси, туловлар орасидаги вакт — рента даври, туловларнинг уму­
мий вакти — рента муддати деб аталади.

Ренталар бир канча белгилар буйича бир-биридан ф арк кила- 
ди. Яъни улар рента аъзолари сони буйича чегараланган ва чега- 
раланмаган ренталарга, аъзоларининг микдори — доим ий ва узга- 
рувчан; муддати — йиллик, ярим йиллик, кварталлик, ойлик ва 
\ .к .  ренталарга булинади.



Рентанинг ошган суммаси ва \ози рги  (келтирилган) микдори 
молиявий ренталарнинг умумлаштирувчи курсаткичлари х,исоб- 
ланади.

Рентанинг ошган суммаси деганда биз рента аъзоларини (ф о­
излар кушилган \олда) рента муддати охирига булган йигиндиси- 
ни тушунамиз. Бу курсаткич йиллик доимий ренталар учун куйи­
даги формула билан аникланади:

Q = * 7Г Т Т  = (22)( 1+ 0-1  '

бу ерда: R-бадал (взнос) микдори.
Мисол. Рента муддати 10 йил. Х,ар йил охирида бир марта 400 

минг сум туланади. Ф оиз ставкаси 5%. Ошган суммани аникданг.

Q = 400 =5031,16 минг сум

Агар ренталар бир иеча марта (P -марта) туланса, улар буйича 
фоиз устамалари m марта ёзилса, рентанинг ошган суммаси куйи­
даги формула билан ^исобланади:

Q = R (23)

Рента аъзоларининг давр бош ига дисконтланган суммалари 
йигиндисига ренталарнинг хрзирги (келтирилган) микдори деб ай- 
тилади ва бу курсаткич куйидаги формула билан \исобланади:

А = R

Мисол. Рента х,ар йил 500 минг сумдан туланади, йиллик фоиз 
ставкаси 6%. Устама йил охирида ёзилади. Рента 10 йил туланса, 
\озирги  кийматини аникланг.

л  ,  500^(И-0.06Г'“(Ь0.06)-|“|  ,  3680i„4 минг с?м

Айрим пайтларда ренталарни  тулаш тугрисидаги молиявий 
битимлар ш артини узгартириш га тугри келади. Битмлар шарти 
узгарган х;олат ренталар конверсияси деб аталади. М асалан, рен- 
тани тулаш даври узунлигини узгартириш керак, яъни п, муддат-
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ли йиллик рентани, ш 2 муддатлига алмаштириш зарур. Бу пайтда 
R2 аникданиш и керак:

*1 ■ а„, = Я2 • а„, (25)

бу ерда
п =unJ

М исол. Йиллик рента беш йиллик муддат билан 2000 минг 
сумни таш кил к,илади (i=0,06). Буни 8 йиллик рентага алмаш ти­
риш талаб этилади. Бош ка шартлар узгармас. Бу ердан

R2 = /?, = 2000 | |  = 1356,68 минг сум 
% : i  ( 1- 1,06 )

Узок, муддатли кредитларни коплаш  
режасини тузиш методлари

Олинган кредит турли-туман йуллар билан к,опланиши мум­
кин. М асалан, бир йула, тенг вактларда тенг туловлар билан, \ар  
хил тулов билан ва х,.к.

М аълумки, кредит \аж м и  ва вак,ти канча катта булса, уни к,оп- 
лаш хаф-хатари х,ар иккала томон учун х,ам катта булади. М аса­
лан, 10000 сумлик 5 йилга олинган кредитни коплаш билан 100 
млн. сумлик олинган кредитни коплаш  хавф-хатарини таккослаб 
булмайди. Чунки 10000 сумлик кредитни бир пайтнинг узида коп­
лаш ж исмоний ва ю ридик шахе учун катта к,ийинчалик тугдир- 
майди, 100 млн. сум кредитни ва унга ёзиладиган устама фоизла- 
ри билан бир пайтнинг узида коплаш х,ар кандай ю ридик шахе 
учун х,ам осон эмас, чунки коплаш  пайти етиб келганда *ар кан­
дай х,одиса руй бериш мумкин (иктисодий кризислар; валюта курс- 
ларининг узгариши, сиёсий узгариш лар ва \.к .) .

Ш уларни \исобга олган \олда, молиявий х,исоблашларда, олин­
ган кредитни коплаш ф ондини тузиш оркали ёпиш  усули кенг 
тар калган.

Коплаш  фонди, унга утказилган туловлар ва уларга ёзиладиган 
фоиз устамаларидан таш кил топади. Ундан таш кари карздор кре- 
диторга карз буйича ф оизлар тулайди. Бу туловларни йигиндиси 
муддатли туловлар деб аталади. Бу ерда бир нарсага тухталмокчи- 
миз. Коплаш  фонди маълум бир банкда очилади. Тушган тулов- 
лардан фойдалангани учун банк ф оиз тулайди. Агарда карздор 
банкдан узи тулайдиган фоиздан ю корирок фоиз олса, коплаш 
фондини тузиш карздор учун жуда манфаатлидир.
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Муддатли туловлар (содда фоизларда) куйидаги формула би- 
лан \исобланади:

VM = D i  + R (26)

бу ерда: D — кдрз микдори; R -йиллик туловлар (бадаллар); i — 
ставка.

М ураккаб ф оизларда муддатли туловлар куйидаги формула 
билан \исобланади:

V: = I ' + R  (27)

бу ерда It — фоизли тулов.
Ф оизли тулов суммаси куйидаги формула билан ^исобланади:

I, = D{\ + q r ' q ,  (28)

бу ерда: t =  1, 2, 3. . . n; q — асосий карзга ёзиладиган фоиз 
ставкаси.

Олий молиявий ^исоб-китоблар ва инфляция

М олиявий х,исоблар инф ляция билан боглик,. Товар нархининг 
ошиши пулни кадрсизлантиради, яъни унинг харид крбилияти па- 
саяди. И нф ляция натижасида к,арз берувчи х,ам, к,арз олувчи х,ам 
фойда курмайди. Агар сумнинг харид крбилияти ош са кдрз берган 
шахе, агар сумни х,арид крбилияти пасайса к,арз олган шахе ютка- 
щди. Ёки фоизларни белгилашда, агар сиз белгилаган ф оиз и нф ­
ляция даражасидан юкори булса к,андайдир бир натижа тугрисида 
I апириш мумкин, тескариси хам булиши мумкин. К ичик бир м и­
сол келтирайлик. Талабанинг 10000 пули бор. У пулини 6% йил­
лик ф оиз билан 10 йилга кредитга берди. 10 йилдан кейин ошган 
киймат (S) 17,9 минг сумга етади. Бу вариантда бахолар узгармас. 
Иккинчи вариантда бахолар 3% га ошса, ошган киймат 13,3 минг 
сумга тенг булади. Учинчи вариантда бахолар 8% ошса, S =  8,3 
минг сумга. Хулоса шуки, инфляция натижасида, учинчи вариантда 
студент уз берган суммасини хам к,айтариб ололмади.

М ана шу хато ва хавфларга дуч келмаслик учун, дуч келганда 
\ам  жуда катта зарар курмаслик нук,таи назаридан инф ляциянинг 
молиявий битим ва операциялар натижаларига таъсирини урга- 
ниш максадга мувофик, хисобланади.

Ф араз килайлик, Sa — сумманинг харид к,илиш крбилияти ин­
фляция мавжуд ва йук, пайтидаги к,ийматлари бир-бирига тенг. Бу
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иккала сумманинг ф аркини AS билан белгиласак, бу ердан и нф ­
ляция даражаси AS/S тенг булади. Бу ердан

Sa = S  + A S  = S  + Sa = S (l + а) (29)

Энди инф ляция индексини куйидаги формула билан х,исоб- 
лаш мумкин:

/„ = 1 + а ёки / н = (1 + а)" (30)

1+а микдори S3- hh S га нисбатан неча баробар катталигини 
ёки бах,онинг уртача неча баробар усганлигини характерлайди. Йил­
лик инфляция даражаси а булсин. Бу дегани бир йилдан кейин S*a 
сумма S суммага нисбатан ( 1 + а )  баробар куп булади. Буни давом 
Килдирсак мураккаб фоизларни эслатади. Бу щ патни билмаслик 
ёки \исобга олмаслик жуда куп хатоларга олиб келади.

М асалан, купчилик бахр х,ар ойда 8 фоизга ошса, бир йилда 96 
(1 2 x 8 )  ф оиз ошади деб уйлайди. Бундан фойдаланган банкирлар 
ва ишбилармонлар бир йиллик даромад фоизи 120% тенг деб эълон 
Килиб халк,нинг пулини жалб этади. Таш каридан Караганда х,ам- 
маси тугри, аникроги мижозлар 24 фоиз даромад олади. Тугриси- 
чи? Агар ойлик инфляция даражаси 8% ни таш кил к,илса, ба\олар 
бир ойда 1,08 марта ортади, бир йилда эса 2,52 (1,08)12 марта. Бу 
ердан йиллик инфляция даражаси 152 (252-100) фоизга етади. 
Демак, 120 фоиз йиллик ставка билан пулни банкка беришни уйлаб 
куриш керак.

М асалан, 4 млн. сум 120% йиллик даромад билан банкка жой- 
лаш тирилди (мураккаб фоизларда). Бах,о >̂ ар йили 58,1 фоизга 
ошади. И кки йилда бах,о 2,5 (1 + 0,581 )2 бараварга ошади. Ошган 
киймат эса

S =  4 (1 + 1,2)2 =  19,36 млн. сумга тенг.

Бирок, ошган кийматнинг \ар и д  килиш  кобилияти 19,36 млн. 
сум эмас, 7,744 млн. сумни таш кил килади.

^ и Ф = = 7,744 млн. сум

Агар биз \аки ки й  ошган кийматни 7,744 млн. сум деб кабул 
килсак, куйилмадан олинган даромадлилик 96,8 фоизни таш кил 
килади.

i = - 1 = ( Ц $ ' 2 -  I =0,9677  (96,8%)
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Демак, пулнинг эгаси 120 фоиздан эмас, 96,8 фоиздан даромад 
олган.

Бу курсаткични куйидагича \ам  х,исоблаш мумкин. Б а\он и нг 
кушимча усиш суръати (а) асосан инф ляциянинг кушимча уси- 
шига тугри келса, у пайтда йиллик б а\о  индекси 1+а микдорни 
1ЛШКИЛ килади. Уртача йиллик инфляция суръати сакданиб к,олин- 
глн такдирда, п йил учун ба^о индекси (1+а)" микдорга тенг бу­
лади.

Инфляция натижасида кадрсизланиши ^исобга олинган п йилда 
ошган киймат куйидаги формула билан ^исобланади:

+ = ' ’ ( £ ) '  (3D

Олдинги мисол маълумотлари билан бу формулани куллани- 
шини келтирамиз

S ""* = 4 ( ] ^ A l )  = 7 ’744 млн. сум

( ~ )  микдор асосан банк ставкаси ва инф ляция суръати узга- 
ришга боглик,. Агар бу иккаласи тенг булса (каётда энг кам учрай- 
лиган вокеа), ошган киймат (5инф) ва бошлангич сумманинг (Р) 
\арид кобилияти тенг булади. Бу пайтда мижоз деярли \еч  нарса 
йУк,отмайди (ютмайди \ам ).

Агар a>i булса, ошган кийматнинг х,арид кобилияти инф ляция 
натижасида йукотилган суммани коплай олмайди, агар a<i булса — 
гескариси. Ш унинг учун хдм молия статистикасида a>i булса банк 
ставкаси салбий ставка, a<i булса — ижобий ставка дейилади.

Молиявий амалиётда инфляция таъсирни пасайтириш ёки унинг 
натижасида курилган зарарни коплаш нинг бир канча методлари 
ишлаб чикилган. Ш улардан бири — ф оиз ставкаларини индекса­
ция килишдир. Бу методнинг мо^ияти ва мазмуни — ф оиз ставка- 
1лрини инфляция суръатларига мувофикдаштиришдан иборат. Му- 
иофикдаштириш микдори, албатта, ш артномада кузда тутилган 
булиши керак. М увофикдаш тирилган фоиз ставкаси, шартли ра- 
нишда брутто-ставкаси1 деб аталади. Бу курсаткич ia билан белги- 
1лниб куйидаги формула билан х,исобланади:

i = f lfffl/jc l ,  (32)

1 Брутто-ставкаси туррисида т^лик маълумот кейинги параграф ва мавзуларда
Гюрилади.
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Мисол. Банк 8 ойга 10 млн. сумлик кредит берди. Кутиладиган 
ойлик инфляция даражаси 2%. Даромад ставкаси 12%. Шу маълу­
мотлар асосида инф ляция даражасини х,исобга олган х,олда фоиз 
ставкаси ни, ошган киймат суммасини ва фоиз тулови микдорини 
аникданг:

1. И нфляция индекси:

Iu= (l+ 0 ,0 2 )8=1,1717;

2. Брутто-ставка:

=  (> 0 ^ -0 ,1 2 )1 .1 7 1 7 -1  .  0 ^  ,  0  4  (4 0 % )
U,66 (J,66

3. Ошган киймат суммаси

Sa =10(1 + 0,66 • 0,4) =  12,64 млн. сум

4. Ф оиз тулови микдори

А =  12,64 — 10,0 =  2,64 млн. сум

Узок, муддатли кредитлар берилиш ида, йиллик инф ляция да­
ражаси (а) мавжудлиги шароитда шу операциянинг самарадорли- 
гини (i) таъминлайдиган мураккаб фоиз ставкаси куйидаги ф ор­
мула билан \исобланади:

ia= i+ a+ ia (33)

Агар х;исобланган инф ляция индекси бутун кредит муддатига 
кулланилса, инф ляцияни кисобга олувчи фоиз ставкаси куйидаги 
ф ормула'билан кисобланади:

L = (1 + (34)

2.3. АКТУАР ХИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

М анфаат ва талофат микдори хдмда х;иссаси х,ар хил булган 
шароитда битимда катнашувчи том онларнинг манфаати ва тало- 
фатини х,исоблашга актуар хисоблар деб айтилади. Бунинг узи ак ­
туар х,исобларни бир вактнинг узида икки ва ундан ортик форму- 
лалар билан амалга ош ириш ни талаб килади ва уни бош ка кисоб- 
лардан ажратиб туради.
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Собик, шуролар даврида манфаат ва курилган талофатлар х,ажми 
<|>.1к,атгина сугурта битимларини тузишда кулланар эди холос. Шу 
( абабли бугунги кунда купчилик актуар \исоблар  деганда сугурта 
билан боглик, масалалар билан шугулланишни гушунади. Бу но- 
I угри тушунча эмас. Лекин актуар \исоблар деганда фак,ат сугурта 
Оилан боглик, булган масалалар билан шугуланишни тушуниш, 
актуар х,исобларнинг умумий олий молиявий \исоб-китобларда 
гутган урни ва ролини пасайтиради. Чунки актуар \исобларнинг 
бошлангич асоси олий молиявий \исоб-китоблар (оддий фоиз- 
лардан тортиб то валюта х,исобларигача) х,исобланади. Бирок, ак- 
гуар х,исоблар деганда жиддий кдралганда бевосита максимал д а­
ромад ва «даромаддан даромад» олишга мулжалланган хужжатлаш- 
гирилган молиявий операциялар, яъни маконда ва замонда аник, 
белгиланган контрактлар, векселлар, трастлар, ф орф ейтинг ёки 
бошк,а х,ар к,андай молиявий ш ароитлар тушунилади. Ш у нарсани 
)сда тутиш керакки, актуар х,исобларнинг х,ар бир к,атнашчиси, 
одатда, бири иккинчисидан ажралиб турувчи, амалга ош ирилади- 
ган операциянинг индивидуал мазмунига жавоб берувчи узининг 
шахсий схемасига мурожаат к,илади.

Хар к,андай актуар х,исобларнинг умумий мак,сади — мазмунан 
ва улчами буйича бир-биридан фарк, к,илувчи бошлангич молия- 
пий куйилмалардан олинадиган манфаатлар \аж м ини  )^ар бир би- 
тим к,атнашчиси учун алох,ида-алох,ида аникдаш  х,исобланади. М а­
салан, битимда икки банк катнаш са, олинадиган манфаат сотувчи 
на сотиб олувчи банк учун, амалга ош ириладиган битимнинг \а р  
бир агенти, хатто алох,ида олинган иш бажарувчи учун х,ам х,исоб- 
ланади. М ана шу жихати билан актуар х,исоблар бошк,а молиявий 
х,исоблардан фарк, к,илади ва ажралиб туради. Бу тамойил улар­
нинг фундаментал асосини ва типологиясини таш кил к,илади.

М утаносиблик \а р  к,андай актуар \исобларни н г таянчи х,исоб- 
ланади. М утаносибликни ноаник, микдори узида молиявий битим- 
даги катнаш чилар х,иссаси ёки пай даражасини ифодалайди. Х ис- 
са устама сумма ёки к,исман мукофот («Роялити») микдори ифо- 
дасида ёки битимдан олинадиган ф оиз турида булиши мумкин.

Бутун замонавий актуаро^исобларнинг асосида куйидаги оддий 
мутаносиблик ётади,

Р : р =  100 : i (1)

Бу ерда: Р — бошлангич сумма; р — устама сумма; Р:р — к,айт- 
ма сумма S; i -номаълум ф оиз микдори.

Актуар х,исобларда номаълум микдор (умумий х,олда у куш им­
ча усиш суръати — Дш) битимда *ар бир к,атнашчининг х,иссаси- 
ни ифодалаб, куйидаги формула билан аникланилади.
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(2 )

Ьитимда канча катнашчи булса \иссалар  сони улар сонига тенг 
булади (икки томонлама контрактда — иккига, воситачи контракт- 
лардл — учга, ф акторинг ёки форфейтинг контрактларда — турт 
ва ундан ортик, к,атнашчиларга тенг).

Агар суз умумий усиш суръатини ( т )  аниклаш  устида борса, 
юкорида келтирилган формуладан биз куйидаги мутаносибликга 
эга буламиз:

Р : ( Р : р)  -  100: Т  ёки Р : S  = 100: Т

бу ердан

т ’ _  Р+рхЮО _  5x100 __

Агар х,исоб-китоблар 1 : i масштабида олиб борилса (100 : i 
эмас) натижалар баробарларда ифодаланади.

Т  = l i l  = I  (4) р р у '

Мисол. Утган ойга нисбатан банкнинг ойлик бюджетга тулов- 
лари 5% пасайди ва 40 млн. сумни таш кил килди. Утган ойдаги 
банк туловлари суммаси канча? Бюджет туловларининг пасайиши 
л;исобидан банк канча с^мни тежаб колди? Тулов ставкасининг 
пасайиш и \исобидан  бюджет неча с^м йукотди?

1. Банк туловлари суммаси:

40 + ( lM g )  = 42105260 сум

2. Банкнинг тежаб колган суммаси:

40- 4 0  +  (Ш > * 5 У 
V 100-5 /

=  2,1 млн. с^м ёки 42,1x0,05 =  2,1

3. Бюджетга тушмаган сумма

40 + /  40,0x5 V 
\ 100-5 / 40 =  2,1 млн. с^м ёки 42,1x0,05=2,1
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Олдин таъкидланганидек, актуар х,исоблашда аник, фоизлар ва 
кунлар кулланади. Битимлар натижаси \исобланаётганда ойлар 28, 
29, 30, 31 кун, йиллар эса — 365 ёки 366 кунга тенг деб олинади.

М аълумки, хдр кандай шароитда \ам  оддий ва аник, фоизлар 
ургасидаги фарк, жиддий.

Мисол. 1,5 млн. сум бир йилда 5% ошса 1,575 млн. сумни таш ­
кил килади, яъни 75000 сумга ортади. п кун учун кандай кушимча 
усишга эриш иш  мумкин?

90 кун учун х,исобласак:

а) оддий фоизларда: ^ 5 х ^  =  18,75 минг сум.

б) ан и к  фоизларда: 7 5 х ^ =  18,49 минг сум.
365

Натижа тушунтириш ни талаб килмайди. Бир фоизни иккинчи 
фоизга утказиш  коэф ф ициенти  куйидагича \исобланади  360/ 
365=1,01389.

Халкаро х,исобларда тижорат йили деб 360 кун кабул килинган. 
Бу факат туловларни блувчиларга юкори манфаат келтиради; кис- 
картириш туловчи фойдасига х,ал килинади.

Умуман олганда, х,озирги пайтда 1 кундан то 360 кунгача фоиз- 
ларни х,исоблаш жадваллари мавжуд. Агар бундай жадваллар кул 
остингизда булмаса, юкорида келтирилган оддий фоизлардан аник 
фоизларга утиш коэф фициентидан фойдаланиш  мумкин.

Ш уни эсда тутиш керакки, агар оммавий х,исобларда асосан 
оддий фоизлар кулланилса, актуар х,исобларда мураккаб фоизлар 
ишлатилади ва номаълум микдорнинг бошлангич хддлари лога- 
рифмлаш оркали аникданилади.

S  — Р х  п lg (1+i) (5)

5  =  Р (1+i)", lg S  =  lg P  x n lg (1 +i)

„ -  S - P
"  "  W T )  (6)

Бу ерда: S — пулнинг охирги суммаси; Р — пулнинг бош лан­
гич суммаси; i -даромадлилик фоизи; п — куйилма даври (йиллар 
сони).

Мисол. 10 млрд. сум пул бор. Шу пулни 30 йил муддатга жой- 
лаштиришга кизикиш  пайдо булди. Ф араз килайлик банк фоизи 
5% (йиллик) таш кил килади. Савол тугилади: 30 йилдан кейин 10 
млрд. сум нимага айланади?
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М ураккаб ф оизлар формуласини куллаб, куйидагига эга бу- 
ламиз:

S =  10 (1+0,05)30

Агар логарифмласак:

S =  10 • 30 lg 1.05 =  46 356 790 минг сум.

Шу асослар ёрдамида актуар хисобларда яна бир канча масала­
лар ечиш мумкин. М асалан, уртача йиллик усиш суръатларини 
аниклаш  мумкин.

Мисол. 10 млрд. сум 25 йилдан кейин 26,6 млрд. сумга етди. 
Х,ар йил уртача йиллик усиш суръати неча фоизни таш кил килди?

Жавоб: lgS=lgP25 lg (1 +  i)

2 5 lg(l + ~ )  = ёки бошлангич

маълумотлар буйича lg26’625l8l0,° = 0,040333

(1+ i)—1,0 = (1 ,0+ 0 ,04)—1,0 =  0,04 ёки 0,04x100 =  4%.

Д емак, уртача йиллик кушимча усиш суръати 4% ни таш кил 
Килган экан.

Такрибий х;исобларда >̂ ам логарифмлаш дан кенг фойдаланила- 
ди. М асалан, кувиб утиш ёки етиб олиш  коэф ф ициентларини 
х,исоблашда.

Мисол. Агарда R мамлакатнинг бошлангич иктисодий дараж а­
си 1 га, А мамлакатнинг эса — 2 га тенг булса биринчи мамлакат 
(R) иккинчи мамлакатга (А) неча йилда етиб олади? Биринчи мам- 
лакатда уртача кушимча усиш даражаси 4% ни, иккинчисида — 
3% тенг.

1 х (1 + щ ) "  = 2 ( 1 + 0 ,° 3) ' '; 1,04я =2(1,03)

n lg 1,04 =  lg2 + n lg l ,03; n(lg(l,04  -  lgl,03) -  lg2;

n = ____ i ___ _ = ___ адшоз___ = 71 84
lg 1,04—lg 1,03 0,01703-0,01284 ’
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Демак, 71,84 йилдан кейин R мамлакати А мамлакатига етиб 
олали.

Шуни эсда тутиш керакки, агар \исоб-ки тоб  к,илинадиган давр 
бир йилдан ортик, булса мураккаб ф оизлар билан \исобланган  ус- 
1ама сумма оддий фоизлар билан х,исобланган суммага нисбатан 
кам булади, агар х,исоб даври бир йилдан кам булса тескариси.

Мисол. 10 млн. сум 5% (йиллик) оддий фоизлар билан 6 ойдан 
кейин 10.250 минг сумга етади, мураккаб ф оизлар билан эса — 
10.247 минг сумга. Бир йилдан кейин иккала \одиса учун \ам  охир­
ги сумма 10,5 млн. сумни, 100 йилдан кейин эса у мураккаб ф оиз­
ларда — 131,5, оддий фоизларда бор йуги 50 млн. сумга етади.

Одатда банклар ва бошкд молиявий таш килотлар актуар х,исоб- 
ларда кушилиш суръатларини тайёр жадвалларидан фойдалани- 
шади. Ж адвалларда кушилиш суръатлари 0,5 то 21% (йиллик) гача 
берилган булади.

Куйида биз шу жадвалларда намуналар келтирамиз. Куйилмалар 
5% йиллик даромад билан бир йилдан кам ва куп даврга берилган.

2 .1-жадвал

Бир йилдан кам дЗврга ва 5% даромад билан цуйилманинг 
(1 ,0  млн. сум) охирги туланадиган суммаси (минг сум)

К$йилманинг 
узунлик вакти Оддий фоизларда Мураккаб

фоизларда Фарки

1 ой 1004,2 1004,2 0,0

2 ой 1008,3 1008,2 0,1

3 ой 1012,5 1012,7 0,2

4 ой 1016,7 1016,4 0,3

5 ой 1025,1 1024,7 0,4

2.2-жадвал

Бир йилдан куп даврга ва 5% даромад билан цуйилманинг 
(1 ,0  млн. сум) охирги туланадиган суммаси (минг сум)

К^йилманинг 
узунлик вакти

Оддий фоизларда Мураккаб
фоизларда

Фарки

2 йил 1100,0 1102,50 -2,50

3 йил 1150,0 1157,62 -7,62

5 йил 1250,0 1276,28 -26,28

10 йил 1500,0 1628,89 -128,89

50 йил 3500,0 11467,40 -7967,40

100 йил 6000,0 131501,26 -125501,26



Мисол. 36,0 млн. сум номинал киймати ва 5% (йиллик) даро­
мад билан дисконтланган вексел банкда коплаш муддатидан 8 ой 
олдин \исобга олинади. Оддий фоизлар: 1,2 (5x8x36/12) млн. сум. 
Банк кайси б а \о  билан векселни сотиб олади ва дисконт суммаси 
канчага тенг булади?

Сотиб олиш бах,оси (банк учёти буйича):

36 (1 -  8/12 х 0,05) =  34812000 сум.

М атематик дисконтлаш да чегирма номинал кийматдан эмас, 
балки ошган \и со б  фоизидан \исобланади. 8 ойга х,исоб фоизи 
тенг: 3,3% (5x8/12).

Актуар \исобларда олинадиган манфаат ёки даромад факат 
битим мазмунига эмас, балки \исоблаш  методини танлаш га *ам 
боглик- \ а р  хил усулда \исобланган  манфаат ва даромадлар урта- 
сидаги ф арк жуда сезиларли булади. Ш унинг учун ш артнома ва 
контрактларда манфаат ва даромаднинг суммаси ёки \иссасини  
курсатишдан таш кари, шу курсаткичларни \исоблаш  методи, тех- 
никаси ва технологияси ало \ида таъкидланса максадга мувофик 
булади. Куйидаги ракамларга эътибор беринг.

Банк учун тижорат учёти (олинадиган даромад суммаси 1,2 млн. 
сум, векселни сотиб олиш ба^оси 34,8 млн. сум), мижозга — мате­
матик учёт фойдали (чегирма суммаси 50 минг сумга кам, сотиш 
ба^оси 34850 минг сум). Ж анжалли \олат. Бу щ латдан чикиш - 
нинг ягона йули ш артнома ёки контрактда векселни учётга олиш 
методини белгилашдир. Яъни, чегирма (3,3%) математик усул би­
лан дисконтлаш да 100 сумдан эмас, балки 103,3 сумдан \исобла- 
нади. У пайтда векселни сотиб олиш ба\оси  куйидагича булади:

< ш т ш т  = 34849952 с?м

Чегирма суммаси (математик дисконтлаш )

36 = 3,3 = 1150 минг сум
(1+8/12x0,05) 100

Узок муддатли вексел х,исобларида векселни ушловчи узини 
айрим манфаатларидан жудо килади. М асалан, олинган карзни 
векселни коплаш  муддати келгунча ишлатиш имкониятидан. Бу 
х,олатда у киш и маълум бир даврга уз капиталини музлатилган 
хрлатда ушлаб туради. Бундай пайтларда вексел ушлаб турувчилар 
фоизга ф оиз \исоблаш нинг куш имча схема ва усулларига муро- 
жаат килишади. Ш ундай схемаларнинг энг куп таркалганларидан
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бир рекамбиядир (Буни биржаларда кулланадиган рекамбия тер- 
мини билан алмаш тирмаслик кераклигини таъкидлаймиз. Биржа 
бозорида вексел кайтадан савдога кирса курслар уртасида фарк, 
иайдо булади, бу фаркдар биржа тилида рекамбия дейилади ёки 
регрезиентнинг регрессатга тескари талаби деб аталади. Бу тер­
мин «к.ора» кунларда (курслар кескин тушиб кетиш и) жуда куп 
ишлатилади. Бу щ цисани  чукуррок, урганмок,чи булган укувчи- 
ларга: «Биржа иктисодиёти», «Биржа статистикаси» каби дарслик- 
ларни укиш ни таклиф киламиз).

Рекамбия методида фоизларга булган ф оизлар одатда п мажбу- 
рияти туловлари суммасидан ажратилади. Туловга мулжалланган 
сумма (У) куйидагича х,исобланади.

У =  п -  х -  z (7)

Актуар х,исобларда прогрессив ставкалар х,ам кенг кулланади. 
Й иллик 5% ва 7% декурсив ставкалардан фойдаланиб 10 ва 26 ой 
учун арифметик ва геометрик прогрессиялар уртасидаги фаркни 
^исоблаймиз. .

5% (йиллик) декурсив ставка билан 10 ойдан кейин оддий 
процентларда 4,17 (5 х 10/12), мураккаб процентларда эса 4,13 
(10/12 х lg 1,05). 26 ойдан кейин эса шароит куйидагича узгаради: 
оддий процентларда 11,08 (5 х 26/12), мураккаб фоизларда — 11,14 
(26/12 х lg 1,05). Ставкаларнинг усиши билан ф арк катталашиб 
боради. Куйидаги жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, 
5%дан 7%га утилса ф арк яна ^ам якколлашади:

Оддий фоизлар Мураккаб фоизлар

10 ой 6,3 5,3

26 ой 15,1 16,8

Ю коридаги тахдил килинган актуар операциялар мух,им а^амият 
касб этиш ига карамасдан кейинги пайтларда актуар х,исобларнинг 
бошка турлари кенгрок ривожланмокда. М асалан, узок муддатли 
карзлар, фьючерс ва форекс битим (чет давлатлар валюталари со- 
тиш ва сотиб олиш ), кучмас мулк билан боглик булган ва бошка 
операциялар.

Айрим актуар хисоблар (масалан, кимматли когозлар ва дери­
ватив) уйинга ухшатилади (умуман олганда \ам м а молиявий \исоб- 
китобларни уйин дейиш мумкин). Бу уйинларнинг назарияси му- 
каммал ишлаб чикилган. У йинларнинг мазмуни куйидагича. Ш е- 
риклар контрагентлар ролини уйнайди. Олинадиган ва бериладиган



ставкалар манфаат ва бой берилган маблаг сифатида каралади. 
Бошида манфаат ва бой бериш нинг математик кутилиши тенг деб 
к,аралади К ейинчалик натижалар шундай узгарадики, бир томон 
купрок манфаат куради (масалан, сугурта операцияларида сугурта 
гашкилоти купрок, манфаат куриши мумкин ёки тескариси). Бу- 
нинг у ж  актуар \исобларни  кийинлаш тиради, чунки тенгламага 
вакт буйича узгарувчи э\тим оллар  кушилади — кимматли kofo3- 
ларнинг белгиланган тиражда чикиш и, уйин ютукдарини коплаш, 
киш иларнинг маълум бир ёшга етиб бориш и (умрнинг узунлиги) 
ва бош ка ф орс-маж ор ш ароитлари.

Бу масалалар олий молиявий \исоб-китобларнинг асоси були- 
ш ига карамасдан молия статистикаси дастурида тулик куриб чи- 
Киш кузда тутилмаган. Ш у сабабли ушбу мавзуга кизикувчилар 
махсус адабиёгга мурожаат килиш лари мумкин.

Ю корида таъкидланганидек, узок муддатли молиявий опера­
циялар мураккаб фоизларга асосланади. Оддий фоизлар n > 1 учун, 
одатда кулланмайди, чунки улар карама-карш и хулосаларга олиб 
келиш и мумкин.

Мисол. Ф араз килайлик, концессион битим тузилиш и керак. 
Бир компания (У:) 10 йилдан кейин 123,0 млн. сум, иккинчиси 
(У2) 150,0 млн. сумни — 15 йилдан кейин тулашни мулжаллаяпти. 
К им нинг таклифи манфаатли? 5% оддий фоиз билан бу таклиф - 
ларни бах,олаймиз.

у ' * г а щ в  = 82-°  с>м " 85’7 с у “

М анфаатли таклиф  сифатида иккинчи таклифни кабул килиш 
керак. Бу тугримикан? Бунинг учун 15 йилнинг охирига булган 
маълумотни бах,олаш керак. У вактда биринчи суммага 5 куш имча 
йиллар оддий фоизлари кушилади. Ундан кейин уни иккинчи так­
лиф  билан таккослаш  керак 123(1 + 5 х 0,05) =  153,7 млн. сум. 
Биринчи таклиф  манфаатли булаяпти. Бу биринчи х,исобимизга 
карама-карш и натижа бераяпти.

М ураккаб фоизларда ба\олаб  курамиз (*исоб 10 ва 15 йилга):

= 75,5 млн. сум = 72,1 млн. сум

Биринчи компания таклифи манфаатлирок. Агар биринчи сум­
мага кушимча 5 йилга устама суммани кушсак 123,0 х 1,055 =156,9 
млн. сум ва иккинчи таклиф (150,0) билан таккосласак олдинги 
хулосани оламиз: мураккаб ф оизлар буйича кандай пайт танлан- 
масин биринчи компания билан шартнома тузиш керак.
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М олиявий амалиётда биномни тескари микдорлари учун тайёр 
жадваллар мавжуд.

(1 + (8)

Мисол. Бошлангич куйилма 20.000 сум 10 йилга 4,75 (йиллик) 
фоиз билан банкга жойлаш тирилган. Куйилманинг усган \аж м и 
ва фоиз аниклансин.

У =  20.000 х 1,0 lg 1,0475 =  31810,46

Келиб чиккан натижадан бошлангич суммани айирсак устама 
фоиз келиб чикдди:

31810,40 -  20.000 =  11810,46

Актуар \исоблар  буйича юкорида келтирилган ф икрларга яна 
куйидагиларни кушиш зарур.

Умуман олганда актуар ^исобларни тор ва кенг маънода тушу- 
ниш керак. Тор маънода актуар хисоблар деганда биз молиявий 
операциялардан келадиган манф аатларни бир давр (йил) учун 
\исоблаш ни тушунамиз. Кенг маънода эса х,ар кандай операция- 
дан битмнинг ^ар бир катнаш чиси манфаатини х,исоблаш, молия­
вий комбинаторика тушинилади. Бу курсда актуар \исоблар кенг 
маънода тушунилади, уларни амалга ош ириш  кутиладиган ва реал 
устамаларни тугри тушуниш, асимметрик х,исобларнинг энг куп 
таркалган куриниш ларидан бири булган тугри ва тескари микдор- 
ларни тасвирлаш  ва бош каларни мукаммал тушуниш билан бог­
лик. Ш унинг учун х,ам, энди эътиборни тугри ва тескари ракдм- 
ларга каратамиз. Уларнинг бош хусусияти асимметрия \исобла- 
нади.

Мисол. Куйидаги сонларни олсак: 100,1, 101, 105 ва 120. Агар 
база деб 100 кабул килинса, устама фоизи 0,1%, 1,0, 5,0 ва 20% га 
тенг булади.

Тескари (120 сони учун) сонни \исобласак  (уша базага нисба­
тан) 83,3% (100 : 120) келиб чикади. Иккаласи тенг (20 17,7) 
эмас. Устамалар уртасидаги мутлок ф арк (модуль) 2,3% ташкил 
килмокда. 125 тескари сони 80%, 150 — 66,7%; 175 — 57,1%; 200 — 
50% ва х,.к. Ф аркдарнинг усиб бориш и яккол куринади (иловага 
каралсин).

Бу ерда куйидаги коидага эътиборни каратамиз. А рифметик ва 
геометрик прогрессиялар х,амда усиш суратлари уртасидаги узаро 
богликлик ва куш имча усиш суръатлари уртасида бу богликдик-
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ниш  йукдиги ^акдцаги фундаментал х,олатлар айнан тугри ва тес­
кари сонлар хусусиятларига асосланган. Шу хусусиятларни бир 
мисол орцали куриб чик,айлик.

2.3-жадвал ракамларига эътибор бериб карасак х,амма \исоб- 
китоблар тукри х,исобланган булиб куринади. М асалан, ялпи ички 
ма\сулот келтирилган даврларда 2% дан 5% гача ортган. Лекин бу 
нотугри. Тугри \исоблаш  куйидагича булиши керак.

( п 7 о х Юо| -  = 1,6% (минимум буйича).

2.3-ж адвал

Ишлаб чикариш натижалари ва омилларини кушимча усиш суръатлари

Курсаткичлар
5 йиллик кушимча усиш  

суръатлари, %
Кушимча усиш 
суръатларининг 
ортиши (+ ) ва 
пасайиши (-)1991-1995 1996-2000

I. Натижалар

Ялпи ички ма^сулот 17 19-22 +2-5

Саноат мах,сулоти 20 21-24 + 1-4
К,ишлок хужалик ма_\сулоти 6 14-16 +8-10

II. Омиллар

Ик;тисодиётда банд булганлар 2,3 0,5 -1,8
Инвестициялар 37 30 -7
Мсх,нат куроллари 17 15 -2

( i fH !х Юо| -1 0 0  = 4,2% (максимум буйича).

Демак, ялпи миллий мах^улот 1996-2000 йилларда 1991-1995 
йилларга нисбатан 2 ва 5% га эмас, хдкик,атда 1,6 (минимум) ва 
4,2% (максимум) га ортган.

ЖадвалдаГи хдмма курсаткичлар буйича тугри ва нотугри жа- 
воблар берилган.

2.4-ж адвал маълумотларидан куриниб турибдики , жадвалда- 
ги маълумотлар натиж алар буйича куш им ча усиш  суръатларини 
ош ириб курсатмокда, ом иллар буйича эса тескариси . Бу дегани 
реал х,олат бузиб курсати лм окд а. Ч и кар и л ади ган  хулосалар 
\аки катга тугри келмайди. М ана ш унинг узи бизни актуар >^исоб- 
ларга мурожаат ки лиш им из зарурлигини  ян а  бир бор тасдик,- 
лайди.



2.4-ж адвая

Ишлаб чикариш натижалари ва омилларини кушимча усиш суръатлари

Курсаткичлар

1996-2000 йилларда 
1991-1995 йилларга 
нисбатан кушимча 
усиш суръатлари

10 йил учун

HOTyFpH тугри нотугри TyFpH

I. Натижалар 

Ялпи ички махсулот 

Саноат ма\сулоти 

К,ишлок, хужалик ма\сулоти

II. Омиллар 

Ик,тисодиётда банд булганлар 

Инвестициялар

Иш куроллари

+2-5  

+ 1-4 

+8-10

-1,8

-7

-2

+ 1.6-4.2 

+0.8-3 .3  

+7,4-9 ,4

-1,3

-5,2

-1,8

36-39

41-44

20-22

2,8

67

32

39.2-42,7

45.2-48,8  

20,8-23,0

2,8

78,1

34,6

2.4-жадвалдаги курсаткичларии 10 йилга х,исобласак кандай на- 
тижаларга эриш амиз? Агар кушимча усиш суръатлари жадвалнинг 
4-чи устунида кулланган коида билан хисобласак ялпи ички ма^- 
сулот буйича бу курсаткич 36-39% таш кил килади. Х акикатда эса 
эриш илган натижалар куйидагича (2.4-жадвал).

(117 х 1 1 9 )  -Ю О =  39,2 (куйи чегара)
( 1 1 7  х 122) -1 0 0  =  42,7 (юк,ори чегара).
2.4-жадвалда келтирилган маълумотларга яхш илаб эътибор бе- 

риб ургансак куйидаги кизик ва алдамчи х;олатни курамиз. Агар 
устама даражалари юкори булмаса (5% гача) тугри ва нотугри ба- 
х,олар уртасидаги фарк, (уз даври учун) жуда сезиларли эмас (3% 
гача деярли йук). Ш унинг узи бизни алдайди. Устама суръатлари 
юк,ори булиб борган сари фарк, катталашиб боради. Ш унинг учун 
\ам  олий молиявий ^исоб-китобларда, умуман, актуар \исобларда 
кисман \ар  кандай шароитда булмасин, кандай ф оизлар берилма- 
син, давр кенглиги, катта ёки кичиклигига ва бошк,аларга кара- 
масдаи «олтин коида», яъни \ам м а  х,исоб-китоблар бир хил метод 
ёки технология билан амалга ош ирилиш и тавсия этилади.

2.4 . САМАРАДОРЛИК СТАВКАЛАРИНИ Х.ИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

Хар кандай молиявий ^исоб-китоблар (банк кредити, рента­
лар, валюта курслари уртасидаги фарк, солик ва сугурта ставкала­
ри, жарималар, инвестициялар, к у й и л м а л а р  ва бош калар) асосида 
самардорликни х,исоблаш ётади. Хаттоки инсон уй курадими,
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машина сотиб оладими ёки сотадими, дех,к,он бозоридан нарса 
сотиб оладими бир к,арорга келиши учун олдин самарани \и соб- 
лайди. Бу \аёт  к,онуни. Л екин кандай ва к,айси метод билан ^исоб- 
лайди? Бу энди албатта муаммо. Айрим \олатда биз х,ак,ик,ий са- 
мардорликни х,исобласак, бошкдсида келажакдаги самарани х,исоб- 
лаймиз. Олинган натижалар тенг булмайди, бири-иккинчисига 
к,арама-к,арши булиши мумкин. Чунки биринчи \олатда биз аник, 
ва баркдрор \олат учун \и со б  к,иламиз, иккинчи \олатда эса аник, 
булмаган, хавф-хатардан ^оли булмаган х,олатда, яъни объектив 
омиллар таъсирининг хавф-хатари мавжуд хрлатда иш тутамиз. 
Лекин иккала х,олатда ^ам иш тутиш \аёт  талаби.

Яна шуни таъкидламок,чимизки, куп асарларда молиявий опе­
рациялар самарадорлигини х,исоблаш методларига асосий эъти- 
бор к,аратилган. Бу дарсликда эса булардан таш кари инвестиция­
лар ва хужалик тадбирлари самардорлигини урганиш методларига 
ало^ида тухталади. Бу билан укувчи самардорликни бир томонла- 
ма ба^олаш камчилигидан холос булиб, муаммони х,ар томонлама 
ва батафсил бах,олаш методларини урганиб олади.

М олиявий бозорда энг тарк,алган ва кенг кулланадиган самар- 
дорлик \исобларига — самардорлик нормалари, фоизлари, став­
калари, к,оплаш муддатлари самардорлиги, инвестиция лойих,ала- 
рининг техник-ик,тисодий асослари ва бошк,алар киради.

Бу х,исобларнинг умумий мазмуни фоизлар, ставкалар, солик,- 
лар, валюта курслари узгариб туриши шароитида инвесторларнинг 
курадиган манфаатини аникдаш  х,амда шу норма ва ставкалар да- 
ражасини х,исоблашдан иборат булади. Бу ерда энг к,ийин масала 
х,ар хил, турли йуналишдаги, турли ноаникдикда ва хавф-хатар 
шароитида инвесторларнинг манфаатини х,исобга олувчи куп мик,- 
дорли ва вазифали инвестиция лойих,аларининг самардорлигини 
х,исоблашдир. Энг кийини эса капиталларнинг кушилиши ва булак- 
ларга булиниши вактидаги самардорликни х,исоблашдир.

Ставкалар самардорлигини х,исоблашнинг мак,сади бирорта ишга 
(лойих,ага) сарфланган маблавдан келадиган манфаатни хисоблаш- 
нинг ягона к,оида ва методларини яратиш дир. Оддий к,оида: м ан­
фаат суммаси харажатдан юк,ори булса пулни ишлатиш керак, тес- 
кариси булса бу лойих,адан воз кечилади. Бу ерда самардорлик 
ставкаси манфаат индикатори ёки унинг энг куйи чегараси булиб 
хизмат к,илади: агар лойи^анинг самардорлиги ставкадан юк,ори 
булса у манфаатли, аксинча булса тескариси.

Бу саволларга жавоб бериш учун манфаат ва харажатларни ре- 
дуцирлаш (битта асосга келтириш ) ва дисконтлаш  зарур. Бошк,ача 
к,илиб айтганда уларни ^озирги кундаги кийматини (N et Present 
Value) ^исоблаш зарур.
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Редуцирлаш ва дисконтлаш нинг талабларини кандай, канча- 
I it к тулик ва аник, х,исобга олишга караб ставкалар самардорлиги­

ни аниклаш методлари бир-биридан ф арк килади.
Х.ар хил вак,т ва давлатларда ставкаларини, нормаларни ва х,ока- 

юлар самардорлигини аниклаш нинг энг кеш таркаланган метод- 
яари куйидагилар:

I. Кдйта коплаш муддати формуласи (Payback period):

р р  _  Соф инвестиция (бутун давр учун) _ Net investment (whole period)
Соф фойда (йиллик) Net profil (annual)

2. Самардорлик нормаси формуласи (инвестицияни кайта коп- 
ланиши) (Return of investment):

_  N P _  Йиллик соф фойда _ Net Profit (annual)
NI Соф инвестиция N et investment (companuding (2 )

expenditore)

3. Соф жорий киймат ̂ дисконтланган) формуласи (N et Present 
(discounted) value):

N PV = FND _ FNI / т \
( l + i ) n ( l+ i)"  ( 3 )

Бу ерда: FN D  — келгусидаги соф  даромадлар суммаси (Future 
Net Revenues);

F N I — келгусидаги соф  хараж атлар сум маси (F u tu re  N et 
expenditure).

4. Д аромадлиликни ички ставкаси формуласи (Internal rate 
return):

t d d  — FN P FNI
lKR~ o W  {4)

жорий дисконтланган даромадлар ва инвестициялар киймати (N et 
Present — discounted value of the revenues — (minus) N et Present — 
discounted investment).

5. Дисконтланган пул окимлари даромадлилиги ставкаси ф ор­
муласи (Rate of Return discounted cash flow):

D C F = - ^ : A  (5)
( l +i )
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Давр оралигида келиб тушган маблаэдар (пуллар)нинг жорий 
к,иймати: аннуитетлар — бир х,ажмда келиб тушган пуллар серия- 
си (Net Present — discounted — cash flow of return : (divided) Annuity), 
liy ерда: FF — келгуси тушимлар хджми (Future cash flow).

6. Д аромадлиликни учёт ставкаси формуласи (Accounting rate 
return) (Profitability index):

A  P. P.— F N P /( l+ i ) n _  Тушумларнинг жорий (дисконтланган) киймати 
F N I/( l+ i)n Инвестициянинг жорий (дисконтланган) киймати

N et Present - discounted - Value o f the return 
Net Present - discounted - Value of the investment

Бу методлар орасида 5-чи метод, яъни ж орий даромадлардан 
(тушумлардан) дисконтланган харажатларни айириш  йули билан 
пулнинг куш имча усиши бозор кийматини бах,олавчи метод аф- 
залрок, \исобланади.

Бугунги 1000 фунт стерлинг (ф .ст.), эртага 1000 ф.ст. турмас- 
лиги мумкин. М асалан, эртага фунт стерлингнинг долларга н и с­
батан курси 1,2 пункта ош са ёки банк ставкаси 1,2 пункта ошди 
дейлик. Бу пайтда операция долларда амалга ош ирилса, бу опе- 
рациянинг нархи 1012 ф.ст. булади. Агар бир кунда иккала иш ни 
баж ариш га улгурса, у пайтда операция нархи 1024,1 [1000 х 
х (1,012 х 1,012)] ф.ст. тенг булади. Тескариси х,ам булиши мум­
кин. М асалан, курс ва ставка бир пайтда пасайса (1,2 пунктга), 
операция нархи 9761 [1000 х (0,988 х 0,988)] ф .ст. тенг булади. 
М олия бозорида иш ловчилар тилида ж орий микдорларни кдйта 
бахолашда 1024,1 ф .ст. натижага эриш са бу кун «муваффакият- 
ли» кун, агар 9761 ф.ст. натиж ага эриш са — «кора» кун деб ата­
лади. NPV  методининг бош калардан ф арки, мазмуни ва устун- 
лиги шу билан ифодаланади. Бу методнинг узига яраш а ки й ин - 
чиликлари \ам  бор.

К ийинчилик куйидагидан иборат. Л ойи^анинг жорий хаража- 
ти ва шу лойихддан олинадиган жорий даромадлилик киймати 
хдр хил ф оизлар билан аникланади. Бу ф оизлар олдиндан маълум 
эмас. Ш унинг узи хисобларда ноаникликни келтириб чикаради. 
Одатда лойих,а харажатлар учун хдм, лойи \адан  келажакда кути- 
ладиган даромадлар учун хдм бир хил ф оиз ставкалари кулланади 
(масалан, бугунги кунда Англияда инвестициялар учун уртача банк 
фоизи ставкаси 6,0-6,8% (йиллик) таш кил килади. ЕС 'бош ка мам- 
лакатларида х,ам ах,вол шундай).

Бирок, агар келгусида ставка даражаси ю кори булса харажат­
лар ва даромадлар уртасидаги тенглик бузилади. Инвестиция юкори
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i:Iавкаларда ва нобаркарор иктисодиётга эга булган мамлакатлар- 
I I к,илинса бу тенгсизлик жуда сезиларли булади. М асалан, Анг- 
|ия 1,0 млрд. ф .ст.ни автомобиль йигиш заводи курилиши лойи- 
Vicnra жойлаштирмок,чи. Курилиш 5 йилга мулжалланган. Пул 
12% ставка билан берилади (2.5-жадвал).

2.5-ж адвал

Инвестициялар киритилади, тушумлар ва даромадлар йиллар 
буйича куйидагича \и соблан ади  (млн. ф . ст .)

Йиллар 1-чи
йил

2-чи
йил

3-чи
йил

4-чи
йил

5-чи
йил

Беш йил 
учун 
жами

I. Номиналлар 
1.1. Инвестициялар 
(Investment) 360 240 180 120 100 1000
1.2. Тушумлар 721 120 156 180 200 728
(Return)

1.3. Соф даромад 
суммаси (1,2-1,1) -288 -120 -24 +60 + 100 -272

11. Дисконтланган 

2.1. Инвестициялар 204,3 152,7 128,2 95,2 89,2 660,1
2.2. Тушумлар - 188,4 218,4 225,0 112,0 743,8
2.3. Соф
дисконтланган жорий 
киймат - NPV  
(2.2-2.1) -2043 35,7 90,2 129,3 22,8 83,7

Лойихдни кайта коплаш нормаси 20%.
Соф жорий к,ийматни кдцамба-кадам х,исоблаймиз.

Биринчи. PV кийматини \исоблаш  керак.

PV = FV

(1+7)" (7)

бу ерда: FV — келгусидаги киймат; у — фоиз; п — йиллар сони.

р щ  = 204,3 млн. ф.ст.PV, =

1 Тушумлар суммаси инвестиция суммасини ставкага купайтириш билан аник,- 
ланади, 1-йил учун 72=360x0,2

f  '
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К.0Л1 ан йиллар учун \исоблаб (жадвалга к,аралсин) олинган на- 
тижаларни кушсак, беш йил учун дисконтланган харажатлар сум­
маси келиб чикади (660,1 млн. ф.ст.).

Иккинчи. Тушум киймати аникданади. Тушумлар киймати и к ­
кинчи йилдан бошлаб \исобланилади, чунки биринчи йилдаги ту­
шумлар янги инвестиция \исобидан олинмаган булиши мумкин 
(агар ишлаб турган завод булса).

FV иккинчи йил учун 120 (1 + 0,12)4 =188,4 млн. ф.ст.
Беш йил FV суммаси (ишлаб чикарилган автомобилларни со- 

тишдан тушган маблаг) 743,8 млн. ф.ст. тенг.
Учинчи. Л ойи^а самаралими ёки самарасизми деган саволга 

жавоб олиш учун дисконтланган тушумлар ва инвестициялар сум- 
масини таккослаш керак. Агар тушумлар суммаси инвестиция сум- 
масидан юкори булса л о й и \а  самарали, аксинча булса тескариси. 
Бизнинг мисолимизда лойихдни амалга оширишдан келадиган соф 
жорий киймат (NPV) 83,7 [(743,8 — return) — 660,1 (expenditure)] 
млн. ф.ст. тенг. Йиллар буйича жадвалда келтирилган. Хулоса: 
л о й и \а  фойдали, яъни самарадор.

Куп давлатларда кайта коплаш вактини бах,олаш методи (РР) 
инвестицияларни ба\олаш да кенг таркалган методлардан бири 
булиб колмокда. Бу методнинг мазмуни шундан иборатки, лойих,ага 
сарфланадиган бош лангич харажатлар (С) лойихддан келадиган 
даромадларнинг бир йиллик уртача суммасига булинади. Бизнинг 
мисолимизда С тенг 1 млрд. ф .ст., соф фойда эса — 728 млн. ф.ст. 
[бир йиллик уртачаси 145,6 (728 : 5) млн. ф.ст. тенг].

Р Р  -  с  _  1000 _  7
~  R ~  145^6 ~  ■

Агар шу сумма банкка 6% (йиллик) даромад билан жойлаш ти- 
рилса, бу сумма 16,6 (1000:60) йилдан кейин кайта копланади. 
Ш унинг учун *ам 7 йиллик муддат жуда х,ам манфаатли давр деб 
Кабул килинади. Бу лойих,а пулни банкка куйишга к,араганда 2 
баробардан купрок манфаатли. Бу ердан шундай хулоса келиб чи- 
Кади: х,ар кандай пул эгаси уз пулини биринчи навбатда ушбу лойи- 
х,ага сарфлаш га \ар ак ат  килади. М абодо бундай лойих,а булмаса 
ёки х,исоб-китоблар курилиш  жуда хавф -хатарли эканлигини  
курсатса, ёки курилган объектни кейинчалик х,еч кимга сотиш им- 
конияти булмаса, у пайтда иш билармон ёки молия магнати уз 
пулини банкка жойлаш тириш и мумкин.

И нвестицияларни бах,олаш методларидан яна биттаси даромад- 
лиликнинг ички ставкасини (IRR) ёки фойда нормасини ^исоб-
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лашдир. Бу методни мазмуни куйидагича: фойда (Р) суммаси ин­
вестиция харажатларига (С) булинади.

Келтирилган мисолда фойда даром ад га (R) тенг. Даромад сум­
маси 145,6 млн. ф.ст. ташкил килади, харажатлар эса -1,0 млрд. 
ф.ст. Бу ердан фойда нормаси:

^  =  J  =  1w -  =  14>5%

Агар фойда нормаси банк ставкасидан юкори булса (юкорида 
таъкидлаганимиздек Англия ва ЕС давлатларида L1BOR ставкаси 
ёки банк ставкаси 6,0-6,7% ош майди) л о й и \а  самарали деб кабул 
к,илинади. Ш унинг учун \ам  14,5% фойда нормасига эга булган 
лойих,а жуда-жуда фойдали лойи\адир.

М олия бозорида самардорлик ставкалари ёрдамида бир-бири- 
дан куйилиш, бошлангич шароити ва маълумотларнинг туликди- 
ги, инвестиция катнаш чилари манфаатининг турли йуналиш ли- 
лиги ва \ .к .  буйича ф арк килувчи бир бутун молиявий вазифалар 
ечилади. ,

Ш улардан бири (оддий ва кенг таркалган) инф ляцияни  х,исоб- 
га олган хрлда дисконтланган самарадорликни х,исоблаш вазифа- 
сидир.

Мисол. Инвестициялар ва соф фойда жорий бахрларда (млрд. 
долл.).

1998 1999 2000 2001

Инвестициялар 100 40 - -

Соф фойда - 50 200 400

И нвестициялаш  бахрларининг (узидан олдинги йилга нисба­
тан) куш имча узгариши: 1999 и. — 30%; колган йиллари — 20%; 
40%.

И нф ляцияни х,исобга олган х,олда дисконтланган самарадор­
ликни хисоблаш талаб этилади.

1. И нфляция индексини х,исоблаймиз. Бу индекс ба^о индек- 
сининг тескари микдори х,исобланади. 1999 йил учун 1,0/1,3 = 
=  0,769 ёки 76,9%, колган йиллар учун — 0,833; 0,714.

2. И нвестицияни инф ляцияни \исобга олган ^олда аникдай- 
миз (солиш тирма, 1998 йил ба^осида) 40 х 0,769 =  30,76 млрд. 
доллар.

3. И нфляцияни \исобга олган х,олда соф фойда суммаси тенг:
1999 йил: 50 х 0,769 =  39,45 млрд. доллар
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2000 йил: 200 х (0,769 х 0,833) =128,1 млрд. доллар
2001 йил: 400 х (0,769 х 0,833 х 0,714) =  182,9 млрд. доллар.
4. И нвестициянинг дисконтланган самарадорлигини \и со б -

лаймиз.
Биринчи инвестиция (100,0) ва дисконтланган даромадлар (ин­

фляция даражаси х,исобга олинган хрлда) тенглиги тугрисидаги 
аксиома асосида рентабелликнинг ички ставкаси буйича дисконт- 
ланган фойдалар ва инвестицияларнинг кушма тенгламасини ту- 
замиз:

39,45-30,76 (128,1-0,0) (182,9-0,0)
(1+г) (1+г)2 (1+г)3

Бу тенгламани танлаш методини куллаб ечсак, умумий ди с­
контланган самарадорлик курсаткичи келиб чикади. Бизнинг м и­
солимизда у 0,258 ёки 25,8% тенг булади.

Ю корида келтирилган методлар билан бир каторда дисконт­
ланган таккослама самарадорликни \исоблаш  методи хам молия­
вий ^исоб-китобларда кенг кулланади. Бу методни келтирилган 
харажатларни х;исоблаган ва ^исобламаган \олда, амортизацияни 
х,исобга олган ва олмаган \олда ва \о казо  \олатларда куллаш мум­
кин. Ш уни эсда тутиш керакки, бу методни куллашда дисконтла- 
надиган киймат инвестициянинг бош ланиш  пайтига аникланади.

Мисол. Ба^о 30% ош иш и шароитида ^ажми ва муддати тенг 
булган инвестициялар ичидан ракобатга кобилиятли лойих,ани тан- 
лаб олиш керак. Сизни эътиборингизга иккита лойи^а ^авола эти ­
лади. У ларнинг копланиш и биринчи йилда 1 лойих,а буйича 100, 
иккинчи лойих1а буйича 440, иккинчи йилда 250 ва 210, учинчи 
йилда 450 ва 60 млрд. с^м.

Бу мисолнинг ечими куйидагича:
Хар бир вариант буйича бажарилган инвестиция >;исобидан те- 

жалган сумманинг (даромадни) дисконтланган кийматини *исоб-
лаймиз:

I 100 , 250 , 450 _
I вариант T I Г ?  Гз1 “  ^’ млрд. сум

II вариант j j  + j y  + y-jr =  490,0 млрд. с^м

Куриниб турибдики, иккинчи лойих,а ракобатли булиб чика- 
япти, чунки бир хил инвестицияда 60,3 (490 — 429,7) млрд. с^мга 
купрок даромад бермокда.
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Агар келтирилган харажатларни \исобга олган \олда бу курсат- 
кичларни х,исобласак, х,исоблаш технологияеи янада к,ийинлашади. 

Мисол. Куйидаги маълумотлар берилган (млрд. сум)

Технологиялар

Таъминлан- 
ган ишлаб 
чикариш 

\ажми, минг 
дона

Инвести­
циялар

Жорий
фойдаланиш
харажатлари

Ишлаб
чик,аришнинг

йиллик
Киймати

Таклиф 40 80 12 20
к,илинадиган

К^лланадиган 20 60 16 21

М утлок,самардорликнинг норматив коэф ф ициента — 0,2, нис- 
бий самарадорлик — 0,12. Ю кррида келтирилган маълумотлар асо­
сида мутлок ва нисбий самардорликни х,исоблаймиз (2 вариантда: 
тугри ва келтирилган харажатлар буйича).

Мутлок, самарадорлик коэф ф ициенти (тугри харажатлар асо­
сида): f

таклиф варианта буйича 2°8Q12 = 0,1;

21—16кулланиладиган вариант буйича 6 ■■■■ = 0,08.

Хулоса: И ккала технология \а м  самардорликни норматив ко- 
эф фициентига нисбатан мак,садга мувофик эмас. Лекин таклиф 
к,илинадиган вариант кулланиб турилган вариантга нисбатан ус- 
гувордир. Чунки уни коплаш вак,ти 10 йил (1,0 : 0,1) булса, и к­
кинчи вариантники 12 (1,0 : 0,08) йилга тенг.

Келтирилган харажатлар буйича таклиф  к,илинаётган вариант- 
ни татбик, кдпишдан олинган йиллик даромад ни куйидагича х,исоб- 
лаймиз:

(80 х 0,2 + 12) — (60 х 0,12 + 16) =  -1 ,6  млрд. сум.

Демак, таклиф килинаётган вариант 1,6 млрд. сумни тежашни 
таъминлайди.

Нисбий самарадорликни \исоблайм из (тугри харажатлар бу­
йича):

f
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Д о п л ат  муддати 5 йилга (1,0 : 0,2 ёки jg i jy ) тенг.

Нисбий самарадорлик коэфф ициенти (келтирилган харажат­
лар буйича):

16-12 _  4 _  т г
(60-0,12+16 )-(80  ■ 0,12+12) 1,6

Нисбий самарадорлик коэффициенти:
а) бир вак,тдаги х,иссавий харажатлар буйича

1 2 / 2 0 - 1 6 / 4 0  _  1 _  q о 
6 0 / 2 0 - 8 0 / 4 0  5 ’

б) бир вакддаги келтирилган харажатлар буйича

1 2 / 2 0 - 1 6 / 4 0  _ п „
(60x0,12+16) (80x0,12+127 ’

20 40

Куриниб турибдики, нисбий самарадорлик коэффициентлари 
(х,амма шароитларда) нормативдан (0,12) юк,ори. Демак, таклиф 
килинадиган вариантни сузсиз кабул килиш  мумкин.

Мисол. Амортизация нормаси 10%, 12% ва 18% ни ташкил кдла- 
ди, самарадорлик нормаси эса — 8%, 15% ва 20%.

Бу маълумотлар асосида к,оплаш муддатини аникдаймиз.
1. Амортизация курсаткичи буйича к,оплаш муддатини ^исоб- 

лаймиз

J*j = 10 йил; ^  = 8,3 йил; = 5,6 йил.

2. С амарадорлик коэф ф ициентини  тескари нисбатини ифода- 
ловчи, крилаш  муддати курсаткичини ^исоблаймиз.

^  = 12,5 йил; = 6,7 йил;. ^  = 5 йил.

Олинган натижалардан куриниб турибдики, 6-вариант (охир­
ги) колганларига нисбатан устувордир.

Ш уни таъкидлаш ж оизки, юкррида келтирилган ва ^исоблан- 
ган самарадорлик курсаткичлари турли-тумандир. Биз уларнинг 
1-2 фоизини куриб чикдик холос. Крлганлари эса инвестиция ста­
тистикаси мавзусида (айримлари) ва махсус инвестицияларни ба- 
х,олаш курсларида урганилади.
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З-Мавзу. ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИ

3.1 . ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИНИНГ 
ПРЕДМ ЕТИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Умумий таърифга биноан пул махсус товар булиб, у хдмма то- 
варлар учун умумий эквивалент ролини бажаради. Х^мма товар­
лар сингари пул х,ам к,ийматга ва истеъмол к,ийматига эга. Пул 
муомала воситаси, жамгарма воситаси ва к,иймат улчови вазифа- 
ларини бажаради. Унинг ушбу уч вазифасини х,амма олимлар ва 
амалиётчилар тан олишади. Лекин ик,тисодий адабиётдан бизга 
малумки, купчилик пул яна икки — тулов ва жахрн пули вазифа­
сини бажаради деб таъкидлашади. Бу муаммони тахдил к,илиш 
бизнинг вазифамиз эмас.

Пул кдчон ва кдерда пайдо булган деган савол купчиликни 
к.изик.тиради. Бизга маълумки, k,o f o 3 пул (Хитойда IX асрда, АКД1- 
1690 йил, Европада, аникроги Францияда 1716-1720 йилларда пайдо 
булган) пайдо булгунга к,адар, унинг урнида хдйвонлар сони (Хин- 
дистон, Рим, Араб давлатлари ва бошкдлар), чиганокдар (Тинч 
океани \овзаси давлатларида, Африкада), фил суяклари (Афри­
ка), бувдой (Мисрда), туз (Хитойда), чой (Монголияда), к,иммат- 
ли металлар (бир кднча давлатларда) ва бопщалар ишлатилган.

Пул массасининг даражаси, динамикаси ва таркибини харак­
терловчи курсаткичлар тизими сифатида тасвирланган, хужалик 
юритувчи субъектлар уртасидаги накд ва накд пулсиз шаклларда 
амалга ошириладиган пул муносабатлари пул муомаласи статис­
тикаси предмети х,исобланади.

Пул муомаласи статистикаси пул муносабатларини урганиш, 
узгартириш куроли хдмда уларни микдорий улчаш ва комплекс 
тахдил к,илиш методлари йигиндисигина булиб к,олмасдан, балки 
у пул муомаласи жараёнини ташкил к^илишни ривожлантириш, 
бу жараённи бошкдриш самарадорлигини хдмда умумий ижтимо- 
ий-иктисодий ривожланиш самарадорлигини оширишга кдратил- 
ган умумий вазифаларни ечишда х;ам бевосита кдтнашади. Шу нук,- 
таи назардан пул муомаласи статистикасининг умумий вазифала­
ри куйидагилардан иборат:

— пул муомаласи курсаткичларни гурух,га, типларга ва махсус 
синфларга ажаратиш, пул муносабатларини бир бутунликда тас- 
вирлаш, тахдил кдлиш ва башоратлаш учун уларнинг зарур ва етар- 
ли микдорини аникдаш;

— пул муомаласи жараёнидаги узгаришларни тулик, ва доимий 
равишда кузатиб бориш максадида статистик кузатишни ташкил 
килиш ва унинг методларини такомиллаштириб бориш;
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пул муомаласи буйича \исобланадиган курсаткичларнинг 
а н и м и к  даражасини, маълумотларни туплашга, кайта ишлашга 
на 1а\лил к,илишга сарфланадиган куч ва маблакларни камайти- 
ришми гаъминлайдиган, бу жараён конуниятларини урганадиган 
статистик методларни ишлаб чикиш, асослаш ва самарали куллаш;

- пул муомаласи даражасини, динамикасини ва таркибини 
характерловчи курсаткичларни \исоблаш, та>ушл килиш ва башо- 
ратлаш;

— пул муомаласидаги умумий конуниятларни ва узига хос эво- 
люциом хусусиятларни аниклаш, пул муомаласи курсаткичлари 
узгаришининг мамлакатнинг умумий иктисодий ривожланиши 
курсаткичлари узгариш суръатлари ва нисбатларига таъсирини урга- 
ниш (одатда бу ишнинг тескариси х,ам бажарилади, яъни умумий 
иктисодий курсаткичлар узгаришининг пул муомаласи курсаткич- 
ларига таъсири урганилади).

Юкорида келтирилган умумий вазифалар билан бир каторда 
пул муомаласи статистикаси бир канча хусусий вазифаларни \ам  
\ал этади. Уларга куйидагиларни киритиш мумкин:

— ало\ида олинган курсаткичлар ва пул муомаласининг агре- 
гатлари буйича мавжуд узгариш тенденцияларини аниклаш ва урга- 
ниш. Масалан, пул, касса ва валюта обороти курсаткичлари бу­
йича;

— бах,о, валюталар курси, ставкалар учёти, кимматли ко го з л ар 
котировкаси ва бошка курсаткичларнинг статистик мониторинги;

— пул массасига булган талаб, эмиссия, пул бирликлари тузи- 
лиши, пулнинг яроксизлик даражаси ва уларни оборотдан кайта- 
риб олиш, алохдда олинган пул бирликларининг айланиш ёки халк 
кулида туриб колиши, пул миграцияси ва бошкаларни статистик 
урганиш ва тахушл килиш;

— пул муомаласи бозорининг самарадорлигини статистик ме­
тодлар ёрдамида тахдил килиш ва башоратлаш.

Шуни эсда тутиш керакки, санаб утилган вазифаларни пул 
муомаласи статистикаси алох,ида-алохдда ечмасдан, балки уларни 
бир бутунликда, яъни мамлакат микёсида накд пул ва накд пулсиз 
пул обороти буйича биргаликда, бир мамлакат курсаткичларини 
жахрн пул муомаласи бозори курсаткичлари билан узвий бошик- 
ликда х,амда ало^ида олинган мамлакатлар, регионлар, муассаса- 
лар, компонентлар гуру\и, пул муомаласи цикл ва стадиялари буйи­
ча ечади.

Бу вазифаларни ечишда умумий ва кенг кулланадиган курсат­
кич ва методлар билан бир каторда махсус курсаткич ва методлар- 
дан фойдаланилади. Масалан, пул мониторини тузиш методлари, 
савол-жавоб методлари, эксперт ба\олаш методлари. Бу методлар 
эксперемент характер и га эга булиб улар зарур хрлатларда, умумий
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методлар ёрдамида ^алрлиб  булмайдиган махсус вокеаларни урга- 
нишда кулланилади.

Узбекистонда пул муомаласини ташкил к,илиш ва бошк,ариш 
Марказий банк зиммасига юклатилган.

Халкаро микёсда пул муомаласини ташкил к,илиш ва маълу­
мотларни чоп к,илиш билан БМТ статистик комиссияси, иктисо­
дий хамкорлик ва ривожланиш ташкилоти (ИХРТ) ва Халкаро 
валюта фонди (ХВФ) шугулланади.

3.2. МУОМАЛАДАГИ ПУЛ МАССАСИНИ АНИКЛАШ  МЕТОДЛАРИ

Пул массаси деганда бир мамлакат ичида жисмоний ва юридик 
шахсларнинг накд пул ва накд пулсиз килинадиган х,исоб-китоб 
маблаглари йигиндиси тушунилади. Умумий пул массаси (М) ало- 
х,ида агрегатлардан ташкил топади. Пул агрегати деганда, тулов 
воситаларининг ликвидлилик даражаси буйича махсус классифи- 
кацияси ёки жамгарила борилаётган ва харид кобилиятини сак- 
ловчи барча пул воситалари тушунилади.Бунга накд пуллар, кор- 
хоналарнинг х,исоб р^Камидаги пуллари, банкка муддатли ва муд- 
датсиз куйилган пуллар, сертификатлар, за\иралар ва бошкалар 
киради. Пул агрегатларининг сони мамлакат иктисодиёти ва пул 
массасини бошкариш хусусиятлари инобатга олинган колда тур- 
личадир. Масалан, АК.Ш ва Россияда пул массаси 4 агрегатга, Япо­
ния ва Германияда — 3, Англия ва Францияда — 2 агрегатга булин- 
ган.

Умумий куринишдапул массаси куйдаги параметрлардан таш­
кил топади:

Мо — бу агрегат оборотдаги барча (ахрлининг кулидаги, корхо­
на ва ташкилотлар кассасидаги) накд пулни уз ичига олади.

М, — агрегатга барча накд (М0) пул ва фоиз тупламайдиган 
депозитлари колдиги суммаси киради.

М2 — бу агрегат уз ичига М, агрегатини ва муддатли депозит- 
ларни олади. Муддатли депозитлар а^олининг муддатли (3 йилга- 
ча) счётларидаги куйилмаларни ва ахоли х,амда корхоналарнинг 
тижорат банкларида очилган хисоб ракамларидаги колдик маб- 
лагларидан ташкил топади.

М3 — бу агрегатни аниклаш учун М2 агрегати массаси устига 
максадли заёмлар, сугурта полислари, сертификатлари, банклар 
зах,ираси, уч йилдан куп муддатга куйилган ахрли пуллари, бюд­
жет, касаба уюшмаси, ижтимоий ва бошка ташкилотларнинг х,исоб 
ракамларидаги маблаглари кушилади.

М4 — бу агрегат М, агрегатига акция, облигация ва векселлар 
к,ийматини кушиш билан аникданади.



М, — охирги агрегат уз ичига М4 афегатдаги маблаглар ва ащпи, 
корхона на ташкилотларга карашли булган чет эл валютасини олади.

Юкорида таъкидлаганимиздек, пул массаси агрегатлари турли 
мамлакатларда турли куринишда ва сонда кабул килинган. Маса­
лан, Белоруссия миллий банкининг методикаси буйича пул мас­
саси 5 агрегатга, Россияда эса 4 тага булинган. Улар ^исоблаш 
методикаси буйича хам фарк, килади. Масалан, Россия Федераци- 
ясида кабул килинган классификация биз юкорида келтирган гу- 
ру\лашдан фарк килади. Россия банкининг методикаси буйича: 
М0 — накд пул; М, — М0 плюс х,исоб, жорий ва бошка ракамлар, 
а\олипнпг тижорат банкларига куйилмалари, жамгарма банкида- 
ги талаб килинганда бериладиган депозитлар; М2 — М, плюс жам­
гарма банкка куйилган муддатли депозитлар; М3 — М2 плюс депо­
зит ссртификатлари ва давлат облигациялари киймати киради.

Пул муомаласи статистикасида пул агрегатлари пулни айла- 
ниш тезлиги (ликвидилилиги) буйича \ам  бир канча гурухдарга 
булинади. М, — ни мутлок айланувчи агрегат деб аташади.

Мутлок айланувчи (абсолют ликвидлилик) маблаг деганда ак- 
тивларнинг муомала маблагларига утиши (айланиши) ва уз номи­
нал киймагларини узгартирмасилик кибилиятини сакдаши тушу­
нилади.

Банк тизимида, аникроги банкирлар тилида М, ва М2 агрегат- 
лар тезрок айланувчи пул маблаглари деб юритилади, М, эса “киска 
пуллар” номини олган, бошка пассивлар эса (пул тизимини лик- 
видли депозитлар) “квази пуллар” деб аталади. Улар муддатли ва 
жамгарма депозитларни, резидентларнинг чет эл валютасидаги де- 
позитларини уз ичига олади. Банкирлар “киска пуллар” ва “квази 
пуллар” йигиндисини “кенг пуллар” деб аташади.

Пул агрегатлари орасида М5 агрегат пул массасининг умумий 
х,ажмини характерловчи курсаткич х,исобланади. Бу агрегат мам- 
лакатдаги товар ва хизматларга булган тулов кобилиятини узида 
ифода этади.

Пул муомаласи статистикасида “ Пул асоси ёки базаси” курсат- 
кичи кенг кулланилади. Бу курсаткични (Н) х,исоблаш учун накд 
пул, банклар кассасидаги колдик пул маблаглари, тижорат банк- 
ларининг марказий банкдаги мажбурий зах,иралари ва уларнинг 
марказий банкнинг корсчётидаги маблаглари суммалари кушиб 
чикилади. Бу х,исобланган курсаткич пул мултипликатори коэф- 
фициентини ^исоблаш учун асос булади. Пул мултипликатори банк 
за\ираларининг муомалада ортиши (купайиши) натижасида пул 
массасининг ортишини характерлайди ва куйидаги формула би­
лан х,исобланади (бу курсаткични х,исоблашнинг бошкача усулла- 
ри х,ам мавжуд. Уларга кейинрок, тухталамиз):
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бу ерда: Пм-пул мултипиликатори; С-накд пул; Д-депозитлар; R- 
шжорат банкларининг мажбурий забирал ар и.

3 .3 . КАНЧА п у л  к е р а к ?

Пул муомаласини тугри ташкил килиш ва уни самарали бош- 
кариш деганда а\оли кулида талабдан ортикча пул булмаслигини 
(у нималарга олиб келади, ^аммага маълум) таъминлаш учун за­
рур булган пул микдори (хджми) ^исобланилади. Бу муаммони 
бир канча методлар ёрдамида ечиш мумкин. Зарур булган пул \аж - 
мини (П) товар обороти \ажмининг пул бирлиги айланиш тезли- 
гига нисбати, яъни куйдаги формула билан аникдаш мумкин:

n = S * £ , v = §
v М

бу ерда: q-сотиладиган товарлар массаси; р  -товарларнинг уртача 
бах,оси; v-пул бирлигининг айланиш тезлиги (мартада).

Пулнинг кадрли эканлиги ёки кадрсизланаётганини куйидаги 
тенгламалар оркали аниклаш мумкин: П х v = q х р булса яхши, 
агарда П х v > q х р булса пул кадрсизлана бошлайди (тескариси 
>̂ ам булиш мумкин).

Зарур булган пул хджмини (П) куйидаги формула билан *ам 
аниклаш мумкин:

г г -  (р ,я, - ря)Н р0я0- в П)
11 v

бу ерда: p,q, — жорий давр товар обороти, яъни жорий даврда 
ишлаб чикарилган ва сотилган товарлар киймати; р д ,— утган давр­
да ишлаб чикарилган ва жорий даврда сотиладиган товарлар кий­
мати; pq — жорий даврда ишлаб чикарилган ва пули келгусида 
туланадиган товарлар киймати; ВП -узаро копланувчи туловлар.

Муайян даврда муомалага зарур булган пул микдорини куйи­
дагича х,ам аниклаш мумкин:

п  =  < Х р я ) " - < Х р ч ) ' + П " - З Т - Ю Т  +  Q

бу ерда: ( ^ Р я ) Н — накд пулга сотилган товар обороти суммаси; 
i^ jP 0 )K — кредитга берилган товарлар обороти; Пн — накд пул



билам туланадиган, муддати келган мажбурий пул туловлари сум­
маси; ТГ заёмлар учун туловлар суммаси; ЮТ-турли ютукдар учун 
туловлар суммаси; Q-хужаликлар, ташкилотлар ва ах,оли кулидаги 
накд пул (л\иралари суммаси; V-белгиланган даврда пул бирлиги- 
пипI айланиш тезлиги.

Зарур булган пул массаси сонини башоратлаш методлари ёрда- 
мида ^ам амалга ошириш мумкин. Прогнозлар пулга булган талаб 
ва таклиф к,илинадиган пул буйича тузилади. Бунинг узи эса пул 
муомаласи ривожланишининг баркдрорлигидан далолат беради. 
Таклиф килинадиган пул буйича прогнозлаш асосида пул базаси 
курсаткичи ётади. Бу курсаткич маълум булса муомаладаги пул 
массасини куйидаги формула билан аникдаш мумкин.

М, Пм х Н, бу ердан

м пв + ng х в + пи + с ’

бу ерда: с — муомаладаги пул нормаси (муомаладаги пулнинг де- 
позитларга нисбати); пв — талаб килинганда бериладиган куйил- 
малар нормаси; ng —талаб к,илинганда к,айтариладиган депозит­
лар; nu— ортик,ча'за\иралар; В-муддатли куйилмаларнинг талаб 
к,илинганда бериладиган депозитларга нисбати.

М2 параметри учун пул мултипиликаторини х,исоблашда муд­
датли куйилмалар ва талаб к.илинганда бериладиган куйилмалар 
нисбати олиниши керак.

М2 = П М+Н , бу ердан

п„ = ,+с+*м пв + ng х в + пи + с

Юкорида келтирилганлардан шундай хулоса келиб чикдди: так­
лиф к,илинадиган пул \ажмига куйидаги омиллар, яъни пул база- 
сининг узгариши; накд пул ва талаб кдгшнганда бериладиган куйил- 
маларнинг узаро нисбати; муддатли куйилмалар ва талаб кдлин- 
ганда бериладиган куйилмаларнинг узаро нисбати; пул зах,ираси 
нормативларининг узгариши (пв, ng, nu) таъсир килади.

Бизга маълумки, пировард белгига бир к,анча омиллар таъсир 
курсатганда, биринчи белгининг келгусида кутиладиган даражаси­
ни аникдашда куп омилли динамик моделлар тузилади. Бу ишни 
куп омилли регрессия тенгламасини ечиш билан бажариш мумкин:

У =ап+ в.х.+.............+ в хt O l l  n п

Бу ерда узгарувчилар эмпирик маълумотларда ёки логарифм- 
ларда ифодаланиши мумкин.
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3.4. ПУЛ М АССАСИНИНГ КУПЮ РЛИЛИК  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Узбекистоннинг уз миллий пули (сум) 1994 мил 2 июлдан бош- 
лаб мавжуд. Хозирги кунда республикада сум куиюраларини: 1, 3, 

, 10, 25, 50, 100, 200, 500 ва 1000 сумлар ташкил килади. Муома- 
лада K.0F03 пуллар билан бир каторда тангалар х,ам кулланади. Ку- 
пюралар \ар  хил экан, уларнинг тузилишини урганиш ва тахдил 
к,илиш пул муомаласини бошкаришда зарур курсаткичлардан би- 
ридир. Сумнинг купюрлилик тузилиши деганда бир бирликлар- 
нинг умумий пул массасидаги х,иссасига айтилади. Бу курсаткич 
купюралар сони ва уларнинг суммалари буйича >̂ ам ^исобланиши 
мумкин. Уни х,исоблаш ва билиш банклар томонидан корхона ва 
ташкилотларга иш х,ак,и учун накд пул бериш, муомалага пул чи­
кариш, пулни задира фондларига жойлаштириш пайтларида му- 
\им  а\амият касб этади. Чунки купюра тузилишини яхши бил- 
масдан туриб, унга таъсир к,илувчи омилларни урганиб булмайди. 
Сумнинг купюра тузилишига а^олини пул даромадларининг узга­
риши, товарлар ва хизм арарга булган бахрларнинг узгариши, ча- 
кана товар обароти таркцбининг узгариши, ах;оли талаби конди- 
рилиш даражаси ва бошка омиллар таъсир килади. Бу омилларни 
статистика урганади ва улчайди. Шуни таъкидлаш лозимки, ин­
фляция купюра тузилишига жуда катта таъсир курсатади, яъни 
инфляциянинг усиши умумий товар обороти х,ажмида киммат ба- 
\оли товарлар ^иссасининг ортишига олиб келади, бу уз навбати­
да катта купюралар сони ортишини талаб килади.

Сумнинг купюра тузилиши динамикасини характерлаш учун 
ва унинг вак.т буйича узгариши тенденциясини аникдаш максади- 
да уртача купюра \ажми тугрисида маълумотлар керак. Бу курсат­
кич куйидаги формула билан х,исобланади:

бу ерда: Х-купюралар кдцр-киймати, f-купюралар сони.
Вилоят мисолида сумнинг уртача купюрлилик даражаси \исоб- 

ланишини куриб чикамиз (ракамлар шартли).

Купюра к;адр-к;иммати, сум

1 3 5 10 25 50 100 200 500

Муомалага чик,арил- 
ган пул, млн. дона

10 6 5 4 3 2 1 0,5 0,3

5 - 3 6 65
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Уртача кугшралилик даражаси тенг:

у  _  Y.xf _  1x10+3x6+5x5+10x4+25x3+50x2+100x1 + 200x0,5+500x0,3 _
I /  “  10+6+5+4+3+2 + 1+0,5+0,3

щ  = 19,43 сум

Бу курсаткични факдтгина муомалага чикарилган пул сони 
буйича эмас, балки муомаладан кайтариб (турли сабабларга кура) 
олинган купюралар буйича \ам кисоблаш мумкин. Муомаладан 
кайтариб олинган купюралар, агар улар жисмоний томондан ярок- 
сиз деб топилмаса яна муомалага кайтарилади. Хозирги пайтда 
муомалада канча пул бор деган саволга жавоб бериш учун муома­
ладаги пул \ажмини кисоблаш керак. Муомаладаги пул \ажми муо­
малага чикарилган ва ундан кайтариб олинган пул массасининг 
фаркига тенг. Бу курсаткич пул муомаласини ташкил килишда 
му\им а\амиятга эга, чунки мавжуд пул муомалада зарур булган 
нормадан ошиб кетса, у кадрсизлана бошлайди ва аксинча булса 
бунинг тескариси. Демак, бу курсаткич улчагич ролини бажаради.

Пул массаси факатгина муомалага ва муомаладан каракат 
масдан, у худудлараро кам хдракатда булади. Пул массасининг бир 
^удуддан иккинчисига \аракати пул миграцияси деб аталади. Пул 
миграцияси икки кил шаклда учрайди: накд пулсиз ва накд пулли. 
Масалан, бир вилоятни оладиган булсак, биз маълум бир давр 
учун (масалан, бир йил) шу вилоятга келиб тушган (банклар, алока 
органлари оркали) пул суммасидан чикиб кетган (юкоридаги ка- 
наллар оркали) суммани ажаратамиз. Агар кисобланадиган давр 
учун тушган сумма кетган суммадан юкори булса бу ижобий миг­
рация, тескариси булса — салбий миграция дейилади.

Пул миграцияси накд пул шаклида кам амалга оширилади. Ма­
салан, Тошкент шакрини оладиган булсак (оддий кузатиш нати­
жасида кам аниклаш мумкин), бу шакарда накд пулнинг миграция­
си ижобий булади. Буни исбот килиб Утиришнинг кераги йукдеб 
кисоблаймиз. Накд пул буйича миграция суммасини аниклаш 
мумкинми, деган савол тугилиши табиий. Мумкин, биринчидан, 
шу *удуд буйича (масалан вилоят) муомалага чикарилган пулдан 
муомаладан кайтариб олинган сумма ажратилиб, келиб чиккан сум- 
мага аколининг кулида колган пул массаси кушилади. Бу суммани 
пул миграцияси сабаблари буйича кам аниклаш мумкин: а) киш- 
лок хужалик максулотларини шакарда сотиш; б) мавсумий иш миг­
рацияси; в) даволаниш ва дам олиш; г) хизмат сафари билан бог­
лик булган харажатлар; д) бошка сабаблар оркали. Бу сабаблар 
оркали амалга ошган пул миграцияси суммаси одатда махсус ста­
тистик кузатишлар утказиш оркали аник кисобланиши мумкин.
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3.5. ПУЛ МУОМАЛАСИ СТАТИСТИКАСИ КУРСАТКИЧЛАРИНИНГ 
ХИСОБЛАШ ВА ТА>У1ИЛ КИЛИШ МЕТОДЛАРИ

Пул муомаласининг одилона ташкил к,илинганлигини ва энг 
•1СОСИЙСИ, самарали ишлаётганлигини ба\олашда статистик курсат­
кичлар тизимидан фойдаланилади. Бу тизимни куйидаги гурух- 
ларга булиш мумкин: пул обороти (айланиши); пул массаси; накд 
пуллар; накд пулсиз мабламар; пул массасининг айланиш тезли- 
I и ва вакти; пул эмиссияси ва миграцияси.

Пул доимо каракатда булиши керак. Агар пул каракат килмаса 
(айланмаса) у Улик товарга айланади ва узининг махсус хусусият- 
ларини йукотади, янада кенгрок маънода айтсак пулнинг хдрака- 
ти билан яратилган ма\сулот ва хизматлар \аракати чамбарчас 
боглик. Кейинги гояни куйидаги тенглама оркдли кам ифодалаш 
мумкин:

М х V =  р х q

Пул айланиши бир канча белгилар буйича классификация кили- 
нади: пулли муносабатларнинг тури буйича: а) товар-моддий 
неъматларни айирбошлаш жараёнидаги пул айланиши; б) товар 
характерига эга булмаган пулли кисоб-китобларни амалга оши- 
риш жараёнида содир буладиган пул айланиши; тулов усуллари 
буйича: а) накд пулли; б) накд пулсиз; минтака доираси буйича:
а) минтака ичидаги; в) минтакалараро пул айланиши; тулов жара­
ёнида бевосита иштироки буйича: а) актив; б) пассив пул айла­
ниши.

Маълумки, пул айланиши банкдан бошланади. Нака пул айла­
ниши устида гапирадиган булсак, пулнинг бир марта айланиши 
деганда банкдан чикиб яна банкка кайтиб кириши тушинилади. 
Албатта, бу юз фоиз булмайди. Накд пул айланиши куйидаги 
субъектлар уртасида буладиган кисоб-китобларда намоён булади: 
иш берувчи билан ишга ёлланувчи уртасида (иш хаки); товар ва 
хизматларни сотувчи ва олувчи уртасида; давлат ва ахоли уртасида 
(пенсия, нафакд, стипендия, ютукдар пулини тулаш, бюджет тулов­
лари, соликдар ва мажбурий туловлар ва хоказолар); кредит таш- 
килотлари ва ахоли уртасида.

Муомаладаги накд пул массаси иш юритувчи субъектлар хамда 
жамоа ташкилотларининг касса колдиклари (бу курсаткич лимит 
билан катьий чегараланган. Лимитдан ортикча пул банкка топ- 
ширилади, банклар эса ортикча пул ни захира фондига утказиша- 
ди); барча банкларнинг оборот кассаларидаги нака пул колдикда- 
ри; ахоли кулидаги накд пуллардан ташкил топади. Накд пул ай-
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ланишининг (купгина ривожланган мамлакатлар тажрибаси шуни 
яккол исботламокда) келажаги порлок эмас.

Н а м  пулсиз оборот деганда, накд пулнинг иштирокисиз счет- 
ларгп сзиш оркдли амалга ошириладиган туловлар мажмуаси ту­
шунилади. Оборотнинг бу тури кенг ривожланган булиб (хозирги 
кунда 90 % дан ортик, операциялар накд пулсиз бажарилади), рес­
публика иктисодиёти ривожланиб борган сари унинг хиссаси янада 
оргиб боради. Бу омил натижасида накд пулга булган э*гиёж кес- 
кин к,иск,аради, муомала харажатлари тежалади, муомаладаги пул 
маблагларининг хавфсизлиги пасаяди, хамма ишлар банклар ор­
кали амалга оширилиши муносабати билан уларнинг хукукий жи- 
\атдан конунийлигини назорат килиш мумкин булади, корхона 
ва ташкилотлар \исоб ракамларига пул маблагларининг келиб ту- 
шиши, улар яратган мах,сулот ёки кУрсатган хизматларининг иж­
тимоий тан олиниши таъминланади, хужаликлар уртасидаги ало- 
калар муста\камланади, товар ва пул маблаглари х,аракатлари тез- 
лашади. Шулар билан бир каторда, энг асосийси накд пулга булган 
талаб ва шу билан бирга короз пулларни (тангаларни айтмасак 
\ам  булади) чикариш (эмиссия килиш), уларни сакдаш, ташиш, 
санаш, хавфсизлик масалалари билан боглик булган харажатлар 
кескин камаяди. Бу шаклнинг яна бир устунлиги, *амма операци­
ялар соликчилар томонидан кузатилиб борилади. Маълумки, накд 
пул операцияларидан солик йигиш энг мушкул иш. Мана шу ва 
бошка сабаблар \исобга олинган х,олда республика вазирлар мах,- 
камаси накд пулсиз хисоб китобга Утиш тугрисида карор кабул 
килди. Карорда таъкидланишича, мазкур карорнинг ижросини таъ- 
минлаш пулнинг муомалада асоссиз кУпайиб кетишининг олдини 
олади. Жуда тугри фикр. Бунинг кандай амалга ошишини эса кел­
гуси х,аёт кУрсатади.

Накд пулсиз оборот куйидаги турларга булинади. Тулов макса- 
дига караб: товар ва хизматлар учун (тулов варакасида янада \ам  
аникрок ёзилади. Агар тулов варакасининг уша пункта тулдирил- 
маса, банк уни оборотга кабул килмайди), товарсиз операциялар 
(кредит учун, соликдар, жарималар, ва \оказо); маблагни утказиш 
жойига караб бир худудда; худудлараро; мамлакатлараро хисоб- 
китоблар; туловни амалга ошириш усулларига караб: кафолатлан- 
ган (олдиндан туловлар учун пул ажратилган) ва кафолатланмаган 
х,исоб-китоблар; х,исоб ракамларига пул утказиш ёки узаро карз- 
лардан кечиш оркали \исоб-китоблар; тулов кечиктириладиган 
хисоб-китоблар; мах,сулотни сотиш усулига караб: бевосита ва бил- 
восита хисоб-китоблар.

Накд пулсиз оборот ишларини ташкил килиш ва олиб бориш 
билан банклар шугулланади. Банклар корхона ва ташкилотлар- 
нинг аризасига биноан накдсиз операцияларни амалга ошириш



учун: х,исоб раками, жорий ракам, ссуда раками, бюджет счёти, 
корреспонденция ракамларини очади. Бундай ракамни очиб иш 
бошлаган корхона ва ташкилотларга накдсиз операцияларнинг куй- 
даги шаклларидан фойдаланиш таклиф этилади: акцепт шакли; 
гопширикномалар оркали; аккредетив; чеклар; узаро талаб ва маж- 
буриятларни кечиш асосида \исоблар; режали туловлар ва бошка- 
лар. Шуни таъкидлаш зарурки, накдсиз операцияларнинг бирон- 
бир шаклини танлаш банк мижозининг шахсий иши. Бу ишга 
банкнинг аралашиши мумкин эмас. Банк масла\атчи сифатида 
катнашиши мумкин.

Пул муомаласининг самарадарлигини характерловчи энг му- 
х,им курсаткич — пул массасининг айланиш тезлигидир. Пул мас­
сасининг айланиш тезлиги оборотлар сони ва кунларда улчанади.

Пул массасининг обороти сони (V) ялпи ички максулотни уртача 
пул колдигига нисбати билан Урганилади:

бу ерда: Q — ялпи ички м*ах,сулот кажми; М  — Уртача пул КОЛ-
ДИРИ.

Уртача пул колдирини хронологик формула билан кисоблаймиз:

1 м ]+м г+...Лм„
М = ± ^ ---П- 1

Пул массасининг обороти сони, масалан, бир йил ичида пул 
массасининг неча марта айланганлигини ёки янгиланишни ха- 
рактерлайди. Оборот сонининг ошиши билан пул массасининг 
айланиш тезлиги ортиб боради. Шундай килиб пул айланишлари 
сони пул айланишини тугридан-турри характерловчи курсатгич 
булиб хисобланади. Бир оборотга кетган вакт (t) оборот сонига 
тескари пропорционал булиб, куйидаги формула билан аникда- 
нади.

t _ м  _ м _  М .д
Q-Д т Q ’

бу ерда: Д — даврдаги календар кунлар сони; m — бир кунлик 
ма\сулот \ажми.

Бу курсаткични кисоблаш билан, пул массасининг бир марта 
айланишига канча вакт сарфланди деган саволга жавоб оламиз. 
Агар бу курсаткич олдинги даврга нисбатан кискарса, бу Уша \ажм-
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лаги мл\сулотга ёки ишга сарфланадиган пул массаси камрок та­
лаб цили над и деган ran.

!>у иккала курсаткич узарор узвий боглик,, яъни:

К * / = Д ,  бу ердан 1 - Д :  V;  V = M : t

Бу кусаткичларнинг вакт буйича узгаришини урганиш муким 
а\амиятга эга. Статистикда бу иш одатда индекс методи ёрдамида 
бажарилади. Агар пул массасининг бир агрегати буйича бу курсат­
кичлар урганилса муаммо йук, камма агрегатлар буйича биргаликда 
Урган ил ганда эса муаммо мавжуд. Муаммо шундан иборатки, пул 
массасининг умумий айланиш тезлиги кар бир пул агрегати буйи­
ча айланиш тезлигининг узгаришига ва кар бир агрегатининг уму­
мий пул массасидаги киссаси узгаришига боглиц. Демак, умумий 
Уртача узгариш икки омилга боглик, экан: а) х,ар бир пул агрегати 
буйича айланиш тезлигининг узгариши; б) умумий пул массасида 
буладиган таркибий силжишлар. Бу омилларнинг таъсирини мах­
сус индекслар ёрдамида улчаймиз.

Ушбу индексларни куриб чикамиз. Агар битта агрегат буйича 
айланиш тезлиги динамикасини урганмоцчи булсак, у пайтда ин­
дивидуал индекслар кисобланилади:

К ~ 1̂ ■ К> ~  *1 • К

Агар, биз пул массасининг камма агрегатлари буйича айланиш 
тезлиги узгаришини урганмоцчи булсак пул айланиш тезлиги уму­
мий узгарувчан таркибли индексини (бу ерда умумий индекслар- 
нинг агрегат формуласини цуллаб булмайди, чунки пул айланиши 
тезлиги курсаткичи уртача курсаткичлар синфига киради) кисоб- 
лаймиз (оборот сони буйича):

j  _ "у + ~у _
’ 1 0

Куриниб турибдики, V -нинг узгариши бевосита: а) кар бир 
агрегат буйича айланиш тезлигининг (V) узгаришига; б) пул мас­
сасидаги таркибий силжишларга боглик. Биринчи омилнинг таъ­
сирини пул айланиш тезлиги Узгармас таркибли индексини кисоб­
лаш билан Улчаймиз.

j  . STigi . 1УрМ[ _ S 4 g i
v S Л/, ‘ £Л/, IГ0Л/,
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Иккинчи омилнинг таъсирини (пул массасида руй берадиган 
таркибий силжишларни) таркибий силжишлар индекси ёрдамида 
Улчаймиз:

j  -  S M fi ■ 
т с  I Ml ' I  м0

Бу учала индекс узаро боглик индекслардир:

^  = Л  Х Jт.с.

Уртача пул айланиши тезлигига пул агрегатларининг таркибий 
узгариши таъсирини урганишда куп омилли ик,тисодий-матема- 
тик моделлардан \ам фойдаланиш мумкин. Масалан, умумий кури- 
нишда:

V = —  = ^ х — х х х _ 4 М Mi Mi Мг М4 М5 ’

бу ерда: М — уртача пул к,олдиги тегишли равишда.

Бу ердан: V . V ' x r f

Индекс методидан фойдаланиб, пул массасининг айланиш тез­
лиги мутлок, узгаришини ^исоблаймиз:

Ак = ^ - К 0

Бу умумий узгариш куйидаги омиллар узгариши \исобидан 
эканлигини \исоблаш мумкин:

а) М, параметр буйича айланиш тезлигининг узгариши *исо- 
бидан:

A v(Kl) =  (K,1 - K 0, ) . r f ,

б) умумий пул массасида М, ^иссасининг узгариши \исобидан:

Avd = (</, -  dQ) • V0

Юкррида келтирилган курсаткичларни 1-жадвал маълумотла­
ри асосида хисоблаймиз.
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1-жадвал

Вилоят буйича куйидаги маълумотлар берилган:

Курсаткичлар Утган давр Хисобот даври

Ялпи ички ма\сулот, млрд. сум 210 225
Пул массаси, млрд. сум 100 120

Шу жумладан, накд пул ва депозитлар 60 78

Пул айланиш тезлигини (айланишлар сонида) х;ар бир давр учун 
ало\ида-алохдда аникдаймиз.

Утган йил учун:
1. Жами пул массаси буйича К  = = —  = 2,1 мартаA/q 100

2. Накд пул ва депозитлар буйича

v< = ^  = ж - 3' 5 марта

Жорий давр учун: V, = ~  = 1,875 марта

= ш  = 2,884 марта

Олинган натижалардан куриниб турибдики, жами пул массаси 
буйича \ам , накд пул ва депозитлар буйича \ам  (М,) айланиш 
тезлиги секинлашган. Бунга сабаб нима деган савол тугилади? 
Жавоб бериш учун омиллар умумий пул массасида М, ^иссасини 
х,исоблаймиз: do=0,6 (60 : 100); d,=0,65 (78 : 120). Энди умумий 
узгаришни, яъни Av ни ва омиллар таъсирини улчаймиз:

\ v  = Vi - V 0 = 1,875-2,1 = -0,225

а) Ду(и1) = (V? -  V0') • d  = (2,884 -  3 ,5 ) . 0,65 = -0,4

б) Av(rf) = (d̂  -  d0)» V0' = (0,65 -  0,6) • 3,5 = 0,175

Олинган натижалардан шундай хулоса чикариш мумкин. Ж о­
рий даврда утган даврга нисбатан пул массасининг х,ажми агрегат­
лари буйича биргаликда х,ам, М, агрегат буйича х;ам пул массаси­
нинг айланиши пасайган (тегишли равишда 0,225 ва 0,616 пункт- 
га). Бунга асосий сабаб М, агрегат буйича пул айланишининг 
секинлашишидир. М, параметр буйича бу курсаткич 0,4 пунктга 
пасайиб кетган. Агар таркибий силжишлар ижобий таъсир к,илма- 
ганида эди бу курсаткич янада юкори булар эди, яъни иккинчи 
омил пасайишни 0,175 пунктга камайтирган.
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Олдин таъкидланганидек, пул массасининг айланиш тезлиги 
айланиш сони ва кунларда улчанади. Юкорида келтирилган фор- 
мулалар ва ечилган масала (шартли булсада) айланиш тезлиги- 
иинг оборотлар (V) сонига багишланди. Бу ишлар пул айланиш 
тезлигининг кун х,исобида аникланган курсаткич и буйича х;ам амал- 
та оширилади. Бу курсаткичлар бир-бирига ухшаш булгани учун, 
иккинчи курсаткичга батафеил тухталмасдан керакли формула- 
ларни келтириб утамиз.

Хамма агрегатлар буйича биргаликда айланиш вакти динами- 
каси узгарувчан таркибли индекс ёрдамида улчанади.

/ _ 7 . 7 _ . S'p-Wn
' 1 ’ 0 1'Щ '

Индекслаштирилаётган белгини узгариш таъсири узгармас тар­
кибли индексни х.исоблаш билан улчанади: 

j  _
' 5>i ' IЮ, '

Таркибий силжишлар таъсири куйидаги индексни х,исоблаш 
билан урганамиз:

г _ Т.10 т1 . Ito -mp 
Тс 5>i ■ Х/Яо

Бу индекслар х,ам узаро боглик индекслардир:

J. = J  t • J TC

4-мавзу. ДАВЛАТ МОЛИЯСИ СТАТИСТИКАСИ

4.1 . ДАВЛАТ М ОЛИЯСИ СТАТИСТИКАСИНИНГ ТАРКИБИ

Давлат молияси статистикаси макроиктисодий статистика, 
молия статистикасининг му\им ва таркибий кисмидир. Маълум- 
ки, у ёки бу мамлакат молия тизимининг тузилишида умумийлик 
(халкаро андозалар) ва миллий хусусиятлар мавжуд булади. Барча 
мамлакатларнинг молия тизимида давлат бошкаруви секторининг 
молияси етакчи уринни эгаллайди. Молия тизими — бу миллий 
иктисодиёт таркибига кирувчи ички иктисодиёт секторлари (но­
молиявий корпорациялар, молия корпорациялари, давлат муасса­
салари, уй хужалигига хизмат курсатувчи нотижорат ташкилотлар



на уй хужалиги) ва “Колган дунё”молиясини уз ичига олади. Бу 
фикр ушбу китобнинг дастлабки боб ва параграфларида баён 
килинли, аммо “Молия”, “Молия статистикаси”, “Давлат бюдже­
ти’' на бошка молия-кредит йуналишидаги дарслик ва укув куллан- 
маларида, маъруза матнларида молия тизими ва давлат молиясига 
булган ендошишларни жа\он андозаларига тугри келади, деб 
булмайли, уларда \анузгача эскича карашлардан холос булинма- 
ган. Масалан, молия тизими давлат молияси ва хужалик юритув- 
чи субъектлар молиясидан иборат дейилади. Хужалик юритувчи 
субъектлар эса-турли мулк шаклидаги корхоналаридир.

“Умумиктисодий назария” фанига тегишли булган баъзи бир 
дарсликларда эса мамлакат молия тизимига: 1. Корхоналар, таш­
килот ва муассасалар молияси. 2. Давлат молияси. 3. Сугурта мо­
лияси ва 4. Кредитлаш тизими молияси киритилади, деб курса- 
тилади.

Куриниб турибдики, бу БМТ, ХВФ, Жа\он банки, ОЭСР, ЕС 
статистика булимлари х,амкорлигида ишлаб чикилган ва 1993 йилда 
маъкулланган Миллий \исоблар тизими талабларига мос келмайди.

Давлат секторининг молияси таркибини белгилаш масаласи 
юкорида баён килинган колатдан \ам бирмунча ёмонрокдир. Ма­
салан Ковалёва.А.М. та\риридаги “Финансы” дарслигида1 умум- 
давлат молияси таркибига давлат бюджети, бюджетдан ташкари 
фондлар, давлат кредити, сугурта фондлари, фонд бозори кири- 
тилган. Бошка дарсликларда давлат молиясининг таркиби бошка- 
чарок килиб курсатилган. Масалан, РАЕН мухбир аъзоси JI.А. Дро- 
бозина та\риридаги “Финансы” дарслигида эса давлат молияси 
таркибига: давлат бюджети тизими, давлат кредити ва ма\аллий 
\окимиятларнинг (федератив давлатларда — федерация аъзолари- 
нинг) кредити; бюджетдан ташкари махсус фондлар ва давлат кор- 
порацияларининг молияси киритилади, деб баён килинган2. Бун- 
дай, жа\он андозаларига мос тушмайдиган карашлар \атто молия 
статистикаси га оид дарслик ва укув кулланмаларида3 \ам ойдин- 
лаштирилмаган. Уларда, \атто давлат молияси статистикасига ало- 
\ида эътибор берилмаган. Факат Б.Т. Рябушкин томонидан тай- 
ёрланган “Основы статистики финансов” (М. Финстатформ, 1997) 
укув кулламасида Россияда кабул килинган анъаналар буйича дав­
лат молиясига давлат бошкарувининг турли боскичлари бюджети,

1 “Ф инансы” под. ред. Проф. А. М. Ковалевой:. Ф ис, 1999г, 24 бет.
2 “Ф инансы” под. ред. Проф. Л.А. Дробозиной, М.Ю нити, Ф инансы, 1999г, 

55 бет.
3 Статистика финансов под. ред, П.П.М аслова М. Статистика, 1974, 
“Статистика ф инансов” под. ред. П.П. Маслова и В.И.Рябинина М. Статис­

тика, 1979;
“Статистика финансов” под. ред. B.H. Салина. М: Ф  и С, 2000;
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бюджетдан ташкари фондлар, давлат кредити, давлат корхонала- 
рининг молиялари киритилди, деб баён килинган (4-бет). Афсус- 
ки, Б.Г.Болдирев тахририда нашр килинган “Финансы капита­
лизма” (М. ФиС, 1990) дарслиги предмети ва вазифалари пара- 
I рафида бу фанда Рарбдаги давлат молияси тугрисидаги замонавий 
назариялар урганилади деб курсатилган \олда монополистик ка­
питализм молия тизими 4 бугиндан: давлат бюджети, махаллий 
молия, давлат корхоналари молияси ва махсус хукумат фондлари- 
дан иборат деб курсатилган (22-бет).

Узбекистон Республикасида тайёрланган укув кулланмаларида 
хам молия, молия тизими, давлат молияси, молиявий курсаткич­
лар ва бошка молиявий масалаларга ёндошиш Россияда нашр этил- 
ган укув-услубий адабиётлар доирасида амалга оширилган.

Давлат молияси статистикасининг методологияси, курсаткич­
лари ва уларнинг сифати, ишончлилигини бахолаш, таркатиш, 
ташкил килиш ишлари хам молия, пул-кредит хамда иктисодий 
статистикага оид халкаро стандартларга асосланганлигининг 
ахамияти каттадир. Бу стандартлар:

— БМТ, ХВФ, Жахон^банки, ОЭСР ва Европа иттифокининг 
статистика кумитаси томонидан хамкорликда ишлаб чикилган ва 
1993 йилда БМТнинг статистика комиссияси томонидан маъкул- 
ланган миллий хисоблар тизими (МХТ-93);

— ХВФнинг тулов балансини тузиш буйича кулланмаси (5- 
нашри, 1993) ва унга 2000 йилда киритилган узгаришлар ва кушим- 
чалар;

— ХВФнинг (1986) давлат молияси статистикаси буйича куллан­
маси. Маълумки, ушбу кулланма 1996 йилдан бошлаб, ХВФ томо­
нидан кайта куриб чикилмокда.

Бундан ташкари статистиканинг бошка жабхаларига тегишли 
булган халкаро стандартлар: халкаро иктисодий тавсифномалар 
МСОК (IS1C), махсулот ва хизматлар, бахо ва бандлик, ташки 
савдо ва бошкалар буйича. Бу тавсияномалар ва тавсифномалар 
БМТнинг ихтисослаштирилган комиссиялари (ILO ва бошкалар) 
ва БМТнинг статистика коммисияси томонидан тайёрлангандир. 
Жахон банки ва ХВФ хамкорлигида ташки кредит (карзлар) ста­
тистикаси буйича кулланма, ХВФ томонидан халкаро ликвидлик 
статистикаси буйича иш кулланмаси тайёрланмокда. ХВФ бир неча 
йил олдин тайёрлаган молия маълумотларини халкаро ташкилот- 
ларга такдим килиш ва таркатишнинг махсус халкаро стандарти 
хам ишлаб чикилган эди. Халкаро капитал бозоридан фойдала- 
ниш хУКУКИга эга булиш максадида мамлакатларнинг иктисодий 
ва молиявий курсаткичларини эълон килишнинг баъзи бир конун- 
коидаларига риоя килиш учун ХВФ маълумотларни таркатишнинг 
махсус стандартини ишлаб чикди. Бу ва янгидан тайёрланаётган
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стандарт гарк.атилаётган статистик маълумотларнинг сифатини 
ба\олаш, ик,тисодий ва молиявий курсаткичларнинг ишончлиги- 
IIN ба\олаш сгандартлари хам яратилмокда.

Статистикага оид халкаро стандартларни миллий статистикада 
кулланма сифатида фойдаланиш ва уларни жорий этиш халкаро 
гашкилотларга (айникса иктисодий ташкилотларга) аъзо булган 
давлаглар учун ахамиятлидир:

Халк,аро ташкилотларга аъзо мамлакатлар шу стандартларга 
асосланган \олда статистика маълумотларини такдим этиш маж- 
буриятларини оладилар;

Ьу стандартлардан фойдаланиш натижасида ресурслар икти- 
сод к,илинади, статистикани услубий ва ташкил килишнинг энг 
замонаний усуллари жорий этилади;

— Халкаро микёсда таккосланадиган маълумотларга эга були- 
ниши иктисодий хамкорликни янада ривожлантириш ва хорижий 
инвестицияларни жалб килиш имкониятларини яратади.

Халкаро стандартларни жорий килишдан юзага чикадиган им- 
кониятлар ва афзалликларни эътиборга олган \олда давлат моли­
яси статистикасини халкаро стандартларнингтушунчалари, курсат­
кичлари тизими ва уларни хисоблаш услубияти, ташкил килиш­
нинг конун-коидалари асосида куриш лозимдир. Бу уринда 
иктисодий (макро-, микро-) статистика, молия, пул-кредит ста­
тистикаси, тулов баланси ва статистикасининг бошка жабхалари 
М \Т -93га мувофиклаштирилади. Чунки, МХТ-93 мухим макро­
иктисодий узгаришларни урганиш билан бирга, жами иктисодий 
статистикани уйгунлаштириш ва узаро мувофиклаштиришнинг 
самарали воситасидир. Шунга кура, давлат молияси статистика­
сининг марказий булими \амда методологиясининг асосий кали- 
ти, масалаларининг ечими — давлат бошкаруви секторининг че- 
гараси ва таркибини белгилашдир. Маълумки, 1986 йилдаги дав­
лат молияси статистикаси буйича кулланмада (ХВФ) давлат 
секторининг таркиби, унда амалга ошириладиган молиявий, иш­
лаб чикариш ва тижорий харакатларни миллий иктисодиётнинг 
секторларига утказиш борасида МХТ-68 билан бир мунча фарк- 
ланишлар мавжуд эди. Кулланмада давлат бошкаруви секторида- 
ги давлат бошкариш идоралари ва давлат муассасаларининг асо­
сий вазифаси — бу жамоа истеъмоли учун нохарид характеридаги 
хизматларни етказиб беришлигини хисобга олиб давлат бошкару­
ви секторига куйидаги давлат бирликлари киритилган эди:

1. Марказий хукумат (бошкаришнинг марказий идоралари)
2. Штатлар, вилоятлар ёки регионлар хукумати.
3. Бошкаришнинг махаллий идоралари, муниципал идоралар, 

маориф булимлари ва бошкалар хам.
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4. Давлатлараро идоралар, агар улар т у  мамлакат худудида со- 
ликка тортиш ёки давлат сарфларини амалга оширишса. Бу 
коида асосан Европа иттифокига кирувчи мамлакатлар ста­
тистикаси га хосдир.

Ижтимоий сугурта билан боглик, булган \аракатлар давлат бош- 
к,аруви идораларининг тегишли бугинларига к,арашли деб курса- 
гилган.

Шу кулланмада давлатга тегишли ёхуд давлат назоратида булган 
\амда муайян ишлаб чикариш, тижорат ёки молиявий х^аракатлар 
билан шугулланувчи бирликлар махкамавий корхоналар дейилган 
ва номолиявий корхоналар, молиявий муассасаларга ажратилган, 
улар давлат бошкаруви секторига киритилмаган. Шунинг учун улар­
нинг молияси миллий иктисодиётнинг тегишли секторлари: но­
молиявий ва молиявий корпорациялар секторлари таркибига ки- 
ритилган. Миллий хисоблар тизими (М \'Г-93) ва ХВФнинг дав­
лат молияси статистикаси буйича тайёрланаётган кулланмаларида 
мавжуд булган фаркдар тугатилган, яъни статистиканинг шу були- 
мида МХТ-93 тавсияномалари эътиборга олинган. МХТ-93 да дав­
лат муассасалари сектори унинг кичик секторларининг тарки- 
би белгиланган. Шунга кура, бу секторга куйидаги резидентлик 
институционал бирликларнинг гурухлари киритилган:

— Марказий, регионал ва махаллий бугинлардаги барча давлат 
бирликлари;

— Бошкаришнинг барча бугинларига тегишли булган барча 
ижтимоий таъминот жамгармалари;

— Давлат бирликлари томонидан назорат килинадиган ва асо­
сан молиялаштириладиган нохарид хизматлар курсатувчи барча 
нотижорат ташкилотлари.

МХТ-93да бу секторни кичик секторларга гурухлаштиришнинг 
мукобил усули хам мавжудлиги курсатилган. Бунда, ижтимоий таъ- 
миноти фондлари бошкаришнинг тегишли буп-шлари таркибига 
киритилган. Бу ерда баъзи бир, масалан, институционал бирлик, 
резидентлик атамаларига изохбермокуринлидир. МХТ-93 да куй­
идагича таъриф берилган:

— Институционал бирлик — мустакил холда активларга эгалик 
Килиш, мажбуриятлар кабул килиш, иктисодий харакатлар ва бош- 
ка шахслар билан килинадиган харакатларда катнашишга лаёкат- 
ли иктисодий шахе.

— Резидентлик — мамлакатнинг иктисодий худудида иктисо­
дий манфаатининг маркази жойлашган институционал бирлик ре­
зидент була олади. Шу тарифларга кура давлат резидентликка эга 
булган институтционал бирликдир.

Демак, давлат молияси статистикаси иктисодий статистика ва 
молия статистикасининг мухим ва таркибий кисмидир. У МХТ-93,
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пул-кредит, гулов баланси ва статистиканинг бошка жаб\алари 
билли узаро мувофикданиши зарур. Халкаро ташкилотларнинг 
статистикасида бунга эришилган. Давлат молияси статистикаси 
буйича ХВФ, Жахон банки ва бошка халкаро ташкилотлар томо­
нидан халкаро стандартлар тайёрланган, улар янада такомиллаш- 
тирилмокаа. Халкаро стандартларнинг миллий статистикага жо­
рий килинишининг бир канча имкониятлари мавжудлигини эти- 
Сюрга олиб Узбекистон Республикасида \ам миллий статистикани 
жахон стандартлари асосида ислох килиш ва миллий счётлар ти- 
зимини жорий этиш борасида Давлат дастури (1994 йил) кабул 
Килинди.

Давлат молияси статистикаси тизими — давлат бошкаруви му­
ассасалари секторидаги операциялар (харакатлар) туфисидаги бир- 
ламчи маълумотларни туплаш, ишлов бериш, тахдил ва талкин 
килиш хамда истеъмолчиларга етгазиб бериш борасидаги фаоли- 
ятда кулланадиган иктисодий ва статистик тушунчалар, хисоблаш 
коидалари, класификациялар тузиш туфисидаги курсатмаларнинг 
мажмуасидир. Давлат молияси статистикасида давлат муассасала­
ри секторини белгилаш коидалари хам курилади, давлат бошка- 
рувининг фаолияти, унинг натижалари, давлат муассасалари сек- 
тори чегарасида иктисодиётнинг бошка секторларига тегишли сек- 
торларнинг квази-давлат операциялари, масалан, пул-кредитни 
тартиблаштириш хам курилади. Давлат молияси статистикасини, 
асосан, бюджет сохасини тахлил килиш максадлари учун махсус- 
лаштирилган тизим деса хам булади.

4.2. ДАВЛАТ БЮДЖЕТИ СТАТИСТИКАСИ

Мамлакатнинг молия тизимида давлат бюджетининг урни ва 
ахамияти каттадир. Молиячи иктисодчиларнинг хисоб-китобла- 
рига Караганда бозор иктисодиёти ривожланган мамлакатларда дав­
лат бюджети молия ресурслари таркибида 40%, мамурий-буйрук- 
бозликка асосланган иктисодиётдаги мамлакатларда 70% ни таш­
кил этади. Бюджет “Budget” [Вл d3itj сузидан олинган булиб 
бюджет, чемодан, пул билан тулдирилган халта ва бошка маъно- 
ларда ишлатилган. Бюджет-даромадлар ва сарфлар режаси, яъни 
молия режасидир. Бу режа хар бир шахе, оила, хужалик юритувчи 
субъект, туман, шахар, вилоят ва давлат микиёсида тузилиши мум­
кин. Давлат бюджети давлатнинг марказий молия режасидир, хуку- 
мат ихтиёридаги йирик марказлаштирилган пул жамгармасидир. 
Давлат бюджетида барча асосий молия институтлари: сарфлар, 
турли даромадлар, давлат кредити бирлашган. Давлат бюджети 
давлатнинг молия ресурсларини вужудга келтириш, шаклланти-
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1>иш шакллари ва усулларини, улардан мамлакатнинг ижтимоий- 
иктисодий ривожланиши мацсадларида фойдаланишни белгилай- 
ли. Узбекистон Республикасининг “Бюджет тизими т>трисида”ги 
конунида “Давлат бюджети-давлат пул маблагларини (шу жумла- 
дан давлат максадли жамгармалари маблагларининг) марказлаш- 
I прилган жамгармаси булиб, унда даромад манбалари ва улардан 
гушумлар микдори, шунингдек молия йили мобайнида аник, мак- 
i ;uuiap учун ажратилааиган мабламар сарфи йуналишлари ва мик- 
лори назарда тутилади”, дейилган. Узбекистон Республикасида яго- 
на бюджет тизими шакиллантирилган. У икки бугинликдан ибо- 
рат, булиб, давлат бюджети республика бюджети, Коракдлпогистон 
республикаси ва махаллий бюджетлар (вилоят, ша\ар, туман) ни 
Уз ичига олади. Давлат бюджети таркибида давлат максадли жам- 
гармалари жамланади. Узбекистон Республикасида барча бугин- 
лардаги бюджетларни шакиллантириш, куриб чикиш, кабул килиш 
ва ижросини кисобга олиш миллий валютада — сумда амалга оши­
рилади. Факат 1992-1996 йилларда валюта тушум (карз)ларини 
\исобга олиш ва хукуматнинг валютада киладиган операциялари- 
ни коплаш учун хориж вагЛотасида мустакил бюджет \ам тузил- 
ган. Кейинчалик,1996 йилдан бошлаб, ягона ва йигма, сумда ба\о- 
ланадиган бюджетга утилган. Ягона бюджет тизимининг элемент- 
лари давлат бюджети статистикасининг урганиш объектларидир. 
Давлат бюджети статистикасининг асосий вазифаси давлатнинг 
фискал (молия, солик) сиёсатининг мазмуни ва йуналишини бел- 
гиловчи бюджетнинг асосий курсаткичларига микдорий тавсиф 
беришдир. Бу вазифани куйдагича аниклаштириш мумкин:

1. Узбекистон Республикасининг жахон иктисодиёти билан 
интеграциялашуви шароитида давлат бюджети таснифларида, 
курсаткичлари тизимини тузиш, уларни хисоблаш ва бахолашда 
халкаро стандартларни жорий килишни тугаллаш;

2. Давлат бюджетининг асосий вазифалари: ялпи миллий даро- 
мадни таксимлаш ва кайта таксимлаш, иктисодиётни тартиблаш- 
тириш ва раябатлантириш, ижтимоий сиёсатни молия билан таъ- 
минлаш, мамлакатнинг марказлаштирилган пул жамгармаларини 
нужудга келтириш ва улардан фойдаланиш устидан назорат килиш 
жараёнларига тасниф бериш;

3. Давлат бюджетининг даромадлари, сарфлари ва дефицити 
(профицити)ни умумий суммаларини хисоблаш;

4. Давлат бюджети даромадлари ва сарфларинингтаркиби, тар­
кибий тузилишини урганиш;

5. Давлат бюджети дефицитини молиялаштириш манбаларини 
урганиш;

6. Давлатнинг ички ва ташки кдрзининг куламини бахолаш;

79
? г'



7 Давлатнинг фискал сиёсатининг иктисодий ривожланишга 
на ахолини гурмуш даражасига таъсирини урганиш ва бошкалар 
(масалан, бюджет ташкилотлари шохобчалари, ходимлари сони, 
сарф харажатлари ва бошкалар);

Амалий статистика давлат бошкаруви муассасалари фаолияти- 
нп гахдил килиш, ижтимоий-иктисодий сиёсатни ишлаб чикиш, 
халкаро ташкилотларга ХВФ стандартлари асосида молиявий маъ­
лумотларни такдим килиш, МХТ ва тулов балансини тузиш учун 
зарур булган бирламчи маълумотларни туплаш, ишлов бериш (гу- 
ру Via in, умумлаштириш) билан шугулланмокда. Давлат бюджети 
статистикаси амалиётига халкаро стандартларни куллаш ишлари- 
ни олиб бориш билан бирга анъанавий статистика тушунчалари, 
Коида на таснифларидан хам фойдаланилмокда.

4.3. ДАВЛАТ БЮ ДЖЕТИ СТАТИСТИКАСИДА КУЛЛАНИЛАДИ ГАН 
АСОСИЙ ТУШ УНЧАЛАР, ТАЪРИФЛАР ВА СТАТИСТИКА 

КУРСАТКИЧЛАРИ

Давлат бюджети статистикасининг марказий булими: давлат 
бюджетининг даромадлари, сарф-харажатлари, дефицити (профи- 
цити), давлат кредити курсаткичлари тизимидир. Методология- 
сининг асосий элемента давлат бошкаруви муассасалари сектори- 
ни белгилаш, даромадлар ва сарфларни вазифа жихатидан, таш- 
килий ва иктисодий таснифлаш , турли иктисодий мазмунли 
(табиатли) операцияларни чегаралаш (жорий ва капитал; кайта- 
риладиган ва кайтарилмайдиган туловлар; копланадиган ва коп- 
ланмайдиган, бегараз окимлар; ликвидликни бошкариш учун кре- 
дитлаш ва иктисодий сиёсатни утказиш учун кредитлаш, сарфлар 
ва дефицитни молиялаштириш). Давлат муассасалари секторининг 
таркиби тугрисида шу бобнинг § 4.1. да тухталиб утилган. Давлат 
бюджети курсаткичлари тизимининг харакгерини белгиловчи, 
молия статистикасининг мухим категориялари, давлат муассаса­
лари секторининг миллий иктисодиётнинг бошка сектор (номо­
лиявий корпорациялари, молия корпорациялари, уй хужалиги, 
колган дунё)лари уртасидаги иктисодий-хужалик харакатлари маз­
муни ва чегарасини равшанлантирувчи бир неча категориялари 
мавжуд. Булар (расмга каранг).

Тушумлар ёки туловлар. Давлат бошкаруви сектори идоралари 
билан миллий иктисодиётнинг бошка секторлари, институционал 
бирликлари уртасида килинадиган молиявий харакатларни тушум- 
ларга ёки туловларга киритиш мумкин, улар кайтариладиган ёки 
кайтарилмайдиган асосда булиши мумкин. Кейинчалик, туловлар 
К и л и ш  мажбуриятлари белгиланган операциялар (муайян мудда-



ш курсатилган) шундай мажбуриятларни олдиндан кузда тутмай- 
диган операциялардан фарьуганади. Активлар ва мажбуриятларни 
Пир йула пайдо к,илувчи барча операциялар уз навбатида мажбу­
риятларни тугатиш (бажариш) операцияларини хам так,озо этади. 
Давлат томонидан к,арз олишлар (ссуда олиш ёки к,имматли k,o f o 3 -  

дар чикариш оркдпи) х,амда давлат идоралари томонидан маблаг- 
ларни кредитлаш к,айтариладиган операциялар туркумига киради. 
11акд солик, туловлари, накд пулга товар ва хизматлар хариди кей- 
инчалик тулов ва мажбуриятларни келтириб чик,армайди, шунинг 
учун улар кайтарилмайдиган операциялар туркумига киради.

Копланадиган ва к,опланмайдиган (бегараз) тушумлар ёки тулов­
лар. Давлат бошкаруви секторининг купгина (барчаси эмас) опе­
рацияларини к,опланадиган ёки бегараз деб бахолаб булмайди. Коп­
ланадиган операциялар икки ёьутма операция булиб, бу жараёнда 
бир ик,тисодий к,иймат бошк,асига алмашинади. Бунга давлатнинг 
хизматлар курсатиши билан боглик, булган тугридан-тугри даро­
мадлари хамда давлатнинг ходимлар мехнат хак,ини тулаш учун 
к,илган сарфлари мисол булади. Бир ёкдама операция жараёнида 
операция к,атнашчиси бошк,а к,атнашчига иктисодий к,ийматга эга 
булган ниманидир бериб, урнига тугридан-тугри бадал олмаса, 
бундай операциялар к,опланмайдиган дейилади. Бунга солик, да- 
ромадларининг олиниши яхши мисол була олади. Яна бегараз пул 
трансфертлари ва тортик, (совга) к,илиш, товар ва хизмат шакли- 
даги трансфертлар ва совгалар кабилар х,ам киради.

1-расм . М ол и я в и й  оц и м л ар  т а сн и ф и  
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Купаяди Камаяди

2-р а см . М ол и яв и й  ок и м л ар н и  давлатни нг м ол и явий  
активлари х,ажмига таъсири

Жорий ва капитал операциялар. Давлат молияси статистикаси 
тизимила капитал операцияларга асосий капитални сотиб олиш, 
бсриб юбориш, куриш ёки сотиб юбориш хдмда асосий капитал­
ни ишлаб чикариш максадлари учун товар ва хизматлар хариди 
билан боглик булган операциялар киради. Кийматни сакдаб ту­
р и т  воситаси сифатида кимматбахр нарсаларни сакдаш операци- 
ялари, ишлаб чикарилмаган моддий активлар (ер, табиий урмон, 
ер осги бойликлари) операциялари, номоддий активлар (масалан 
патентлар) га оид хдмда фавкулодда ва кам учрайдиган операция­
лар хам капитал операциялар таркибига киради. Реал активлар, ер 
ёки кимматбах,о молларни сотиб олиш ёки сотиб юбориш \амда 
реал активларни сотиб олиш учун бегараз маблагларни бериш ёки 
бошка трансфертлар килиш капитал операцияларга мисол була 
олади. Капитал активларни олиш учун олинган туловлар-капитал 
трансфертлар расмий (давлат ва халкаро ташкилотлар томонидан) 
ва норасмий (нодавлат манбаалардан, хайр-эх^он сифатида) транс­
фертлар туркумига ажратилади. Демак, капитал операцияларидан 
ташкари барча кайтарилмайдиган операциялар жорий операция­
лар х,исобланади. Капитал активларга солинадиган соликлардан 
ташкари бошка соликлар жорий операциялар таркибига киради.

Давлат бюджети статистикасида юкоридаги тушунчалардан таш­
кари молиявий ёки номолиявий активлар, давлат сиёсати ёки лик- 
видликни бошкариш, кайта ба\олаш ва активдаги бошка узгариш- 
лар, моддий айланма воситалар захиралари хамда асосий капитал 
истеъмоли, даромадлар, сарфларни хисоблаш ва бошка тушунча- 
лар х,ам мавжуд. Узбекистон Республикаси “Бюджет тизими тугри- 
сида” ги конунда давлат (республика ва мах,аллий) бюджетига ало- 
Кадор булган 18 та асосий тушунчаларга таъриф берилган. Булар: 
бюджет жараёни, бюджет дотацияси, бюджетдан маблаг ажратиш, 
бюджет профицита, бюджет ссудаси, бюджет субвенцияси, бюд­
жет сурови, бюджет ташкилотлари, бюджет такчиллиги, бюджет 
трансферти, давлат бюджети, давлат ички карзи, давлат максадли 
жамгармалари, давлат ташки карзи, давлат томонидан ички маб- 
лагни жалб килиш, давлат томонидан хориждан маблаг жалб 
килиш, давлат карзи, махаллий бюджет, молия йили, накд пул 
айланиши, республика бюджети, Коракалпогистон Республикаси
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бюджети. Куриниб турибдики, турли иктисодий мазмунли молия- 
мий операцияларга таърифлар берилмаган.

Маълумки, давлат молияси статистикасига дойр амалдаги хал- 
к.аро стандартларда давлат бюджетининг касса ижроси х,исоби 
амалга оширилади, аммо миллий х,исоблар тизимида эса х,исоб - 
\исобига ёзиш усули, яъни кредиторлик ва дебиторлик кдрзлари 
юзага келиши фурсатидан бошлаб \исобга олинади. БМТ нинг 
МХ.Т-93 даги коидаларига мослаштириш максадида ХВФ 1995 
йилдан бошлаб кайта куриб чщ аётган давлат молияси статисти­
касининг халкаро стандартларида давлат бюджети статистикасида 
х,ам х,исобга ёзиш усулига утиш тугрисида илмий- амалий ишлан- 
малар, тавсияномалар тайёрламокда. Узбекистон Республикаси 
“ Бюджети тизими тугрисида” ги конунида (37-модда) “Давлат 
бюджетининг касса ижросини ташкил этиш, шунингдек давлат 
даромадлари ва харажатларини х,исобга олиш Узбекистон Респуб­
ликаси Марказий банки томонидан Узбекистон Республикаси 
Молия вазирлиги билан биргаликда амалга оширилади” деб курса­
тилган. Куриниб турибдики, республикада давлат бюджетининг 
\исоби касса ижроси усилила олиб борилган ва якин вактларгача 
шундай олиб борилади. Узбекистон Республикаси давлат бюдже­
ти статистикаси ХВФ томонидан тавсия килинаётган халкаро стан- 
дартлардан бошка жих,атлари буйича х,ам бирмунча фаркланмок- 
да. Булар: давлат бюджетининг даромадлари ва сарф-харажатлари 
таснифи, бюджетнинг бошка таснифлари, турли иктисодий таби- 
атли операцияларни чегаралаш ва х,исобга олиш; бюджет ва опе- 
рацияларни консолидация килиш, бюджетдан ташкари давлат 
махсус жамгармаларини этиборга олинишида ва бошка масала- 
ларда хдм фарклар мавжуд. Аммо, ХВФнинг х,алкаро стандартла- 
рини жорий этиш йулида бирмунча ишлар килинаётганини хам 
эътиборга олиш лозим. Бу ишлар, тадбирлар Давлат дастури (ВМ 
нинг 24.08.94 даги 433-сонли карори билан тасдикланган) да бел- 
гиланган ва улар амалга оширилмокда.

Давлат бюджетининг асосий курсаткичлар. ХВФ нинг “Давлат 
молияси статистикаси йилномаси”да (GFSY) х,амда “Халкаро мо­
лия статистикаси” (IFS)HHHr ойлик ва йиллик тупламида Марка­
зий хукумат бюджетининг куйдаги асосий синтетик курсаткичла­
ри эълон килинади:

1. Жами даромадлар ва грантлар
6. Жами сарф-харажатлар ва соф кредитлаш 
15. Жами такчиллик (дефицит) ёки профицит 
17. 18. Ички ва ташки молиялаштириш. Давлат кредити (ички 

ва ташки)
Бунда 2,3,4,5,7... курсатилмаган ракамлар синтетик курсаткич­

лар таркибини билдирувчи курсаткичларнинг тартиб ракамлари-
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1111> l>v курсаткичлар мутлак, (миллий валютада, амалдаги ба\о- 
мрма) ка нисбий (ЯИМга нисбатан, % \исобида) шаклда ифода- 
laiiaau Жа\оннинг баъзи бир мамлакатларида давлат бюджети ва 

v <>и I a 11 беиосита боглик, булган асосий курсаткичлар (IFS, juin 
’ООО мамумотлари асосида) 4.1-жадвалда келтирилган, ЯИМ га 
шн оа I .in % \исобида.

4.1-жадвая

Давлат бюджетининг асосий курсаткичлари 
(бюджет йилининг тугаши 31.12.99.)

Мамлакатлар

КУрпикмчлар

Узбе­
кис­
тан

АК.Ш Герма­
ния

Фран­
ция

Шве­
ция

Хитой Тур­
кия

1. Дефицит (профицит) -1,7 1,7 -0,9 -3,5 3,2 - 1,2 -4,3

2. Жами даромадлар ва 
граитлар; 

даромадлар 
фантлар

30,5
20,0
20,0 31,4

0,2
41.9
0,6

36,2
0,5

12,4 9,5
0,0

3. Жами сарфлар в;» соф 
кредитлаш 

- сарфлар 
— соф кредитлаш

32,2
18,3

32,6
-0,5

46,3
46,2
0,1

33,5 13,5 13,8

4. Молиялаштириш 1,7 -1,7 0,9 3,5 -3,2 1,2 4,3

5. Жами кдрзлар
— ички
— ташки 1 ■

40,0
26,4
13,7

30.6 
19,0
19.6

45,6 19,2
10,9
8,3

Эслагмалар: Германия, Хитой (материк) буйича маълумотлар 1998 
йил, Туркия 1996 йил, Франция, 1997 йил, Узбекис­
тон тугрисидаги маълумотлар “Tacis” . Иктисодий 
йуналишлар. Узбекистон июл-сентябр 2000Й., 79-80 
бетлар.

Бюджет йили — молия йили Узбекистон Республикасида 
жа\оннинг купгина мамлакатларидагидек — календар (1 январ- 
дан 31 декабргача) йилига тенгдир. Аммо баъзи бир мамлакатлар 
статистикасида молия ва календар йиллари мос тушмайди. Маса­
лан Канада, Исроилда (1991 йилгача), Индонезия, Хиндистон ва 
бонщаларда молия йили 1 апрелдан, Эронда 21 мартдан, Австра­
лия, Бангладеш ва Мисрда 1 июлдан бошланади.

Олдинрок, (шу бобда) кайд килинганидек, ХВФ давлат молия­
си статистика тизимини МХТ-93 билан уйгунлаштириш мак,сади-
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да кайта куриб чикиш ишларини 1995 йилдан бошлаб юборди. 
Шунга кура амалдаги халкаро стандартлар (бюджет классифика- 
циялари, асосий курсаткичлари ва бошка жихдглари) ига узгарти- 
ришлар киритиш ишларини олиб бормокда. Бу уринда МДХ, Ста­
тистика Кумитаси раисининг уринбосари, МГУ “Статистика” ка- 
(|>едрасининг мудири, проф. Ю.Иванов таклиф этаётган давлат 
молияси (асоси — давлат бюджети) нинг асосий курсаткичлари 
чизгисини асос килиб олиш мумкин (схемага каранг). Бу схема 
4 к,исмдан иборатдир: капиталнинг соф кийматига таъсир этувчи 
операциялар; капитал билан килинадиган операциялар; соф кре­
дитлаш (соф карз олиш); молия активлари ва мажбуриятлари би­
лан операциялар (молиялаштириш). Булимлардаги баъзи бир ка­
лит курсаткичларнинг мазмунини очишга эътибор берамиз.

Давлат молияси статистикаси асосий 
курсаткичлари схемаси

I. Капиталнинг cog) кийматига таъсир этувчи операциялар
А. Давлат бошкаруви секторининг даромадлари:
Соликдар
Ижтимоий сугуртага бадаллар 
Грантлар (расмий трансфертлар):
Жорий грантлар 
Капитал грантлар 
Бошка даромадлар:
Бошка жорий даромадлар
Бошка капитал даромадлар
Б. Давлат бошкаруви секторининг сарфлари:
М е\нат \аки
Товар ва хизматлардан фойдаланиш 
Фоиз туловлари 
Грантлар (туланганлари)
Жорий грантлар 
Капитал грантлар 
Ижтимоий максадларга туловлар 
Бошка даромадлар:
Бошка жорий сарфлар 
Бошка капитал сарфлар
Даромадлар ва сарфлар операциялари буйича ялпи сальдо(да- 

ромадлар минус сарфлар)
Асосий капитал истеъмоли.
Даромадлар ва сарфлар буйича операцияларнинг соф сальдоси 

(ялпи сальдо минус асосий капитал истеъмоли).

• г'
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II. Капитал билан операциялар
( 'о ш б  олинган соф капитал активлари
Асосий капитал
Моддий айланма воситалари
Ишлаб чикарилмаган активлар, к,имматбах,о буюмлар.
III. Соф кредитлаш (даромадлар ва сарфлар операцияларнинг 

соф сильдоси минус сотиб олинган соф капитал активлар).
IV. Молия активлари ва мажбуриятлари билан операциялар (мо- 

лиялаштириш):
Иктисодий сиёсат максадлари учун сотиб олинган соф молия 

активлари.
Соф кредитлаш минус иктисодий максадлари учун сотиб олин­

ган соф молия активлари.
Ликвидликни бопщариш максадлари учун сотиб олинган мо­

лия активлари.
Кабул килинган соф мажбуриятлар: ички ва ташки.
Даромадлар — у ёки бу фаолият натижасида олинадиган пул 

ёки бошка иктисодий к,ийматлар. Бу уринда давлат бошкаруви 
секторининг фаолияти натижасида олинган даромадлар: давлат 
бюджетининг даромадлари ва бошка даромадлардан иборатдир. 
Давлат бюджетининг даромадлари — бюджетнинг барча бутинла- 
ри учун сафарбар килинадиган солик, ва носолик, даромадлардир. 
Солик, даромадлари Узбекистон Республикасида давлат бюджети­
нинг асосий (1999 йилда 94,1 %) к,исмини ташкил этади. Солик,- 
лар давлатнинг мавжудлиги гарови. Улар иктисодий агентлар (юри­
дик ва жисмоний шахслар)дан мажбурий, копланмайдиган ва кай­
тарилмайдиган х,олда, тулаш микдори ва муддати конунда олдиндан 
белгиланган, тушумлардир. Давлат давлат бюджетининг барча 
бугинлари даромад кисмини вужудга келтиришда куллайдиган комп­
лекс (уйгунлашган) тадбирлар давлатнинг солик (баъзида фискал) 
сиёсати дейилади. Солик сиёсатини утказиш воситалари мажмуи- 
га солик тизими дейилади. Бу воситалар, йиллар 4 гурухга ажрати- 
лиши мумкин: соликка тортиш базасини белгилаш (солик турла- 
ри); солик ставкалари, солик имтиёзлари, соликларни ундириш 
ва бюджетлараро таксимлаш усуллари. Соликдар фискал вазифа- 
ни бажариши билан бирга тартиблаштириш вазифасини хам ба­
жаради. Иктисодиётда солик юкламасини бахолашда консолидир- 
лаштирилган (йигма) давлат бюджети даромадининг ялпи миллий 
даромаддаги (ЯМД) салмоги олинади. Бунда давлат бюджетининг 
барча бугинлари ва давлат нобюджет (махсус) жамгармалари хам 
назарда тутилади. Соликка тортиш базасини белгилаш усулига 
караб барча соликдар тугри (бевосита) ва эгри (билвосита) солик- 
ларга таснифланади. Тугри соликдарда иктисодий агентларнинг 
даромади ва мулкининг кийматига тугридан-тугри солик солина-
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ди. Бундай соликдарга: фойда солиги, даромад солиги, ер с о л и р и ,  

мол-мулк с о л и р и  ва бошкалар киради. Узбекистон Республикаси 
давлат бюджетининг даромадлари таркибида тугри соликдар (мулк 
соликдари ва ресурс туловлари билан бирга)нинг салмоги 40,2 % 
ни ташкил этади (1999йил). Товар ва хизматлар ба\осидан олина­
диган соликдарга эгри соликдар (акцизлар, купшлган киймат соли- 
ки, божхона божи ва бощк,алар) дейилади. Уларнинг салмоги дав­
лат бюджети даромадларида 24,8 % ни ташкил этади. Эгри солик- 
ларни баъзан “солик, оклади” \ам  дейилади. Тугри соликдарнинг 
махсус, алох,ида тури — бу давлат махсус жамгармаларига мажбу­
рий туловларидир (пенсия, бандлик, йул ва бошк,а жамгармалар).

Узбекистон Республикасида (бошк,а мамлакатларда хам) солик,- 
лар, статистикада умумдавлат, мах;аллий соликдар ва йигимлари 
\олида х,ам таснифланади. Умумдавлат солик, ва йигимлар Рес­
публика бюджетига, ажратмалар ва субсидия тарзида махаллий 
бюджетларга хам тушиши мумкин. Умумдавлат солиглари ва йи­
гимлари туркумига: юридик ва жисмоний шахслардан олинадиган 
даромад солиги, барча ресурс туловлари (ер солигидан ташкари), 
барча эгри солиглар (К,К,С, акциялар, божхона божлари), жарима- 
лар ва бошк,алар киради. Махаллий бюджетларнинг даромад к,ис- 
мини вужудга келтиришда мол-мулк солиги, ер солиги, реклама 
солиги, кичик бизнес учун ягона солик, ва бошк,а йигимлар кира­
ди. Бу масалани янада чукуррок, урганиш учун махсус фанларга ва 
\амда “ Бюджет тизими тугрисида”ги к,онуннинг 11,15,18,20-мод- 
даларига мурожаат к,илиш мумкин. Носолик, даромадлари турку­
мига мулк ва тадбиркорлик фаолиятидан олинган даромадлар, 
маъмурий йигимлар ва туловлар, жарима ва санкция, ташк,и икти­
содий фаолиятдан даромадлар, давлат нобюджет жамгармалари ва 
бошк,а носолик, даромадлари киради. Барча турдаги солик, ва но­
солик, даромадлари жорий даромади таркибидадир. Бундан таш- 
к,ари капитал даромадлар (асосий капитал, давлат захиралари ва 
товарлари, ер, номодций активларни сотишдан олинадиган даро­
мадлар, нодавлат манбаларидан капитал трансфертлар) давлат 
бюджетининг даромад кисмида алохида курсагилади.

Грантлар. “Грант” атамаси ингилизчадан хадя, инъом, хайр- 
саховат, эхсон, дотация, субвенция, репарация маъноларини анг- 
латади. Молия статистикасида грантлар — кайтарилмайдиган, бега­
раз (крпланмайдиган), мажбурий булмаган (мунтазам булмаган, 
бир йула субвенция, хайр-эхсон, репарация туридаги) тушумлар- 
дир. Грантлар давлат боищаруви секторининг бошк,а муассасала­
ри, миллий ик,тисодиётнинг бошк,а секторлари (резидентлар) ва 
хориж давлатлари, хусусий кишилари ва жамоа ташкилотлари хамда 
\алк,аро ташкилотлар (норезидентлар) томонидан берилиши мум­
кин. Бу турдаги тушумлар давлат бюджети дефицитини камайти-
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р.щи, аммо дефицитам молиялаштирмайди. Шунинг учун ХВФ 
ram иисига кура грантлар бюджетнинг “даромадлар” категорияси- 
| а, ало\ида кдторда курсатилган холда кушилади. IFS нинг маълу­
мотлари га Караганда ж а\оннинг купгина мамлакатлари давлат 
бюджетининг даромадлари таркибида “олинган грантлар” мавжуд 
(Австрия, Белгия, Бразилия, Болгария, Бурунди, Канада, Кипр, 
Дания, Миср, Эфиопия, Финландия, Хиндистон, кичик хажмда 
>са: Германия, Люксембург, Голландия, Туркия, Швеция ва бош- 
каларда). Давлат бюджетида “олинган грантлар” умуман булмаган 
мамлакатлар хам мавжуд. Булар: АКШ , Австралия, Чили, Индо­
незии, Италия, Ж. Корея, Перу, Сингапур, Мексика ва бошкалар. 
Олинган грантлар: расмий (давлат манбаларидан, халкаро ташки- 
лотлардан), норасмий (нодавлат манбаларидан); жорий ва капи­
тал туркумига х,ам ажратилади.

Давлат бюджетининг сарфлари. Двлат бюджети барча бугинла- 
рининг даромад кисмида йигилган барча даромадларни аник мак- 
садларга йуналтирилган холда килинадиган давлат сарфлари хисоб- 
ланади. Бу сарфлар (харажатлар эмас) кайтарилмайдиган, яъни 
молиявий мажбуриятларни пайдо килиниши ёки узилиши (тула- 
ниши) билан боглик булмаган холда копланадиган ёки коплан- 
майдиган тарзда амалга оширилади. Бу сарфлар жорий ва капитал 
максадларга йуналтирилган булиши мумкин. Давлат бошкаруви 
секторининг бошка идораларига утказилган трансфертлар, тулан- 
ган грантлар (жорий ва капитал) сарфлар таркибига, алохида катор- 
ларда курсатилган холда киритилади.

Жорий сарфлар. Давлат бюджети сарфларининг салмокли кис- 
мидир. Бюджет тизимининг барча бугинлари томонидан давлат 
бошкаруви секторининг жорий фаолиятини амалга ошириш учун 
хамда бюджетнинг бошка бугинлари ва ик,тисодиётнинг бошка 
секторлари (со\а, тармок,, блок)ни давлат томонидан куллаб-кув- 
ватлашга каратилган сарфлардир.

Капитал сарфлар. Давлат бюджети сарфининг кисми булиб 
инновация ва инвестиция фаолиятини таъминлашга каратилган 
сарфлар. Бу сарфлар асосий капитал, за\иралар, ер, номоддий 
активлар, кимматба\о буюмлар сотиб олишга каратилган сарф- 
ларни хамда бошка капитал сарфларни Уз ичига олади. Харбий 
курилиш максадларига ва харбий техника сотиб олиш сарфлари 
капитал сарфлар таркибига киритилмайди.

Кредит олиш минус кдрзнинг т^ланиши (соф кредит олиш). 
ХВФнинг амалдаги стандартларида давлат бюджетининг сарфла­
ри таркибига соф кредит олиш хам киритилади ва бюджетнинг 
сальдоси (дефицита ёки профицити)ни хисоблашда эътиборга 
олинади. Давлат бюджетининг сальдоси: (давлат даромадлари+ 
грантлар)-(давлат сарфлари + соф кредит олиш). Агар сальдо мус-



наг булса давлат бюджети — фаол бюджет, манфий булса — дефи- 
цитли бюджет дейилади.

Хукумат ва иктисодий тизимнинг фаолиятига мух,им тавсифни 
пиш а холда беришда давлат бюджетининг сальдосини абсалют 
суммаси ва нисбати даражаси Я ИМ ёки ЯМД га нисбатан хисоб- 
панган курсаткичидан фойдаланилади.

ХВФ нинг GFSY (Covernmnt Finance Statistics Yearbook, vol 
XXIV, 2000) -  Давлат Молияси Статистикаси йилномасида жа- 
Хоннинг 126 давлати молияси-бюджети тугрисида маълумотлар 
келтирилган. Шулардан 98 давлатнинг (78,4 %) бюджети дефи- 
цитлидир. Бу давлатларнинг географияси куйдагича (4.2-жадвал).

4.2-жадвал

GFSY да маълумотлари Давлат­
лар сони

Шундан Дефицитли
бюджетли

келтирилган давлатларнинг 
жойланиши

Актив
бюд-

жетли

Дефицитли
бюджетли

давлатлар
салмоги,

%
1. Ривожланган мамлакатлар 
(АК.Ш, Германия, Япония в а ,  
бошкалар) 24 13 11 45,8

II. Ривожланаётган давлатлар: 102 14 87 86,1

Африка 25 4 20 83,3

Европа 23 1 22 95,7

Осиё 19 2 17 89,4

Урта Шарк, 11 1 10 90,9

Fap6m“i яримшар 24 6 18 75

Хаммаси 126 27 98 78,4

Изохлар: 1. GFSY маълумотлари асосида хисобланди,
2. Африкадаги 1 мамлакат руйхатда бор, аммо давлат 
бюджети тугрисида маълумотлар йук (...), Буркино- 
Фасо.

Куриниб турибдики, ривожланаётган давлатларнинг 86,1 % 
дефицитли бюджетга эга. Давлат бюджети дефицитлигининг са- 
баблари ва иктисодий ижтимоий ок,ибатларини урганиш шу боб- 
нинг кейинги параграфларида курилади.

Маълумки, давлат бюджетининг дефицити (профицита) моли- 
ялаштирилади, молиялаштириш хажми дефицит (профицит)нинг 
тескари ишорадаги хажмига тенг. Молиялаштириш манбалари 
(ички ва ташк,и) кейинги параграфда курилади. Давлат бюджети 
дефицитининг йигилган суммаси — давлат кредитидир (карзи- 
дир). У давлат бошкаруви секторининг миллий иктисодиётнинг
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бошк,а секторлари (резидентлар) ва хориж давлатлари, халкаро таш­
килотлар на бошкалар (норезидентлар) олдидаги расмий эътироф 
т и п а м , к,опланмаган мажбуриятларидир. Бу карзлар кейинчалик 
гуланиши зарур ёки узаро келишувларга мувофик, муддатсиз к,арз- 
лар сифатида кайта расмийлаштирилиши мумкин. Баъзан, кис- 
мам ёки тулалигича, баъзи бир карзлардан воз кечилиши х,ам мум­
кин. Давлат бошкаруви секторидаги кичик секторларнинг узаро 
карзлари, статистикада алохдаа урганилишига карамасдан, давлат 
Карзлари таркибига (кредитга) киритилмайди.

Узбекистон Республикасида давлат бюджетининг ижросини 
назорат к,илишни Молия вазирлиги ва унинг худудий молия орган- 
лари амалга оширади. Бунинг учун турли даражадаги бюджетлар- 
га маблагларнинг тушуши тугрисида солик, божхона органлари- 
дан, даилат максадли жамгармаларини таксимловчи органларидан 
\исобоглар олинади. Бюджет маблаитарини олувчилардан бюджет- 
дам ажратилган маблагларнинг тушуми ва сарфланиши тугрисида 
х,исоботлар, банклардан бюджет маблагларининг харакати тугри­
сида маълумотлар олинади. Давлат бюджетининг ижроси тугри­
сида умумлаштирилган якуний маълумотлар, Молия вазирлиги 
такдими асосида, Вазирлар мах,камасида, йилнинг хар чорагида 
куриб чикилади.

Давлат бюджети тугрисидаги статистика маълумотлари назорат 
вазифасини бажаради. Улар оркали давлат фаолиятининг молия­
вий асоси — даромадлар, умумдавлат эх,тиёжларининг кондири- 
лиши — сарфлар буйича к,онунда кузда тутилган максадларнинг 
бажарилиши урганилиб борилади. Бунинг учун давлат ва нодав- 
лат молия назорати ишлари олиб борилади. Бунда молия назора- 
тининг шакллари ва усуллари кенг кулланади.

Давлат бюджети ижроси тахдилида кдтор статистика усуллари: 
нисбий микдорлар (режанинг бажарилиши, таркиби ва таркибий 
силжиш, такдослаш, интенсивлик), индекс тахлили, корреляци- 
он-регрессион та^лил, динамика каторлари (бюджетнинг асосий 
улчамлари ва умумиктисодий курсаткичлари узаро параллел катор- 
ларини тузиш, бюджетнинг асосий улчамларини узгармас ба^о- 
ларда ба^олаш оркали динамика каторини тузиш ва тахдил к,илиш 
ва х,оказо) кулланилади. Даромадларнинг жами, турлари, кесим- 
лари буйича режанинг бажарилиши х,амда йуналишлар буйича 
сарфлар режасининг бажарилиш даражалари \исобланади. Даро­
мадлар ва сарфларнинг таркиби ва таркибий силжишларни мик,- 
дорий бах,олаш таркибий силжишларнинг сабаб ва ик,тисодий-иж- 
тимоий окибатларини микдорий тахминлаш ва бошка тахдилий 
ишлар, статистика усуллари ёрдамида амалга оширилади. Маса­
лан, солик, даромадларининг (СД) узгариши (ДСД)ни урганишда 
3 омилли индекс моделидан фойдаланиш мумкин. Бунда солик,



базаси (Б) солик ставкаси (С) ва солик,ниш йигилиши даражаси 
(d) деб олинса, унда

СД0= Б 0 • С0 • с!0-утган даврда
С Д ^ Б , • С : • d,- жорий даврда
АСД=СД1-СД0; солик,даромади хджминиш узгариши. Унга таъ­

сир этувчи омилларнинг таъсирини микдорий ба\олаш:
а) Солик, базасининг кенгайиши (кискариши) сабабли

ДСД(6)= (Б ,-Б „)-С 0 d0;

б) Солик ставкасининг узгариши сабабли

^ Д (е )  = (^1 _ С0 ) '^ i  ■ d0 ;

в) С о л и к н и н г  йигилиш и дараж аси  узгариш и сабабли  
А С — (^i — d0)CxEx. Бунда ДСД = ДСД^ + &СД^ + ДСД^у М и­
сол (шартли ракамлар).

Омиллар Утган давр
Жорий

давр
д,

узгариши

1. Солик, базаси, млн. сум 1000,0 1200,0 200,0

2. Соли^ ставкаси, коэффиценти 0,20 0,22 0,02

3. Солик; йигалиши даражаси. 
коэффиценти 0,80 0,85 0,05

Солик; даромади, млн. сум 160,0 224,4 64,4

Бунда ДсД(Б)=200 х  0,20 х  0,80=32,0 
ДСД(С)=0,02 х 1200 х 0,8=19,2 
ДСД№=0,05 х 1200x0,22=13,2 
ДСД=32,0+19,2+13,2=64,4млн. сум

Омиллар таъсири х,иссасини нисбий микдорларда ифодаласак, 
унда ДСД= 49,7+29,8+20,4=100,0. Демак, солик даромадлари нинг 
узгаришга солик базасининг кенгайтирилиши (49,7%), солик став­
касининг узгариши (29,8%) ва соликнинг йигилиши даражаси узга­
риши (20,4 %) таъсир этган. Бундай куп омилли индекс та\лили 
бошка даромадлар ва сарфлар буйича хам амалга оширилиши мум­
кин. Маълумки, давлат молияси тизимига ва давлат бюджети ти­
зимига давлат максадли жамгармалари \ам  киради. Узбекистон 
Республикасида бу жамгармалар:

Узбекистон Республикаси Ижтимоий таъминот вазирлиги хузу- 
ридаги Пенсия жамгармаси;

Республика йул жамгармаси;
Узбекистон Республикаси Давлат мулкини бошкариш ва тад- 

биркорликни куллаб-куватлаш давлат кумитасининг махсус х,исоб 
варакаси;

f '
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И iii билан таъминлашга кумаклашиш давлат жамгармаси.
1’ссмубликада бу жамгармаларни вужудга келтириш ва фойда- 

ланиш тартиби конун билан белгиланади.
Побюджет махсус жамгармалар жахоннинг купгина мамлакат- 

лари бюджет тизимида \ам  мавжуд. Масалан, АКДЛда ишонч жам- 
гармалари (траст жамгармалари): федерал йуллар, аэропортлар, 
гидроэлектрастанцияларни сакдаш; ижтимоий сугурта (пенсия таъ- 
миноти, касаллик нафакалари, ишсизлик нафакалари) ва бошка 
грает жамгармалари мавжуд. Маблаглар (даромадлар) давлат мул- 
кидан фойдаланишдан олинган даромадлар, хусусий секторда иш 
берувчилар ва ёлланиб ишловчиларнинг бадаллари, давлат хиз- 
матчилари ва федерал хукумат бадаллари эвазига вужудга келади. 
АК,Шда бу жамгармаларнинг \ажми ва федерал бюджет даромад­
лари билан нисбати \ам  ошиб бормокда. Statistical Abstrakt of US,
1999 йилда келтирилган маълумотларга Караганда (Р.349) федерал 
бюджетнинг даромадлари 1998 йилда 1721, 8 млрд. доллар булса, 
траст фондларининг даромадлари 932 млрд. доллар ёки нисбати 
54,1 % га тенгдир. Траст фондлари доимо профицит билан якунла- 
нади. Шунинг эвазига хам федерал бюджетнинг дефецити камая- 
ди, профицити купаяди.

Давлат нобюджет жамгармалари Россия давлат молияси ва дав­
лат бюджети тизимида хам мавжуд. Бу жамгармалар вужудга ке- 
лиши фурсатидан бошлаб иктисодий мазмунига кура 2 гурухга 
булинади:

а) ижтимоий жамгармалар: Пенсия жамгармаси, Ижтимоий су­
гурта жамгармаси, бандлик жамгармаси, мажбурий медицина су- 
гуртаси жамгармаси, а\олини ижтимоий куллаб куватлаш жам­
гармаси ва бошкалар; б) иктисодий жамгармалар: йул жамгарма­
си, НИОКР.

4.4 . ХАЛКАРО БЮ ДЖЕТ ТАСНИФЛАРИ

Статистика тадкикотларида кенг кулланадиган усуллардан бири 
гурухлаштиришдир. Гурухлаштиришда урганилаётган статистика 
тупламидаги куп сонли бирликлар мухим белгиларига биноан гу- 
рухдарга ажратилади. Таснифлаш (классификация) эса гурухдаш- 
дан фарк килади. Бунда тупламдаги бирликлар сифат белгиси асо­
сида олдиндан белгиланган (куп холларда крнунда тасдикданган) 
гурух, класс, разряд (туркум)га гурухдаштирилади. Класслар сони 
ва номи стандарт хамда баркарор булади. Статистикада тасниф­
лаш иерархия (куйи гурухнинг юкори гурухга боскичма-боскич 
буйсундирилиши) ва фассетли (руйхатли) усулида амалга ошири­
лади. Фассет усулида ахборот объекти параллел, бир-бирига буйсун-
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лирилмаган фассетлар ёрдамида таснифли гуру\ларга ажратила-
III. Масалан, ахоли тугрисидаги ахборот классификаторида куйи- 
л.п и фассетлар кулланади: жинси, ёши, фукаролиги, миллати, тили 
на бошка белгилари.

Бюджет таснифи — иерархик таснифлашдир, асосий \укук,ий 
на услубият хужжати давлат бюджетини тузиш, куриб чик,иш, кабул 
килиш ва ижросини назорат килиш максадида давлат бюджети 
гузилмасига кирувчи бюджетлар даромадлари ва сарфлари тугри- 
( идаги маълумотларни тизимлаштирилган холда гурухдаштириш- 
дир. У миллий бюджет маълумотларини халкаро стандарт тасниф 
шзимларининг айнан шундай маълумотлари билан к,иёслашти- 
ришни таъминлайди. ХВФ бир неча йил олдин молиявий маълу­
мотларни таркатиш хамда халкаро ташкилотларга такдим килиш- 
нинг принциплари ва коидалари курсатилган халкаро стандартни 
к,абул килган эди. Ж а\оннинг барча давлатларига мулжалланган 
(юшка махсус стандартда жахон капитал бозорига кирган ёки ки- 
риш истаги булган давлатлар молиявий ва иктисодий маълумот­
ларни эълон килишда бир неча принципларга риоя к,илишлари 
зарурлиги хам курсатилган. Бунда молия-бюджет маълумотлари- 
иинг асосий улчамлари: мулами, даврийлиги ва вакти, жамоатчи- 
лик учун тушунарли, ишончли ва сифатли булишлиги белгилан- 
ган.

Узбекистон Республикасининг жахон бозорларига (айникса 
капитал бозорига) кириши, унинг имкониятларидан фойдаланиш 
на самарали ташки иктисодий алокаларни ривожлантириш мо­
лия-бюджет сохасида х,ам халкаро таснифлардаги принцип ва 
коидаларга риоя килишни такозо этади. ХВФ томонидан тавсия 
Килинган давлат бюджетининг таснифлари тизимига куйидагилар 
киради (марказий хукумат учун):

A) Даромадлар ва грантлар таснифи;
B) Сарфларнинг вазифа жихатидан таснифи
C) Сарфлар ва соф кредитлашнинг иктисодий таснифи
Д) Бюджет дефицитини молиялаштиришнинг кредиторлар типи 

буйича таснифи
E) Бюджет дефицитини молиялаштиришнинг карз мажбури- 

ятлари типи буйича таснифи.
F) Давлат кредитининг кредиторлар (карз эгалари) типи буйи­

ча таснифи.
Марказий хукумат (федерал, республика) бюджети таснифла- 

ридан ташкари ХВФ штат, регион ёки вилоят ва махаллий хуку- 
мати бюджетининг таснифлари (А,В,С,Д,Е,Р турлари)ни хам тав­
сия этган. Узбекистон республикасида “ Бюджет тизими тугриси- 
да”ги конунда 5 та тасниф: Бюджет даромадлари таснифи; Бюджет 
сарфларининг вазифа жихатидан, ташкилий ва иктисодий тасни-
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фи; Давлат бюджети так,чиллигини молиялаш манбалари таснифи 
(Госсияда 8 та тасниф бор). Куриниб турибдики, ХВФнинг давлат 
бкviже ш I асиифлар тизимидан сони ва турлари буйича бироз фарк,- 
лапади. 1>ундан ташк,ари ма^аллий бюджетлар учун ало^ида тас- 
мифлар тизими курсатилмаган ХВФ таснифи тизимида давлат 
бюджети (^амда мах,аллий бюджетлар) сарфларининг ташкилий 
гасмифи йук,, чунки барча давлатлар буйича бундай таснифни тав- 
сии к,илиш мумкин эмасдир. ХВФнинг амалдаги таснифларини 
янада батафеилрок, куришга утамиз.

А. Даромадлар ва грантлар таснифи

I. Жами даромадлар ва олинган грантлар (II+VII)
И.Жами даромадлар (III+VI)
III. Жорий даромадлар (IV+V)
IV. Солик, даромадлари

1. Даромад солиги, фойдага солик,, капитал бозор ба\оси- 
нинг усишига солинган соликдар.

2. Ижтимоий сугуртага ажратмалар
3. Иш \ак,и жамгармаси ва ишчи кучига солинган соликдар
4. Мулк солиги
5. Товар ва хизматларга солинган ички соликдар
6. Халк,аро савдога ва танщи ^аракатларга солинган солик,- 

лар
7. Бошк,а соликдар

V. Носолик, тушумлар
VI. Капитал билан к,илинган хдракатлардан олинган даромад­

лар.
VII. Грантлар (олингани)
Таснифларда (А) Марказий хукумат (Федерал, Республика) 

бюджетининг барча даромадларининг таркиби курсатилган. Шу 
маълумотлар асосида барча даромадларнинг таркибини х,исоблаш 
ва уни давлатлараро к,иёслаш мумкин. Даромадлар жорий (солик, 
ва носолик, тушумлар) ва капитал турига ажратилади. Олинган 
грантлар ало\ида к,аторда келтирилади. Таснифда, аввало солик, 
даромадлари ва уларнинг таркиби курсатилади. Бунда солик, база- 
сининг характери ёки фаолият тури буйича олинадиган соликдар 
гурухдаштирилган. GFSY (ДМС йилнома) да даромадлар ва грант- 
нинг таркиби барча сарфлар ва соф кредитлаш суммасига нисба- 
тан (%) \исобланади. Турли даромадларнинг салмоги \ам  ало\ида 
ани1<утанади (4.3-жадвалга к,аранг). Жадвалдан куриниб турибди­
ки, келтирилган давлатлар ичида солик, даромадларидан IV.I. пунк-
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гидаги соликдарнинг салмоги АКД1, Англия, Исроил ва Туркия- 
яа, яъни солик, тизими ривожланган давлатларда юк,ори. Х,алк,аро 
стандартда IV.I. пункти кичик пунктларга: индивидуал, корпора- 
циялар ва бошкдларга ажратилади. Ижтимоий сугуртага ажратма- 
лар пункти х,ам 4 та (ёлланган х,одимлар, иш берувчилар, эркин 
банд булганлар ва ишламаётганлар, бошк,а и\тиёрий ижтимоий 
ажратмалар) кичик пунктларига ажратилади. Товар ва хизматлар- 
га солинган ички соликдар: сотиш солиги, оборот солиги, кушил- 
ган к,иймат солиги, акцизлар, фискал монополиялар фойдаси ва 
бошк,алардан иборат. Ташк,и савдо ва ташки операцияларга со­
линган соликдар таркибига божхона ва импорт божлари, экспорт 
божи, экспорт-импорт монополиялари фойдаси, чет эл валютала- 
ри билан к,илинган операцияларга соликдар, ташк,и савдо ва таш- 
к,и харакатларга бошк,а соликдар киради. Жорий носолик, даро- 
мадлари:тадбиркорлик даромади ва мулк даромадлари (фоизлар, 
дивидентлар), квазикорпорациялар даромадларидан олиб куйиш, 
ер ижараси, маъмурий йигимлар, жарималар, стратегик за\ира- 
ларни сотиш ва бошк,а носолик, даромадларидан иборат. Капитал 
даромадларнинг салмоги Эрон, Х,индистон ва Сингапурда анча 
юк,ори. Халк,аро стандарт^ капитал солик, даромадлари (мулкка 
солик,, мерос ва coBFara солик,) ва капитал носолик, (ишлаб чик,а- 
рилган активларни сотиш, ишлаб чик,армаган активларни сотиш, 
бегараз булмаган капитал трансфертлар ва бошк,а носолик, капи­
тал даромадлар) даромадларга гурухдаштирилади.

В. Сарфларнинг вазифа ж щ атидан таснифи

Х,озирги замонда давлатнинг жамиятдаги роли ва ах,амияти анча 
ошди. Давлат бажарадиган вазифалар: ички (хукук,ий — хукук,- 
тартиботни сакдаш, жамоа хавфсизлиги; ик,тисодий, маданий, 
ижтимоий, экологик ва бошк,алар), ташк,и (ташк,и хавфдан х,имоя, 
хорижда жамият ва унинг аъзолари манфаатини ^имоялаш, хориж 
давлатлари ва х,алк;аро ташкилотлар билан амалий х,амкорлик 
к,илиш ва бошк,алар) вазифалардир. Ик,тисодий, молия статисти- 
касида ва бошк,а фанларда давлатнинг куп к,иррали вазифаларини 
4,8,21 ва бошк,а катта гурух, (класс)га ажратиш к,абул килинган. 
Булар синтетик \олда 4.4-жадвалда ифодаланган:

1. Умумий тусдаги давлат хизматлари. Бу умумбюджет фаолия- 
ти, кадрлар сиёсати, товар ва хизматларни марказий х,олда харид 
к,илиш ва уларнинг таъминоти, таш^и муносабатлар, мудофаа, жа­
моа тартиби ва давлат хавфсизлиги.

2. Ижтимоий хизматлар. Буларга билим олиш, соглик,ни сак,- 
лаш, ижтимоий сугурта ва ижтимоий таъминот, уй-жой ва комму-
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пмл х тм ати , санитария хизмати, маданий ва дам олиш фаолияти- 
11м ташкил этиш.

3 Ик,тисодиётга давлатнинг аралашуви. Бу вазифа олдингилар 
(1-2) билан бевосита ботанган  хдлда, улкан ва куп к,ирралидир. 
\о зи р | и бозор тизими куп хдпларда зиддиятларга бой. Бозор куч- 
ли яратувчанлик имкониятига эга булиб хужалик юритишни са- 
марали олиб боришга и^тисодий ундайди. Аммо 20-30-йиллар- 
нинг глжрибаси шуни курсатдики, бозор туласинча узини-узи тар- 
гибга соли т к,обилиятини бирмунча йукотди, бозор билан боглик, 
булган муайян “ижтимоий-харажатлар” \ам  мавжуд (ишсизлик, 
корхоналарнинг инк^ирози, ах,оли даромад ва мулкий таба^алани- 
шувининг кучайиши, ортик^ча ишлаб чикдриш ин^ирози ва бош- 
кдлар). Бундан ташкдри давлат бозор механизмининг урнини оли- 
ши ёки гулдиришини такрзо к,иладиган хужалик фаолиятининг 
сохдлари (фундаментал фан, маориф, соглик,ни сакдаш) х,ам мав­
жуд.

Бундай \олатларнинг мавжудлиги бозор ва давлат механизмла- 
ридан биргаликда фойдаланишни такрзо этади. Тажрибалар ва на- 
зарий ишланмалар натижасида яратилган к;оидага эътиборсизлик 
ёмон ок,ибатларга олиб келишини Россия ик;тисодиётини 1992- 
1998 йиллар давридаги ислох, к,илинишида куриш мумкин. Бу ерда 
ик;гисодиётни гартиблаштиришда давлат урнини уюшган жиноят- 
чилик эгаллади, чунки бу даврда давлат ик,тисодиётга деярли ара- 
лашмай куйганди.

Давлатнинг ик,тисодиётдаги роли янада ошиб боришини куйи- 
даги статистика ракдмларидан х,ам куриш мумкин. Агар XIX аср- 
нинг охирларида давлат сарфларини ЯИМдаги салмоги жахрн 
буйича уртача 8,3 % (АКДНда 4,0 %) булган булса, кейинчалик бу 
даража XX асрнинг 20-йилларида ривожланган давлатларда 15,4, 
60-йилларда 27,9, 80-йиллар бошида 42,6% га тенг булган. Лон- 
донда нашр к,илинадиган “Экономист” журналида чоп этилган 
“Давлатнинг келажаги” илмий макдпада жахрн буйича давлат сарфи 
ЯИМга нисбатан келажакда уртача 50,0% атрофида булиши тах- 
мин килинмокда. Давлат бошкдруви секторида миллионлаб хо- 
димлар банд, номолиявий ва молиявий активларининг кулами 
^амда шу секторда \осил ^илинаётган ЯИМ нинг салмоги йилдан- 
йил ошиб бормокда.

Демак, давлатнинг икд-исодиётга фаол аралашувисиз хрзирги 
замон бозор ик;тисодиёти на яшай олади, на нормал ^аракат к,ила- 
ди ва ривожланади.

4. Давлатнинг бошкд вазифалари. Бу вазифалар ^ам ик,тисод 
билан бевосита боглик,: давлат кредитини бошкдриш, трансферт- 
ларни амалга ошириш ва бошкдлар.
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ХВФнинг 1986 йилдаги кулланмасида давлат бошкдруви сек- 
торининг асосий вазифалари таснифи БМ Тнинг 1993 йилдаги 
МХТ-93 даги КФОГУ (давлат бошкдрувининг мак,садлар буйича 
умумий вазифалари таснифи)га мос тушади. ХВФ нинг бу тасни- 
фи таркиби ва жахрннинг баъзи бир давлатлари буйича ра^амий 
маълумотлар 4.4-жадвалда келтирилган. Жадвалда 12 та класс 
(гурух) келтирилган, ракдмлар эса GFSY 2000 дан олинган. Жад- 
валдаги класслар каторига давлатнинг “*укук,-тартибот ва хавф- 
сизликни таъминлаш (EF3)” ва “Асосий гуру\ларга киритилмаган 
сарфлар (EF 14)” моддасини кушиш лозим. БМТ даги ОЭСР етак- 
чилигида махсус халк,аро ишчи гурух,и (унда ХВФ \ам  к,атнаш- 
мокда) бу таснифга бироз узгартиришлар киритиш тугрисида масла- 
\атлар утказмокда. К,айта куриб чик,иладиган таснифномада мод- 
далар (категориялар) МХТ-93 билан тула мос тушадиган булади. 
Бунда амалдаги модцалар ичида, таркибида “Илмий тадк,ик,отлар 
ва тажриба-конструкторлик ишланмалари” булимининг алох,ида 
\исобини юритиш ва янги модда — “атроф мухитни мух,офаза 
к,илиш” ни киритиш кузда тутилмокда.

С. Сарфлар ва соф кредитлашнинг щ тисодий таснифи

Давлат бюджетининг сарфлари ик,тисодий мазмунига кура ишчи 
кучи, материаллар, фоиз туловлари, капитал сарфлар ва унсур- 
ларга гуру>ушштирилади. Бунда сарфлар биринчи навбатда жорий 
сарфларга, капитал сарфларга ва соф кредитлашга гуру^лаштири- 
лади. Аммо кбайта куриб чик,илаётган стандарт таснифда алох;ида 
булим сифатида “асосий капиталнинг истеъмоли” курсатилади. 
Марказий хукумат бюджетининг сарфлари ва соф кредитлашнинг 
амалдаги ХВФ стандарт таснифи куйидагича:

I. Жами сарфлар ва соф кредитлаш (II+V)
II. Жами сарфлар (III+IV)
III. Жорий сарфлар

1.Товар ва хизматлар учун сарфлар
2. Фоиз туловлари
3. Субсидиялар ва бош^а жорий трансфертлар

IV. Капитал сарфлар:
4. Асосий капиталнинг сотиб олиниши
5. Зах,ирани вужудга келтириш учун товарларни сотиб оли­
ниши
6. Ер ва номоддий активлар хариди
7. Капитал трансфертлар

1. Мамлакат ичига
2. Хорижга
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V. Соф кредитлаш
8. Ички
9. Таш^и.

4.5-Жадвал ХВФнинг GFSY, 2000, РР.8-9 асосида тузилди. Дав- 
штлар буйича йиллар олдинги жадвалларда берилган. Япония буйи­

ча бюджет маълумотлари, халкдро нашрларда, энг сунггиси 1993 
йилга тегишлидир (GFSra х,ам к^аранг).

Давлат бюджети сарфлари ва соф кредитлашнинг ик,тисодий 
1иплар буйича таркиби 4.5-жадвалда келтирилган.

Капитал сарфларининг ало\ида курсатилиши, давлатнинг ик,ти- 
содиётга аралашуви тусини хдм англаш мумкин. Маълумки, тара- 
к,иёт бюджетида капитал сарфлар: инвестиция лойи\аларини дав­
лат томонидан кредитлаш инвестиция к,илишга ва кафил булишга 
им кон булади. Аммо давлат бюджетидаги капитал сарфларни ёки 
унинг улуши курсатгичлари орк^али давлатдаги инвестиция фао- 
лиятига бах,о бериб булмайди. Чунки ривожланган давлатларда 
инвестициянинг деярли асосий кисми хусусий сектор томонидан 
амалга оширилади. Бу х,олни АКШ мисолида куриш мумкин (1999 
йил). .

4.6-жадвал

АК,Шда давлат бюджети хисобидан асосий капиталга инвестиция: 
хажми ва улуши

Курсаткичлар Млрд. доллар Улуши,
%

1. Давлат бюджети хисобидан асосий 
капиталга ялпи инвестиция

257,4 13,7

2. Асосий капиталга хусусий ялпи 
инвестиция

1578,0 84,0

3. Моддий айланма воситалар захиралари 
узгариши

44,6 2,3

Жами 1880,0 100,0

Куриниб турибдики, хусусий секторнинг асосий (жадвал IFS, 
june 2000, Р. 808 асосида тузилди) капиталга инвестициядаги улу­
ши катта (84,0 %). Бозор ик,тисодиётига утаётган давлатларда бу 
курсаткичда давлатнинг улуши юкрри. Узбекистон Республикаси 
давлат секторининг асосий капиталга инвестициядаги улуши 1999 
йилда 66,0 % га тенг булди.

Узбекистон Республикасида Молия вазирининг 1999 йил 9 де- 
кабрдаги № 230-сон буйруги билан тасдикданган \амда Адлия ва- 
зирлигида 1999 йил 15 декабрда №853-сон билан руйхатдан утган
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“Давлат бюджета харажатларининг ик,тисодий классификацияси” 
ХВФнинг иIу тусдаги таснифига деярли як,индир.

2000 мил I январдан бошлаб бюджет муассасаларининг х,ара- 
жаглар сметасини тузиш ватасдиклаш, уларни бюджетдан молия- 
лашгириш ва сарфларининг х,исоб-китобини тузиш, сарфлар ус- 
| цдан назорат к,илишда шу таснифдан фойдаланилади. Узбекис- 
гон Ресмубликасининг “Бюджет тизими тугрисида”ги крнундах^м 
данла г на республика бюджетининг сарфлари ик;тисодий типлар 
буйича булишлиги белгиланган, типлар руйхати берилган.

Д. Бюджет дефицитини молиялаштиришни 
кредиторлар типи буйича таснифи

Давлат бюджета дефицитини молиялаштириш дегани, уни маб- 
лаг билан таъминлаш (к,оплаш) учун ^укумат томонидан к,арз маб- 
лагларини жалб этишдир. Молиялаштириш давлат боищаруви сек- 
тори бирликларининг барча к.айтариладиган операциялари сифа- 
тида каралади. Бу тасниф к,арз эгалари -  кредитор (бошк,ача к,илиб 
айтганда к,арз мажбуриятларининг эгалари)нинг ицтисодий муо- 
маласини ухшашлигига к,араб гурухлаштириш асосида ишланган. 
Олдин к,айд к,илингандек, молиялаштириш хджми давлат бюдже­
тининг дефицити (профицити)нинг тескари ишорадаги хажмига 
тенг. Масалан, 1999 йилда Германия федерал хукумати бюджети­
нинг дефицита — 34,47 млрд. марка, дефицитни молиялаштириш 
+34,47 млрд. маркага тенг. Шу йили АКДБда профицит +158,3 
млрд. доллар, молиялаштириш -158,3  млрд. доллар.

Бюджетнинг дефицитини молиялаштириш таснифи куйидаги- 
ча (кредиторлар типи буйича):

I. Жами молиялаштириш (I1+III)
II. Ички молиялаштириш

1. Давлат бош^аруви секторининг бошк,а к,исмлари томони­
дан
2. Пул-кредитни тартибга солиш идоралари томонидан
3. Депозитли банклар томонидан
4. Бошк,а ички молиялаштириш
5. Тузатишлар киритилиши.

III. Ташци молиялаштириш
6. Халк,аро ицтисодий ривожланиш ташкилотларидан
7. Хориж бошкаруви муассасаларидан
8. Бошка четдан жалб килишлар
9. Ликвидликни бошкдриш учун кузда тутилган накд пул
маблаглари, депозитлар ва кимматли кргозлар \ажмини узга-
риши.
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Давлат бюджетининг дефицитини молиялаштириш давлат бош- 
| 1|>уви идорларининг мажбуриятлар \ажмини (маблаг жалб кдлиш 
тн ус крпланиши) ва давлат бошк,аруви идораларидаги ликвидли 

молия маблаглари к,олдигини узгартиради.
Халкдро стандартларда маблаг жалб цилиниши минус к,опла- 

пиши (соф кредитлаш) давлат бюджетининг даромади сифатида 
каралмайди, у дефицитни молиялаштириш манбаи тарик,асида 
каралади. Бу уринда

Дефицит = Маблаг жалб — К.опланиши + Ликвидли молия 
кдлиниши маблаглари

к,олдигининг
камайиши

Давлат бюджетининг дефицитини молиялаштириш давлатнинг 
ички ва ташкой к,арз мажбуриятларини купайтиради, натижада дав­
лат ички ва ташк;и кредити ^ажмини оширади. Ички манбалар: 
давлат бошкаруви секторига кдрашли бошк,а к,исмлари, миллий 
ик,тисодиётнинг бошкд секторлари (номолиявий корпорациялар, 
молиявий корпорациялар, уй хужалиги) маблагларининг жалб 
килинишидир. Ташк,и манбалар: халк,аро ташкилотлар (W. Bank, 
IMF ва бошкдлар), хориж: хукуматлари, банклари ва хусусий шахс- 
лар маблагларининг жалб кдлинишидир. Давлат бюджета профи- 
цитлигида ликвидли молия маблаглари зах,ираси купаяди, давлат 
кредитининг *ажми камаяди

Халкдро валюта фонди давлат бюджети дефицитини молия- 
лаштиришнинг бошк^а таснифида кдрз (жалб к,илиш) мажбурият- 
лари типлари курсатилади.

Е. Бюджет дифицитини молиялаштиришнинг 
к,арз мажбуриятлари типи буйича таснифи

Бу таснифни баъзан бошк,ача хщ да, бюджет дефицитини мо­
лиялаштириш инструментлари таснифи, деб х,ам аталади. Бу тас- 
ниф буйича статистика маълумотлари давлат идоралари давлат 
бюджети дефицитини молиялаштиришда кдйси усуллар, инстру- 
ментлардан фойдалангани х,амда сарфлардан ортган молия ресурс- 
лари (профицит)ни кайси йуналишларда ишлатилганлигини тах,- 
лил килиш имконини беради. Бу таснифда кредиторлар (к>арз эга- 
лари) тугрисида маълумотлар булмасада, турли типдаги жалб 
килишлар ёки уларнинг усуллари, крпланишларининг ик,тисодий 
ак,ибатлари ёки икд-исодий муаммоси (феъл атвори) ини э\тимол-



лаш м ум к и н .  Бу таснифда резидентлар ва норезидентлар чегара- 
ланади, турли вазиятлар: узок муддатли облигациялар (1 йилдан 
ортик) к,иск;а муддатли облигациялар ва векселлар (1 йилгача), 
бошка категорияларга киритилмаган узок муддатли ссудалар, бошка 
категорияларга киритилмаган киска муддатли ссудалар ва бунак­
лар. бошка мужбуриятлар; ликвидликни бошкариш максадлари 
учун накд пул маблаглари, депозитлар ва кимматли когозлар \аж - 
мидаги узгаришлар алохдца ажратилади. Таснифнинг куйидаги 
чизмаси келтирилади.

I. Жами молиялаштириш (худди Д.1)
II. Ички молиялаштириш (худди Д.И)

1. Узок МУДДатЛИ облигациялар
1.1. Чикарилди
1.2. Крпланди.

2. К,иска муддатли облигациялар ва векселлар.
3. Бошка категорияга киритилмаган узок муддатли ссуда­
лар.

3.1. Олинди
3.2. Крпланди

4. Бошка категорияларга киритилмаган киска муддатли ссу­
далар ва бунаклар
5. Бошка мажбуриятлар
6. Ликвидликни бошкаришга мулжалланган накд пул маб­
лаглари, депозитлар ва кимматли когозлар хажмидаги узга­
ришлар.

III. Ташки молиялаштириш (*удци Д. III)
7. Узок муддатли облигациялар:

7.1. Чикарилди
7.2. Крпланди

8. Киска муддатли облигациялар ва векселлар
9. Бошка категорияларга киритилмаган узок муддатли ссу­
далар ва бунаклар.
10. Бошка категорияларга киритилмаган киска муддатли ссу­
далар ва бунаклар
11. Бошка мажбуриятлар.
12. Ликвидликни бошкаришга мулжалланган накд пул маб­
лаглари депозитлар ва кимматли когозлар \ажмидаги узга­
ришлар.

Таснифдаги 1-2, 3.2 ва 7.2 каторлардаги “Копланди” дейилган- 
да узок муддатли облигациялар (ички ва ташки), турли ссудалар 
(ички ва ташки)нинг давлат идоралари томонидан асосий сумма- 
сининг (яъни фоиз туловларисиз) копланиши тушунилади. Чунки



фон I туловлари давлат бюджетининг сарфларида ало\ида модда 
ч.олида курсатилади (сарфларнинг ик,тисодий таснифига каранг). 
ЧИФ нинг кейинги ишланмаларида бу таснифга (Е) бироз узгар- 
шришлар ва кушимчалар кириТиш борасида масла^ат тарик,асида 
|||цкрлар билдирилмокда. Чунончи “Е” таснифининг номи, тар- 
киби буйича. Жумладан, жами молиялаштириш алох,ида-алох,ида 
\олида: сиёсат максадларига молия активларини соф жалб к,илиш 
(Г. A.I), ликвидликни бошкаришга молия активларини соф жалб 
к,илиш (Е.А.2)ни курсатиш. Бундан ташкдри, шу таснифда махсус 
"EL” булими “Соф олинган мажбуриятлар” киритилишини так- 
лиф кдлинмокда. ХВФ давлат молияси статистикасини МХТ-93 
(жлан уйгунлаштириш мак,садида янги “Секторлар буйича молия­
лаштириш” таснифини тавсия килмокчи. Унда жами молиялаш- 
I ириш таркибида:

1. Сиёсат учун молиявий активларни соф жалб килиш (сектор­
лар буйича)

2. Ликвидликни боищариш учун молиявий активларни жалб 
килиш (секторлар буйича)

3. Соф олинган мажбуриятларининг булимлари булиши так- 
лиф к,илинмокда.

Макроик>тисодиёт ва молия фанларида давлат бюджети дефи­
цитини молиялаштириш техникаси сифатида пулли ва карзли 
молиялаштириш усуллари курсатилади. Давлат бюджети дефици­
тини молиялаштиришнинг биринчи усулидан мунтазам фойдала- 
ниш х,ар доим ва \амма ерда инфляцияга олиб келади. Буни утиш 
иктисодиётдаги давлатлар мисолида куриш мумкин. Масалан, 
Россияда 1995 йилгача давлат бюджети дефицитини асосан накд 
пул чоп этадиган станокдан фойдаланиш (пул эмиссияси) оркали 
молиялаштириш натижасида инфляция даражаси факдг 1993 йил- 
да 874,6 % ни ташкил этди. (GFS,2000,p 653). Бундай хрлни бош- 
к,а давлатларда хдм куриш мумкин. Иккинчи усули давлатнинг 
ички ва ташки к,арзини купайтириш эвазига дефицит молиялаш- 
тирилади. Узбекистан Республикаси “Бюджет тизими тугрисида”ги 
конунида давлат бюджетининг дефицита:

— давлат томонидан хориждан ва ички маблагларни жалб 
килиш;

— Республика бюджети маблагларининг молия йили бошлани- 
шидаги колдикдарини;

— конунларга мувофик бошка манбалар ^исобига молиялаш- 
тирилади, деб белгиланган. Давлат бюджетини кабул килиш ва 
ижросини куриб чикишда дефицитни молиялашда куйидаги ман­
балар курсатилади.
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ЯИМга нисбатан, %

1999 2000 20 0 1 ,
лойи\а

1 Давлат бюджетининг дефицита 1.7 1,2 1,5
2 . Давлат бюджетининг дефицитини  
молиялаштириш манбалари:
2.1 Ноинфляциявий манбалар: 0,8 0 ,2 1,0

давлат кимматли кежозларини 
чикариш 0,6 0 ,0 0,0

хусусийлаштиришдан тушумлар 0,2 0,1 1,0
2 .2 . Марказий банкдан кредитлар 1,0 1,0 0,5.

I

1

F. Давлат кредитининг кредиторлар буйича таснифи

Давлат бюджети дефицитини к,оплаш учун жалб кдлинган к,арз- 
ларни — к,арз мажбуриятларини туланмаган, к,айтарилмаган к,исм- 
ларининг йигиндиси — давлат кредити дейилади. Дунёнинг барча 
давлатлари уз ик,тисодий сиёсатини утказишнинг мух,им бир ме- 
ханизми сифатида к,арзлардан фойдаландилар. ХВФ нинг GFSY,
2000 да келтирилган 126 давлатнинг 98 тасининг бюджети дефи- 
цитлидир. Актив бюджетга эга булган давлатларда х,ам давлат кдр- 
зи мавжуд. Давлат к;арзлари мавжуд булишининг зарурияти жами- 
ят эх,тиёжлари даражаси билан давлатнинг имкониятлари (давлат 
бюджетининг даромадлари) уртасидаги зиддиятдан, яъни давлат 
бюджетининг дефицитлилигидан вужудга келади.

Давлат кредити (к,арзи) т^грисидаги х,озирги замон илмий- 
амалий к,арашлар кейнсчилик мактабининг ишланмалари асосида 
шаклланган. Бунда давлат кредити ик,тисодиётга кушимча юклама 
булиб, иктисодий мувозанатнинг бузилишига олиб келади, ижти- 
моий тадбирларни амалга оширишга тусик, булиши билан бирга, 
давлат кдрзлари ик,тисодиётни тартиблаштиришнинг мух,им меха- 
низми сифатида хизмат килади. Давлат кредитининг куламига ста- 
тистикада шу иккиёкдамаликни эътиборга олган хщ да бах,о бер- 
мок, зарур. Ш унинг учун давлат кредити хджмини тугри бах,олаш 
лозим,

ХВФнинг давлат молияси тугрисидаги стандартининг (F) дав­
лат кредити таркибига фак;ат давлат боищаруви сектори буйича 
жами кдрз, унга кирувчи бирликлар (кичик секторлар)нинг: мар- 
казий хукумат (федерал, республика), штатлар, регионлар ёки 
вилоятлар \амда мах,аллий бошк,аруви идораларининг расман тан 
олинган, тугри, туланмаган (кайтарилмаган) кдрзлари киритила- 
ди. Демак, куйидагилар давлат к,арзи х,ажмига кушилмайди:

— давлат бошкдруви секторининг кичик секторлари орасидаги 
узаро к,арзлар (4.7-жадвалга к,аранг);
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— давлатга карашли корхоналарнинг ички ва ташки карзлари;
— давлат бошкаруви секторини молиявий муассасалар (пул- 

кредитни тартиблаштирувчи идоралар) вазифаларини бажариши 
билан боглик булган кдрзлари;

— жисмоний шахсларнинг ички ва ташки карзлари ва хрказо.
Демак, миллий иктисодиётнинг давлат бошкаруви секторидан

бошка секторларининг резидентлар ва норезидентлардан карзла­
ри давлат карзи таркибига кирмайди. Статистикада давлат карзи 
суммасини брутто \олида, яъни давлат бошкаруви секторининг 
бошка секторлар ва норезидентларга булган карз талаблари сум- 
маси айрилмасдан курсатилади.

4 .7-жадвал

Давлат бошкаруви секторининг кичик секторлари ичидаги ва кичик 
секторлари орасидаги узаро туланмаган карзлар тугрисидаги 

маълумотнома (0 1 .0 1 ...л аги  холат буйича)

ч К,арз мажбуриятлари 
n . эмитенти-кичик 

n. сектор.

Карз n. 
мажбуриятлари , ^ n  
эгаси кичик сектор

Марказий 
Хуку мат 

дара*касида 
харакат ки- 
лувчи иж­

тимоий су- 
Fypia жам- 
гармалари

Марка­
зий хуку­
матнинг 
бошк;а 

таркибий 
кисмлари

Штатлар,
регион­

лар,
вилоят­
ларнинг

бошкарув
идора­
лари.

Махал-
лий

бошка-
рув

идора­
лари

Давлат 
бошкару­
ви идо­
ралари­

нинг бар­
ча карз 
мажбу­

риятлари

I. а) Марказий хукумат 
даражасида харакат 
к,илувчи ижтимоий 
сурурта жамгармалари

I. б) Марказий 
хукуматнинг бошка 
таркибий кисмлари

II. Штатлар, регионлар, 
вилоятларнинг 
бошкарув идоралари

III. Ма^аллий 
бошкариш идоралари

IV. Давлат бошкаруви 
идораларининг барча 
карз мажбуриятлари

'

Давлатнинг копланмаган (туланмаган) карзларини кредитор­
лар типи буйича таснифининг чизгиси:

I. Жами суммаси (II+ III)
II. Ички карз:
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I Давлат бошкаруви секторининг бошка кисмларига(1)
2. I [ул-кредитни таркиблаштирувчи идораларга
3. Дсиозитивли банкларга
4. Бошка ички карздорлик:

4.1. Бошка молия муассасаларига
4.2. Давлат номолиявий корхоналарига
4.3. Номолиявий хусусий секторга
4.3.1. Корхоналарга
4.3.2. Уй хужалигига
4.4. Бошка категорияларга киритилмаган бошка ички карз­
дорлик.

5. Турлича ба^олаш билан боглик булган тузатишлар.
III. Ташки карз.

6. Халкаро ривожланиш ташкилотларига
7. Хориж бошкарув бошкармаларига
8. Бошка ташки карздорлик

8.1. Банк ссудалари ва бунаклар
8.2. Таъминловчиларнинг кредитлари
8.3. Бошка категорияларга киритилмаган бошка ташки
Карздорлик

9. Турлича бахрлаш билан боглик булган тузатиш.
Маълумотнома тарикасида моддалар

10. Хориж валютасида туланадиган ички карз
11. Миллий валютада туланадиган ташки карз
12. Давлат бошкаруви секторининг ички тузилмавий карз­
лари
13. Туланмаган мажбуриятлар буйича жорий карзлар1.

Давлат кредитининг бошка жих,атлари: туланиши мудцати, дав­
лат бошкаруви секторининг бирликлари (марказий хукумат, штат­
лар, регионлар ёки вилоятлар, \амда ма^аллий бошкаруви идора­
лари), даромадни тулаш усули, даромадларнинг х,исобланиш усу- 
ли, бозорга мурожаат килиш имкони ва бошка жихатлари буйича 
таснифланиши мумкин.

Давлат кредитининг туланиш мудцати буйича таснифи 7-жад- 
валда курсатилган. Бу тасниф ёрдамида карзларни тулаш бораси- 
даги тадбирларни режалаштириш мумкин булади.

Давлат бюджети даромади ва сарфларининг бошка таснифлари 
х;ам мавжуд. Масалан, сарфларни вазифа жирата билан иктисо- 
дий типи буйича бир вактда таснифлаш. Бундай шах,мат усулида

1 К,арз мажбуриятларининг жами суммасига давлат бошкаруви секторининг 
кичик секторлари ичидаги ва кичик секторларнинг узаро туланмаган к,арзлари 
киритилмайди. Улар алох,ида урганилади.
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таснифлаш давлат сарфларини та>ушл к,илиш ва боцщариш имко- 
ниятларини кенгайтиради. Масалан, х,ар бир вазифа буйича дав­
лат сарфларида иш хаки, товар ва хизматлар хариди, трансферт- 
лар, капитал сарфлар (ривожланиш имконияти) ва бошка сарф- 
ларнинг *ажми ва салмогини ба^олаш мумкин. Уз урнида иш \аки 
буйича сарфларни давлатнинг кайси вазифасида берилганлигини 
х,ам билиш мумкин.

4.8-жадвал

Давлат кредитини туланиши муддатлари1

~~— Йил охирида

Тулаш
муддати

2001 2002 2003 2004 2005

Жами карзлар:
2001
2002
2003
2004
2005 

2005-2010
2010дан сунг. Муддати 

курсатилмаган
Ички карзлар:

2001
2002
2003
2004
2005

2010дан сунг. Муддати 
курсатилмаган
Ташки карзлар 

2001 
2002
2003
2004
2005 

2005-2010
2010дан с5?нг. Муддати 

курсатилмаган

ХВФнинг давлат бюджетининг даромадлари ва сарфларини тас- 
нифлаш тизими таркибида штат, регион ёки вилоят, ма\аллий 
хукуматга мулжалланган “Ь”-(локал) таснифлар (А, В, С, Д, Е, F) 
тизими кам мавжуд (GFSY га каранг). Жах,он мамлакатларида

1 Давлат бошкаруви секторининг ички тузилмавий карзларисиз, яъни сектор 
кисимларининг узаро карзларисиз.
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ХВФнинг стандарт таснифлар тизими билан бирга, узларининг 
миллий таснифлари тизимидан \ам фойдаланишади. Масалан, Гер­
мания молия статистикасида давлат бюджетининг даромадлари 
иктисодий, вазифа жих;атлари ва ташкилий таснифлари мавжуд.

5-мавзу. БАНКЛАР ВА БАНК ФАОЛИЯТИ 
СТАТИСТИКАСИ

5.1. БАНК СТАТИСТИКАСИНИНГ П РЕДМ ЕТИ  ВА ВАЗИФАЛАРИ

Бозор иктисодиётини банкларсиз тассавур х,ам к,илиб б^лмай- 
ди. Уларни бозор механизми булаклари ичида, шу механизмнинг 
“мотори” деб аташади. Бугунги кунда бу “ моторлар” сони ва тури 
жуда \ам  куп (Узбекистонда 2001 йил бошига банклар сони 30 дан 
ошди), улар бажарадиган иш ва хизматлар сони (йирик банкларда 
100 дан ортик хизмат тури мавжуд) ундан \ам  куп. Банкларнинг 
куйидаги турлари мавжуд: Марказий банк (асосий максади — мил­
лий валютанинг баркарорлигини таъминлаш); тижорат банклари 
(уларни “кредит супермаркетлари” ёки “молиявий универмаглар” 
хдм деб аташади); ихтисослашган молия-кредит муассасалари: 
инвестиция банклари; жамгариш идоралари; сурурта компанияла- 
ри; пенсия жамгармаси; инвестиция компаниялари.

Мулк шакли буйича банклар куйидагича булиши мумкин: дав­
лат, хусусий, акционерлар банки, кооператив, муниципиал, ара- 
лаш банклар. Халкаро банклар х;ам мавжуд: жах,он банки, халкаро 
ривожланиш ва кайта куриш банки. Халкаро банклар транснаци­
онал ва купнационал банкларга булинади. Транснационал банк 
булиши учун, банк камида 5 та мамлакатда узининг шуъба ташки- 
лотига эга булиши керак.

Узбекистонда, бошка ривожланган мамлакатлар каби, банклар 
тизими икки погоналидир: Узбекистон Республикаси Марказий 
банки ва тижорат хдмда махсус банклар.

Марказий банкнинг асосий максади миллий валютанинг бар­
карорлигини таъминлаш. К^нун буйича (21. XII. 1995 йилда кабул 
килинган “Узбекистон республикаси Марказий банки туррисида- 
ги” конун) Марказий банкга куйидаги вазифалар юклатилган. 
Уларга: монетар сиёсатни ва валютани тартибга солиш сох;асидаги 
сиёсатни шакллантириш, кабул килиш ва амалга ошириш; Узбе­
кистон Республикасида самарали ^исоб-китоблар тизимини таш- 
кил килиш ва таъминлаш; барча банклар фаолиятини уйгунлаш- 
тириш ва улар устидан назорат килиш; мамлакатнинг расмий ол- 
тин-валю та зах,ираларини сакдаш ва бош кариш ; бошк,а банк 
муассасаларининг мажбурий за\ираларини сакдаш ва бошкариш;
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молия вазирлиги билан биргаликда давлат бюджетининг кассавий 
олжарилишини таъминлаш; миллий валютани муомалага чикариш; 
пV i муомаласини тартибга солиш ва бошкариш, миллий валюта - 
иииг бошка валюталарга нисбатан курсини аниклаш ва айир- 
Оошлаш.

К,искача килиб айтганда Марказий банк мамлакатнинг пул- 
кредит сиёсатининг асосий йуналишларини белгилаш ва бошка- 
риш вазифасини бажаради. У факат фойда олишга интилиб фао- 
Iпят курсатмайди, давлатнинг бутун иктисодий \олатини яхши- 
шш сиёсатини амалга оширади ва ижтимоий сиёсатни амалга 

оширишга кумаклашади. Тижорат банкларида эса асосий тамо- 
йил — купрок фойда олиш. Улар буш турган пул маблагларни, 
куйилма ва тупламаларни саьуташ ва т^плаш, \исоб-тулов меха- 
пизмини ва пул айланишини ташкил килиш ва таъминлаш, жис- 
моний ва юридик шахсларни кредитлаш, банклараро кредитлаш 
гизимида самарали катнашиш, кафолатлаш ишларини амалга 
ошириш, турли хил хизматлар (лизинг, траст, \исоб-китоб) курса- 
тиш ва бошка вазифаларни бажаради.

Банк статистикасининг.предмети-банклар фаолиятини статис­
тик методлар ёрдамида микдорий урганишдир, объекти — барча 
банклар фаолияти, субъекти — \ар  бир банк ва бошка кредит му- 
ассасалари, банк мижозлари, юридик ва жисмоний шахслар бу- 
лади.

Банк статистикаси олдида куйидаги вазифалар туради:
— банклар ва бошка кредит муассасаларини уларнинг максади 

ва бажарадиган операцияларига мувофик аник типларга, гуру\- 
ларга ва синфларга ажратиш;

— банк мижозларининг сони ва таркибини, уларнинг пул куйил- 
малари ^ажми, динамикаси ва таркибини, тулдирилиш маблагла­
ри ва фойдаланиш йуналишларини урганиш ва та>у!ил килиш;

— банк нормативларини асослаш, улардан четланишни х,исоб- 
лаш х,амда четланишни пасайтириш ва банк молиявий баркарор- 
лигини таъминлаш буйича таклифлар ишлаб чикиш;

— \ар  бир банк операцияси буйича хавф-хатар даражасини 
аниклаш ва уни пасайтириш буйича таклифлар устида доимий 
ишлаш;

— банк харажат ва даромадларини х,исоблаш ва тах,лил килиш 
(иложи борича бу ишни х,ар бир операция учун бажариш зарур).

Банклар статистикасининг энг мух,им вазифасидан яна бири 
банк фаолиятини характерловчи курсаткичларни \исоблаш метод- 
лари ва методологиясини ривожлантириш, статистик урганишга 
жалб килинадиган объектларни купайтириш, айникса, олинган ва 
олинадиган натижаларнинг ишончлилигини, аниклигини ва тез- 
корлигини оширишдир.



5.2. БА Н К Л А РН И Н Г  К РЕ Д И Т  Ф А О Л И Я ТИ  СТАТИСТИКАСИ

5.2.1. КРЕДИТ ОПЕРАЦИЯЛАРИ ТУШУНЧАСИ  
ВА КУРСАТКИЧЛАРИ

Кредит деб бир субъект иккинчи субъектдан пул ёки товарни 
маълум бир муддатга мукофот тулаш ёки кайтариб бериш шарти 
билан олишига айтилади.

Кредитни банклар, корхона ва ташкилотлар, акционерлик жа- 
миятлари, хусусий фирмалар, сугурта компаниялари, инвестиция 
жамгармалари, давлатлар, xajiKapo ташкилотлар ва жисмоний шахс- 
лар бериши мумкин. Ю корида саналганлар карз олувчи булиши 
\ам  мумкин.

Кредит бир канча турларга булинади. Муддати буйича: киска 
муддатли (1 йилгача); урта муддатли (1 йилдан 3 йилгача); узок 
муддатли (3 йилдан юкори); таъминланиши буйича: таъминланган 
ва таъминланмаган; кредитор турлари буйича: давлатлараро; банк- 
лараро; банк; давлат; тижорат; лизинг компанияси кредити; су- 
гурта компанияси кредити; шахсий кредит; консарционал кредит; 
дебиторлар тури буйича: кишлокхужалиги; саноат; коммунал кре­
дит; номли кредит; фойдаланиши буйича: истеъмол; саноат; ай- 
ланма маблагларни яратиш буйича: инвестиция кредити; молия­
вий тангликни йукотиш учун; уртанчи кредит; мавсумий кредит; 
кимматли когозлар буйича кредит; экспорт ва импорт кредит. Бу- 
лардан ташкари кредитнинг яна куйидаги турлари мавжуд: ипоте­
ка; форфейтинг; имтиёзли; контокоррент; дискотли (дисобли); лом­
бард; аваль; Еврокредит ва бошкалар.

Республика Молия Вазирлиги ва Марказий банк хужжатлари- 
да карз олувчининг молиявий фаолиятига караб уни кредит коби- 
лияти даражаси, кредитни кайтариш имкони, тегишли ва тулик 
хужжатлаштирилган таъминотнинг мавжудлиги ва бошкаларга 
Караб кредит куйидаги классларга булинади: яхши, коникарли, 
субстандартли, шуб^али, ишончсиз кредитлар.

Кредитни \амма турлари ва курсаткичлари статистиканинг урга- 
ниш предмета \исобланади. Статистиканинг вазифаларига (5.1. 
Параграфда келтирилган вазифалардан ташкари) кредитнинг хдж- 
мини, таркибини, динамикасини, муддатини ва бошкаларни ха- 
рактерловчи курсаткичлар тизмини яратиш, кредит олиш ва коп- 
лаш шароитларини урганиш, кредит буйича даромад ва кредит 
операциялари самарадорлигини аниклаш ва бошка вазифалар ки- 
ради. Булардан ташкари, фикримизча, \ар  бир кредит операция- 
сининг (хджмидан каътий назар) узига хос хусусиятини урганиш, 
кредит ставкаларини кредитни олиш ва коплаш шарт-шароитла- 
рини х,исобга олган х,олда ^ар бир кредит операцияси учун табака-
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лаштириб белгилаш, кредит ставкаларини нарх, солнц, инфляция 
ва бошка курсаткичлар билан боглик, ^олда белгилаш ва тахдил 
килиш статистиканинг му\им вазифасидир. Бу вазифани банкир- 
лар, амалиётчи иктисодчилар, молиячилар ва статистиклар бирга- 
ликда бажарса натижаси янада яхши булади.

Кредит муносабатларини ба\олашда статистика х,ажм, тарки­
бий, уртача, динамик ва самарадорлик курсаткичларидан фойда- 
ланади. Статистика бу курсаткичларни, уларга таъсир к,илувчи 
омиларни, уларнинг умумий ижтимоий-иктисодиётга (ва тескари- 
си) таъсирини узаро богликушкда урганади, аниклайди ва улчайди.

Кредит х,ажми мух,им курсаткичлардан биридир. Амалиётда бу 
курсаткичнинг маълум бир даврда олинган ва берилган суммала- 
ри \исобланади. Бундан ташкари копланган кредит ва кредит буйи­
ча карз суммалари х,ам х,исобланади. Бу суммаларни х,исоблашда 
х,исоб-китоб асосий карз ва фоизлар (муддатида ва муддати ке- 
чиктирилган суммалар буйича ало\ида) буйича олиб борилади. 
Муддати узайтирилган (пролонгация килинган) кредит билан муд­
дати тулган кредитни алмаштирмаслик керак.

Юкррида келтирилган курсаткичлар бошлангич актуар (\уж- 
жатлаштирилган) маълу\Л>тлар асосида оддий кушиб чик,иш усу- 
ли билан аникланади ва навбатдаги курсаткичларни \исоблашда 
асос булиб хизмат килади.

Кредит х,ажмини, даражасини, таркибини, узаро богликлиги- 
ни, динамикасини ва самардорлигини характерловчи курсаткич­
лар ва уларни х,исоблаш масалаларига кейинги параграфларда ба- 
тафсил тухталамиз.

Кредит статистикаси курсаткичлари орасида кредит хавф-ха- 
тари курсаткичи энг мух,им. Берилган кредит суммаси билан икки 
(уз вакд'ида кайтармаслик ва капитаддан ажралиш) хавф-хатар ёнма- 
ён юради. Уз муддатида кайтарилмаган сумма кредит бокимонда- 
сидир. У асосий карз ва кредит фоизларидан ташкил топади.

Кайтарилмаган асосий карзлар ва улар буйича фоизлар сумма­
си бу кулдан берилган капитал. Кулдан берилган капитал одатда 
ялпи зарар сифатида каралади. Курилган зарар х,исобдан чиккан 
айланма маблагдир. Агар карздордан ёки бошка манбалардан курил­
ган зарарнинг бир кисми к,опланса курилган зарар уша суммага 
камаяди. Кредит билан боглик, булган бокиманда суммаси, кулдан 
берилган капитал, зарарлар кредит камомадининг хусусий ^олла- 
ри х,исобланади.

Шундай к,илиб кредит муносабатларида хавф-хатар ёки тавак- 
калчиликнинг уч хил тури мавжуд экан: бок,имандалик; капитал- 
ни кулдан бериш; зарар хавф-хатари.

Хавф-хатарни олдиндан кура билиш ёки уни \исоблаш мум­
кин. Бунинг учун бизда кредитни беришдан бошлаб то коплаш
8 - 3 6 и з



шарт-шароитларигача \ар  томонлама урганилган, бошлангич хуж- 
жатлардан олинган кафолатланган ахборот булиши керак.

Асосий карз буйича кредит бокиманда суммасини куйидагича 
х,исоблашимиз мумкин. Масалан, уз муддатида копланган асосий 
Kap i буйича оборот 200 млн. сум, муддати кечиктирилиб коплан- 
гап асосий карз — 20 мнл. сум, копланмасдан колган сумма — 25 
млн. сум. Бу ерда бокиманда хавф-хатари 0,18 [(20+25):(200+20+ 
1-25)| — тенгдир. Муддати кечиктирилиб копланган ссуда сумма- 

лари I а одатда юкори фоизлар (жарималар) кулланилади. Шунинг 
учун \ам  жами хавф-хатар бокиманда хавф-хатаридан юкори бу- 
лади.

Кредитор учун кечиктирилган туловларнинг икки жих,ати му- 
\им: сумма; муддат. Бу икки жи^ат бирлаштирилса капитал-кун- 
лар сони келиб чикади. Капитал-кунлар сони, бокиманда сумма 
ва кечиктирилган кунлар сонининг купайтмасига тенг. Масалан, 
бокиманда суммаси 20 млн. сум, кечиктирилган кунлар сони 36 
кун. Демак, карзнинг мутлок микдори 720 млн. сум-кунни таш- 
кил килади. Бу микдорни (720млн. сум-кунни) молия тилида кре­
дит газаби дейилади. Кредит газаби буйича хавф-хатарни аник­
лаш учун карзнинг мутлок микдори пландаги капитал-кунлар со- 
нига булинади. Масалан: 60 кунга 40 млн. сумлик кредит берилган. 
Кредит икки мартада копланган: 60 кундан кейин 36 млн. сум, 
яна 6 кундан сунг 4 млн. сум. Кредит газаби буйича хавф-хатар 
0,01 [(4х6):(40х60)] тенг.

Кулдан берилган капитал хавф-хатари ва капитал газаби хавф- 
хатари узаро узвий боглик- Бундан фойдаланиб кулдан берилган 
капитал буйича хавф-хатарни аниклаш мумкин:

L=B х К,

бу ерда L-кулдан берилган капитал хавф-хатари; В-кредит газаби 
хавф-хатари; К-параметр.

Куйидаги мисолни куриб чикайлик. Республика тижорат банк­
лари томонидан берилган 300 та кредит операциясини та?ушл кил- 
ганимизда, параметрни уртача мо^ияти бешдан бир кисмига 
тенг булади. Тахдил килинадиган ойда кредит газаби буйича \авф - 
хатар 0,018 ташкил килади, режа буйича коплаш х,ажми 40 млн. 
сумни ташкил килиши керак. Банкнинг кутилаётган кулдан бе­
рилган маблаги 0,144 (40x0,018x0,2) млн. сумга тенг'

Кредит тизимида кредит ресурслари ва кредит куйилмалари 
курсаткичлари му\им ах,амиятга эга. Бу курсаткичлар узаро узвий 
боглик булиши билан бирга, бир-биридан фарк килади. Кредит 
ресурслари банклар, халк хужалик тармоклари, сугурта компани- 
ялари, чет эл фаолияти ва а\оли ресурсларидан ташкил топади.

114



Банк маблакгсарига низом жамгармаси, задира жамгармаси ва 
махсус жамгармалар кушилади, халкхужалик тармоклари маблаг- 
три эса корхона ва ташкилотларнинг *исоб ракамидаги пул кол- 

ликдари, капитал куйилмалар счётидаги маблаглар ва турли хил- 
лаги иш бюртмачиларнинг маблагларидан ташкил топади. Ахрли 
маблагларига уларнинг жамгарма ва тижорат банкларидаги х,исоб- 
ларидаги пуллари, кулдаги накд пуллари киради.

Шундай килиб барча кредит ресурслар (яъни буш турган маб- 
ларлар)нинг й и р и н д и с и  мамлакатнинг ссуда жамгармасига тенг.

Кредит куйилмалари деб банклар ва бошка кредит муассасала- 
рининг корхона, ташкилот ва а\олига х,акикий берилган суммала- 
рига айтилади. Кредит куйилмаларини \ажмини, таркибини, ди- 
намикасини ва самарадорлигини характерловчи бир канча курсат­
кичлар мавжуд. Уларга батафсил тухталиш бу мавзунинг вазифаси 
эмас.

5.2.2. КРЕДИТ КУРСАТКИЧЛАРИ НИНГ СТАТИСТИК ТАХЛИЛИ

Маълумки, кредит оборота (айланмаси) унинг х,ажми ва муд- 
датига боглик- Агар иккита банк бир хил суммада кредит берса, 
кайси бирида кредит муддати киска булса уша банкда кредит ай­
ланмаси юкори булади. Масалан, 40 млн. сум уртача 20 кунлик 
муддат билан бир кварталга кредитга берилса, кредит айланмаси 
180 (40x90/ 20) млн. сумни ташкил килади. Агар уртача муддат 30 
кунни ташкил килса кредит айланмаси — 120 млн. сум. Шунинг 
учун хдм кредит айланмасини та\лил килишда, кредит суммаси- 
нинг муддати узгаришини х,исоблаш зарур. Масалан, биринчи 
йилда кредит айланмаси 170 млн. сумни, уртача муддати эса 72 
кунни ташкил килди, иккинчи йилда эса тегишли равишда 190 ва 
60 кунни. Юзаки Караганда кредит айланмаси 1,12 (190:170) баро­
бар ошган, х^кикатда эса кредит бозори 0,93 (1,12/72:60) баробар 
кискарган.

Кредит айланмаси хджмини тахдил килишда кредит сумининг 
муддати узгаришидан ташкари инфлияцияни *ам \исобга олиш 
зарур. Бу ишни дефлятор-индексини х;исоблаш ва куллаш оркали 
бажариш мумкин. Бизга маълумки, дефлятор-индекси мазмунан 
ба\о индексининг алмаштирувчиси, инфляция индекси эса ба^о 
индексининг тескарисидир. Демак, кредит айланмасининг реал 
индексини х,исоблаш учун кредит айланмаси индексини дефля- 
тор-индексига булинади, агар инфляция индекси маълум булса 
кредит айланмаси индекси инфляция индексига купайтирилади.

Банк ялпи даромади кредит х,ажми ва уртача йиллик ставкалар 
билан бевосита боглик. Уртача ставка эса, уз навбатида, индиви-
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дуал сгавкалар ва кредитнинг таркибига боглик,. Бу бопшкдик- 
ларми куйидаги шартли мисол асосида куриб чик,айлик.

Кредит муддати буйича 
rypyviap, ой

Базис даври Жорий давр
кредит 
^ажми, 

млн. сум

фоиз
ставкаси,

%

кредит 
\ажми, 

млн. CVM

фоиз
ставкаси,

%
Qo io Q i И

1 -Ойга 56 5 32 5,2

1-3 1 2 4 44 4,1
3-6 2 3 4 3,1

Жами: 70 - 80 -

Банк даромадини х,ар давр учун кисоблаймиз. Бу курсаткич утган 
давр учун 3.34 (0,05x56+0,04x12+0,03x2) млн. сумга тенг. Жорий 
давр учун эса — 3,592 млн. сум. Энди уртача ставка индексларини 
х,исоблаймиз. Уртача курсаткичнинг узгариши узгарувчан таркиб- 
ли индекс ёки куйидаги формула билан улчанади:

г _  Z'iGi . 1'oQo _  5,2-32+4,1 -44+3,1 -4 . 5 56+4-12+3-2 _
IQ , ' XGb 32+44+4 ' 56+12+2

_ 166,4+180,4+12,4 . 280+48+6 _  359,2 . 334,0 _
80 ' 7 0  80 ' 70

= 4,49:4,771 =0,941 ёки 94,1%

Х,амма индивидуал курсаткичлар буйича фоиз ставкалари оши- 
шига карамасдан, уртача курсаткич 5,9 фоизга пасайган. Бундай 
булишига икки омил таъсир курсатади: х;ар бир индивидуал белги 
буйича фоиз ставкаларининг узгариши ва кредит айланмаси тар- 
кибидаги узгаришлар. Буларни куйидаги индекслар ёрдамида 
улчаймиз. Биринчи омил таъсири узгармас таркибли индексни 
\исоблаш билан ёки куйидаги формула билан улчанади:

п  _  I 'iQ i . HoQ, _  359,2 . 5 ,0-32+4,0-44+3,0-4  _  359,2 . 348 _
IQ\ ' IQ i 80 ' 32+44+4 80 ' 80

= 4,49:4 ,35  =1,032 ёки 103,2%

Иккинчи омил ни нг таъсири таркибий силжишлар индекси, ёки 
куйидаги формула билан ба^оланади:

JTC = 4 ,35:4,771 = 0,9118 ёки 91,18%
ZCA l Qo
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Хулоса. Кредитнинг умумий хажмида узок, муддатли кредитлар 
\иссаси ошганлиги муносабати билан банк даромади 8,83 % па-
i лйган. Умумий куринишда банк даромади 0,252 (3,592-3,34) млн. 
сумга ошган. Аммо кредит айланмасидаги салбий таркибий узга- 
ришлар х.исобидан банкнинг мутлок, даромади 0,3368 ((0,0449-
0,04771) х 80-(3,592-3,48)) млн. сумга камайган.

Ссуда капиталини кулдан бериш хавф-хатари банк фоиз дара- 
жасига катта таъсир курсатади. Хавф-хатар юк,ори экан деб ишла- 
маслик кредит тизимининг заруриятини йукотади, хавф-хатарни 
назар писанд к,илмасдан ишлаш эса банкротлик сари йул. Бу ма- 
сала статистикада уртача хавф-хатар даражасига суянган \олда хал 
к,илинади.

Банкаларда ёки бошк,а кредит муассасаларида битта табиий ва 
узгармас талаб булиш шарт: мижозларни суъбектив манфаатлари 
ва шарт-шароитларидан катъий назар кредит операциясини х;амма 
к,исмлари буйича минимал самарадорликни таъминлаш. Боищача 
айтганда, кредитни уз муддатида кайтариш, банкнинг хар бир 
операцияси даромадлилигини кафолатлаш талаби \аммага деярли 
бир хил даражада булиши керак. Айтганларни бир шартли мисол- 
да куриб чик,айлик. *

Кдрздорлар
гуру^и

Сони Ссуданинг 
уртача микдори

Кдйтармаслик
Э)?ГИМОЛИ

Ставка

Биринчи П1 ai Li b

Иккинчи П2 32 и х>

• Эсда тутинг L2> L , ; 1. Номаълум фоиз ставкаси.
Биринчи гурух учун банкнинг ялпи даромади п ^ Ь ,  ларни 

купайтмасига тенг. Маълумки, хавф-хатар бор. Унинг мавжудли- 
ги даромадни куйидаги суммага камайтиради.

a jiijL ^  a,n,Ljb Бу ердан самарадорлик (R,) тенг:

1 а \п \

Кискартиришлардан кейин куйидагича эгабуламиз: R,=b-L(l+b).
Юкорида келтирилган самарадорлик ва банкнинг турли опера­

циялари тенглиги к,оидасига биноан:

ёки b-L, (1+b) =  x-L2 (1+Х) бу ердан,
Х= [b-L, (1+b) +L2]:(1-L2).
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Мисол. Банк узининг ишончли мижозларига 6% ли (ойлик) 
кредит берди. Бу гуру* буйича хавф-хатар даражаси 0,01 га тенг. 
Ишончсиз мижозлар учун кандай фоиз урнатиш керак (уларнинг 
кредитни крплаш э\тимоли 0,95).

Шартли параметрлар : b=0,006, L,=0,01, L2= 1 -0,95=0,05

X  = °’06~Q> 01(1+Q,06)+0,05 = 0,1046

Олинган натижа шуни курсатмокдаки, банклар иккинчи гурух,, 
мижозлардан тушган аризаларнинг 10,46 фоизни к,ондириши мум­
кин. Демак, 100 та мажоздан 10 тасига кредит бериш мумкин. 
Ишончсиз ва ишончли мижозларни урганишда кластер та\лили 
кенг кулланиши бизга маълум. Лекин бу ишни дарслик доирасида 
бажариб булмайди.

Банк фаолиятининг олий максади — кредит ресурсларидан фой- 
даланишни юкори даражадаги самарадорлигини таъминлашдир.

Мамлакатимиз микёсида кредит самарадорлиги ялпи мах,сулот 
Хажмининг кредит ресурсларининг уртача даражасига нисбати би­
лан аникданади (3=Q :K ). Бу *ар хил булиши мумкин. Масалан, 
ялпи мах,сулот соф мах^улот билан, ресурслар (уртачаси) улар­
нинг бир кисми билан алмаштирилиши мумкин. Банк даражаси- 
ни олсак, бу курсаткич кредит операцияларидан олинган соф да- 
ромаднинг банкнинг шахсий ресурсларига нисбати билан аникда- 
нади. Банкнинг соф даромади ялпи даромаддан кредит билан 
боглик, харажатларни ажратиш оркали ^исобланилади.

Кредит самардорлигини кредит айланмаси курсаткичлари ор- 
кали х,ам бах,олаш мумкин. Кредитнинг айланиш даражаси икки 
курсаткич билан улчанади1 — кердитдан фойдаланиш вакти (муд­
дати), бир давр ичида кредит айланиши сони.

Кредитдан фойдаланиши вакти t Уртача кредит колдикларини 
бир кунлик оборотга нисбати билан \исобланади:

t = К  : т = К

бу ерда : К  -Уртача кредит колдикдари; m -бир кунлик оборот; Q- 
кредит айланмаси; D- кунлар сони.

Уртача кредит колдикдар уртача хронологик формула билан 
х,исобланади:

_ \гк{+кг+..лкп 
АГ = -2 - - . .  . . .  . . . 2  ....П~\

1 Бу курсаткични копланган ва берилган кредит *ажмлари буйича *ам \и со б -
лаш мумкин.
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Кредит обороти сони (п) куйидаги формула билан улчанади:

Бу курсаткичлар узаро боглик, курсаткичлардир, яъни: 

nxt — D , n —D : t

Бу курсаткичларнинг вакт буйича узгаришини урганиш стати- 
стикасининг мух,им вазифаларидан бири. Бу ишни бир канча ста­
тистик методлар ёрдамида бажариш мумкин. Энг куп кулланади- 
ган ва яхши натижа берадиган метод индекс методидир.

Тупламнинг х,амма бирликлари буйич^ уртача_кредитдан фой- 
даланиш вакти жорий даврдаги уртача вак,тнинг ( t j ) утган даврда- 
ги уртача вактга ( t„) нисбати билан аникланади:

т _ 7 . 7 _ 1 '\ т \ ■ £Грщ
7 1 ' 0 2пц '

•
бу ерда: t — кредитдан фойдаланиш вакти; т -  бир кунлик оборот 
( 0 :D ) ; tx m = /T  -уртача кредит колдиги.

Бу индекс узгарувчан таркибли индекс деб аталади. Уртача 
курсаткичнинг узгаришига кредитдан фойдаланиш вактининг узга­
риши ва таркибий узгаришлар таъсир килади. Уларнинг таъсири- 
ни узгармас таркибли ва таркибий силжишлар индекслари ёрда­
мида урганамиз. Узгармас таркибли индекс тенг:

j  _  ■ S'o«i _  ^Нт\
' Ъщ ’ Em, I/o'”!

Таркибий силжишлар индекси тенг: JTC =
Lm\ ЪЩ

Бу индекслар узаро богланган индекслардир: J, = J,xJTC

Бу индексларни бир кунлик кредит обороти х,иссаси оркали 
х,ам хисоблаш мумкин. Унинг учун бир кунлик обороти хиссаси 
(d) х,исобланади:

d = m : 2 m  десак, юкорида келтирилган индекслар куйидаги 
куринишни олади:

т _  1 ' А  . т _  I t  А  ■ т _  М  .
1 И Л  ’  '  2 todt ’ т  с - М  ’

119

9 '



Ьу индекслар ёрдамида кредитдан фойдаланиш вактининг мут­
лок, узгариши ва бу узгаришнинг к,айси омиллар \исобидан амалга 
ошганлигини ба\олаш мумкин:

Уртача мутлок, узгариш тенг:

At = ^  ~ X •

а) айланиш вак,тини узгариши хисобидан:

= £  hd\ ~

б) таркибий силжишлар х,исобидан:

~ X ~ X 0̂̂ 0

Шундай к;илиб: АТ = АТ, + ATd тенг.
Кредитдан фойдаланиш вакти индексларни х,исоблашни шарт- 

ли маълумотлар асосида куриб чикдмиз.

Тармокдар
Уртача кредит к,олдиги, 

млн. сум.
Копланган кредит, 

млн. сум.

Базис даври Жорий давр Базис даври Жорий давр

А 300 420 2250 3750

Б 150 165 1500 1575

Индексларни х,исоблаш учун керакли булган курсаткичларни 
олдин таъкидлаганимиздек, жадвал усулида \исоблаш мумкин.

Индекслар (узгарувчан, узгармас, таркибий силжишлар) х,исоби:

Тармок,-
лар

Бир кунлик 
оборот, 

млн. сум

Кредитдан 
фойдаланиш  

вакти, кун

И нди­
видуал

индекс­
лар

Бир кунлик 
оборот 

хиссаси, %
t]d| todo tod|

т 0 Ш| to ti It“ ti:to do di

А 6,25 10,420 48,00 40,3 0,840 0 , 6 0,7 28,20 28,8 33,6

Б 4,17 4,375 35,97 37,7 1,048 0,4 0,3 11,30 14,4 1 0 , 8

Жами: 10,47 14,795 43,2 39,5 0,914 1 , 0 1 , 0 39,50 43,2 44,4

Жадвалда келтирилган маълумотлар ёрдамида индексларни 
х;исоблаш мумкин.
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1. Узгарувчан таркибли индекс тенг:

т _  . Ъ10Щ  _  40 ,3 -10,42+37,7-4 ,375 . 48-6 ,25+35,97-4 ,17  
' E»»i ' Ъ щ  10,42+4,375 ' “ 6,25+4,176,25+4,17

420+165 . 300+150 _  585 . 450  
14,795 ’ 10,42 14,795 ' 10,42

= 39,5 : 43,2 = 0,914 ёки 91,4%

2. Узгармас таркибли индекс тенг:

j  __ E*i«i  _ 585 _  585
* Г ~  . ... Л П 1Л A T7f “  s e n  Г' E V « i  48-10,42+35 ,47-4 ,375  657,53

H I - = 0,89 ёки 89 %

3. Таркибий силжишлар индекси тенг:

Худди шундай натижаларни бир кунлик оборот хиссаси курсат- 
кичи орк,али х,ам олиш мумкин:
1. Узгарувчан таркибли инДекс: I- = = - ^ 2  = 0,914 ёки 91,4 %

£*о“о 43,2

2. Узгармас таркибли индекс: I. = = 0,89 ёки 89,0 %
Е ' о4  44,4

3. Таркибий силжишлар индекси: 1ТГ = = = 1,028 ёки 102,8 %
г с  Е'<4) 43,2

Бу индекслардан фойдаланиб, кредитдан фойдаланиш вакти 
мутлок узгаришларини х,ам \исоблаш мумкин: узгарувчан таркиб­
ли индекснинг суръатидан махражини айирсак, жорий даврда утган 
даврга нисбатан кредитдан фойдаланиш уртача вакти к,анча кунга 
узгарганлиги келиб чик,ади:

Энди омиллар таъсирини урганамиз:
1. Кредитдан фойдаланиш вак,тининг Узгариши х,исобидан:

Демак, жорий даврда утган даврга нисбатан кредитдан фойда­
ланиш уртача вакти иккала тармок буйича биргаликда 3,7 кунга

дг = Е -  Е = 39,5 -  43,2 = -3 ,7  кун.

At, = £  (А  -  Е *<Д = 39,5 -  44,4 = -4 ,9 кунга.

2. Таркибий силжишлар хисобидан:

Aid = £  /Д  -X  /04) =44,4 -  43,2 = +1,2 кун
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к,иск,аргам. Бу тул щ  биринчи омил \исобидан амалга ошган. Агар 
иккимчи омил салбий таъсир к,илмаганда эди, пасайиш суръати 
янада юкорирок, булар эди (4,9 кун).

Ю^орида келтирилган ва тахдил к,илиб чик,илган индекслар 
кредит обороти сони буйича хам хисобланади. Индексларни \исоб- 
лаш технологиясига батафсил тухталмасдан формулаларни келти- 
риш билан чегараланамиз (сабаби тушунарли).

1. Узгарувчан таркибли индекс куйидаги формула билан х;исоб- 
ланади:

г -  _  Iп,к,  . 1 п 0к0 .. In,d\
I K ,  ' 1 К 0 е к и  2 V o

2. Узгармас таркибли индекс:

In  =
I K ,  ' I K ,  Inok,  е к и  I  nod.

3. Таркибий силжишлар индекси:

г _ I  «0̂ 1 . I  "oh  .. In 0d,
Tc  I K ,  ' I K 0 е к и  I  V o

Кредит статистикасида факатгина киска муддатли эмас, балки 
узок, муддатли кредитларнинг самарадорлигини урганиш х,ам му- 
х,им а\амиятга эга. Узок муддатли кредитлар, одатда, маълум бир 
тадбирларни амалга ошириш учун берилади. Масалан, асбоб-ус- 
куналарни кайта жи^озлаш, бирор-бир янги ма\сулот ишлаб чи­
кариш ёки янги технология асосида ма\сулот ишлаб чикариш 
ва х,.к.

Кредитнинг бу тури буйича самарадорликни урганишда олин­
ган натижа ажратилган кредит х,ажми билан таккосланади: 3=Q :K  
бу ердан Q=3* К (бу ерда; Q- йиллик ишлаб чикариш хджми; Э — 
самарадорлик; К — кредит микдори). Куриниб турибдики, ишлаб 
чикдрилган (ёки чикариладиган) ма\сулот х,ажми икки омилга:
1) самарадорлик даражасига; 2) кредит микдорига боглик,. Демак, 
ишлаб чикдрилган мах,сулот хджмининг мутлок узгариши табиий 
холда икки омилга боглик, булади. Бу омиллар таъсири статисти- 
када куйидагича урганилади:

AQ=Qr Q0

а) самарадорликни узгариши хисобидан:

AQ3= O ,- 3 0)K 1
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Масала. Техник жихдтдан кайта жи\озлаш тадбири учун икки 
тармокк,а узок муддатли кредит ажратилган. Биринчи тармокда 
88,6 млн. сум, иккинчисига — 74 млн. сум. Давр охирига келиб 
фойданинг мутлок, узгариши тегишли равишда куйидагича: 35,8 
ва 23,3 млн. сум.

Бу ердан: A Q= Q r Q =35,8-23,3=12,5  млн. сум.
Фойда 12,5 млн. сумга ошган экан. Бу узгариш нима х,исоби- 

дан амалга ошди деган савол тугилади? Саволга жавоб бериш учун 
умумий узгаришнинг омиллар х,исобидан узгаришини урганамиз:

Оборот маблаглари билан кредит суммаси уртасидаги узаро 6 o f -  
ликдик мавжуд. Бу богаикдик айникса киска муддатли кредитлар 
буйича яккол кузга ташланади. Статистика уни урганади ва бах,о- 
лайди. Бу богликдикни урганишдан олдин оборот маблакпарнинг 
айланиш даражасини аникдаймиз. Бу курсаткич ялпи миллий ма*- 
сулотнинг оборот мабламарнинг уртача к,олдигига нисбати билан 
аникланади:

Бу курсаткични мутлок, узгариши тенг:

АУ =  У , -  У о

Бу узгариш куйидаги омилларга боглик:
1) Ялпи миллий ма\сулотнинг бир сумлик к,иск,а муддатли кре- 

дитга тугри келадиган даражаси (К):

9 = а . = з м  
1 К, 88,6

Ц ^  = 40,4 тийин; 50 = ^  = 31,5 тийин.

Самарадорликнинг узариши х,исобидан узгариши:

ДОэ= (Э | - Э 0)К |=(0,404-0,315) • 88,6=7,9 млн. сумга 

Кредит микдорининг узгариши х,исобидан узгариши: 

ДОк= (К 1- К 0)Э0=(88,6-74,6) • 0,315=4,6 млн. сумга тенг.

Др=ДОэ+ ДОк=7,9+4,6=12,5 млн. сум.

У  _  я м м

3

Ялпи миллий мах,сулот
Ьчиск;а муддатли кредит х,ажми
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2) Кис^а муддатли кредитлар обороти сони:
п _  К,иск,а муддатли кредит айланмаси 

Кредит к,олдиги уртачаси

3) Оборот маблагларнинг умумий хажмида киска муддатли кре- 
дитларнинг х,иссаси:

К.иск,а муддатли кредитлар хажми 
Оборот маблаглари

бу учала курсаткичнинг узаро купайтмаси оборот маблагларининг 
айланиш даражасига (У) тенг

У1 =  К х  п х  Д

Бу омилларнинг умумий мутлок узгаришга таъсири куйидаги 
формулалар ёрдамида урганилади.

1. Ялпи миллий ма^сулотнинг бир сумлик киска муддатли кре­
дит оборотига нисбати:

д у « . . ( л . - 1 ) £

2. Киска муддатли кредитларнинг оборот тезлиги:

3. Киска муддатли кредитларнинг умумий оборот маблагларда- 
ги хиссаси;

5.3. БАНК НОРМ АТИВЛАРИ, БАРКДРОРЛИГИ ВА РЕЙТИНГИ  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Узбекистон республикасининг Марказий банки тугрисидаги 
Конунига (52-модда) мувофик Республика марказий банки колган 
банклар учун нормативлар урнатиш хУКУКИга эга. Марказий банк 
Куйидаги курсаткичлар буйича нормативлар урнатган: капитал- 
нинг адекватлилик (баробарлиги) коэффиценти; хавф-хатарни 
юкори микдори; ликвидлилик коэффиценти; ссуда буйича фоиз­
лар белгилаш ва бошкалар1.

1 У. Худойкулов, А. Эрдонаев. Комментарии к законам Республики Узбекис­
тан: “О Центральном банке Республики Узбекистан”, “О банках и банковской 
деятельности”. Т., “У збекистан”, 1998 г.
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Бу нормативларнинг1 кулланиши республика банкларининг бар- 
кдрорлигини таъминлаш ва уларни олди олиниши мумкин булган 
ёки асоссиз хавф-хатарлардан сакдаб колитдир. Асосий хавф-ха- 
тарлардан бири кредит хатаридир. Норматив буйича катта кре­
дитлар суммаси банк капиталидан уч баробардан куп булмаслиги 
керак, капиталнинг етарлилиги коэффициента (банк капитали- 
нинг хавф-хатар активларига нисбати) 8 фоиздан ошмаслиги кузда 
тутилган, бир зумда ликвидлик коэффиценти минимал микдори
0,25; жорий ликвидлик-0,3; киска муддатли ликвидлилик курсат­
кичнинг максимал даражаси-1,0 ва бошкддар; битта карздорга ёки 
улар гурух,ига хавф-хатар даражасининг максимал даражаси би­
ринчи даражали банк капитали даражасидан 15 фоиздан юкори 
булмаслиги керак, банк кредитларини максимал хавф-хатари мик­
дори банк капиталидан 5 фоиздан юк.ори булмаслиги керак; кре­
дитларнинг умумий суммаси банк капиталидан 8 баробардан юкори 
булмаслиги керак; умумий банк капиталини етарлилик коэффи­
циента (хавф-хатарга асосланган капитал умумий суммасининг 
банк активлари умумий суммасига нисбати, унинг минимал к,ий- 
мати 0,1(10% га тенг); биринчи даражадаги капиталнинг етарли­
лик коэффиценти (оддий акциялар; коммуляциятив-имтиёзли ак- 
циялар, кушилган капитал, таксимланмаган фойда кийматининг 
умумий активларга нисбати). Бу ерда минимал ь^иймат 0,05 (5 фоиз). 
Умумий капиталда биринчи даражали капитал микдори 50 фоиз­
дан ошмаслиги керак.

Левеража коэффиценти. Бу курсаткич биринчи даражали ка­
питалнинг активларнинг умумий суммасига нисбати билан хисоб- 
ланади. Лекин бу ишни бажаришдан олдин умумий активлар 
суммасидан номоддий активлар ва Гудвилл суммаси чикарилади. 
Гудвилл суммаси банкни сотиб олишда унинг соф активлари кий- 
матидан орти^ча туланган сумма.

Статистиканинг вазифаси ана шу нормативларнинг бажари- 
лиш даражасига бахр беришдир. Нормативларни хисоблашда бир 
канча курсаткичлар кулланади. Уларга:

1. Банкларнинг хусусий капитали. У уз ичига туланган низом 
фонди, банк зах,иралари ва таксимланган фойдани олади.

2. Нормативларни х;исоблашда кулланадиган хусусий капитал 
суммасини олишдан олдин, у суммадан тугалланмаган капитал, 
курилишга куйилган маблаглар ва к,оплаш муддати 30 кундан ор- 
тикга кечикадиган кредитлар чикарилади.

3. Ликвид активлар. Улар тижорат банкларнинг Марказий банк- 
да сакданадиган зах,иралари; сотиб олинган давлат облигациялари

1 Инструкции ЦБ РУ № 557, 559, 560 от 2.02.1998 г.
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киймати; бошк,а банклар хисобидаги маблатар; коплаш вакти х,али 
ф ш аган  кредит суммалари (1 йилгача муддат)да.

4. Банклар иктисодий опрацияларни бажариш учун маълум бир 
ханф-хатарга боради. Ш унинг учун х,ам банк капитали хавф-ха- 
гарни \исобга олган \олда аникланилади. У банк активлари билан 
мумкин булган даражада кулдан чик,арилган маблаг уртасидаги 
фарк,ка тенг.

Энди молиявий баркарорликни ба\оловчи банк нормативла- 
рини куриб чикайлик.

1. Коэффицент Кука (Н,) ёки капитал етарлилигининг норма- 
тиви-банк хусусий капиталининг хавф-хатар билан боЕгсанган ак­
тивлар суммасига нисбати. Норма-5 фоиздан юкори.

2. Жорий ликвидлилик нормативи (Н 2) ликвидли активларни 
х,исоб буйича талаб килинадиган банк мажбуриятларига нисбати. 
Норма — 20 % ортик.

3. Бир зумда ликвидлилик (Н3)-юкори ликвидли активларнинг 
банк мажбуриятларига (талаб килинадиган) нисбати. Норма-20 
фоиздан ортик.

4. Узок, муддатли кредитларнинг хавф-хатар нормативи (Н е ­
узок, муддатли кредитларнинг хусусий капитал ва узок муддатли 
депозитларга нисбати. Норма — 120 % паст.

5. Ликвид активлар ва нетто-активлари нисбати (Н 5). Норма- 
10 % ортик.

6. Бир карздорга булган хавф-хатар нормативи (Н6)-карздорга 
берилган кредит ва кафолатнинг банк хусусий капиталига нисба­
ти. Норма-60 % ошмаслиги керак.

7. Йирик кредитлар хатари нормативи (Н7)-йирик кредит ва 
х,амма кафолатлар 50 % суммасинингбанк хусусий капиталига нис­
бати. Н орма-12 баробардан юкори булмаслиги.

8. Банкнинг бир кредитори хавф-хатар нормативи (Н8)-бир кре­
дитор куйилмасининг банк хусусий капиталига нисбати. Норма 
60 % дан паст.

9. Банк акционерларига кредит нормативи (Н9)-бир акционер- 
га берилган кредит суммасининг банк хусусий капиталига нисба­
ти. Норма 60 % дан ортик эмас.

10. Инсайдерларнинг (банкни бошкариш билан боглик булган 
жисмоний шахслар) карздорлик нормативи (Н 10) — битта инсай- 
дерга берилган кредит, кафолат ва кафиллик суммасининг банк 
хусусий капиталига нисбати. Норма 10 фоиздан паст.

11. Ах,оли куйилмалари нормативи (Н п) — куйилмаларни ху­
сусий капиталга нисбати. Н орма-100 фоиздан ошмаслиги керак.

12. Банк катнашуви нормативи (Н ]2) — бир юридик шахснинг 
сотиб олган акциялари кийматининг банк хусусий капиталига нис­
бати. Норма — 45 фоиздан ошмаслиги керак.
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Бу келтирилган нормативлар Республика маъмурий идоралари 
томонидан тасдикланмаган. Лекин жа^он молия бозорида купчи- 
лик амалиётчи-олимлар томонидан куллаб-кувватланган ва ишла- 
1иб келинаётган курсаткичлардир.

Юкорида таъкидлаганимиздек, бу курсаткичларни х,исоблаш ва 
уларга буйсиниш банкларнинг шахсий иши. Статистика эса бу 
нормативлар буйича факатгина уларни бажарилиши ва бажарил- 
маслигини назорат кдлмасдан, умумий уртача курсаткичларни 
\исоблайди ва улар асосида нормативлардан четланиш муаммола- 
ри билан шугулланади, яъни вариация кенглиги, чизикли четла­
ниш, квадрат четланиш ва вариация коэффициента \исобланилади.

Юкорида келтирилган ва бошка курсаткичлар х,исобланиб ва 
тахдил килингандан кейин, олинган натижалар асосида банкнинг 
банклар уртасида тутган урни (рейтинги) аникушнилади. Рейтинг 
деб маълум бир ёки бир неча натижа буйича урганилаётган объект - 
ларни таккослашга айтилади. Бу ишни Республика Марказий банки 
ёки бошка ташкилотлар бажариши мумкин. Агар бу иш банк на- 
зорати ташкилотлари томонидан бажарилса (назорат ташкилотла- 
ри бу ишни факат расмий \исобот маълумотлари асосида эмас, 
балки синетик ва аналитйк учёт, жойлардаги текшириш ва тани- 
шиш маълумотлари асосида профессионал даражада бажаради) 
натижалар матбуотда эълон килинмайди, агар бу иш озод агент- 
ликлар (марказлар, журналлар ва \ .к . ) томонидан бажарилса (улар:
1) факат чоп килинган маълумотлар асосида бу ишни бажаради;
2) улар банк ишининг х,акикий мутахассислари эмас) очик матбу­
отда эълон килинади. Банк рейтингини аниклаш буйича чет элда 
бой тажриба тупланган, ушбу тажриба билан кисман танишайлик.

Халкаро амалиётда рейтингни аникдаш икки типдаги курсат­
кичлар буйича амалга оширилади: микдорий (хджмий) ва сифат 
курсаткичлари. Микдорий курсаткичларга: активлар х,ажми, де­
позитлар, кредитлар, хусусий капитал ва фойда х,ажми киритила- 
ди. Булар ичида энг му\ими банк активларидир.

Рейтингнинг иккинчи типи банкнинг ишончлилик даражаси- 
ни аниклаш. Ишонч даражаси ликвидлилик, фойдалилик, капи­
талнинг етарлилиги, активларнинг хавф-хатар даражаси, менеж- 
мент даражаси ва бошка курсаткичларни \ар  томонлама тах,лил 
килиш натижасида аникланади.

Чет элда тижорат банкларининг ишончлилик даражасини аник­
лаш давлат назорати даражасига кутарилган. Тижорат банклари­
нинг ишончлилигини таъминлаш буйича уларга куйиладиган та- 
лаблар, банклар баркарорлигини таъминлашга хизмат килувчи на­
зорат органлари конун билан тасдикланган. Бу органлар уз 
маълумотларини жуда кенг реклама килмайди.
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Тижорат банкларининг рейтингини аниклаш АК^Шда анча ри- 
вожланган. Бу ерда банклар фаолиятини бахолашнинг рейтинг тиз- 
ми — САМЕЛга чукуррок тухталамиз. Бу тизим буйича банклар 
фаолияти 5 балли тизим билан бахоланади. Энг ишончли банклар 
I балл олади, банкротга якинлари — 5. Тижорат банкининг ишон- 
члилиги мезонлари: капиталнинг етарлилиги, активлар сифати, 
мспежмент, бошкарувнинг сифат курсаткичи хисобланувчи даро- 
мадлилик, ликвидлилик. Бу йуналишларнинг \ар  бири 5 балли 
тизим билан бахоланади.

Бу курсаткичлар \ар  томонлама урганилиб ва бахоланиб булган- 
дан сунг, тижорат банкининг умумий ишончлилиги 5 балли ти­
зим буйича бахоланади.

Агар, умумий рейтинг 1 га тенг булса, демак банк хар томонла­
ма co f , ташки молиявий узгаришларга бардош бера олади, у бош­
кариш тизимини алмаштирмаслиги мумкин, банк ишига назорат 
органларининг аралашувига хожат йук.

2 балл. Банк соглом. Айрим камчиликлар унинг баркарорлиги- 
га таъсир килмайди. Бошкариш тизими узгармаслиги мумкин. На­
зорат органлари, факат аникланган камчиликларни тузатишда 
иштирок этишлари мумкин.

3 балл. Банкда молиявий муаммолар мавжуд, уз вактида те- 
гишли чоралар курилмаса турли молиявий вазиятларда банк хамма 
нарсадан ажралиши мумкин. Банк ишига, айникса камчиликлар­
ни тузатишга назорат ташкилотларининг аралашуви зарур.

4 балл. Банкда жиддий молиявий муаммолар мавжуд, банкни 
хонавайрон булиш эх,тимоли юкори, назорат органлари аралашу­
ви шарт ва камчиликларни тузатишнинг жиддий режасини ишлаб 
чикиш зарур.

5 балл. Хамма нарса аник- Банкнинг узи бу ах,волдан чика ол- 
майди. Четдан (акционерлардан ёки бошка манбалардан) ёрдам 
керак. Агар тубдан чоралар курилмаса банк ёпилади ёки бошка 
банкга кушилади.

Рейтингни х,исоблаш буйича Россияда \ам  анча тажриба туплан- 
ган. Бу иш билан асосан рейтинг агентликлари шугулланади. Улар­
га: АБИ (агентства банковской информации), “Коммерсантъ-Daily” 
эксперт гурухи, Оргбанк, “ПАКК” фирмаси, “Рейтинг” ахборот 
маркази, АЦФИ ва бошкалар киради.

Бу агентликларда хам чет элдагига ухшаб курсаткичлар икки 
гурухга булинади. Микдорий курсаткичлар буйича рейтингни аник­
лаш билан АБИ шугулланади. Микдорий курсаткичлардан энг хал 
килувчи курсаткич сифатида АБИ: реал активлар хажми (баланс 
суммаси-нетто); капитал ва мутлок фойда микдори курсаткичла- 
рини кабул килган.
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Крлган агентликлар рейтингни банкнинг сифат даражаси ор- 
к,али аникдашади. Бу курсаткич биттаси учун “ишончлилик” булса, 
иккинчиси учун “кредит кобилияти” , учинчиси учун “баркарор- 
лик” булиши мумкин. Бу курсаткичларни тушуниш ва кабул 
к,илишга караб, банкларни ба\олаш учун теги шли курсаткичлар 
тизими кулланади. Масалан, “ Коммерсантъ-Daily” методикаси 
буйича (“ъ ” рейтинги номини олган гуру\) ишончлилик курсат­
кичлари сифатида куйидаги коэффициентлар кабул килинган:

1. Ишончлиликнинг бош коэффициенти — ликвид активлар- 
нинг, улар буйича активларга нисбати;

2. Бир зумда ликвидлик коэффициенти — ликвид активлар- 
нинг, улар буйича мажбуриятларга нисбати;

3. Кросс — коэффициент — банкнинг барча мажбуриятлари- 
нинг берилган кредитларга нисбати;

4. Ликвидликнинг бош коэффициенти — ликвид активлар ва 
\имояланган капиталнинг банкнинг умумий мажбурияттларига 
нисбати;

5. Химояланган капитал ёки шухрат коэффициенти — \имоя- 
ланган капиталнинг умумий капиталга нисбати.

6. Фойдани капиталлаштириш коэффициенти — хусусий ка­
питалнинг низом жамгармасига нисбати.

Молиявий ахборот аналитик маркази банк баркарорлигини 
рейтингини бах,олашда 10 та курсаткичдан фойдаланади (инстру- 
ментар коэффициент, молиявий коэффициент, баланснинг ишон- 
члилиги даражаси, аудит коэффициенти, динамик коэффициент, 
самарадорлик коэфициенти, сервис коэффициенти, технологик 
коэффициент, эксперт коэффициенти, шухрат коэффициенти). 
“Рейтинг” Ахборот маркази эса банкларнинг кредитлаш кобили- 
ятини ба^олаш учун 7 гуру* курсаткичлардан фойдаланади.

Юкорида келтирилган курсаткичлар ёки гуру\ курсаткичлари 
х,исоблангандан кейин умумий бах,олаш вазифаси пайдо булади. 
Бу вазифа турли методлар билан ечилади (аник рецепт йук). Ле- 
кин купчилик бу ишни коэффициентлар методини куллаб бажа­
ради. Масалан, “ъ ” рейтинг методикаси буйича, юкорида келти­
рилган курсаткичлар (6 та) салмоги куйидагича таксимланган: К,- 
45 %; Кг 20 %; К3-10 %; К4-15 %; К г 5 %; К6-5 %.

Хар бир курсаткичнинг киймати ва вазнлари аниклангандан 
сунг, умумий йигинди курсаткич \исобланади. Ишончлиликни (ёки 
баркарорлиликни) умумий йигинди курсаткични аникдаш учун 
х,исобланган курсаткичлар кийматларини уларга тегишли вазнларга 
купайтириб, олинган натижалар кушилади.

Бу ишнинг охирги погонаси банкнинг банклар ичида тутган 
урнини аникдашдир. Бу ишни рейтинг жадвалларини тузиш би­
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лан бажариш мумкин. Бу жадвалда умумий курсаткич, одатда усиб 
ёки пасайиб бориш типида жойлаштирилади.

Банклар фаолиятини рейтинг билан ба\олаш ва бу ба^оларни 
магбуотда эълон килиш билан биз к,исман булса \ам  а^оли ва му- 
гахассисларнинг банклар фаолияти тугрисидаги ахборотга булган 
галабини кондирамиз, бу ахборот уларга катта молия бозорида 
йул-йурик курсатиши мумкин. Лекин, шуни эсдан чикармаслик 
керакки, биринчидан, бу ба^олар субъектив ба\олардир, иккин- 
чидан, куп агентликлар маълумотларни етарли даражада туплай 
олмайди, шу сабабли олинган натижалар реал \аётдан узокрок, були­
ши мумкин.

6-мавзу. ИНВЕСТИЦИЯ БОЗОРИ СТАТИСТИКАСИ

6.1. ИНВЕСТИЦИЯ ТУШУНЧАСИ ВА УНИНГ 
УРГАНИШ ВАЗИФАЛАРИ

Кенг маънода инвестиция деганда турли шакллардаги моддий, 
ишлаб чикариш ва молиявий активларга буш турган пул маблаг­
ларининг капитал куйилмасини тушунамиз. “Инвестиция” с^зи- 
нинг узи хдмма турдаги капиталларни ва уларга тенглашитирил- 
ган куйилмаларни (капитал \осил килувчи инвестицияларни), 
истеъмол инвестицияларини (узок давр фойдаланиладиган пред- 
метлар ва кучмас мулкка куйилмалар), ишлаб чикариш ва ноиш- 
лаб чикариш сох,аларига инвестицияларни, кимматба^о когозлар- 
га инвестицияни (молиявий инвестициялар), номоддий активларга 
инвестицияларни (интеллектуал капитал, мулкчилик \УКУКИ ва 
шунга ухшашларни) билдиради.

Статистиканинг вазифаларига инвестицияларнинг х,ажми, тар- 
киби ва динамикасини характерлаш, инвестиция жараёнларини 
амалга оширишга йуналтирилган маблагларнинг манбаи ва улча- 
мини урганиш, инвестиция фаолиятини амалга ошириш шаклла- 
ри ва услубларини тахдил килиш, инвестициянинг самарадорли- 
гини аниклаш ва статистик курсаткичлар оркали инвестиция хавф- 
хатарини бах;олаш кабилар киради.

Статистиканинг объекти сифатида инвестициялар унинг ало- 
хдда турлари, х;осил булиш манбалари, фойдаланиш йуналишла- 
ри, коплаш шакллари ва муддатлари буйича бир бутун \олда урга- 
нилади.

Статистикада ички ва ташки, ватанимизнинг ва чет элнинг 
инвестициялари, асосий капиталга инвестициялар ва айланма 
маблагларга инвестициялар, бир бутун капитал курилишга инвес­
тициялар, уй-жой ва ижтимоий-маданий курилишга инвестиция-
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лар, мулк шакллари буйича инвестициялар, \удудий субъектлари, 
вазирлик ва бошкармалар, иктисодиётнинг тармокдари буйича ин­
вестициялар ало^ида урганилади.

Бу мавзуда, шунингдек, асосий фондларнинг технологик ва так- 
рор \осил килиниши таркиби, асосий фондлар ва ишлаб чикариш 
кувватларини жорий килишни урганиш, капитал курилиш ва кури- 
лиш фаолияти масалаларини тахдил килиш масалалари кабилар 
\ам  урганилади.

Юкоридаги саволлар инвестиция статистикасида умумий икти­
содий усиш суръатлари ва нисбатлари билан узаро богликдикда, 
инвестиция фаолиятининг ижтимоий-иктисодий окибатларини 
аник вакт ва шароитда бахщашда урганилади.

6.2. ИНВЕСТИЦИЯ СТАТИСТИКАСИ КУРСАТКИЧЛАРИ ТИЗИМИ

Инвестиция фаолиятининг курсаткичлари тизимида марказий 
уринни капитал куйилмалар ва капитал курилиш курсаткичлари 
эгаллайди. .

Инвестиция фаолияти жараёнининг хджмлари, суръатлари, 
нисбатлари ва узаро богликдигини характерловчи курсаткичлар 
тизими куйидаги асосий гуру\лар ва гурукчаларга булинади:

I. Капитал *осил килувчи инвестициялар

1. Капитал курилишнинг асосий курсаткичлари — асосий фонд- 
ларни ишлаб чикаришга жорий килиш, ишлаб чикариш ва ноиш- 
лаб чикариш ах,амиятидаги объектлар курилишига капитал маблаг 
Куйилмалари, пудрат ишлари ^ажми.

2. Капитал маблаг индекслари.
3. Капитал маблагларнинг иктисодиётнинг давлат ва нодавлат 

секторларидаги улуши.
4. Капитал маблаптрни молиялаштириш манбалари буйича 

таксимлаш.
5. Капитал маблагларнинг иктисодиёт ва саноат тармокдари 

буйича таркиби.
6. Капитал маблагларининг ишлаб чикариш ах,амиятига молик 

объектлар буйича такрор ишлаб чикарилиши таркиби.
7. Янги корхоналарни куриш, ишлаб турган корхоналарни кен- 

гайтириш ва кайта куриш кисобига мух,им ишлаб чикариш кув­
ватларини ишга солиш.
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II. Курилиш фаолияти

1. Курилиш ташкилотлари сони.
2. Курилиш ташкилотлари томонидан бажарилган пудрат иш- 

ларининг жами, шу жумладан мулкчилик шакллари буйича.
3. Пудрат ишлари хджмининг индекслари.
4. Курилиш ташкилотларининг ихтисослашуви.
5. Курилиш ташкилотларининг ишловчилар сони ва мулкчи­

лик шакллари буйича так,симланиши.
6. Турли мулкчилик шаклларидаги курилиш ташкилотлари то­

монидан бажарилган пудрат ишларининг таркиби.
7. Курилиш ташкилотларида бажарилган пудрат ишларининг 

унсурлари буйича килинган харажатлари таркиби.
8 Курилиш ташкилотлари ишлаб чик,ариш базасини ривож- 

лантиришга сарфланадиган капитал мабламар.
9. Курилиш ташкилотларидаги машиналарнинг мавжудлиги.

III. Чет эл (хорижий) инвестициялар

1. Хорижий инвесторлар томонидан иктисодиётнинг тармок,- 
лари, Узбекистоннинг вилоятлари ва худудлари буйича киритган 
инвестиция \ажмлари.

2. Узбекистон иктисодиётдаги салмокди инвестицияга эга булган 
мамлакатлар.

IV. Молиявий инвестициялар

1. Биржа фонд бозорларидаги фонд кддриятлари билан була- 
диган операцияларнинг асосий курсаткичлари (фонд к,адриятла- 
ри х,амма турлари буйича тузилган битимлар сони, сотиш айлан­
маси, пул ресурслари).

2. Давлат кис^а муддатли облигацияларининг (ДКО) ва феде­
рал заём облигацияларининг (ФЗО) илк бор жойлаштирилиши 
асосий курсаткичлари — чик,ариш х,ажми, жойлаштириш х,ажми, 
сотилгандан келган даромад \аж ми, бюджетга маблагларни жалб
К.ИЛИШ.

3. Корхона ва ташкилотларнинг хорижий мамлакатлар ик,тисо- 
диётига молиявий куйилмалари хджми ва таркиби.

Хар бир гуру\ курсаткичларга к.иск.ача изох, берамиз.
Биринчиси — капитал \осил к^илувчи инвестициялар — капи­

тал маблагаар статистикасини ифодалаб, у капитал х,осил к,илувчи
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инвестициялар, асосий фондлар ва ишлаб чикариш кувватларини 
жорий этишда жуда катта улушни ташкил килади.

Капитал \осил килувчи инвестициялар уз ичига куйидаги 
курсаткичларни олади: капитал маблаглар (асосий капиталга ин- 
иестициялар), капитал таъмирлашга сарфлар, ер участкаларини ва 
табиатдан фойдаланиш объектларини сотиб олишга инвестиция­
лар, номоддий активларга инвестициялар (патентлар, лицензия- 
лар, дастурлаш ма^сулотлари, илмий-тадкикот ва тажриба-конст- 
рукторлик ишланмалар, моддий айланма маблаглар за\ираларини 
тулдириш учун инвестициялар ва х,.к.). Курсаткичлар тизими ичида 
асосий уринни капитал \осил килувчи инвестицияларнинг \ажми 
ва таркибини характерловчи капитал маблаглар ташкил килади. 
Капитал маблагларнинг х,ажмига янги курилишга, реконструкцияга, 
ишлаб турган саноат, кишлок хужалиги, транспорт, савдо ва бо­
шка корхоналарни кенгайтириш ва техник жи^атдан кайта курол- 
лантиришга сарфланадиган харажатлар, уй-жой ва маданий-маи- 
ший курилиш харажатлари киради.

Капитал маблаглар га \ам ма турдаги курилиш ишларига, уску- 
наларнинг монтажига, монтажни талаб килувчи ва талаб килмай- 
дигаи ускуналарни сотиб олишга, ишлаб чикариш асбоблари ва 
хужалик инвентарларини харид килишга, бошка капитал ишларга 
килинадиган харажатлар киради.

Асосий фондларни жорий килиш курсаткичига ишлаб чика­
риш ва ноишлаб чикариш ахдмиятига эга булган курилиши тугал- 
ланган ва ишлаб чикаришга киритилаётган корхоналар, бинолар 
ва курилмаларнинг киймати, ишлаб чикаришга киритилаётган 
ускуна, машина, \ам ма турдаги транспорт воситаларнинг кийма­
ти, асосий фондга киритиладиган асбоб, инвентар ва бошка пред- 
метларнинг киймати, куп йиллик кучатлар киймати ва бошкалар 
киради.

Курилиш фаолиятини характерловчи иккинчи гурух курсат­
кичлар — курилиш ташкилотлари фаолияти тугрисидаги маълу­
мотлар, уларнинг ихтисослашуви, пудрат ишларининг ^ажми ва 
бошкалардан иборат.

Пудрат ишлари кийматига янги курилиш, реконструкция, кен­
гайтириш, техник кайта куриш ишлари, шунингдек капитал ва 
жорий таъмирлаш буйича ишлар ва бошка пудрат ишлари (ишга 
туширишга созлаш, маданий-техник ва бошкалар) киради.

Учинчи гурухга хорижий инвестициялар \акида ахборот берув- 
чи курсаткичлар, яъни хорижий капитал маблаглар, шунингдек 
республика худудида жойлашган чет эл корхона филиалларига 
Узбекистон юридик шахслари томонидан даромад олиш максади- 
да куйилган капитал киради. Хорижий инвестициялар бевосита, 
портфел ва бошка турларга булинади (6.3 га каралсин).
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II. Курилиш фаолияти

1. Курилиш ташкилотлари сони.
2. Курилиш ташкилотлари томонидан бажарилган пудрат иш­

ларининг жами, шу жумладан мулкчилик шакллари буйича.
3. Пудрат ишлари ^ажмининг индекслари.
4. Курилиш ташкилотларининг ихтисослашуви.
5. Курилиш ташкилотларининг ишловчилар сони ва мулкчи­

лик шакллари буйича так,симланиши.
6. Турли мулкчилик шаклларидаги курилиш ташкилотлари то­

монидан бажарилган пудрат ишларининг таркиби.
7. Курилиш ташкилотларида бажарилган пудрат ишларининг 

унсурлари буйича килинган харажатлари таркиби.
8 Курилиш ташкилотлари ишлаб чикариш базасини ривож- 

лантиришга сарфланадиган капитал маблаглар.
9. Курилиш ташкилотларидаги машиналарнинг мавжудлиги.

III. Чет эл (хорижий) инвестициялар

1. Хорижий инвесторлар томонидан ик,тисодиётнинг тармок,- 
лари, Узбекистоннинг вилоятлари ва \удудлари буйича киритган 
инвестиция х,ажмлари.

2. Узбекистон ик,тисодиётдаги салмокди инвестицияга эга булган 
мамлакатлар.

IV. Молиявий инвестициялар

1. Биржа фонд бозорларидаги фонд кддриятлари билан була- 
диган операцияларнинг асосий курсаткичлари (фонд кдцриятла- 
ри х,амма турлари буйича тузилган битимлар сони, сотиш айлан­
маси, пул ресурслари).

2. Давлат киска муддатли облигацияларининг (ДКО) ва феде­
рал заём облигацияларининг (ФЗО) илк бор жойлаштирилиши 
асосий курсаткичлари — чикариш хджми, жойлаштириш \ажми, 
сотилгандан келган даромад хджми, бюджетга маблагларни жалб 
Килиш.

3. Корхона ва ташкилотларнинг хорижий мамлакатлар иктисо- 
диётига молиявий куйилмалари \ажми ва таркиби.

Хар бир гурух курсаткичлар га кискача изох, берамиз.
Биринчиси — капитал \осил килувчи инвестициялар — капи­

тал маблаглар статистикасини ифодалаб, у капитал хрсил килувчи
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инвестициялар, асосий фондлар ва ишлаб чикариш кувватларини 
жорий этишда жуда катта улушни ташкил килади.

Капитал \осил килувчи инвестициялар уз ичига куйидаги 
курсаткичларни олади: капитал маблаглар (асосий капиталга ин­
вестициялар), капитал таъмирлашга сарфлар, ер участкаларини ва 
табиатдан фойдаланиш объектларини сотиб олишга инвестиция­
лар, номоддий активларга инвестициялар (патентлар, лицензия- 
лар, дастурлаш мах,сулотлари, илмий-тадкик,от ва тажриба-конст- 
рукторлик ишланмалар, моддий айланма маблаглар за\ираларини 
тулдириш учун инвестициялар ва \.к.). Курсаткичлар тизими ичида 
асосий уринни капитал х,осил килувчи инвеста цияларнинг х,ажми 
ва таркибини характерловчи капитал маблаглар ташкил килади. 
Капитал маблагларнинг хджмига янги курилишга, реконструкцияга, 
ишлаб турган саноат, кишлок хужалиги, транспорт, савдо ва бо­
шка корхоналарни кенгайтириш ва техник жи\атдан кайта курол- 
лантиришга сарфланадиган харажатлар, уй-жой ва маданий-маи- 
ший курилиш харажатлари киради.

Капитал маблагларга \ам ма турдаги курилиш ишларига, уску- 
наларнинг монтажига, монтажни талаб килувчи ва талаб килмай- 
дигаи ускуналарни сотиб олишга, ишлаб чикариш асбоблари ва 
хужалик инвентарларини харид килишга, бошка капитал ишларга 
килинадиган харажатлар киради.

Асосий фондларни жорий килиш курсаткичига ишлаб чика­
риш ва ноишлаб чикариш а\амиятига эга булган курилиши тугал- 
ланган ва ишлаб чикаришга киритилаётган корхоналар, бинолар 
ва курилмаларнинг киймати, ишлаб чикаришга киритилаётган 
ускуна, машина, \амма турдаги транспорт воситаларнинг кийма­
ти, асосий фондга киритиладиган асбоб, инвентар ва бошка пред- 
метларнинг киймати, куп йиллик кучатлар киймати ва бошкалар 
киради.

Курилиш фаолиятини характерловчи иккинчи гурух, курсат­
кичлар — курилиш ташкилотлари фаолияти тугрисидаги маълу­
мотлар, уларнинг ихтисослашуви, пудрат ишларининг хджми ва 
бошкалардан иборат.

Пудрат ишлари кийматига янги курилиш, реконструкция, кен­
гайтириш, техник кайта куриш ишлари, шунингдек капитал ва 
жорий таъмирлаш буйича ишлар ва бошка пудрат ишлари (ишга 
туширишга созлаш, маданий-техник ва бошкалар) киради.

Учинчи гуру\га хорижий инвестициялар х,акида ахборот берув- 
чи курсаткичлар, яъни хорижий капитал маблаглар, шунингдек 
республика \удудида жойлашган чет эл корхона филиалларига 
Узбекистон юридик шахслари томонидан даромад олиш максади- 
да куйилган капитал киради. Хорижий инвестициялар бевосита, 
портфел ва бошка турларга булинади (6.3 га каралсин).
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Туртинчи гурух курсаткичлари корхоналарнинг бошка корхо- 
налар к.имматбах.0 когозларига куйган узок, муддатли ва киска муд­
датли инвестицияларини, давлат ва мах,аллий заём облигацияла- 
рига \амда бошка корхоналарнинг низом жамгармаларига ва бош- 
каларга цуйган инвестицияларини характерлайди.

Шундай килиб, курсаткичлар тизими капитал маблагларнинг 
дииамикаси ва таркибини, уларни мамлакат ижтимоий-иктисо- 
дий ривожланишининг бошка инвестиция жараёнлари билан уза­
ро богликдигини амалий жихатдан урганишда асос, пойдевор булиб 
хисобланади.

Капитал маблаглар курсаткичлари жорий ва солиштирма бах,о- 
ларда \исобланади ва ифодаланади. Бунда солиштирма нархлар- 
даги \исоб-китоблар факат сумда эмас, балки АКШ долларида 
\ам амалга оширилади, бу эса биринчидан, \исобланаётган курсат- 
кичларга бах;онинг (инфляциянинг) таъсирини бартараф килиш- 
га, иккинчидан, сумнинг халкаро курсидаги узгаришлари таъси­
рини х,ам бартараф килишга олиб келади ва шу билан бирга Узбе- 
кистоннинг инвестиция ф аолияти курсаткичларини бош ка 
мамлакатлардаги худди шундай курсаткичлар билан аникрок ва 
бевосита таккослаш имкониятини вужудга келтиради.

6 .1-жадвал

Узбекистон Республикасида 1996-2000 йилларда инвестиция 
суммасининг узгариш суръатлари (жорий нархларда)

Курсаткичлар 1996 й 1997 й 1998 й 1999 й 2 0 0 0  й

1. Инвестиция *ажми, 
млрд. cJm

166,5 271,6 369,7 503,2 700,0

2 . Усиш суръатлари, % 1 0 0 , 0 163,1 2 2 2  0 302,2 420,4

3. Кушимча Усиш 
суръатлари, %

* 63,1 1 2 2 , 0 2 0 2 , 2 320,4

6 .1-жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, республика 
иктисодиётига киритиладиган инвестиция суммаси усиш теыден- 
циясига эга. Шуниси кувонарлики, кейинги беш йилда инвести­
ция суммаси 4,2 баравар ошган.

Маълумки, капитал маблаглар таркибий кисмига кирувчи ха­
ражатлар узининг характерига кура турлича б^либ, улар косил кдгш- 
наётган асосий фондларнинг кандай максад учун мулжалланган- 
лигидан келиб чикади.

Харажатларнинг таркибига кидириш харажатлари, лойих;алаш 
ва курилиш-монтаж ишлари харажатлари, ускуналар сотиб олиш 
харажатлари ва бошкалар киради.
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Капитал маблаглар статистикасида харажатларнинг таркиби ва 
У iapo бокпикдигини характерлаш учун маълум (тасниф) ва гуру\- 
лар ишлаб чик,илади, уларни \ар  томонлама та\лил килиш модел- 
лари \осил килинади. Улардан энг асосийлари капитал маблаг­
ларнинг технологик, такрор хосил килиш ва тармок, таркиби булиб, 
улар мулкчилик шакллари, молиялаштириш манбалари, худудий 
субъектлар буйича гуру\ларга ажратилади.

Капитал маблаглар узининг технологик гаркибига кура куйи­
даги иш турлари ва харажатлардан ташкил топади:

— курилиш ишларининг \амма турлари;
— ускуналарни монтаж килиш ишлари;
— курилиш сметаларида кузда тутилган ускуналар (монтаж та­

лаб киладиган ва талаб килмайдиган);
— курилиш сметасига киритилган асбоблар ва инвентарлар;
— бошка капитал ишлар ва харажатлар.
Бошка капитал ишлар ва харажатлар таркибига келгуси йиллар 

Курилиши учун лойи\а-кидирув ишлари, курилаётган корхона ва 
техник кузатув маъмуриятини таъминлаш харажатлари, нефть, газ 
ва термаль сувларни ишла^иш ва чукур кидирув-кавлаш ишлари, 
курилиш сметасида кузда тутилган курилаётган корхоналарда иш- 
лайдиган кадрларни тайёрлаш харажатлари, ишчиларни ташки- 
лий танлаш ишлари буйича харажатлар, илмий-тадкикот ишлари 
харажатлари ва бошкалар киради.

Статистика иши амалиётида капитал маблагларни янги кури- 
лиш учун инвестицияларга, ишлаб турган корхоналарни кенгай- 
тириш, реконструкция килиш, техник кайта куроллантириш, 
х;аракатдаги кувватларни ушлаб туриш учун инвестицияларга були- 
ниши, яъни уларни такрор хосил килиш таркибининг характерис- 
тикаси му^им хисобланади. Хулоса килиб айтганда, ишлаб чика- 
ришни тиклашга ва уни ривожлантиришга канча куп инвестиция 
киритилса мамлакат иктисодиёти тезрок ривожланади. Бу ижти- 
моий ривожланишга тугри йул.

Республикамизда бу муаммо тугри тушинилган \олда, асосий 
инвестиция ишлаб чикариш тармокдарини ривожлантиришга 
йуналтирилган (6.2-жадвал).

6.2-жадвал маълумотлари асосида икки тенденция мавжудли- 
гини аниклаш мумкин. Биринчи тенденция республикамиз икти- 
содиётининг асосий тармокдари хисобланган кишлок хужалиги 
ва саноатга йуналтириладиган инвестиция суммаси йилдан йилга 
пасайиб бормокда. Бу салбий тенденция. Ижобий тенденция, 
нефть, электроэнергия, транспорт, алока, уй-жой хужалиги тар- 
мокдарига йуналтирилган инвестиция суммасининг умумий сум- 
мадаги улуши ортиб боришидир.
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Узбекистон Республикасида инвестицияларнинг 
тармоклар буйича таркиби, %

6.2-жадвал

1995Й. 1996Й. 1997Й. 1998Й. 1999й. 2 0 0 0 Й.

Жами инвестиция 

шундан:

1 0 0 , 0 1 0 0 , 0 1 0 0 , 0 1 0 0 , 0 1 0 0 , 0 1 0 0 , 0

К,ишлок хужалиги 7,2 5,2 5,2 4,9 7,9 4,1
Саноат 40,9 24,8 24,4 21,5 18.4 2 1 . 8

- машинасоалик 18.6 2,7 2 , 0 2 , 8 2,5 4,0

- к,ора ва рангли металлар 1 1 , 8 4,4 4,2 3,1 3,4 3,9

- кимё саноати 1 . 1 1,9 2,5 2 , 2 3,5 3,1
- енгил саноат 5,0 4,3 2 , 0 4,4 2,3 2,9
- озик-овк;ат 1 , 8 3,5 5,1 3,5 2 , 1 1,7
- бошк,алар 2,5 7,9 8 , 6 5,6 4,7 6 , 1

Нефть, электроэнергия 1 1 , 8 18,4 13,8 1 2 , 1 16,8 13,6

Транспорт, алока 7,0 17,5 19,8 18,1 13,0 14,7

Уй-жой хужалиги 13,3 12,7 13,3 21,7 17,3 16,3
Бошкалар 19,8 2 1 , 6 23,4 2 1 , 6 26,6 29,5

6.3. ИНВЕСТИЦИЯ ЖАРАЁНИНИ МОЛИЯЛАШТИРИШ МАНБАЛАРИ

Инвестиция фаолиятини молиялаштиришнинг асосий манба- 
лари Узбекистон худудида амал килувчи конунчиликка кура куйи- 
дагилар х,исобланади: уз ихтиёридаги ресурслар, карзга олинган 
молиявий ресурслар, жалб этилган молиявий маблаглар, давлат ва 
ма\аллий бюджетлардан ажратилган маблаглар, бюджетдан таш­
кари жамгармалар, хорижий капитал.

Куйидаги 6.3-жадвалда капитал маблагларни унинг молиялаш­
тириш манбалари буйича таксимлаш тугрисидаги маълумотлар 
берилган.

6.3-жадвал маълумотлари, мантикий муло^азаларнинг тугри- 
лигини асосан тасдикдайди. Лекин, фикримизча, банк кредитла- 
ри ва бошка жалб килинган маблаглар \иссасининг жуда пастлиги 
(8,3 %) купчиликни ташвишга солиши керак. Нодавлат мулки кор- 
хоналари буйича банк кредитлари хиссаси ахрли маблаглари х,ис- 
сасидан 6-7 бараварга паст. Ах;оли уз маблагларини инвестиция 
Килсаю, бозор иктисодиётининг “супермаркетлари” булган банк­
лар бу ишдан кУРКса.

Уларнинг хиссаси 1999 йилда 1997 йилга нисбатан 0,1 пунктга 
ортган. Корхоналар маблаги х^исобидан копланадиган х;исса эса
15,3 пунктга пасайган.
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6.3-жадвал

Узбекистонда инвестициянинг молиялаштириш манбалари 
буйича таксимланиши (1999 йил), %

К.опланиш манбала ри

Жами
инвес­
тиция

Респуб­
лика

бюдже­
ти

корхо­
на

маблаг-
лари

чет эл 
инвеста - 
цияси ва 

кредитлар

а\оли
маб-
лаг-
лари

банк 
кредит- 
лари ва 
бошка 
Карзга 

олинган 
маблаглар

Но-
бюджет

жам-
FapMa-
лари

Жами 1 0 0 29,4 22,7 24,4 14,5 8,3 0,7
Шу жумладан:
1 ) давлат мулки 
корхоналари 1 0 0 41,8 23,9 24,1 0 , 0 9,2 1 , 0

2 ) нодавлат 

мулки 1 0 0 5,2 2 0 , 6 25,0 42,7 6,4 0 , 1

корхоналари 
Шундан: 
а) хусусий 1 0 0 0 , 0  . 1 , 1 0,6 98,0 0 , 1 0 , 2

б) кооператив 1 0 0 1 0 , 0 84,0 1,5 - 4,5 -
в) хужалик 
бирлашмалари 1 0 0 13,4 42,2 30,9 2,5 1 1 , 0 -

г) кУшма 
корхоналар 1 0 0 0 , 0 0 15,2 71,8 _ 12,9 0 . 1

Инвестиция фаолиятини амалга оширувчи корхоналар капи­
тал маблаглар сифатида оладиган фойдаларининг бир к,исмини 
ишлатишлари мумкин. Инвестиция учун ишлатиладиган маблаг- 
ларнинг бош^а манбаи амортизация ажратмалари х,исобланади. 
Амортизация жамгармасининг буш турган пул маблаглари кен- 
гайтирилган такрор ишлаб чикаришга йуналтирилиши мумкин.

Молия бозорига кимматбахр когозларни (акция, облигация, 
вексель ва бошкаларни) чикариш корхонанинг инвестиция учун 
мабла^ларини жалб килиш имкониятларини анча кенгайтиради.

Маълумки, умумий молия бозорида инвестиция ташкилотла- 
рини бир бутун шахобчаси мавжуд. Уларнинг фаолияти киммат- 
ба\о когозлар бозорида даллоллик, инвестиция компанияси ёки 
инвестиция фонди инвестиция маслах,атчиси ролларини бажаришда 
намоён булади. Бу бугинлар фаолиятининг мо\ияти шундан ибо- 
ратки, улар кимматбахр когозларни чикариш, сотиш, сотиб олиш 
оркали маблагларнинг тупланишига ва уларни инвестицияга 
куйишга ёрдам курсатишдир. Улар молия бозорида талаб ва так- 
лифни бошкариб турувчи институтлар хисобланади.
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Инвестициялашда асосий маблаглар манбаларидан бирини кре­
дит ташкил килади. Кредит карздор билан кредитор уртасидаги 
иктисодий муносабатларни ифодалайди. Кредитнинг бошкарили- 
ши купинча ссуда фоизи хджми (микдори) оркали амалга ошири- 
лади. К^п \олларда кредит тез самара оладиган корхоналар учун 
фойдали ^исобланади. Кредит банк томонидан янги курилишни 
амалга ошириш учун, ишлаб чикариш ва ноишлаб чикариш а\ами- 
ятига молик объектларни кенгайтириш, реконструкция килиш ва 
техник кайта куролланиш учун, мол-мулкни (хдракатдаги, кучмас) 
сотиб олиш учун, кушма корхоналар ташкил килиш учун, табиат- 
ни му\офаза килиш чора-тадбирларини амалга ошириш учун ва 
бошкалар учун берилиши мумкин.

Инвестицияни амалга оширишда фойдаланадиган кредитни 
олиш ва кайтариб бериш шартлари олдиндан келишиб олинади.

Фараз килайлик, узок муддатли кредит бир мартали тулов би­
лан копланиши керак булсин. Бу \олда аста-секин коплаш жам- 
гармасини ташкил килиш максадга мувофик. Бошкача айтганда, 
карздор аста-секин карзини коплаш учун маблагларни банкка утка- 
за бошлайди. Маълумки, утказилган суммага банк фоиз тулайди. 
Натижада кредитни коплаш учун маблаг туплана бошлайди. Хосил 
Килинадиган жамгармага туловлар вакт буйича доимий ва Узга­
рувчан булиши мумкин, яъни шартномага асосан *ар ойда, квар- 
талда бир хил сумма ёки фоиз утказилиши мумкин. Сумма ва фоиз 
бир хил булмаслиги \ам  мумкин.

Коплаш жамгармасини ^осил килиш узлуксиз йиллик тулов­
лар “R” билан амалга оширилиши мумкин, бу туловларга “i” ставка 
билан мураккаб фоизлар кушилади. Бу билан бирга карз учун “g” 
ставкаси билан фоизлар туланади. Бунда бир мартали тулов куйи- 
дагини ташкил килади:

F=Dxg+R

бу ерда: D — карзнинг микдори.
Коплаш жамгармасига туловлар доимий рентани ^осил килади 

(постнумерандо рентаси).
R=D:Sn,р бу ерда D — жамгарилган сумма булиб, у карз микдо- 

рига тенг (рентанинг усган суммаси).

Sni = -усиш коэффициенти

бу ерда п — йиллар сони; /' — коплаш фоизларда х,исобланадиган 
бадал ставкаси.
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Бу ердан
F=D х g + D/S„,

Фараз кдлайлик, капитал маблаглар учун 12 млрд. сум кредит
6 йил муддатга 10% йиллик тулови билан олинган булсин. К.арзни 
гулаш учун 6 йил давомида жамгарма тузилади, бу жамгармага 
йилнинг охирида 12% йиллик ставка билан фоиз ажратилиб бир 
хилдаги бадаллар кушиб ёзилиши амалга оширилади. Тузилаётган 
жамгармага йиллик бадал микдорини аникдаш ва царзни доплат 
режасини тузиш зарур.

F=D  х g + D/S„,

= (1+00 ^ )6~-' = 8, 115189

F = 1 2 x 0 , lx 8l)'52l89 = 1,2 + 1,47871 = 2,67871 млрд. сум.

Шундай к,илиб, кдрзни.узиш режаси куйидаги туловлар пото- 
кидан иборат булади:

6.4.-ж адвал

Т^лов потоклари цатори

Йил
К,арзга 

\исобланган  
фоиз суммаси

Жамгармага тулов 
суммаси

К,арз буйича 
сарфлар

Йил охирида 
жамгарилган 

сумма

1 1 , 2 1,47871 2,67871 1,47871

2 1 , 2 1,47871 2,67871 3,13486

3 1 , 2 1,47871 2,67871 4,98976

4 1 , 2 1,47871 2,67871 7,06724

5 1 , 2 1,47871 2,67871 9,39402

6 1 , 2 1,47871 2,67871 1 2 , 0 0 0 0 0

Муддат охирида кдрзнинг микдорига тенг булган сумма — 12 
млрд. сум счётда жамгарилган булади.

К,арздор томонидан к,арзни узишнинг бу услуби Кдрзни узиш 
жамгармаси олиб бориладиган купайишнинг фоиз ставкаси (1) 
к,арз суммасига ёзиб \исобланадиган фоиз ставкаси (д) дан катта 
булган х,олда кулланади.

Амалиётда купинча бадаллар вак,т буйича узгарувчан булади, 
бу \олда биз узгарувчи туловлар потоки билан иш олиб бориши- 
мизга тугри келади.
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Жамгармага келиб тушаётган фоизлар арифметик прогрессия 
буйича узгарадиган ^олатни куриб чикдмиз. Фараз цилайлик, 8 
млрд. сум кредит 5 йил муддатга 15 фоиз йиллик шарт билан бе­
рилган булсин. Кдрзни узиш учун жамгарма тузилади, унга \ар  
йили йилнинг охирида маблаг келиб тушади ва бу \ар  йили 0,4 
млрд. сумга купайиб боради. Бадалларга фоизлар 18% йиллик ставка 
билан кушиб борилади.

Биринчи бадалнинг микдорини топиш учун купайиб борувчи 
рента формуласидан фойдаланамиз:

D - a ( 1+/)л- ( 1 +л,) 
71----------

бу ерда: а — арифметик прогрессия фарк,и, шартга кура 0,4 млрд. 
сумга тенг.

S5 jo = 7,15420976 — буни йиллик рента купайиши коэффици- 
ентлари жадвалидан топамиз.

/? = 1
7,15420976

8 - 0  4  х  0 +0 ,1 8 )4 1 + 5 x 0 ,1 8 ) 
0 , 182

6.5.-жадвал

К,арзни узиш режаси

Йил Фоизлар Бадаллар К,арз буйича 
сарфлар

Йил охиридаги 
жамгарма

1 1 , 2 0,4491 1,6491 0,4491

2 1 , 2 0,8491 2,0491 1,3790

3 1 , 2 1,2491 3,2491 2,8764

4 1 , 2 1,6491 4,4491 5,0432

5 1 , 2 2,0491 5.6491 8 , 0 0 0 0

Агар к,арзни узиш жамгармасига туланадиган бадаллар геомет­
рик прогрессия буйича узгарса, унда купайган сумма куйидаги 
формула билан аникданади:

D = R , бу ердан R = D .

бу ерда: q — к,арз жамгармасига бадалнинг нисбатан йиллик уси- 
ши (прогрессиянинг махражи).

Мисол. 10 млрд. сум микдоридаги кредит 9% йиллик тулов билан
5 йиллик муддатга берилган. Кдрзни узиш учун жамгарма тузила-
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ди, унга туловлар йилига 12% ошиб боради, жамгармага бадаллар 
11% йиллик ставка билан ^исобланиб борилади. Карзни узиш ре- 
жасини ишлаб чикиш талаб килинади.

Жамгармага туланадиган биринчи бадалнинг микдори куйида- 
гича булади:

D _  1 П 1.12—(1+0,1 1) _  if)  1.12-1.11 _  10x0,01 _  I 
1,125 — (1,11)5 ”  1.76234-1.68605 -  0,07728 ’

6.6,-жадвал

Карши узиш режаси

Йил Фоизлар Бадаллар
К,арз буйича 

сарфлар
Йил охиридаги 

жамгарма

1 0,900 1,294 2,194 1,294

2 0,900 1,449 2,349 2.885

3 0,900 1,623 2,523 4,826

4 0,900 1,818 2,718 7,174

5 0,900 • 2,036 2,936 1 0 , 0 0 0

Кредитни бериш ва узиш шартлари жуда хилма-хил булиши 
мумкин, шу муносабат билан уларни коплаш усуллари \ам  х,ар 
хилдир.

Инвестициялашнинг шаклларидан бири лизинг ^исобланади, 
у машина, ускуна, транспорт воситалари, курилмаларни узок муд­
датга ижарага олишни (беришни) билдиради. Лизинг маблакдар- 
ни оператив \олда тула булмаган коплаш буйича ва тула коплаш 
буйича молиявий лизинг булиши мумкин.

Лизингнинг биринчи тури ижаранинг дастлабки муддати даври- 
да ижарага берилган нарсаларни сотиб олишга булган харажатлар- 
нинг кисман копланишини кузда тутади. Иккинчиси — ижара муд­
дати даврида ижара х,аки суммасини тулашни ва бу ижарага бе- 
рувчига бедгиланган фойда олишини таъминлашни кузда тутади.

Лизингнинг умумий микдори амортизация ажратмаларидан, 
кредит ресурслари учун туловлардан, комиссион туловлардан, 
лизинг берувчи томонидан туланадиган кушилган киймат солиги- 
дан (ККС) ташкил топади.

Мисол. Молиявий лизингни тула коплаш шарти билан корхо­
на 120 млн. сумлик кийматга эга булган ускуналарни ижарага ола­
ди. Унинг тула амортизация муддати 5 йилга тенг. Амортизация- 
нинг йиллик нормаси — 20% га тенг. Лизинг муддати 5 йил. Кре­
дит фоизи ставкаси — 5% га тенг. Лизинг буйича комиссион
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туловлар микдори — 3% ни ташкил килади. Кушилган киймат 
солиги ставкаси эса — 20% га тенг.

Аввал кредит учун фоиз суммасини, комиссион туловлар мик- 
дорини, кушилган киймат солиги микдорини х,исоблаш учун йил- 
лар буйича ускуналарнинг уртача йиллик колдик кийматини \исоб- 
лаб чикамиз (6.7-жадвал).

6.7. -жадвал

Ускуналарнинг уртача йиллик цийматини 
\исоблаш  (млн. сум.)

Йил Ускуналарнинг 
йил бошидаги 

киймати

Амортизация- 
нинг йиллик 

суммаси

Ускуналарнинг 
йил охиридаги 

киймати

Ускуналарнинг 
уртача йиллик 

к,олдик; киймати

1 . 1 2 0 , 0 24,0 96,0 108.0
2 . 96,0 24,0 72,0 84.0

3. 72,0 24,0 48,0 60,0

4. 48,0 24,0 24.0 36,0

5. 24,0 24,0 - 1 2 , 0

Биринчи йилда лизинг туловлари куйидагилардан ташкил топ- 
ди (млн. сум).

Амортизация ажратмалари 24,0
Кредит учун фоиз суммаси (108,0x0,05) 5,4
Комиссион туловлар (108,0x0,03) 3,24
Кушилган киймат солиги [(5,4 + 3,24,) х 0,2] 1,728

Жами 34,368

Колган турт йил учун амалга оширилган х,исоблашлар куйида­
ги натижаларни беради (6.8.-жадвалга каранг).

Агар ускуналарнинг норматив хизмат муддати ижара муддати 
давридан куп булса, лизинг берувчи томонидан колдик киймати 
буйича сотиб олиниши мумкин, бу киймат ускуналарни сотиб олиш 
ва урнатиш нархидан лизинг давридаги амортизация ажратмалари 
суммасининг айрилганига тенг булади.

Иктисодиётдаги хорижий инвестициялар — бу хорижий капи­
талнинг куйилиши, шунингдек худуддаги хорижий мамлакатлар 
филиалларига юридик шахсларнинг куйган капиталларидир.

Хорижий инвестициялар бевосита, портфел ва бошка турларга 
булинади.

Бевосита инвестициялар — бу корхонага тула эгалик килувчи 
ёки 10% дан кам булмаган акцияларни назорат килувчи юридик 
ёки жисмоний шахслар томонидан кУйилган инвестициялардир.
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6.8.-жадвал

Лизинг буйича туловлар потоки хисоб-китоби (млн. сум)

Йил

Ускуна­
ларнинг
Уртача
йиллик
колдик

киймати

Аморти­
зация

ажрат­
малари

Кредит
учун
фоиз

микдори

Комис­
сион

туловлар

К.К.С
тулана­
диган
сумма

к к с
Лизинг

туловлари
суммаси

1 108,0 24,0 5,4 3,24 8,64 1,728 34,368

2 84,0 24,0 4,2 2,52 6,72 1,344 32,064

3 60,0 24,0 3,0 1,80 4,80 0,960 29,760л

4 36,0 24,0 1 , 8 1,08 2 , 8 8 0,576 27,456

5 1 2 , 0 24,0 0 . 6 0.36 0,96 0,192 25,152

Жами 1 2 0 , 0 15,0 9,0 24,0 4,800 148,800

Портфел инвестициялари — бу акция, вексел ва бошка к,им- 
матли когозларни сотиб олишдир. Улар корхонанинг умумий ак- 
ционерлик капиталининг 10% дан камрогини ташкил килади.

Бевосита ва портфел инвестициялар таърифига тугри келмай- 
диган инвестициялар бошка инвестициялар деб курсатилади.

6 .4 . И Н ВЕСТИЦ И Я ХАТАРИНИ БАХОЛАШ

Инвестициялаш жараёни х,ар доим капитал куйишнинг кулай 
вариантини танлаш билан боглик. Бунда йукотиш эх,тимолини 
кисобга олиш мукимдир. У ёки бу вариантни танлаш хдли инвес­
тор аник натижага эришади дегани эмас. \ а р  кандай вариантда 
х,ам инвестор маълум даражада таваккал килади. Фараз килайлик, 
карздор булажак даромадлари х,исобидан ссуда олди. У ёки бу са- 
бабларга кура бу даромадлар карзни узиш учун етарли булмай коли- 
ши мумкин. Ш унинг учун инвестициялаш вариантини танлаган- 
да хатарнинг у ёки бу даражасини танлашга тугри келади.

Масалан, банкни оладиган булсак таваккал икки гурух,га бу­
линади:

1. Ташки омиллар ёки объектив омиллар. Уларга: мамлакат ялпи 
миллий ма\сулотининг узгариши, инфляция, солик тизимининг 
узгариши, савдо баланси, ишсизлик даражаси, сиёсий нобарка- 
рорлик ва бошкалар киради.

2. Ички омиллар ёки ички таваккал, яъни банкнинг узига бог­
лик булган омиллар. Уларга куйидагиларни киритиш мумкин:
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а) банк активлари билан боглик, булган таваккал — кредитлаш, 
валюталаш, касса операциялари, лизинг операциялари, молиялаш­
тириш ва инвестиция килиш билан боглик, булган хавф-хатарлар;

б) банк пассивлари (куйилмалари) билан боглик, таваккал — 
даромад операциялари, жалб к,илинган маблаглар ва бошкалар би­
лан боглик хавф-хатарлар;

в) банкни бошкариш таваккали — фоиз ставкаларини белги­
лаш, ликвидлик даражаси банк капиталининг таркиби ва \ажми, 
кадрларни тайёрлаш ва танлаш, филиаллар ишини ташкил килиш 
ва бошка хавф-хатарлар;

г) молиявий хизматлар билан боглик,таваккал — операция, тех­
нология, инновация, маркетинг, стратегия, бухгалтерия \исоби ва 
аудит (ички), мансабини суистеъмол килиш, хавфсизлик (ички ва 
ташки) ва бошкалар билан боглик хавф-хатарлар;

Шундай к,илиб, хавф-хатарнинг тури хилма-хил ва жуда куп. 
Демак, уларни урганиш, айник,са, уларнинг олдини олиш жуда 
му\им. Х,озирги кунда мавжуд таваккалчиликни урганишнинг турли 
усуллари яратилган (шуни эсда тутиш керакки, уларнинг х,аммаси 
х,ам маълум бир э^тимолга асосланган). Таваккалчиликни урга­
ниш методларини куйидаги уч гурух,га булиш мумкин: 1) эксперт 
ба\олаш (рейтинг усули деб х,ам юритилади); 2) аналитик урга­
ниш методлари; 3) статистик методлар.

Биринчи ва иккинчи гурух, методлари кулланишига биз олдин- 
ги мавзуларда кисман булса х;ам тухталдик. Шу муносабат билан, 
бу мавзуда асосан статистик методлар мазмуни ёритилади.

Мумкин булган таваккал \ажмини (масалан, банклар учун куйи­
даги формула билан аниклаш мумкин:

и  _ Р \+̂ 2 +  Р2 +  Г

к  L ’

бу ерда: Н-мумкин булган хавф-хатар х,ажми; Р-кисмий хавф-ха- 
тарлар \ажми; К-банкнинг жами капитали; Е-ташки хавф-хатар- 
ларни коррективлаш коэффициенти.

Бу курсаткич х,акикий таваккал микдори билан тенг булмайди 
ва банклар куриши мумкин булган хавф-хатар зарари задира жам­
гармаси ва хавф-хатар учун ажратмалар х,исобидан копланилади.

Хавф-хатар даражасини кутиладиган зарар суммасининг банк­
нинг шахсий молиявий ресурслари суммасига нисбати билан х,ам 
аниклаш мумкин. Бу х,исобланган курсаткич хавф-хатар коэффи­
циенти деб аталади ва куйидаги формула билан х,исобланади:

is _  Кутилидигин зарар суммаси 
Ш ахсий молиявий ресурслар



Таваккал э\тимоли ба\олаш методи билан \ам урганилади. Бу 
методнинг мазмуни куйидагича. Э^тимоллар назарияси буйича биз 
лойи^алардан шундайини танлаб олишимиз керакки, унга мате­
матик кутишнинг энг куп микдори белгилари тугри келсин. Маъ­
лумки, к,андайдир бир вок,еанинг математик кутилиши шу вок,еа- 
нинг мутлок, микдорининг содир булиши э*тимоли купайтмасига 
тенг. Масалан, инвестор уч вариантли вокеага дуч келди. У шу- 
лардан биттасини танлаб олиши керак. Фараз к,илайлик, биринчи 
вариантда 40 млн. сум фойда олишнинг э\тимоли (Р) 0,5 тенг. 
Иккинчи вариантда тегишли равишда-50; 0,45; учинчи вариант- 
да-60; 0,35. Бу ердан, биринчи вариант учун кутиладиган фойда 
суммаси — 20 (40x0,5) млн. сумга, иккинчи -22,5; учинчи -21,0 
млн. сумга тенг. Инвесторнинг к,айси вариантни танлаши маълум.

Молиявий хатарни маълум бир э\тимоли орк,али улчаш ва ста­
тистик маълумотлар асосида ^исоблаб чик,иш мумкин. Бунда ма- 
сала у ёки бу ходисанинг руй бериши э\тимолини аникдашга ва 
энг афзалини танлаб олишга к,аратилган булади. Хатарнинг \аж - 
мини \одисанинг уртача кутилаётган киймати, уртача квадратик 
четланиши, вариация коэффициенти каби курсаткичлар билан ха- 
рактерлаш мумкин.

Ходисанинг уртача кутилаётган киймати \ам ма мумкин булган 
натижаларнинг уртача арифметиги, бу натижалар сонига тортил- 
гани билан аникданади, яъни:

Лекин, бу уртача капитал куйилишининг к,андайдир варианти­
ни танлашга имкон бермайди, чунки у умумлашган микдорий ха- 
рактеристикани билдиради ва у белгилар мажмуининг вариация- 
си тугрисида тасаввур бермайди.

Узил-кесил хулосага келиш учун, вариация курсаткичларини 
х,исоблаш зарур. Вариация курсаткичларни хисоблаш куйидаги 
формулалар оркали олиб борилади

_2 _ ' Z ( X - X ) 1/дисперсия — а  - I f
уртача квадратик четланиш — о = I(x-X)2f

I f

вариация коэффициенти — V = ^х100 .

бу ерда: х — белгининг (ходисанинг) кутилаётган киймати; х  — 
белгининг уртача кутилаётган к и й м а ти ;/— учрашиш тезлиги (ку- 
затишлар сони).
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Фара i к,илайлик, капитални куйишнинг учта вариантидан бит-
i асини танлаш зарур булсин (6.9-жадвал).

6.9-жадвал

Капитал куйилмаларнинг вариантлари

I вариант II вариант III вариант

Олинган 
фойданинг 
миодори, 
млрд. сум

Тасодифлар
сони

Олинган 
фойданинг 
микдори, 
млрд. сум

Тасодиф­
лар сони

Олинган 
фойданинг 
микдори, 
млрд. сум

Тасодиф­
лар сони

8 , 0 17 6 , 8 8 1 0 , 0 9

1 2 , 0 28 8,5 2 0 1 2 , 0 18

14,0 2 0 1 1 , 0 2 2 18 8

Хар бир вариант учун белгининг уртача кутилаётган киймати- 
ни, уртача квадратик четланиш ва вариация коэффициентини
\исоблаймиз (6.10-жадвал).

6 .10-жадвал

I вариант учун вариация курсаткичларининг х,исоби

•
Ходисалар

Фойданинг 
суммаси, млрд. 

сум (х)

Тасодифлар
сони x f ( X - X ) 2f

1 8 , 0 17 136 220,32

2 1 2 , 0 28 336 4,48

3 14,0 2 0 280 115,20

Жами 65 752 340,00

1. Уртача к,иймат тенг: х = = ^  = 11,6 млрд. сум

\ 7  ^  l l ( x - x ) 2/  _  [340 _  0  О2. Уртача квадратик четланиш тенг: о = —  -—  y-gj- -  z, j
млрд. сум

3. Вариация коэффициенти V = °  х 100 = х 100 = 19,8%

Худди шундай \исоблар бошк,а кдлган вариантлар учун хисоб- 
ланади. Унинг натижалари 6.11-жадвалда курсатилган.

Учта вариант буйича олинган натижаларни солиштириб, куйи­
даги хулосага келиш мумкин: буларнинг ичида энг ишончлиси II 
вариант хисобланади, бунда кутилаётган фойданинг микдори ик- 
кита вариантдагига нисбатан кам булса \ам , лекин капитални
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куйишнинг хатари энг кам, яъни бу хдпагда вариация даражаси 
(белги к,ийматининг уртача катталикдан четлаииши), фойданинг 
суммаси, яъни уртача квадратик четланишнинг киймати (ст) ва ва­
риация коэффициенти (V) энг пастдир.

6.11-жадвал

Учала вариант учун х,исобланган вариация курсаткичлари

Вариант X а V

1 1 , 6 2,3 19,8

II 9,3 1 , 6 17,2

III 1 2 , 8 2.9 22.7

Инвестиция таваккалини урганишда уларни ба\олаш нинг чи- 
зикди модели, текисланган э^тимоллар билан кутиладиган фой- 
далиликнинг чизиксиз модели, сезгирликни тахдил килиш метод­
лари, М онте-Карло методи, сценарийлар методи, баркарорликни 
текширувчи метод, лойих,а параметрларини ва иктисодий норма­
тивларни мослаштириш методлари ва бошка методларни куллаш 
мумкин. Бу методлар махсус фанларда урганилади.

6.5 . ИНВЕСТИЦИЯ САМ АРАДОРЛИГИНИНГ СТАТИСТИК  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Ишлаб чикариш инвестицияларини тахдил килишда марказий 
уринни мукобил инвестиция лойихалари самарадорлигини ба\о- 
лаш ва таккослаш эгаллайди. Инвестициялар самарадорлигини 
бах,олашни бухгалтерия ва статистика ^исоботлари натижасида 
олинган маълумотлар асосида, шунингдек, пул окимларини (ки- 
рим ва чиким) дисконтлаш услубларига асосланиб характерлаш 
оркали амалга ошириш мумкин.

М аблагларни инвестициялаш да хатарни камайтириш учун 
натижаларнинг ишончлилигини ошириш максадида тахдилнинг 
турли хил услубларига ёндашилади, буларга статистик услублар, 
ик;тисодий-математик услублар ва бошкалар киради.

Инвестиция самарадорлигининг у ёки бу курсаткичлари тизи­
ми ва тахдил услубларини куллаш инвестиция жараёнини амалга 
оширишнинг аник шароитларидан келиб чикади, шунингдек, бу 
кутилаётган маблагнинг микдорига, бундай тахдилни амалга ошир- 
мокчи булганларнинг иктисодий тайёргарлик даражасига боглик, 
булади. Купинча инвестиция лойихдсининг макбул вариантини



танлаб олиш имконияти вужудга келиши учун бир вак,тнинг узида 
жуда куп услублар ва курсаткичлар тизимидан фойдаланилади.

Инвестиция самарадорлиги курсаткичларини х,исоблаш худди 
шундай инвестиция лойих,алари буйича амалда вужудга келган 
курсаткичларни тадк,ик,от к,илишга асосланиши керак. Буларга 
куйидагилар киради:

Умумий ик,тисодий самарадорлик курсаткичи самарани инвес­
тиция х,ажмига нисбати билан аникутанади: 

халк, хужалиги буйича: Эх/х =

ик,тисодиётнинг алох1ида тармоги буйича: Этар = 

алох,ида корхона буйича: Экорх =

бу ерда: АМД — ишлаб чик,арилган миллий даромаднинг мутлок, 
кушимча усиши; ЛСМ — соф мах,сулотнинг мутлок, кушимча уси- 
ши; ДФ — корхона, фирма фойдасининг мутлок, кушимча усиши; 
ИХ, — инвестиция х,ажми.

Капитал куйилмалар х,иссаси курсаткичи инвестиция ^ажмини 
ма^сулот ёки хизматларнинг кушимча усишига нисбати билан ёки 
куйидаги формула билан аникданиши мумкин:

v  Y.HX  .. Y.MX 
КХис. = еки - ц -

бу ерда: Кхис. — х,иссали капитал куйилмалар; Dq — мах,сулот, иш 
ёки хизматларнинг мутлок, кушимча усиши (к,иймат куриниши- 
да); N — объектнинг *ак,ик,ий жорий к,илинган ишлаб чик,ариш 
куввати.

Инвестиция самарадорлигини та>ушл к,илганда х,иссали капи­
тал куйилмалар даражасига таъсир этувчи алох,ида омилларни 
х,исобга олиш му\им. Бундай омилларга ишлаб турган кувватлар- 
нинг узгариши, капитал куйилмаларни такрор ишлаб чик,ариш 
таркибининг узгариши, курилиш смета к,ийматининг узгариши ва 
бошк,алар киради.

Хиссали капитал куйилмалар алох,ида объект учун, ишлаб чи- 
к,аришга киритилган кувват учун, корхона учун аникданиши мум­
кин. Ш унингдек, улар умумлаштирувчи курсаткич сифатида иш ­
лаб чикдришнинг бир турига, тармок,к,а ва х,.к. кирувчи объектлар 
мажмуи учун х,ам аник,ланиши мумкин. Хак,ик,ий ^иссали капитал 
куйилмаларни та>у1ил к,илиш мак,садида уларни лойих,ада курса- 
тилган худди шундай курсаткич билан такдослаш мумкин.

Корхоналар мажмуи учун х,иссали капитал куйилмалар х,исо- 
бини куриб чик,амиз (к,аранг: дастлабки ахборот 6.12-жадвалда 
берилган).
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6 .12-жадвал

Курилиш конструкциялари саноати корхоналарида инвестиция 
Хажми ва йиллик ишлаб чикариш куввати

Корхо­
налар

Инвестиция 
хажми, млрд. 

сУм

Хакикий йиллик ишлаб 
чикариш куввати

Лойи^а буйича 
\иссали капитал 

КУйилмалар. 
минг сум

минг тонна 
ма^сулот млрд. с^м

I 8,5 1 0 0 4,2 80

II 6,9 60 3,6 1 2 0

15,4 - 7,8

Ха^и^ий \иссали капитал куйилмаларининг \исоби 6.13- жад- 
валда берилган.

6 .13-жадвал

Х,ак,ик,ий ,\иесали капитал куйилмаларнинг хисоби

Корхо­
налар

Х,акикий йиллик 
ишлаб чикариш 

куввати

Йнвести- 
циялар- 

нинг 
хаки кий 
\ажми, 

млрд. сум

Хиссали капитал 
Куйилмалар, 

минг сум
Лойих,а
буйича
инвес­
тиция

Четла­
ниш, 

минг сумминг
тонна

махсулот

млрд.
сум

хажми
буйича

\аки-
кийси

А 1 2 3 4 5=3:1 6-1x4 7=5-4
I 1 0 0 4,2 8,5 76 85 7,6 9

II 60 3,6 6,9 1 1 0 115 6 , 6 5
Жами -■ 7,8 15,4 - - 14,2 -

Иккала корхона буйича биргаликда хиссали капитал куйилма- 
лар йиллик ишлаб чик,арилган ма^сулотнинг \ар  бир минг сумига 
куйидагича тугри келади:

Хак,ик,ий = 1,97 минг сум.

Лойи^а буйича Кшслой = 76xl00+]40x60 = = 1,82 минг сум* ■ ' 7,о 7,о

Хаки^ий хиссали капитал куйилмалар лойихддаги микдордан 
йиллик ишлаб чик,арилган ма\сулотнинг х,ар бир минг сумига 1,97— 
-1,82 =  0,15 минг сум катталикда фарккдлди, бу эса капитал куйил­
малар самарадорлиги пасайганлигини билдиради.

Тахлил килиш мак,садида \иссали капитал куйилмаларини узга- 
ришини капитал куйилмалар умумий \ажмига таъсирини курса- 
тиш мумкин. ИХ= Кхис х N эканлигини х,исобга олган х,олда, ин-
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деке услуби асосида \ар  бир омилнинг таъсирини аниклаш мум- 
кин ,яъни

АИХN = (N } -  N 0) x  Кт  

Д И Х ^ = ^ ( К , исЛ- К , ж0)

бу ерда: Д ИХЫ — капитал куйилмаларнинг корхонанинг куввати 
узгариши натижасида мутлок, узгариши; ДЯХ, — х;иссали капи-yj w  Л\Ч/С w

тал куиилмаларнинг узгариши натижасида капитал куиилмалар- 
нинг мутлок, узгариши;

Nn, /V, — корхонанинг мос равишда лойих1адаги ва \акик,ий 
йиллик куввати; К 0, К̂ ис] — х^иссали капитал куйилмалар мос 
равишда лойи\а буйича ва х.ак.икийси.

Шундай килиб, хдкикий х^ссали капитал куйилмаларнинг лойи- 
хдцагидан юк,ори булиши натижасида капитал куйилмалар уму­
мий х,ажмининг усиши 1,32 млрд. сумни 7,8 х (1,97 — 1,8) ташкил
К.ИЛДИ.

Якка х,олдаги х,иссали капитал маблакларни ва кувватлар тар­
кибини узгаришини (dN,=yV/2^9 лак,икий уртача х,иссали капитал 
куйилмаларнинг лойихддагидан четланиши таъсирини куйидаги 
индекслар буйича аниклаш мумкин:

2  ^ \^N\ £  . | ,̂VI ^  X
2  Кх,ис. (W/vo X ^uc.o^/Vi Z Kjuc.odNO

Келтирилган харажатлар минимуми курсаткичи инвестиция ло- 
йихдеи вариантини танлаш учун ишлатилади. Уни капитал куйил­
маларининг солиштирма самарадорлиги курсаткичи деб аташади. 
Келтирилган харажатлар деганда самарадорликнинг улчов коэф­
фициенти ёрдамида бир хил йиллик хажмига келтирилган жорий 
харажатлар ва капитал куйилмалар суммасини тушунамиз. Келти­
рилган харажатлар энг минимал булган инвестиция варианта энг 
макнул ^исобланади.

Кх = Т, + С н х И Х ,

бу ерда; Кх — келтирилган харажатлар; Т  — i-нчи вариантдаги 
йиллик ишлаб чик,арилган мах,сулотнинг таннархи; Сн — самара­
дорликнинг норматив коэффициенти.

Узини коплашнинг хдкщий муддати маълум бир давр деб х,исоб- 
ланиши мумкин, яъни бу давр мобайнида ^акикий олинган фой­
данинг суммаси инвестиция микдорига тенглашади.

Узини коплаш муддати куйидаги формула буйича ^исоблани- 
ши мумкин:
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т  =  т  + т  + т
к, и т а

бу ерда — Тк — капитал куйилмалар копланишининг муддати; 
Ти — ишга туширилган йилда объектнинг ишлаши узунлиги (йил- 
нинг кисмларида). У куйидаги формула билан аникданади т /1 2  
( т  -объект ишга туширилган йилда ишлаган ойлари сони); Тт — 
куйилмаларни коплаш муддати даврида объектнинг ишлаган тула 
йиллари сони; Та — коплаш муддати тугайдиган йилда объект­
нинг ишлаш вакти узунлиги. Бунинг узи куйидаги формула билан 
^исобланади:

Т _
Пк

бу ерда: — инвестициянинг умумий \ажми; £  Пн — объектни ишга 
туширгандан харажатларни коплаш тугалланиши йилигача булган 
даврда жамгарилган фойданинг суммаси. Пк — коплаш муддати 
тугайдиган йилдаги фойда микдори. Коплаш муддати курсаткичи 
асосида \акикий самарадорлик коэффициенти х,исобланади.

Бу нисбий курсаткич булиб, капитал куйилмаларнинг х^кикий 
узлаштирилган кисмининг уртача кандай кисми хдр йили фойда 
\исобидан копланишини курсатади.

Хаки кий коплаш муддатини \исоблаганда инвестициялар хджми 
(капитал куйилмалар) ва фойда доимий нархларда ифодаланади, 
чунки бунда нархнинг узгариши таъсири бартараф килинади.

Коплаш муддатини кисоблаш маълумотлари 6.14- жадвалда 
келтирилган.

6 .14-жадвал

Инвестицияни амалга ошириш вариантлари

Корхоналар
Ишга

тушириш
вакти

Курилиш ва 
жорий КДЛИШ 
харажатлари 

(ИХ), млн. с^м

Лойихадаги 
куввати (махсу- 
лотнинг йиллик 

ишлаб чих;.), 
минг т. (N)

Хиссали 
капитал куйил­

малар, минг 
сум (Кхис.)

1 30.03.99Й. 6800 1 0 0 6 8 , 0

2 30 .11.99Й. 5200 80 65,0

3 28.10.98Й. 7400 1 1 0 67,3

• <
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Йиллар буйича доимий нархларда ифодаланган фойда 6.15- 
жадвал маълумотларида характерланган (млн. сум). Инвестиция- 
ларнинг крпланиш муддатлари:

1 rj- 9 , . 6800—6100 л  а  о ^1 — корхонада Тк=  j 2  — 2500-  =  4,03 =  йил.

2 — корхонада Т к = ~  + 2 + 52020q~0q0"0- = 2,68 = йил.

3 — корхонада Тк = ~  + 3 + у щ — = 3,524 йил.

6.15-жадвал

Корхоналарда йиллар буйича олинган фойда тугрисидаги маълумотлар 
(доимий нархларда, млн. сум)

Йил

1 - корхона 2  - корхона 3 - корхона

бир
йиллик
фойда

Усиб
борувчи
якуний
фойда

бир
йиллик
фойда

усиб
борувчи
якуний
фойда

бир
йиллик
фойда

Усиб
борувчи
якуний
фойда

1998 - - - - 2 0 0 2 0 0

1999 600 600 500 500 1600 1400

2 0 0 0 1500 2 1 0 0 1600 2 1 0 0 2400 3800

2 0 0 1 1800 3900 1900 4000 2600 6400

2 0 0 2 2 2 0 0 6100 2 0 0 0 6000 2800 9200

2003 2500 8600 2 2 0 0 8800 3000 1 2 2 0 0

Хакун^ий самарадорлик коэффициентлари корхоналар буйича 
куйидагича булади:

1 — корхона Ксам = 4̂ з =  0,248

2 -  корхона ^ = 2 ^ 8 = 0 ,3 7 3

3 — корхона Ксам=  з^24 =0,284

Аникданган курсаткичлар асосида куйидаги хулосага келиш 
мумкин: маблагларни куйишнинг энг самарадор варианти иккин­
чи корхонанинг курилиши булиб, унда капитал куйилмаларнинг 
копланиши тезрок, амалга ошаяпти, \иссали капитал маблаглар 
эса энг кам.
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Статистиканинг вазифаларига факат ало\ида объектлар буйи­
ча харажатлар самарадорлигини характерлаш кирмай, балки бу 
ишни уларнинг мажмуи буйича \ам  амалга ошириш киради.

Самарадорликнинг бундай умумлашган характеристикасини 
капитал куйилмаларни коплаш нинг уртача \ак,ик,ий муддати 
курсаткичи беради ва у куйидаги формула буйича ^исобланади:

f  _  2 T KN  
* I N

бу ерда: Т^алохдца объект, корхонанинг капитал куйилмаларини 
коплаш муддати; N — алох;ида объектнинг ип!лаб чикариш кув­
вати.

Капитал куйилмаларни коплашнинг уртача \ак,икий муддати­
ни куйидаги формула билан >̂ ам аниклаш мумкин:

т -  _ £ # Х

1 к

бу ерда: ИХ — корхонадаги капитал куйилмалар. П — корхона 
буйича капитал куйилмалар копланиши давридаги уртача йиллик 
фойда.

Биринчи курсаткич уртача арифметик тортилган формуласи 
билан \исобланган булиб, у бир турдаги корхоналар гуру^и \амда 
мах,сулотнинг умумий х,ажми учун мулжалланган, иккинчиси эса 
уртача гармоник тортилган формуласи буйича топилган булиб, у 
анча кент объектлар буйича ва капитал куйилмаларинииг умумий 
\ажмига мулжалланган.

Олдинги мисолимизнинг маълумотлари асосида уртача коплаш 
муддати курсаткичлари \исобини келтирамиз (6.16-жадвал).

Корхоналар Коплаш муддати 
(йил), Тк

Ишлаб чикариш 
куввати (минг т.). 

N
Тк; х N

1 4.030 1 0 0 403.0

2 2.680 80 214.40

3 3,524 1 1 0 387,64

Жами 290 1005,04

1 TKN  1005,04
I N 290

= 3,5 иил

0<
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6.17-жадвал

Уртача к,оплаш муддатининг хисоби (2-усул)

Корхоналар
Капитал 

куйилмалар, млн. 
cfM (ИХ,)

Коплаш муддати. 
йил (Тк,)

Ж

1 6800 4,03в 1687,3

2 5200 2,680 1940,3

3 7400 3,524 2099,9

Жами 19400 10,234 5727,5

f  -  I # X _  19400 _  о * „
~  _  5727^5 — ’ ИИЛ

Г.

Самарадорликнинг кушимча характеристикаси сифатида капи­
тал куйилмаларни коплаш тезлиги курсаткичини олиш мумкин, у 
икки вариантда х,исоблаб чикилади. Биринчиси у = 2 И Х /Е Т к  — 
бу вак,т биринчи йил ичида копланадиган капитал куйилмалари- 
нинг уртача микдорини курсатади, иккинчиси — /= £ Т к /2 И Х  — 
бу капитал куйилмалар уртача бир кийматли бирлигини коплаш 
учун зарур булган вактни курсатади. Бу курсаткични х,акикий са­
марадорликни омиллар буйича индексли та\лил килишда ишла- 
тиш мумкин.

Агар Тк= /  х ИХ, булса, унда х,акикий коплаш муддатининг 
мутлок узгаришини \ар  бир омил таъсири буйича аниклаш мум­
кин (I  ва ИХ):

АТ«^=(2ИХ, -  2 И \ ) i

ДТ/( =  ДТи* + АТ;

Инвестициялар самарадорлигини тахдил килишнинг яна бир 
йуналиши курсаткичларни вак,т омилини х,исобга олган х,олда 
х,исоблаш ^исобланади. Маълумки, инвестиция жараёни ва кай- 
тими жуда узок вакт кечиши мумкин ва шунинг учун бундай хисоб- 
лашларда пулнинг тенг булмаганлик киммати тамойилини х,исоб- 
га олиш зарур, чунки бу турли даврларга тегишли булади. Бу тур­
ли вакт даврларига тегишли булган пул катталикларини, уларнинг 
х,озирги даврдаги кийматини аникдагандан кейингина кушиш 
мумкин. Бунинг учун дисконтлашдан фойдаланилади.
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Турли вакд-даги харажатлар ва натижаларни келтириш дисконт 
нормаси (Е) оркали амалга оширилади, у инвесторга маъкул булган 
капиталга куйилган даромад нормасига тенг. Базис моментга тугри 
келадиган харажатлар, натижалар ва самаралар к,иймати дисконт 
коэффициенти оркали аникданади:

1
Y, = <1+£*)'

бу ерда — \исоб кадами номери (t = 0, 1,2, . . . Т); Т — х,исоб 
горизонти.

Агар дисконт нормаси вакт буйича узгарса, унда дисконтлаш 
коэффициенти куйидаги формула билан аникданади:

Y( = _— !___
П О +Ек) 
к=\

Инвестиция лойих,аларининг турли вариантларини таккослаш 
ва энг макбулини танлаЛ курсаткичлар тизими асосида амалга 
оширилади, уларнинг асосийлари куйидагилардир:

1. Соф жорий киймат (Net Present value, NPV); даромадлилик 
курсаткичи (Profitiability Index, PI), даромадлиликни ички ставка­
си (Internal Rate of Return, IRR).

Соф жорий к,иймат (NPV) — х,исобланаётган даврдаги жорий 
самаралар суммасидан ташкил топади. Бу ерда самара деганда 
натижалар билан харажатлар уртасидаги фарк тушунилади.

NPV = - Щ .  - FNI
(1+0 " (1+0

бу ерда: FND — келгусидаги даромадларнинг соф суммаси; FNI - 
келгусидаги харажатлари и нг соф суммаси.

Агар соф дисконтланган даромад ижобий булса, бунда лойи\а 
бу келтирилган самаралар суммаси самарали х,исобланади, агар у 
лойихд салбий соф дисконтланган даромадда амалга оширилса, 
инвестор зарарга колади.

Даромадлилик индекси (PI) — бу келтирилган самаралар сум­
масининг дисконтланган капитал куйилмалар суммасига нисбати 
билан аникланади:

p j  _  £ •  _  /= 0
£(Я,-3,)у,PV

1C ^
Z К ,-у,
1=0
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Агар даромадлилик индекси бирдан катта булса, бунда инвес­
тиция лойи^аси самарали \исобланади.

Даромадлиликнинг ички нормаси (IRR) — бу дисконтнинг 
шундай нормасига тенгки (Евн), бунда келтирилган самаралар 
суммаси келтирилган капитал куйилмалар суммасига тенг булади, 
яъни даромадлиликнинг ички нормаси ёки Евн куйидаги тенгла- 
манинг натижасига тенг \исобланади:

(1+0 (1+0 " ,=0 (!+£■)'

Бу хилда \исобланган даромадлиликнинг ички нормаси куйил­
ган капиталда келадиган даромад нормаси билан солиштирилади. 
Бу инвесторни кониктиради.

Агар Е инвестор талаб килган капиталнинг даромад нормаси- 
дан катта ёки унга тенг булса, бу лойихддаги инвестициялар сама­
рали х,исобланади.

Агар соф жорий киймат ва даромадлиликнинг ички нормаси 
асосидаги лойи\анинг самараси тугрисидаги хулоса карама-кар- 
ши булса, унда соф жорий киймат курсаткичи афзал курилади.

Коплаш муддати (То) — бу шундай даврки, бунда инвестиция 
лойи^аси билан боглик булган дастлабки куйилмалар ва бошка 
харажатлар, уни амалга ошириш жараёнида кулга киритилган на­
тижалар йигиндиси оркали копланади.

Фараз килайлик, инвестиция лойих;асини амалга ошириш куйи­
даги пул потокини булишини такозо этади (курсаткичлар млн. 
сум ^исобида йилнинг охири учун берилган):

-800 -1200 400 1200 1600 1600
Коплаш муддатини аниклаш учун инвестиция суммасини фо- 

излари билан 10%ли ставкада аниклаймиз:

800 х 1,1 + 1200 = 880 + 1200 =  2080 млн. сум.

Дастлабки икки йилдаги фойда ва унинг ^озирги кундаги кий­
мати куйидагича булади:

400 х 1 ,1 '+  1200 х 1,1 2 = 1355,3, яъни 2080 дан кичик. Уч йил 
учун:

1355,3 + 1600 х 1,1'3 =  2557,4 млн. сум, яъни 2080 дан куп.
Бундан коплаш муддати куйидагини ташкил килади:
То = 2 + (200 -  1355,3) : 1202,1 =  2,6 йил.
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7-мавзу. КИММАТЛИ КОГОЗЛАР БОЗОРИ 
СТАТИСТИКАСИ

7.1 . К.ИММАТЛИ КОЕОЗЛАР ТУШ УНЧАСИ, ТУРЛАРИ ВА 
СТАТИСТИКАСИНИНГ ВАЗИФАЛА1>И

Кимматли к,огозлар деганда корхона ва ташкилотларнинг (мулк 
туридан катыш назар) мол-мулкида ва шу мол-мулкдан олинади- 
ган даромадда кимматли когозлар эгасининг ^иссаси борлигини 
тасдикловчи юридик хужжат тушунилади.

Кимматли когозлар качон пайдо булган деган саволга, кушим­
ча молиявий маблагларга э\тиёж  тугилган кундан бошлаб, деб 
жавоб бериш мумкин (Европа XVII аср).

Бу муаммонинг тарихига назар ташланса, ишбилармонлар мо­
лиявий маблагнинг етишмаслиги муаммосини ссуда, кредит, карз 
олиш билан бир каторда кимматли когозларни чик,ариш ва сотиш 
оркали \ал  килиш йулини топганлар.

Кимматли когозларни чикариш эмиссия, уларни чикарувчи- 
лар — эмитентлар дейилади. Акциядорлик жамияти, банк, давлат, 
инвестиция компанияси ёки жамгарма, мах,аллий органлар ва бош­
ка юридик шахслар эмитент булиши мумкин.

Кимматли когозлар бозори бирламчи ва иккиламчи бозорларга 
булинади.

Бирламчи бозорда кимматли когозлар уларни чикарувчилар 
(эмитентлар) томонидан сотилади, иккиламчи бозорда эса жам­
гарма биржалари оркали. Бу бозорда кимматли когозни таклиф 
килувчи карздор, сотиб олувчилар эса кредиторлар деб аталади. 
Маълум бир микдорда даромад олиш учун уз пулларига кимматли 
когозларни сотиб олган юридик ва жисмоний шахслар инвестор- 
лар деб аталади.

Жисмоний шахслар индивидуал инвесторлар дейилса, молия­
вий ташкилотлар, пенсия жамгармаси, инвестиция компанияси 
ва жамгармалар, банклар, сугурта жамиятлари эса институал ин­
весторлар деб юритилади.

Дастлаб кимматли когозлар кучада ва кафеларда сотилган. Шу- 
нинг учун ^ам айрим адабиётларда кимматли когозлар бозорини 
“куча бозори” деб аташади. “Куча бозори” савдоси ^озирги кунда 
\ам  сакданиб колган, бу иш \озирги кунда факат телефон оркали 
бажарилади. Кимматли когозлар бозорида сотувчи билан сотиб 
олувчи шахсни учраштирувчи шахе — брокер (уни биржа макле­
ри, комиссионер, куртье, стек-брокер деб аташади) номини ол­
ган.

Жах,он иктисодиётида саноат тунтариши натижасида йирик 
корхона ва ташкилотларнинг пайдо булиши билан кимматли KOF03-

f  '
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лар буйича ташкилий бозорлар пайдо була бошлайди, яъни фонд 
биржалари. Биринчи фонд биржаси 1773 йилда Лондонда пайдо 
булди. У дастлаб киролликнинг пул алмаштириш муассаси (бан­
ки) бипосининг бир кисмида ижарага жойлашди. 1791 йилда Ф и­
ладельфия шахрида АКДЩа биринчи фонд биржаси ташкил этил- 
ди. 1792 йилда эса Нью-Йорк фонд биржаси ташкил этилган.

Хозирги кунда дунёнинг 60 дан зиёд мамлакатларида 200 га 
як,ин фонд биржалари мавжуд. Шундан 15 таси Шимолий Амери- 
када (АК,Ш ва Канада мамлакатларида), 100 дан ортиги — Евро- 
пада, 20 таси Жанубий Америкада, крлганлари Осиёда, Австрали- 
яда, Африкада. Шуни таъкидлаш лозимки, 30 дан ортик, биржалар 
Парижда жойлашган фонд биржаларининг Халкаро Федерация- 
сига (ФБХБ) аъзо. Бу ташкилотнинг х,ар йили бир марта уткази- 
ладиган йигилишида биржа иши буйича конунлар тузиш ва чик,а- 
риш, кимматли к,огозларни сотишни тартибга солиш, иктисодий 
сиёсатнинг фонд бозорларига таъсири, биржалар ишининг техни- 
каси ва технологияси масалалари куриб чикилади ва мувофик,- 
лаштирилади.

“̂Тошкент” биржаси — Узбекистонда ягона фонд биржасидир. 
У Узбекистон Республикаси Адлия вазирлигида 1994 йил 8 апрель 
куни ёпик, турдаги акционер жамияти сифатида руйхатдан утган. 
У узининг бир к,анча минтак,алараро шохобчаларига эга.

Кизиги шундаки, хозирги кунгача биржа сузи качон ва к,аерда 
пайдо булганлиги тугрисида аник, маълумот йук,. Бир к,анча тах- 
минлар мавжуд. Бир тахмин буйича биржа сузи янги лотин сузи 
“birsa” — “чарм х,амён” маъносини, инглиз тилидаги икки суз 
(“exchange” ва “stock”) негизида жамгарма биржаси атамаси пай­
до булган. Иккинчи тахминга биноан, бу суз Бельгиянинг Брюге 
шахрида яшовчи жуда бой савдогар голланд Ван Дер Бурсе номи 
билан богланади. Бу савдогар гербида учта х,амён тасвирланган ва 
унинг \овлиси жуда кулай майдонда жойлашган экан. Бу ерда 
одамлар хар куни пул алмаштиришга тупланганлар. Ван Дер Бур­
се кейинчалик уз ^овлисини савдогарларга топширади ва охир- 
ок,ибатда бу х,овли биринчи биржа биносига айланади.

Хозирги кунда фонд биржаси деганда тижорат воситачилари- 
нинг ташкилий бирлашмаси, к,имматли к,огозлар савдо килинади­
ган жой тушунилади.

Кимматли когозларнинг куйидаги турлари маълум: акциялар, 
облигациялар, векселлар, хазина мажбуриятлари, банк сертифи- 
катлари, \осилавий ва халкаро кимматли когозлар.

АКЦИЯ — бу акционерлик жамиятининг мол-мулкида ва ола- 
диган фойдасида акция эгасининг х,иссаси борлигини тасдиклов- 
чи расмий юридик хужжат. Акция оддий ва имтиёзли турларга 
булинади. Улар бир-биридан куйидагича фарк килади. Оддий ак-
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цияда олинадиган дивиденд суммаси олинган фойда \ажмига караб 
х,ар хил булади. Унинг микдори \еч ким томонидан катъий кафо- 
латланмайди, аммо оддий акция эгаси акционерлик жамияти йи- 
гинида овозга эга, унга жамият ишини бошк,аришда катнашиш 
хукуки берилади. Оддий акцияларнинг эгалари бошка кимматли 
когозларга нисбатан купрок масъулиятни уз зиммаларига олган- 
ликлари туфайли, ана шундай акциялар учун олинадиган диви- 
дендлар микдори юкорирок килиб белгиланади. Шуни \ам  эсдан 
чикармаслик керакки, оддий акция эгалари умуман дивиденд ол- 
масликлари х,ам мумкин.

Имтиёзли (преференциал ёки префакция) акция шундай ак- 
цияки, у буйича бериладиган дивиденд суммаси (нормаси) фойда 
\ажмига боглик эмас, давлат заёмлари каби, олдиндан белгилан- 
ган катъий фоизларда берилади. Агар, маълум бир объектив са- 
бабларга кура, жорий йил учун дивидендлар туланмаса, у \олда 
акция эгасига келажакда бу сумма туланишига кафолат берилади. 
Аммо имтиёзли акция эгалари акционерлар мажлисида овоз бе- 
риш хукук.ига эга булмайди.

Имтиёзли акциялар коидага кура акционер жамияти низом 
жамгармасининг 10 фоиЗидан ортик чикарилиши мумкин эмас. 
Улар турли куринишларда чикарилиши мумкин: чакириб олувчи 
акциялар; комулятив акциялар; ретректив акциялар; конверсия- 
ланувчи акциялар; сузувчи ёки узгарувчан курсли акциялар; ор­
де рли акциялар.

ОБЛИГАЦИЯ деб, олинган карзни тасдикдовчи ва карзни маъ­
лум бир муддатдан кейин катъий белгиланган фоиз билан кайта- 
риб бериш мажбурияти курсатилган кимматли когозга айтилади. 
Шундай килиб, облигация тасдикдайди ва ишонтиради:

1) эмитентни кимматли kofo3 эгасидан пул маблаг олганлиги- 
ни; 2) маълум бир муддатдан кейин эмитент олган карзини кайта- 
риб бериши мажбуриятини; 3) инвесторни маълум бир муддатдан 
кейин берган карзи учун облигациянинг номинал киймати буйи­
ча мукофот олишини.

Облигациянинг акциядан анча фарки бор. Биринчидан, оли­
надиган дивиденд буйича. Акциялар буйича бериладиган диви­
денд катта тафовутга эга ёки айрим сабабларга кура умуман бе- 
рилмаслиги мумкин, облигациялар буйича бериладиган фоизлар 
узгармас булади, узгарган такдирда хдм жуда сезиларли даражада 
эмас. Ш унинг учун хдм облигацияларни белгиланган ёки катъий 
даромадли кимматли когозлар деб хдм аташади. Давлат облигация- 
сига эга булган америкалик фукаро 7-8 фоиз (йиллик), канада- 
лик - 9 - 1 1  фоиз, австралиялик — 15 фоизгача даромад олади. Об­
лигациялар буйича фоизлар эмитентларни оладиган фойдаси ва 
молиявий ахдолидан катъий назар \ар  йил бир марта туланади.
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Ундан ташкари, агар маълум бир сабабларга кура облигация чи- 
карган жамият тугатилса, облигация эгалари таксимланадиган 
фойда ва активларга тегишли равишда даъвогар х,исобланади.

Яна бир фарки акцияларнинг даромад келтириш вакти чек- 
ланмаган, облигациялар буйича эса чекланган, чунки облигация­
лар асосан бир муддатга чикарилади. Асосий фарки, акция эгала­
ри мулкдорга айланади, облигация эгалари эса факатгина креди­
тор макомини олади, холос.

Акция ва облигациялар бир-биридан фарк килишига карамас- 
дан, улар узаро узвий боглик кимматли когозлардир. Иккаласи- 
нинг \ам  максади ягона — бирон-бир манфаатли лойи\ани амал­
га ошириш учун пул маблагини туплаш.

Акционерлик жамиятлари акция билан бирга облигациялар 
чикариш \укукига \ам  эга. Улар узаро алмаштирилиши \ам  мум­
кин. Шу муносабат билан облигациялар конвертация килинади­
ган ва алмаштириладиган облигацияларга булинади. — Конверта­
ция килинадиган облигациялар шу компаниянинг акцияларига 
алмаштирилиши, алмаштириладиган облигациялар бошка компа- 
нияларнинг акцияларига алмаштирилиши мумкин.

Облигацияларнинг яна бир канча турлари мавжуд: давлат (энг 
ишончли ва хавф-хатар деярли нолга тенг); мах,аллий; компания 
ёки фирма; чет эл; киска, урта ва узок муддатли; исмли ва такдим 
этувчига тегишли; чоп килинган ва килинмаган; узгармас ва узга­
рувчан фоизли (ёки фоизсиз); таъминланган ва таъминланмаган 
ва бошка облигацияларга булинади.

BEKCEJI — бу олинган карзни белгиланган муддатда тулаш 
мажбурияти катъий юкланган, конун билан тасдикданган ^олатда 
тулдирилиб расмийлаштирилган карздорлик тилхатидир.

Илк бор вексел кадимги Грецияда пайдо булган. Кейинчалик 
XII аср урталарида вексел муомаласи Италияда кенг таркалади. 
1930 йилга келиб векселларни тартибга солиш максадида халкаро 
битам “Ягона вексел хукуки” имзоланади. Бу битимга 25 мамла- 
кат кушилади. Собик шуро худудида янги иктисодий сиёсат (НЭП) 
даврида вексел муомаласи кенг ривожланганлиги халкимизга яхши 
таниш.

Узбекистон Республикаси Вазирлар М а\камаси 1995 йил 2 
июнда “Узбекистон Республикаси халк хужалигида векселларни 
Куллаш тугрисида”ги карорни кабул килди. Бу карорда вексел- 
лардан халк хужалигида фойдаланишга утиш бир неча боскичда 
амалга оширилиши, дастлабки боскичда купрок тижорат банкла- 
рининг векселларидан кенг фойдаланиш, муомалага чикарилган 
^ар бир вексел олдиндан эмитентнинг тулов кобилиятини аник- 
лаб, банклар томонидан руйхатдан утказилиши кайд этилган. Шу 
карор асосида республикада вексел иши 1995-1997 йилларда анча
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ривожланди ва кузлаган натижага эришилмаганлиги муносабати 
билан бу иш аста-секин уз мо\ияти ва а*амиятини йукотди.

Векселлар куйидаги турларга булинади: давлат (яъни хазина); 
хусусий (яъни шахсий); молиявий; тижорат (товар); оддий ва утказ- 
ма (тратта) векселлар.

Булар ичида энг кенг таркалгани оддий (соло) ва утказма (тратта) 
векселларидир.

Оддий (ёки “соло-вексел”) вексель берувчининг (карздорнинг) 
белгиланган муддатда ва жойда вексел олувчига (ушловчига) пул 
маблагни тулаш мажбуриятини узида акс эттирган ёзма хужжат- 
дир. Биринчи вексел ушловчи иккинчи шахсга вексел буйича пулни 
олиш хукукини бериши мумкин. Масалан, мен товар ёки хизмат 
сотиб олиб пул урнига вексел беришим мумкин. Бунинг учун мен 
векселни орк,а томонига утказиш ёзувини ёзаман. Бу ёзув индос­
самент деб аталади. Агар бу ёзувни кушимча варакка ёзиб ва тас- 
дикдаб берилса — алонже дейилади. Векселни утказувчи шахе 
индоссант, олувчи шахе — индоссат номини олади.

Оддий вексел индоссамент ёрдамида бир неча маротаба кулдан 
кулга утиши мумкин, бунда вексел буйича жавобгарлик барча 
иштирокчилар учун бир'хил булади. Вексел уз вактида туланмаса, 
норозилик вексел берувчига билдирилади.

Утказма вексел (тратта) вексел берувчининг туловчига пул бел­
гиланган муддатда ва жойда вексел ушловчига ёки унинг буйруги 
билан бошка шахсга сузсиз тулаш тугрисидаги ёзма хужжатдир.

Бу ерда вексел берувчи трассант, туловчи — трассат номи би­
лан аталади, вексел берувчи кандайдир шахсга тулаб беришни 
юклайди ва узи тулов кафолатига айланади. Ш унинг учун хдм, 
трассатда трассантнинг векселда курсатилган суммадан купрок шах­
сий моддий кийматлари булиши керак.

Трассатни уз вактида тулаши учун вексел ушловчи уз вактида 
акцептга хужжат топшириши шарт. Агар трассат туловни (акцепт- 
ни) кабул килмаса, унда пулни трассант тулайди.

Амалиётда векселнинг ишончлилигини таъминлаш учун акцепт- 
лашдан ташцари, вексел берувчининг кафиллигини олиши мав­
жуд. Бу ишни аваллаш дейилади. Авалчи (одатда банк) векселни 
авалласа, бу дегани агар туловчи векселни тулай олмаса, карз ави- 
лист томонидан копланади.

Яна бир коида. Муомалада вексел бир неча нусха булиши мум­
кин. Утказма векселнинг биринчи нусхаси (прима деб аталади) 
трассатга юборилади, иккинчиси (секунда деб аталади) муомалага 
чикарилади. Х,ар бир нусха уз ракамига эга булади ва х,ар бири кул 
куйиш билан тасдикланилади. Лекин факат бир нусха вексел ак- 
цептланади.
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ХАЗИНА МАЖБУРИЯТЛАРИ. Карз фак,атгина фукаролар, 
корхоналар, компания ва фирмалар, давлатлар уртасида булмас- 
дан, балки а\оли ва давлат уртасида \ам  булади. Айрим пайтларда 
давлат бюджетнинг касса режалари бажарилишини таъминлаш, 
бюджет дефицитини камайтириш ва мамлакатда молиявий барка- 
рорликни таъминлаш максадида уз а^олисидан карз олади ва кдрз- 
дорлигини тасдикловчи \ужжат беради. Бу хужжат хазина мажбу- 
рияти деб аталади.

Узбекистон Республикасининг хазина мажбуриятлари мижоз- 
ларнинг давлат бюджетига уз пул маблагларини берганликларини 
тасдикдовчи, мазкур кимматли когозларга эгалик килишнинг бу­
тун муддати давомида белгиланган даромадни олиш хукукини бе­
рувчи расмий хужжатдир.

Хазина мажбуриятларининг киска, урта ва узок муддатли хази­
на векселлари, облигациялари, молиявий мажбуриятлари ва бош­
ка турлари мавжуд.

БАНК СЕРТИФИКАТЛАРИ — бу омонат куйилганлиги тугри- 
сидаги, омонатчи ёки унинг хукукий ворисининг белгиланган 
муддат тулгандан сунг омонат суммасини ва унга тегишли фоиз- 
ларни олишга булган \укук,ини тасдикловчи банк, яъни эмитент 
берган гувох,номасидир.

Банк сертификатлари икки турда булади; депозит ва жамгарма 
сертификати. Улар: шаклий куриниши буйича: накд пул ва пул- 
сиз куринишидаги сертификатларга; карз муддати буйича: муд­
датли ва муддатсиз сертификатларга; кайд килиниш усули буйи­
ча: цессия (эгасининг исми ёзилган) ва цессиясиз сертификатлар­
га булинади.

Кимматли когозлар бозорида омонатчиларни ёки уларни во- 
рисларини бенефициарлар деб аташади.

ХОСИЛАВИЙ КИММАТЛИ КОИОЗЛ АР НИ чикариш ва улар­
нинг муомаласи коидаларини Узбекистон Республикаси Молия 
вазирлиги кошидаги кимматли когозлар ва жамгарма биржалари 
буйича Давлат комиссиялари белгилайди. Улар куйидаги турларда 
булиши мумкин: опцион, фьючерс, депозит тилхатлари, варрант, 
приватизация чеклари ва купонлари.

ОПЦИОН деб икки томонлама тасдикданган, контрактда ке- 
лишилган ба^ода ва муддатда активларни сотиб олиш ва сотиш 
хукукини олишга айтилади. У билан савдо килиш хавф-хатарни 
анча камайтиради. Актив эгаси, уни сотиш опционини олиши 
билан активни бозор кийматининг пасайишидан узини кафолат- 
лайди, инвестор эса тескариси.

Опционнинг куйидаги турлари мавжуд: опцион Call (сотиб 
олиш); опцион Put (сотиш); опцион Stellage (кушма); Европача ва 
Америкача.

162



Европача усулда опционнинг бажарилишша факат келишил- 
ган вактда (кунда) рухсат берилади, Америкача усулда — белги­
ланган муддат ичида, исталган вактда бажарилиши мумкин.

Опцион бозорида катнашиш учун куйидаги гушунчаларни — 
ЛОТ, СТРИНГ, МУКОФОТ — билиш талаб килинади. ЛОТ- бу 
сотувга куйилган бир хил турдаги активлар партияси. Бир неча 
лотлар туплами стринг дейилади. Мукофот — контрактнинг оп­
цион бахрсидир. Бошкача килиб айтганда контракт эгаси (яъни, 
сотиб олувчи) сотувчига (яъни контрактни ёзиб бсрувчига) ко­
миссия тулайди. Комиссия суммаси мукофот дейилади.

ФЬЮ ЧЕРС деганда, товарларни ёки кимматли когозларни (мо­
лиявий фьючерслар) белгиланган муддатда, контракт имзоланган 
кунда урнатилган нарх буйича, келишилган вактда ва жойда со­
тиш ва сотиб олиш мажбурияти томонлар зиммасига юклатилган- 
лигини тасдикловчи хужжат тушунилади. Унинг опциондан фар- 
ки шундаки, у шартнома эмас, балки катъий мажбуриятдир.

ВАРРАНТ деганда шахсларга кимматли когозларни маълум бир 
нархларда сотиб олиш учун берилган сертификат тушинилади ёки 
бу сузни тилхат сифатида х,ам ишлатишади. Масалан, сиз уз това- 
рингизни бировнинг омборида сакласангиз, омбор мудири, 
\акикатдан хдм сизнинг товарингиз омборда сакданаяпти деб хуж- 
жат беради. Шу тилхатни (бизнинг тилимизда бу хужжат омбор 
маълумотномаси дейилади) чет элда варрант деб аташади.

Умуман олганда, фикримизча, варрантни, депозит тилхатлари, 
приватизация чеклари ва купонларининг кимматли kofo3 деб ата- 
лиши нотугри булмаса ^ам, ута шартлидир.

Кимматли когозлар статистикаси олдида кимматли когозлар 
буйича статистик кузатиш утказиш дастурини ишлаб чикиш ва 
такомиллаштириш, кимматли когозлар жойланиши ва муомаласи 
\акида маълумотлар туплаш, кимматли когозларни статистик 
курсаткичлари системасини яратиш ва бу система ёрдамида ким­
матли когозлар бозоридаги мавжуд конуниятларни аниклаш ва 
бахрлаш вазифалари туради.

7.2. КИММАТЛИ КОРОЗЛАР СТАТИСТИКАСИ  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Кимматли когозлар бозоридаги жараёнларни урганишда ва ба- 
х,олашда кимматли когозларнинг чикарилиши, жойланиши (так- 
симланиши), муомаласи, даромади ва даромадлилиги курсаткич­
лар идан фойдаланилади. Статистикада бу курсаткичлар факат ста- 
тикада урганилмасдан, балки динамикада ^ам урганилади.
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Кимматли когозларни чикарилиши (дар бир эмитент буйича 
алох,ида) маълум бир пайтга чикарилган кимматли когозлари сони 
ва суммаси (киймати) билан характерланади.

Кимматли когозларни жойлаштириш деганда биз уларни би­
ринчи бозорини, яъни илк бор сотилишини тушунамиз. Маълум­
ки, кимматли когозларни илк бор сотиш билан асосан эмитент­
лар ва воситачилар шугулланишади. Статистик х,исоботларда илк 
бор сотилган когозларнинг сони ва суммаси тугрисида маълумот­
лар келтирилади.

Маълумки, кимматли когозлар бир неча бор сотилиши мум­
кин. Уларнинг сотилиши ва кайта сотилиши иккинчи бозор, яъни 
фонд бозорида амалга оширилади. Кимматли kofo3 биржада со­
тилиши учун, олдин котировка варакасига (листинг) киритилиши 
керак.

Хар кандай кимматли kofo3 хам листингга киритилавермайди. 
.Листингга киритилиш шартлари мавжуд. Масалан, Нью-Йорк 
жамгарма биржасига киритилиши учун акция куйидаги талаблар- 
га жавоб бериш керак. Компания акциясининг балансдаги кий­
мати 18 млн. доллардан кам булмаслиги; компанияни фойдаси 
кейинги 3 йилдан 2 млн. доллардан кам булмаслиги; 100 ва ундан 
ортик акцияга эга булган 2000 акционери булиши; очик савдога 
камида 1100000 дона акция чикарган булиши; уларнинг ойлик 
айланмаси 100000 донадан ошиши зарур.

Россияда бу талаб пастрок- Масалан, М ЦФБнинг икки талаби 
мавжуд: эмитентнинг капитали (соф активлари) суммаси 50 млн. 
рублдан кам булмаслиги (тижорат банклари учун); 100 млн. рубл — 
бошка эмитентлар учун. Кимматли когозлар сони, тегишли ра­
вишда 2500 ва 5000 дона. Булардан ташкари эмитентлар МЦФБга: 
эмиссия лойихалари, молиявий х,исобот, эълон килинган ва тулан­
ган дивидендлар х,ажми, маълумотларини топширишлари керак.

Кимматли когозлар муомаласи тугрисидаги маълумотлар \исо- 
ботларда маълум бир даврга берилади. Уларга: сотилган ва сотиб 
олинган кимматли когозлар сони; сотилган ва сотиб олинган ким­
матли когозлар суммаси ва бошкалар киради. Бундай маълумот­
лар эмитентлар ва кимматли когозларнинг турлари буйича ало^и- 
да берилади.

Фоизлар, дивидендлар ва купондан олинган даромад киммат­
ли когозларнинг даромад курсаткичлари ^исобланади.

Мутлок даромад суммаси акция буйича дивиденд суммасига 
тенгдир. Дивиденд акциялар сонига пропорционал таксимланув- 
чи соф фойданинг бир кисми.

Хукумат, акционерлик жамиятлари, корхона ва ташкилот об- 
лигациялари буйича белгиланган даромад суммаси уларнинг но­
минал кийматидан фоиз шакли усулида а н и к д а н а д и . Бу сумма
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облигациянинг неча йилга чикарилганлигига боглик,. Муддат ту- 
гагандан кейин облигация к,айтариб сотиб олиниши керак.

Облигациялар, сертификатлар ва векселлар буйича даромад 
суммаси белгиланган фоиз ставкаси, уларнинг номинал киймати 
ва улардан фойдаланиш муддатига караб аникланади.

Хазина мажбуриятлари ва \укумат облигациялари буйича да­
ромад х,ажми купондан олинадиган фоиз ставкаси ва к,имматли 
кртознинг усган к,ийматига боглик,.

Акция буйича даромад суммаси дивидендлар ва акциялар со­
тиб олиш ва сотиш (курс) нархлари фарк,ининг йигиндисига тенг.

Дивиденд суммаси ва нормаси куйидаги формулалар билан 
аникданилади:

р  _ <д Рном . I _ _ 0 _  ■
100 ’ q Рном К ’

Акцияларни сотиб олиш ва сотиш (курс) нархларини фарк,и- 
дан олинадиган даромад эса:

K=Pjcypc — Р  сотиб олиш (2)

Акция буйича жами даромад суммаси дивидендлар ва акция 
сотиб олиш ва сотиш нархининг фарк,и йигиндисига тенг.

Ж .Д =Д +А К  (3)

бу ерда: Д — дивиденд суммаси; / — йиллик дивиденд ставкаси 
(% х,исобида); Рном — акциянинг номинал бах,оси; Ркурс. — акци- 
янинг сотиш ба\оси; Рсотиб олиш — акциянинг сотиб олиш ба- 
\оси; АК — сотиш билан сотиб олиш ба^оларининг фарк,и; Ж.Д. — 
жами даромад.

Мисол. Номинал к,иймати 1000 сумга тенг булган акция сотиб 
олинган. Йиллик дивиденд ставкаси 40%. Бир йилдан кейин ак­
ция курси 5% пасайди ва акция сотилди. Жами даромад ва даро­
мадлилик даражаси аникдансин.

1. Дивиденд суммаси:

V ^ ,  = 40100 -
100 100 у

2. Акция сотиш ва сотиб олиш фарки:

Д к  = {Ркурс. х i ) — Рсотиб олиш =

=  1000 х 0,95-1000 = -5 0  сум.
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3. Жами даромад:

Ж.Д. =  Д + Ак = 400 -  50 = 350 сум.

4. Даромадлилик даражаси:

350100 _  35000 _  -,гсу 
ж.д. ЮО 1 0 0 “

Демак, акция эгаси (инвестор) ^ар бир сум килган харажатига 
(куйлмасига) 35 тийиндан даромад олган.

Облигациялар буйича даромад мукофот (купон тулови), улар­
ни коплаш ва сотиб олиш бахдпари уртасидаги фарк йигиндиси- 
дан ташкил топади.

Мукофот (купон тулови) мутлок, суммаси (йиллик) куйидаги 
формула билан аникланилади:

п _ h-Р'юм /И\
йиллик J Q Q  V /

Коплаш ва сотиб олиш бахщари уртасидаги фарк:

А К  = Р ном. — Р сотиб олиш (5)

Жами даромад суммаси:

Ж.Д. =  Дйил. +  А К  бу бир йил учун.

Облигацияларнинг умумий муддати учун куйидаги формула 
кулланади:

Ж.Д. = Ж.Дйил. х п ёки Ж.Д. = Дйил. х п + Ак, (6)

бу ерда: Дйил. — мукофотнинг мутлок суммаси; ic — йиллик купон 
ставкаси; Рном. — облигациянинг номинал киймати; Ак — капи­
тални абсолют узгариши (йиллик); п — йиллар сони.

Мисол. Облигация 1400 (курс бах,оси) сумдан сотиб олинган ва 
Коплаш муддатигача (5 йил) ушлаб турилади. Йиллик купон став­
каси 12%, облигация номинал киймат буйича копланади. Облига- 
цияни жами даромадлилик даражаси а н и к д а н с и н .

1. Йиллик мукофот суммаси:

77 — 12x100 _  1 о г+иил. ~ |оо — сум

2. Капиталнинг абсолют узгариши: АК= 1000-1400— 400 сум. 
Бу ердан бир йиллигини аниклаш учун: -400 : 5 =  -80 сум.
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3. Жами даромад: Ж.Д. = 120 -  80= 40 сум.
4. Даромадлилик даражаси:

f c e  4 0 * 0 0  = 2 > 8 б %

Демак, \ар  йили инвестор бир сумлик капиталига 2,86 тийин 
даромад олган.

Векселлар буйича даромадни \исоблаш векселнинг эгасига бог­
лик: у векселни коплаш муддати тулганга кадар ушлаб туриши 
мумкин; у векселни бошка бир шахсга бозор курси буйича соти- 
ши мумкин; банкка топшириши мумкин ва \.к .

Агар векселнинг эгаси уни коплаш муддати тулгунга кадар уш­
лаб турса, у номиналдан юкори сумма олади:

и  _  ie йияхРномхп
Д  ~  ” 365 ёки 360 1 ’

бу ерда: ie йил — йиллик фоиз ставкаси: Рном. — векселнинг но­
минал бахрси; п — векселни куйилишидан копланишигача булган 
кунлар сони. *

Опционлар буйича даромад суммаси ва даражасини аниклаш 
учун, уларнинг нархлари руйхатини куриб чикайлик.

Амалиётда опционлар куйидаги нархларда улчанади.
1. Опционнинг бажарилиши ба\оси (Рб.). Бу опцион шартно- 

масида келтирилган ва белгиланган активнинг базис бахосидир.
2. Курс ба^оси (Рк).
3. Опционнинг ички киймати (Ри). Бу опцион эгаси тузилган 

контрактни уша даврда сотиб юборганда оладиган даромад сум­
маси.

4. Опционнинг ташки (вактинчалик) киймати (Рт)- Бу опци- 
онни сотувчиси оладиган мукофот суммаси.

5. Опционнинг тула киймати (П). Бу сотиб олувчининг сотув- 
чига тулайдиган суммаси.

Опционнинг тула киймати (П) унинг ички ва ташки киймати 
йигиндисидан иборат:

П = Ри + Р т (8)

Опцион ушловчисининг даромади, опционинг ички киймати 
ва мукофот микдорига боглик:

Д=Ди-П, бу ердан Ди=Рк-Рб (9)

бу ерда: Д — даромаднинг мутлок микдори; Дм — сотиш ва бажа- 
риш нархларининг фарки; П — сотиб олувчининг сотувчига тулай-
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лигам мукофот микдори. Опционнинг даромадлилик даражаси 
куйидагича х,исобланади:

i =  (Р : П) х 100 (10)

7.3. К.ИММАТЛИ К,ОЕОЗЛАРНИ УМ УМ ЛАШ ТИРУВЧИ  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Акциялар сотиш (курс буйича), х.ак.ик.ий, номинал, эмиссион 
к^ийматларда ва \ак,ик,ий нархларда ифодаланади.

Акцияни номинал к,иймати (Ря) эмитентни низомдаги капита- 
лини унинг чикдрган акциялари сонига нисбати билан аникдана- 
ди. Эмиссион к,иймати номиналдан паст булади. Акционерлик жа- 
миятлари уз ходимларига чи^арган акцияларининг 30 фоизигача 
чегирма билан сотиш \укук,ига эга. Сотиш (бозор) к,иймати талаб 
ва таклиф асосида вужудга келади. Булардан ташк,ари акциялар 
^ак.ик.ий к,ийматга эга. Бу курсаткич дивиденд суммасини керакли 
булган фойдалилик даражасига булиш орк,али аникланади.

Керакли (минимал) фойдалилик даражаси (КФД) хавф-хатар- 
сиз фойдалилик даражаси ва хавф-хатар учун тулов йигиндисидан 
иборат. Биринчи курсаткич одатда давлат облигацияларининг фоиз 
ставкасига тенг деб олинади. Хавф-хатар даражаси бета микдори 
билан ба\оланади. Бу узи биржадаги бутун акциялар буйича фой- 
далар ва аник, акция фойдаси уртасидаги чизикди богланиш бу- 
рилмасини бурчаги тангенсига тенг. Масалан, хавф-хатарсиз фойда 
даражаси 20% ташкил к^лса, бета микдори — 1,2; кимматли K.0F03- 
ларнинг умумбозор уртача фойдалилик даражаси 35 фоизга тенг 
дейлик. У вак,тда керакли (минимал) фойдалилик даражаси тенг:

Энди акц и ян и н г ха^ик^ий к,ийматини х1исоблаш  мумкин 
АХК = Д : КФД. Масалан, дивиденд суммаси 200 сум, акциянинг 
жорий бозор к,иймати 1000 сум булсин. Бу ердан АХК, = 526 
(200:0,38) сум. Куриниб турибдики, акциянинг хак.ик.ий киймати 
сотиш к,ийматидан деярли икки баравар паст. Хулоса — мавжуд 
акцияларни тезлик билан сотиш керак.

Амалиётда дивидендлар усиши ёки пасайиши мумкин. Агар ди- 
видендларнинг усиши мулжалланса ёки аникданса АХК куйидаги 
формула билан х,исобланилади.

КФД =20+1,2 (35 -  20) =  38%

( И )
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бу ерда Р — йиллик кузда тутилган усиш сурьаги. Масалан, аник, 
булишича келгусида х,ар йил уртача дивиденд 17 (|юизга ортади. 
Бунда:

Д У К  -  200(1+0,17) 200x1,17 _  234 _  , м и  ~
^  0,38-0,17 0,21 0,21 У '

Бундай пайта акциялар сотиб олинса мак,садга мувофик,. К,им- 
матли крнэзлар бозорида акцияларнинг *ак,ик,ий нархи (АХ,Н) \ам 
аникданади. АХ,Н аникдашда куйидаги формуладан фойдаланамиз

AW ‘ mtr*Ti-  < | 2 >

бу ерда: — биринчи йил охирида кутиладиган фойдада диви- 
дендлар хиссаси; П — фойда суммаси; N — акциялар сони.

Фонд биржалари курсаткичлари динамикасини урганишда ин­
декс методи кенг к,улланилади. Х,исобланадиган индекслар, 
амалиётда биржа индекслари деб ном олган. Биржа индекслари- 
нинг анъанавий индекслацдан фарк,и, улар фак,ат динамикани ха- 
рактерлаб кдпмасдан, балки уртача даражаларга \ам  бах,о беради.

Акция ба\олари буйича анъанавий индекслар куйидаги фор- 
мулалар билан \исобланади.

Битта акция буйича Гурух; акциялари буйича
Рк Рк

<14>

Махсус индекслар куйидаги формула билан

-  1P vр  -  t l __ _ O ')
к N

бу ерда: РК1 ва Рко — турли акцияларнинг уртача сотиш (курсовой) 
нархи;] — маълум.компанияларнинг акциялари сони (номи); Рkj — 
j сондаги акцияларни сотиш (курс) нархи; N -акциялар сони.

Дунёга таниьути Доу-Джонс индекслари ^аммаси шу формула 
билан \исобланган.

Доу-Джонс индекслари “Уолл Стрит Джорнэл” журналининг 
редактори Доу номи билан боглик,. У киши бу индексни биринчи 
марта 1897 йилда 12 хил турли акцияларнинг курсини кушиб, олин- 
ган натижани 12 булиб х,исоблаган.

Доу-Джонсни 4та индекси мавжуд: саноат индекси (30 та йи- 
рик компания буйича); транспорт индекси (20 та); коммунал (15
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та); комплекс [i -  65 (30 + 20 + 15)]. Бу индексларни “Доу Джонс 
>нд компани” компанияси х,исоблайди ва чоп кдлади.

Х,ар к,андай уртача арифметик микдорларга ухшаб Доу-Джонс 
индексларининг камчилиги энг юкрри котировкага эга булган ёки 
Киммат акцияларни умумий уртача таъсирини х,исобга олмайди. 
Бу муаммони куйидаги формулани куллаш билан х,ал к,илиш мум­
кин.

(16)

/ ’ бу ерда: Рк. — битимдаги К компаниянинг акциясини сотиш 
ба\оси; К — шу курс буйича сотилган акциялар сони; N. — j  би­
тимдаги сотилган акциялар сони.

Турли хил компанияларнинг акциялари бахрсини динамика- 
сини тахдил к,илишда, анъанавий индекслар кулланилади:

N
X Pk,jN j

1p  = jt -------(17)
X PkajNj
j =l

бу ерда: N. — j номли чикдрилган акциялар сони.
Кимматли к,огозлар амалиётида, бизга маълумки, купчилик 

миллий биржалар, уз мамлакатлари ик,тисодиётининг узига хос 
хусусиятларини х1исобга олган х;олда турлича индексларни х;исоб- 
лашади ва чоп к;илишади. Улар бизга маълум булсада, уларнинг 
хдммасини бу ерда келтириш ва тахдил к,илиш бу дарсликнинг 
вазифасига кирмайди. Бу иш махсус “Биржа статистикаси” дарс- 
лигида амалга оширилиши мумкин.

8-мавзу. CYFYPTA БОЗОРИ СТАТИСТИКАСИ

8.1. СУГУРТА БО ЗО РИ  СТАТИСТИКАСИНИНГ  
ПРЕДМ ЕТИ ВА ВАЗИФАЛАРИ

Сугурта молиявий фаолиятнинг бир тури булиб, унинг мак,са- 
ди корхоналар, ташкилотлар ва хусусий шахсларга сугурта хатари 
булган такдирда зарар урнини улар томонидан туланган пул маб- 
лаглари х,исобидан ташкил к,илинган сугурта жамгармасидан к,оп- 
лаш х,исобланади.

Сугурта хатари — кишиларнинг онгли фаолиятига ботик, булма- 
ган х,олда (хдлокат, йул фожиаси, авария, сув тошк,ини, ер к,имир- 
лаши, кургокдилик, улим, кризис хдмда бошкд табиий ва ижти-
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моий фалокатлар) руй бериши эх,тимолига ва тасодифига эга булган 
вок,еалардир.

Сугуртанинг объектларига куйидагилар киради:
1) шикастланган мол-мулкдан келган зарарни доплат буйича 

моддий манфаатлар;
2) шахсий х,аёт, сомик,, ме^нат к,обилияти билан бортик, булган 

хатарлар;
3) масъулият хатарлари, яъни сугуртачининг к,опланмаган к,арз- 

лари, мах,сулотни муддатида етказиб бермаслик, учинчи томонга 
зарар етказилиш ва бошк,алар билан бокпик, булган потенциал йук,о- 
тишлари.

Объекти буйича сугурта куйидаги тармокдарга булинади: мул- 
кий, шахсий ва масъулият сугуртаси. Уз навбатида сугурта тар- 
мокдари тармок,чаларга ва яна алох,ида турларга булинади. Мул- 
кий сугурталашда корхоналар, ташкилотларни мулкчилик шакл- 
лари буйича (давлат, кооператив, акционерлик, якка \олдаги ва 
бошкдлар) ажратилади, шу жумладан турлари буйича — бинолар- 
ни, к,урилмаларни, хом-ашёларни, материалларни, ёк,илгини, 
транспорт воситаларни, уй-хужалиги мулкларини ва боищаларни 
сугурталаш. Шахсий су^рталаш  тармогида — х,аётни сугурталаш 
куйидаги турларга булинади: соглик,ни, ме^нат к,обилиятини, пен- 
сияларни (ёши буйича, инвалидлик, бахтсиз ^одисалардан ва бош- 
к,алар) сугурталаш ва бошк,аларга.

Маъсулиятни сугурталаш куйидаги турларга булинади: авто­
транспорт воситалари эгаларининг, юк ташишнинг, тадбиркор- 
лик ва молиявий хатарларнинг хдмда бошк,аларнинг фук,аролик 
маъсулиятларига.

Объектларни турлари буйича сугурталаш икки шаклда олиб 
борилади: мажбурий ва ихтиёрий. Мажбурий сугурталаш давлат 
томонидан крнун асосида амалга оширилади, яъни бунда сугурта­
нинг объектлари, турлари, шартлари ва к,оидалари, шунингдек 
сугурталовчи ва сугурта к,илинувчининг хукукдари ва мажбурият- 
лари, тариф ставкалари ва бошк,алар аникдаб берилган булади.

Мажбурий сугурталашга фукдроларнинг ижтимоий ва тиббий 
сугуртаси, йуловчиларни сугурталаш, нотариус ва божхона бро- 
керларининг касбий маъсулиятини сугурталаш, диний ташкилот- 
ларга ижарага берилган, давлат корхоналари ва давлат курилиш- 
лари мол-мулкини сугурталаш, фукдроларнинг мулки \исоблан- 
ган турар жойлар, дала х,овлилар, 6 of уйлар, хужалик курилмалари 
ва бошк,алар киради.

Ихтиёрий сугурталаш сугурталовчи ва сугурталанувчи томон- 
лар уртасидаги шартномага асосланади, унинг аник, шартлари амал 
к,илиб турган к,онунчилик доирасида сугурталанувчи томонидан 
мустак,ил равишда урнатилади. Ихтиёрий равишда корхоналар ва
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ташкилотларнинг турли хил моддий бойликлари, молиявий ха- 
тарлар, бузиш йули билан угирланадиган уй-жой мулки, ёнгин- 
дан, водопроводнинг авариясидан, кушимча пенсия билан таъ- 
минлаш ва тиббий сугурта ва бошк,а мол-мулк, ижтимоий, шах­
сий, маиший характердаги хатарлар сугурталанади.

Сугурта бозорининг куриб чикдлган категориялари сугурта таш- 
килотлари ишини ташкил к,илишда, шунингдек сугурта статисти- 
касини ташкил к,илиш учун х,ам асос ^исобланади. Чунки сугурта 
статистикасининг асосий вазифаси сугуртанинг молия-пул муно- 
сабатларини ифодаловчи курсаткичлар тизимини ишлаб чик,иш, 
уларнинг даражасини, таркибини ва динамикасини та^лил к,илиш, 
самарадорлиги ва сугурта жараёнларининг ижтимоий-ик,тисодий 
ривожланишнинг бопща курсаткичлари билан узаро боглик^пиги- 
ни ба^олаш х,исобланади.

8.2 . СУГУРТА СТАТИСТИКАСИНИНГ КУРСАТКИЧЛАР ТИ ЗИ М И

Сугурта статистикаси курсаткичлари мазмуни ва х.исоблаш усул- 
лари буйича куйидаги гуру%парга булинади. Мазмун белгиси буйича 
улар сугурта объектига кдраб юкррида курсатилган тамойилларга 
мос равишда гурухдарга булинади. Хисоблаш усуллари буйича: 
микдорий, нисбий ва уртача курсаткичларга булинади. Курсат­
кичлар тизими, шунингдек натурал ва к,иймат курсаткичларига, 
к,иймат курсаткичларининг узи эса жорий ва доимий (такдослан- 
ма) ба^оларга булинади.

Сугурта операцияларининг мутлок, улчовларини характерлов- 
чи микдорий курсаткичлар уз ичига сугурта компаниялари сони, 
сугурта операциялари улчовлари, сугурталовчилар ва сугурта агент- 
ларининг сони, талофот курган объектлар сони, тузилган шартно- 
малар микдори, низом капитали, сугурта бадаллари ва туловлари 
суммалари ва бопща курсаткичларни олади.

Нисбий ва уртача курсаткичлар ёрдамида сугурта бозорининг 
интенсивлиги ва самарадорлиги характерланади, шунингдек да- 
ромадлар ва харажатларниыг таркиби, талофот курган объектлар- 
нинг ^иссаси, сугурта соплами туловларининг сугурта турлари, 
шакллари буйича улуши ва бошк,алар характерлаб берилади. Су­
гуртанинг типик жараёнларини урганишда хусусан сугурта бадал­
лари, сугурта юкламалари ва туловлари, тариф ставкалари, сугур­
та суммаларининг зарари курсаткичлари, молиявий тургунлик 
коэффициентлари ва бошк.а умумий курсаткичларда уртача мик,- 
дорларни х,исоб-китоб кдлишга мурожаат кдлинади.

Аловдца гурущи сугуртанинг умумлаштирувчи курсаткичлари 
ташкил к.илади, улар сугурта ташкилотлари ишининг умумий
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курсаткичлари узаро богликугагини ва уларга ало\ида омиллар- 
нинг таъсирини характерлаб беради.

Сугуртанинг курсаткичлар тизими бутун мамлакат буйича, 
шунингдек икд-исодий худудлар, вилоятлар, ша\арлар ва туманлар 
буйича \исоблаб чик,илади.

Сугурта статистикасида умумлаштирувчи курсаткичлар билан 
бир к,аторда гурухдаш усули кенг кулланади. Сугурта ташкилотла- 
ри мулкчилик шакллари, сугурта тармок^ари ва турлари, низом 
капиталининг *ажми, ишловчиларнинг сони ва бошк,а курсаткич­
лар буйича гурухутарга ажратилади. Бу ерда Узбекистонда мулкчи­
лик шакллари негизида сугурта ташкилотларининг улуши буйича 
маълумотлар тах^ил к,илиниши керак.

Низом капитали, сугурта бунаклари ва туловлари, сугурта агентла- 
рининг сони, тузилган шартномаларнинг сони ва бошкд курсаткич­
лар буйича йирик, урта ва кичик сугурта компанияларига булинади.

Сугурта статистикасида, шунингдек комбинациялашган гурух- 
лаш кулланади (икки ва ундан ортик, белгиларни кушиш оркали). 
Масалан, сугурта бунаклари, туловлари ва бошкд курсаткичлар 
сугурта турлари буйича мулкчилик шакллари, тармонутар, регион- 
лар, и^тисодий туманлгГр ва бопщалар буйича урганилади.

8.3. М ОЛ-М УЛКНИ СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИНИНГ  
КУРСАТКИЧЛАРИ

Мол-мулкни сугурталашнинг асосий мутлок, курсаткичларига 
куйидагилар киради: сугурта майдони (Nmax), сугурталанган 
объектлар сони (тузилган шартномалар сони) — N, сугурта хдциса- 
лари сони (Пс), талафот курган объектлар сони (Пп),-сугурталан­
ган мол-мулкнинг сугурталаш суммаси (S), талафот курган объек- 
тларнинг сугурталаш суммаси (Sn), сугурта к,оплашининг тулов 
суммаси (W), сугурта туловларининг келиб тушган суммаси (V).

Мол-мулкни сугурталашнинг умумлашган курсаткичлари куйи- 
дагича х,исобланади:

Сугурта ^ п Сугурта ходисалари сони v ] n n w
х;одисаларининг дг Сугурталанган объектлар сони
частотаси

Бу курсаткич 100 (1000) та тузилган шартномага к,анча сугурта­
лаш хдцисалари тутри келишини курсатади.

Талафот курган ^ ^ Талафот курган объектлар сони . п п с/
объектларнинг jvj Сугурталанган объектлар сони °
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Бу курсаткич умумий сугурталанган объектлар сонида талафот 
курган объектларнинг улушини характерлаб беради. У фоизларда 
ёки коэффициентларда ифодаланади.

Сугурта i f  _  Пп Талофот курган объектлар сони
ходисаларининг К о п - -  ^ р ^ о д и салари сони -
\алокатлилиги

Бу курсаткич битта сугурта \одисасидан талафот курган объект­
лар улушини курсатади (сув тош^инидан, зилзиладан, ёнгиндан 
ва бошк,алардан) талафотлар мик,ёсини характерлаб беради.

Иукдгилишнинг к  _  _____ Сугурта крплами туловининг суммаси
тулалиги $п Талафот курган объектларнинг сугурта суммаси

Бу курсаткич талофот курган объектларнинг сугурта суммаси- 
даги к,оплаш туловининг улушини курсатади.

Сугурта копламининг Кв = -  — = ТУлов суммаси
тулов коэффициенти Sn Сугурта туловлари суммаси

Бу курсаткич сугурта ташкилотларининг молиявий ^олатини 
курсатади. Сугурта туловларининг умумий суммасида туловлар- 
нинг х,иссаси кднча кам булса, сугурта жамгармаси ва унинг мо­
лиявий тургунлиги шунча юк,ори булади.

Сугурта тулови „
_ V Сугурта туловлари суммаси
бадалларининг dB = - -  =  с ^ урталанган мол-мулк суммаси 
даражаси

Бу курсаткич сугурта суммасининг 100 суми ёки 1 сумига тугри 
келадиган бадал микдорини ифодалайди.

Сугурта ... _
_ _  W  _  Сугурта копламининг тулов суммаси 

суммасининг Ч ~ s  -  Сугурталанган мол-мулк суммаси
зарарлилиги

Бу \ар  100 сумлик мол-мулкнинг сугурта суммасига тутри ке­
ладиган сугурта зарари микдори курсаткичидир. Бу сугурта таш- 
килотлари фаолиятини умумлаштирувчи мух,им курсаткич куп 
омилларга боЕлик, булади: сугурталанган ва талафот курган объект­
лар сонига, сугурталаш хрлатларига, сугурта суммасига, сугурта
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крпловига ва бошк,аларга. Зарарлилик курсаткич и тариф ставка- 
сини \исоблаш учун асос булиб хизмат кдлади.

Сугуртанинг типик жараёнларини характерловчи умумий 
курсаткичлар каби уртача курсаткичлар куйидаги усулларда х,исоб- 
ланади:

g _  Sn _  Талафот курган объектларпииг сугурта су\маси  
Пп Талафот курган объектлар сони

Бу курсаткич сугуртани бахдлаш мицёсида битта талафот курган 
объектдан келган уртача зарар микдорини курсатиб беради.

Сугурта 
туловининг 
(бадалининг) 
уртача суммаси

Бу битта сугурталанган объектга (сугурталанган мол-мулк бир- 
лигига) тугри келадиган сугурта бадаллари суммасини курсатади.

Сугурталанган
Объектларнинг _= _ ±  =  Сугурталаш суммаси
уртача N Сугурталанган объектлар сони
сугурталанган 
суммаси

у _ _  V _  Сугурта туловлари суммаси 
N  Сугурталанган объектлар сони

Талафот кур­
ган объектлар­
нинг уртача 
сугурта 
суммаси

Бу битта сугурталаш объектига тугри келадиган уртача сугурта­
лаш суммаси микдорини ифодалайди.

C yF ypT a _  y j  ^  Сугурта к,опловининг туловлари суммаси
КрГОТОВИНИНГ j-jn Талафот курган объектлар сони
уртача суммаси

Бу курсаткич орк,али битта талафот курган объектга ёки тала­
фот курган мол-мулк бирлигига тугри келадиган туловлар уртача 
микдори улчанади.

Уртача курсаткичлар асосида уртача коэффициентлар х,исоб- 
ланади, жумладан, сугурта коплови туловининг уртача коэффи­
циента: сугурта крплови тулови уртача коэффициентининг cyFyp-
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та туловлари уртача суммасига нисбати билан (Кв = W/V); сугур­
таланган объектларнинг уртача суммасидаги зарарнинг уртача х;ис- 
саси: талофот курган объектлар уртача сугурта суммасининг су­
гурталанган объектларнинг уртача суммасига нисбати билан (dy = 
S11 /  S); йукртилиш тулалигининг уртача курсаткичи: уртача су- 
Fypra крпловининг талофот курган объектларнинг уртача сугурта­
ланган суммасига нисбати билан аник^анади (Ку = W /  Sn); су­
гурталаш хрдисалари огирлигининг уртача коэффициенти (Кт = 
W /  S): сугурта когоюви уртача суммасининг сугурталанган объект­
ларнинг уртача суммасига нисбати билан аникушнади.

8.4. СУГУРТАЛАШ НИНГ ТАРИФ СТАВКАЛАРИ СТАТИСТИКАСИ

Тариф ставкаси (сугурта тарифи) сугурталаш суммаси ёки су­
гурталаш объекти бирлигидан олинадиган сугурталаш бадали нор- 
масини англатади. Уни сугурта х,имоясининг бах,оси деб хам ата- 
шади. Мол-мулк сугуртасида ставка нормаси йиллик сугурта сум­
м асининг х,ар 100 сумидан олинадиган бадал хисобланади. 
Шунингдек тариф жами сугурта суммасидан олинадиган фоиз став­
каси ^ам булиши мумкин.

Сугурта тарифи нетто-ставкадан (сугурта мукофоти) ва брутто- 
ставкадан ташкил топади. Нетто-ставка сугурта жамгармасини 
шакллантириш ва сугурта к.опловларини тулаш учун мулжаллан- 
ган. У сугурта бадалларининг асосий к,исми х,исобланади (90 фо- 
изгача). Брутто-ставка — бу нетто-ставкага кушимча (юклама) 
булиб, у уз ичига маъмурий-хркалик сарфлари ва фойдани олади. 
Сугурталаш объекти турига кдраб, худудий кушимча 8 фоиздан 40 
фоизгача булиши мумкин.

Булажак нетто-ставка зарарлиликнинг уртача йиллик курсат­
кичлари асосида аникданади. Бу уртача йиллик курсаткичлар утган 
5-10 йиллик динамик к,аторлар буйича, уларнинг вариация дара- 
жасини х,исобга олган х,олда яъни куйидаги формула билан аник,- 
ланади:

U =  q + to

бу ерда: ts — хавф-хатар кушимчаси ёки тасодифий хато булиб, 
унга уртача зарарлилик мувофикуташтирилади. Купаювчи t ишонч 
коэффициенти дейилиб, у вокеаларнинг руй бериш эх,тимолига 
боглик,, s — зарарлиликнинг уртача квадратик четланиши — чет- 
ланиш стандартидир.

Нетто-ставкани х;исоблаш учун зарарлилик даражасининг ди­
намика катори тузилади ва вариация коэффициенти ёрдамида 
унинг тургунлиги аникуганади:
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У  = о*100 
Q

Туррунликни ба\олашда 40% га тенг булган коэффициентнинг 
меъёрий фойдалилигидан келиб чикдлади. Унинг микдори канча 
кам булса, динамика к,аторининг даражаси шунча гургун, уртача 
курсаткичлар шунча ишончли булади. Ставкалар сугурталашнинг 
аник, турлари ва объектлари буйича х,исобланади (8.1-жадвалдаги 
схема буйича).

8 .1-жадвал

Вариация курсаткичларини хисоблаш

Йиллар

CyFypTa 
суммасининг х,ар 

100 сум, тийин 
келадиган

зарарлилик, qi

<7, (<7/ “  Я )2

1997 28 -1 1

1998 «27 -2 4

1999 30 1 1

2000 29 0 0

2001 31 2 4

145 10

Беш йил учун уртача йиллик зарарлилик уртача арифметик 
буйича аникуганади:

^  = 1 ^  = 145=29 тийин
п 5

Зарарлиликнинг уртача квадратик четланиши куйидагига тенг 
булади:

о = >2 = =  1,58 тийин

Вариация коэффициенти эса:
Т/ — о*100 _  1,58x100 _  ^

Вариация коэффициенти катта эмас ва шунинг учун х,ам дина­
мик к,аторни тургун деб хисоблаш мумкин, мулкий сурурталаш-

1 2 -3 6  177
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нинг уртача зарарлилиги эса типик атрофи дейиш мумкин. Дина­
мик каторнинг типиклик даражасини медиана ёрдамида бахолаш 
мумкин. Агар унинг даражаси уртача арифметик микдорга як;ин 
б^лса, унда катор тургун деб бахоланади. Бизнинг мисолимизда 
бу даражалар бир хил чикди.

Хавф-хатари катта хисобланган нетто-ставканинг даражаси 
маълум эхтимол билан кафолатланади. Агар уни 0,683 эхтимол- 
лик билан кафолатлашса, унда бунга t= l  ишонч коэффициенти 
т ^ р и  келади. Агар эхтимоллик даражасини 0,954 кутарсак, хавф- 
хатар кушимчаси икки бараварга купаяди, яъни бу эхтимолликда 
ишонч коэффициенти 2 га тенг булади. Энди нетто-ставкани бу 
эхтимоллик билан аникдаймиз:

U ’=q + ts = 29 + 2 х 1,58 =  32,16 тийин.

Айтиш мумкинки, 95,4% сугурта холатлари сугурта ставкаси- 
дан кам зарарлиликка эга булади, 4,6% эса унинг чегарасидан 
ошади. Брутто-ставка куйидаги формула билан аникданади:

бу ерда:/ — мазкур сугурта турига мос келадиган юклама улуши- 
дир. Фараз к,илайлик, юклама коэффициенти 15% га тенг булсин, 
унда брутто-ставка куйидагига тенг булади:

^-Ш = жгг-37'835 ™йин
Ю кламанинг микдори брутто ва нетто-ставкаларнинг фарь;и 

билан аникданади:

37,84 -  32,16 = 5,68тийин.

Сугурта таш килотлари фаолияти натиж аларининг асосий 
к^рсаткичи молиявий тургунлик коэффициенти хисобланади. Жуда 
хам одций Килиб у курсаткични даромадлар умумий суммасини 
(Д) харажатлар умумий суммасига (Р) нисбати билан аникданади: 
Ф = Д : Р, бунда даромадлар суммасига захира жамгармаларидаги 
воситалар кушилади. Бу курсаткич даромадлар ва харажатларни 
баланслашганлигини ёки даромадларнинг харажатлардан устун- 
лигини характерлайди. Агар унинг микдори бирдан катта булса — 
сугурталовчининг холатини тургун деб хисоблаш мумкин. Тур- 
гунликни ишончли бахолаш учун даромадларни харажатлардан ус- 
тунлиги нормативи зарурдир.
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Бир турдаги хавф-хатар гурухлар молиявий тургунлигининг 
умумлаштирувчи курсаткичи Ф.В.Коньшинниш гуррунлик коэф­
фициенти хисобланади:

бу ерда: t — эхтимоллик коэффициенти (ишонч коэффициенти); 
q — зарарлиликнинг уртача курсаткичи; N — сугурта \олатлари 
сони (шартномалари).

Коэффициент к,анча кичик булса, молиявий холат шунча тур­
гун булади.

Статистиканинг энг мухим вазифаси индекслар ёрдамида су­
гурта операцияларини замонда узгаришини урганиш хисоблана­
ди, чунки бу хисобот давридаги сугурта операциялари курсаткич- 
ларини базис (утган) даврга нисбатан узгаришларини характерлаб 
беради. Таккослаш бир турдаги объектлар, хавф-хатар турлари ва 
гурухдари буйича, шунингдек бир бутун сугурта ташкилотлари 
буйича олиб борилади.

Ало\ида эътибор турди омиллар таъсирида узгариб турадиган 
сугурта суммаларининг зарарлилиги курсаткичлари динамикасига 
к,аратилади. Статистиканинг вазифаси зарарлилик динамикасига 
уни кизиктирувчи омилларнинг таъсир кучини аникдаб (очиб) бе­
ри ш хисобланади.

Бир турдаги объектлар буйича зарарлиликнинг узгариши за­
рарлиликнинг уртача даражаси индекслари ёрдамида урганилади:

Юкорида таъкидланганидек, зарарлилик туловлар суммасини 
(W) сугурта суммасига (S) нисбати билан аникданади:

Бу нисбатдан туловлар суммасини топиш мумкин, яъни у су­
гурта суммасининг зарарлилик коэффициентига купайтмасига тенг: 
W = q * S, бундан зарарлиликни бошк,ача ифодалаш мумкин:

Бу формула зарарлиликнинг уртача индексини хисоблаш учун 
асос булади. Мол-мулкни сугурталашнинг бир хилдаги турлари ва
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объектлари буйича уртача зарарлик уртача торт^ичли микдор си- 
фатида (тарзида) \исобланади:

бу ерда сугурта турлари буйича олинган сугурта суммалари вазн- 
лар булиб хизмат к,илади. Уртача тортк,ичларнинг х.ак.ик.ий дара- 
жаларини илгариги даврларга такдослаш билан зарарлиликнинг 
уртача индексини ёки узгарувчан таркибли зарарлилик индекси- 
ни \осил к,иламиз:

Га = X^iffi . X^ogp
4 SSi ' 2S0

Унинг динамикасига иккита омил таъсир к,илади: тулов коэф­
фициенти ва мол-мулк турлари буйича сугурта суммасининг мик,- 
дори. Уларнинг х,ар бирининг ролини аникдаш учун доимий тар­
кибли зарарлик индекси ва таркибий силжишлар индекси х,исоб- 
лаб чик;илади.

Доимий таркибли зарарлилик индекси куйидагига тенг булади:

Та = • X̂ igo 
4 X-S, ' U ,

Бу индекс уртача зарарлилик динамикасининг факдг бир хил 
хажмдаги сугурта суммаларининг зарарлилик коэффициенти \исо- 
бига буладиган динамикасини характерлаб беради. Уртача зарар­
лилик динамикасига сугурта суммалари таркиби узгаришининг 
таъсири куйидаги формула буйича \исобланади:

у _ X̂ Wo . Xj$o9o 
т с I  Si ' ZS0

Уртача микдорларнинг вазнлари коэффициент ва фоизларда 
ифодаланган сугурта суммаларининг нисбий курсаткичлари були­
ши мумкин. Мол-мулк турлари буйича сугурта суммалари микдо- 
рини (8.2-жадвалга кдранг), уларнинг умумий сугурта суммасида- 
ги улушлари билан алмаштирсак (ds =  S i : е S), юк,оридаги форму- 
лалар куйидаги куринишни олади:

Я] = f  ~  узгарувчан таркибли индекс,

= \ 4q^d\ ~  узгармас таркибли индекс,
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Wap -  — таркибий силжишлар индексиX <?(Ло

8.2-жадвал

У й-ж ой мол-мулкини ихтиёрий сугурталаш индсксларини \и соблаш

Мол
мулк
тури

Базис даври Хисобот даври

сугурта 
суммаси, 
млн. сум

сугурта
тулов­
лари,
млн.
сум

Зарар­
лилик
коэфф

ици-
ент

сугурта
сумма­

си,
улуши

сугурта 
сумма­

си. млн.
CfM

сугурта 
туловла­
ри, млн. 

с^м

Зарар­
лилик
коэф­

фи­
циенти

сугурта
сум­
маси

улуши

№1

№ 2

Жами

24000

72000

96000

6000

19440

25440

0,25

0,27

0,265

0,25

0,75

1,00

30000

70000

100000

9000

18200

27200

0,30

0,26

0,272

0,30

0,70

1,00

Зарарлиликнинг уртача даражаларини мол-мулкнинг турлари 
буйича олинган умумий курсаткичлардан фойдаланиб х,исоблаш 
мумкин (8.2-жадвал маълумотлари асосида):

— 25440 л ~п _ 272000 _  п 9 7 9
9“ = Шоо=0’265; q '  ~  ТШоо ~ ’

Уртача зарарлилик индекси куйидагига тенг булади: 

lq =  0,272 : 0,265 = 1,026 ёки 102,6 %

Худди шу микдорнинг узини узгарувчи таркибли индекс фор- 
муласини куллаб х;ам олишимиз мумкин:

щ  = Щ .1 . = = М 2  = ! 026 ёки 102 6 %
ZQodso 0,25x0,25+0,27x0,75 0,265

Бу индекс сугурта суммаси уртача зарарлилигини сугурта сум­
масининг \ар  100 сумига 0,7 тийинга (0,272 — 0,265) ёки 2,6% га 
усганлигини курсатади. Унинг усиши юкррида курсатилган икки 
омил таъсирида содир булди. Доимий таркибли зарарлилик ин- 
дексини аникдаймиз:

Гг, _  £ 9 i 4 i  _  0,3x0,3+0,26x0,70 _  0,272 _  | n -jn •• 1 m  rv 
Iq  ~  M  0.25x0,3+0,27x0,7 "  0^ 64  "  l ' 0 3 0  е к и  103 %

Уртача зарарлилик сугурта туловлари \исобига 0,008 сумга 
(0,272 — 0,264) ёки 3% га ортди.
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Сугурта суммалари таркибининг уртача зарарлиликни усишига 
таъсирини таркибий силжишлар индекси буйича аникдаймиз:

V  _  X tftA i _  0 ,30x0 ,25+ 0 ,70x0 ,27  _  0 ,264 _  п  сю £7  q q  
ТС ~  ~  0 ,25x0,25+0,75x0^27 “  0Д 65 ~  еК И  ^ ’D Z/0

Х,ар 100 сумлик сугурта суммасига тугри келадиган уртача за­
рарлилик 0,001 (0,264 — 0,265) сумга ёки 0,3% га пасайди. Бу 
омил уртача зарарлилик даражаси ва динамикасига ижобий таъ- 
сир К.ИЛДИ.

Зарарлилик коэффициентини синтетик курсаткич сифатида 
узаро боглик, курсаткичлар ёрдамида аникдаш мумкин: сугурта 
\одисаларининг частотаси (Кч =  nc : N), сугурта ^одисаларининг 
х,алокатлилиги коэффициенти (Коп =  пп : пс) ва сугурта вок,еала- 
рининг огирлиги коэффициенти (Kor =  W : S)1.

q =  К * К * Кп  ч on or

Бу богликушкни индекслар ёрдамида замонда ^ам ифодалаш 
мумкин:

1 = 1  * I * IКч Коп Ког

Фараз к,иламиз, сугурта ^одисаларининг тебраниш коэффици­
енти 1% усса, ^алокатлилик коэффициенти 0,5% га пасайса ва 
сугурта ^одисаларининг огирлик коэффициенти 0,5% га пасайса, 
зарарлилик индекси куйидагига тенг булади: 1,01 х 0,995 х 1,05 = 
1,05519 ёки 105,519%. Яъни, утган давр ичида зарарлик 5,519% га 
усди ва бу учта омилнинг узаро таъсиридан келиб чикди.

Сугурта суммасининг зарарлилигини, шунингдек талафот курган 
объектлар улушини сугурта хддисаларининг огирлик коэффици­
ен там  купайтириш орк,али ифодалаш мумкин:

а -  "п х W _  d-W
Ч ~ 1 * Х Т - ~ Г ’

бу ерда: d = пп /  N — талофот курган объектлар улуши. Худди 
шундай боЕЛшугак бу курсаткичларнинг индекслари уртасида \ам  
булади:

j  _ У,/хУw
1 /?

1 Бу коэффициентни, шунингдек битта объектнинг талафот курганлиги дара­
жаси курсаткичи деб х,ам аташади.
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Талафот курган объектлар \исобот йилида 5% усди, уртача су­
гурта суммаси 10% купайди ва уртача сугурта к;опламаси 2% га 
пасайди деб фараз к,илайлик. Бунда зарарлилик индекси куйида- 
гига тенг булади:

К  = ‘!°15д -  = 0,9736 ёки 97,36 %

Демак, зарарлилик 2,64% га пасайибди.

8.5. ШАХСИЙ СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИ

Шахсий сугурталаш статистикаси х,амма турдаги сугурта \оди- 
саларининг х,исоби, сугурталаш майдонининг к,амраш даражаси, 
сугурта бадаллари ва туловларининг даражалари ва таркибларини 
\исоблаш, тариф ставкалари ва сугурта операцияларининг даро- 
мадлилиги ^исобларини асослаш, кУрсаткичларни замонда Урга- 
ниш ва уларни прогнозлаш билан шугулланади.

Шахсий сугурталашнинг тариф ставкаси, сугурта бозорининг 
бошк,а хохдаган тармогидаги каби, нетто-ставка ва брутто-ставка- 
дан ташкил топади. Нетто-ставка сугурталовчининг сугурта сум- 
маларини тулаш буйича белгиланган мажбуриятларини бажариш 
учун мулжалланган. Брутто-ставка нетто-ставкани ва аппаратни 
таъминлаш харажатларини крпловчи юкламадан ва фойдадан таш­
кил топади.

Хаётни сугурталашнинг тариф ставкалари бир йула (бир мар­
та) бериладиган ва йилликка булинади. Бир йула бериладиган став­
ка шартнома тузилган вак,тдаги сугурта бадалларини к,оплаш учун 
^исобланади, яъни муддатнинг бошида. Йиллик ставкалар бадал- 
ларни бир йилда бир марта тулашга мулжалланган (ёки бир йил 
давомида ойлар буйича).

Хаётни сугурталаш тарифларини ^исоблаш, сугурталашнинг 
объекти ва субъектидан келиб чик,иб, узига хос хусусиятларга эга. 
Сугурталашнинг предмета инсоннинг ^аёти булиб, у сопшгини 
йук,отишнинг ёки улимнинг турли хил хатарлари билан, демак 
умрнинг узунлиги билан боглик,.

Хар бир одамнинг улимини олдиндан айтиш мумкин эмас. 
Лекин статистика томонидан а^оли табиий ^аракатининг омма- 
вий жараёнларини урганиш х,ар бир ёш учун улим даражаси к;ону- 
ниятларини очишга ва уларни улимнинг (ёки узок, яшаши) демог- 
рафик жадваллари деб аталадиган жадвалларда тасвирлашга им- 
кон берди. Жадваллар X ёшдан (х + 1) ёшга Утишда улганлар 
сонини, х,ар бир берилган ёшгача яшаганлар сонини, кейинги
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ёшгача яшаш эх,тимолини, кейинги ёшгача етмай улиш эх,тимо- 
лини, умрнинг уртача узунлигини уз ичига олади (8.3-жадвалга 
Каранг).

Бу жадваллар х,аётни сугурталаш тарифларини х,исоблаш учун 
асос булади (бахтсиз хдцисалардан сугурталашдан ташкари).

Х,аётни сугурталашнинг иккинчи хусусияти сугурталаш мудда- 
тининг 3 йил ва ундан узок, муддатларга тузилган булишидир.

Улим жадвалидан фойдаланиб маълум ёшга етишнинг бир йула 
туланадиган нетто-ставкасини \исоблаш учун мисол келтирамиз. 
Фараз к,илайлик, 40 ёшли шахе билан 43 ёшга етгунга кдцар сугур­
та суммаси 100 сум асосида сугурта шартномаси тузилди. У cyFyp- 
таловчига неча пул тулаши керак?

8.3-жадвая

Узбекистан ах,олисининг улим ва уртача умр куришлик жадвали 
(1989 йилги а\оли руйхати натижалари буйича) (% хисобида)

Ёш «X» ёшгача 
яшаганлар сони

«X» ёшдан 
(х+1) ёшгача 

яшамай 
улганлар сони

Йил давомидаги
Улим ЭХ.ТИМОЛИ

Умрнинг уртача 
ёш узунлилиги

/х dx dx : /х Тх
0 100.000 1 782 0,01782 69,57
1 98218 185 0,00188 60,83

20 96773 145 0,00149 51,73

40 92246 374 0,00406 33,71

41 91 872 399 0,00434 32,84

42 91 473 427 0,00467 31,98

43 91 046 458 0,00503 31,13

44 90588 492 0,00543 30,29

45 90 096 528 0,00586 29,45

50 87064 735 0,00844 25,38

60 77018 1 340 0,01740 17,97

85 18900 2616 0,13840 4,73

Аввал сугурта жамгармасини аникдаб оламиз, у битта шартно- 
мадаги сугурта суммасининг туловлар сонига купайтмаси билан
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аникданади. Эхтимоллик катталиги х,исобланган туловлар сони 43 
ёшгача яшаганлар сонига мос келиши керак, бич уларни сугурта 
к,илинганлар деб фараз к,иламиз. Улим жадвалига кура бу ёшгача 
91046 киши яшайди (100.000 киши \исобида). Ьипобарин, сугурта 
фонди 9104600 сумни ташкил к,илиши керак (У 1046 \ 100). Буни 
сугурталанувчилар деб фараз к,илинганлар сони l)224(i га булсак 
сугурта бадали микдори =  98,699 сум келиб читали.

Лекин, бу ставкани реал (хдк,ик,ий) деб там олиб булмайди. 
Чунки бунда шахсий сугуртанинг хусусияти булган унинг узок, 
муддатлилик характерини \исобга олиш керак. Шартиома тузила- 
ётган пайтда мижоз нетто-мукофотни тулайди, туловларни )са 
сугурта муддати тугаганда ёки шартнома тузил га план ма'ьлум вак,т 
утганидан кейин сугурта хдцисаларининг, масалан, жаро\атланиш, 
мех;нат к,обилиятини йукртиш ва бопщаларнинг содир булиши 
туфайли олади. Сугурталовчи учун, йигилган туловлар вак,тинча 
буш пул маблакпари \исобланади, шунинг учун у буларни банкка 
мураккаб фоизли к,илиб куяди ва банк фоиз нормасига кдраб да- 
ромад олади.

Хдётни шахсий сугурталашнинг к,оидаларига кура нетто-став- 
канинг даражаси олдиндан фоизлардан келадиган даромад сумма­
сига камайтирилади. Бу бадалларни х,озирги замон ставкалари 
микдоридан \исобланиши кераклигини билдиради. Бунинг учун 
сугурта суммаларини дисконт купайтувчиси ёрдамида дисконт- 
лашга хдракат к,илинади:

v  = j^ f) ёки V= (l+ i) n

Фараз кдлайлик, сугурта кредита учун ставка йилига 3% булсин. 
Даромаднинг шу микдорига тулов ставкаси камайиши керак. Бу 
ерда, берилган фоиз ставкаси асосида сугурта жамгармаси ха ж ми ни 
ни х,осил килиш учун мижозлардан кдндай микдорда пул йигиб 
олиниши кераклигини аникдаш масаласи куйилаяпти. Бунинг учун 
сугурта суммасини дисконт купайтувчисига купайгириш керак:

P = S x (d r r  = 9110460Х (йо^оз)1 = 9104600 x 0 ,91514 =

= 8331998,7сум

Бу х,озирги замондаги сугурта жамгармасининг микдори. Буни 
сугурталанувчилар сонига булиб дисконт \исобга олинган ^олдаги 
яшаганларнинг бир йула туланадиган нетто-ставкасини \осил кдла- 
миз (3Е40).

3Е40 =  8331998,7 : 92246 =  90,324 сум.
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Дсмак, сугурталанувчи ссуда фоизини х,исобга олган х,олдаги 
бир йула туланадиган бадали 90,324 сум микдорида тулаши керак, 
яъни аввал сугурта суммасини дисконтламасдан олдинги \исоб- 
ланган 98,699 сум микдорида эмас. Амалда нетто-ставкани \исоб- 
лаш куйидаги формула оркдли кулайрок,:

р  -  fx+r*v " . сt ^ x ------j----  °>х

бу ерда: tEx -t йил муддатда “х” ёшдаги шахе яшашининг бир 
йулалик нетто-ставкаси;

1х+| — шартнома муддати тугагунгача яшаган шахслар сони;
1х — шартнома тузиб ва сугурта ёшигача яшаган шахслар сони; 
V — дисконт купайтувчиси; S — сугурта суммаси. 
Мисолимизда юкрридаги формуладан фойдаланамиз:

9 1046- 1
р  _  (1+0,ОЗ)3 „ 1 П П  _  91045x0,9151416 „ 1 П П  _  

з £ 4о 92246 Х 1U U------------92246--------Х *UU ~

833199800 q a  'х'^л v - = - 92246 = сум. Худди олдинги натижа олинди.

Улим х,олати учун бир йулалик нетто-ставка куйидагилар асо- 
сида аникданади: а) маълум муддатга (вак,тинчалик деб аталади); 
б) умрининг охиргача сугурталаш учун.

Вак.тинчалик ставка куйидаги формула билан аникданади:

пАх = «ху2^ 2; - ^ - г  x S
‘X

бу ерда: пАх — п йил муддатда “X” ёшдаги шахслар учун улим 
хрлатида туланадиган бир йулалик нетто-ставка; V — дисконт 
купайтувчиси; S — сугурта суммаси; 1х — сугурталанган шахслар 
сони; dx, dx+1 ... — сугурталаш даври давомидаги улганлар сони.

Юк;оридаги формулани куллаб, 40 ёшли шахе учун З йил муд­
датга улим \олати учун сугурта суммасининг х,ар 100 сумига тугри 
келадиган бир йулалик ставка кднча булишини аникдаймиз:

л -  dx V+dx+lV2+...+dx , 2Vi _  374(1+0,03)'+399(1+0,03Г2+427(1+0,03Г3 „
3 40 Гх 92246 Х

хЮО = х 100 = 1,23 сум.92246
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Хдётни сугурталаш тарифларини х.исоблаишиш услублари ом- 
мавий характерга эга булиб, турли хил муддатларга ва турли ёшда­
ги а\оли гурухдари учун амалга оширилади. Юк,орида келтирил- 
ган формулаларнинг кулланиши х,исобларни мураккаблаштиради. 
Амалий фаолият учун коммутацион сонлар жалваллари ишлаб 
чикдпган. Уларда, нетто-ставкани аникдаш учун зарур булган, улим 
жадвалидан олинган курсаткичлар, дисконт купайтувчилари ва 
\исобланган курсаткичлар (коммутацион сонлар) берилади. Жад- 
валлар маълум ёшгача яшаш ва улим \олатларини сугурталаш учун 
тузилади (8.4 ва 8.5-жадвалларга кдранг). \исоблаш лар кулай були­
ши учун жавдалларни битта жадвалга бирлаштириш мумкин.

8.4-жадвал

Маълум ёшга етиб яшашга дойр коммутацион сонлар 
(i =  3% йиллик буйича)

Ёши

“X” ёшгача 
етганлар сони

1х

Дисконт
купайтувчиси

Vn= l / ( l + i ) n

Коммутацион 
сонлар 

курсаткичи 
D x =  IX*V"

Коммутацион 
сонлар суммаси

N x =  Z D X
п

0 100000 100000 2894912

1 98218 0,97087 95360 2794942

20 96773 0,55367 53583 1396943

40 92246 0,3066 28283 589505

41 91872 0,2976 27341 561222

42 91473 0,2890 26436 533881

43 91046 0,2805 25538 507945

44 90588 0,2724 24676 481907

45 90096 0,2644 23825 433410

50 87064 0,2492 19859 346215

Бизнинг мисолимиз учун маълум ёшга етиб яшашнинг нетто- 
ставкасини х,исоблаймиз, бунинг учун 4-жадвалдаги коммутацион 
сонлардан фойдаланамиз.

3^0 = t j  = S l X 100 = 90,29 С*М
90,324 сум сони билан бир оз фаркданиши коммутацион сон- 

ларни яхлитланганлиги билан изохданади.
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Мч - коммутацион сонларнинг суммаси жадвалнинг охиридан 
аста-сскин тупланган.

5-жадвалдан фойдаланиб уч йил муддатга бир йула туланади- 
ган нетто-ставкани ^исоблаймиз:

8.5-жадвал

Улим \олатига дойр коммутацион сонлар 
(i =  3% йиллик)

ЁШИ «X» 
и ИЛ

Уладиганлар
сони

dx

Дисконт
купайтувчиси
V = l/ ( l+ i ) n+1

Коммутацион
сонлар

Сх = dx * \" +1

Коммутацион 
сонларнинг 

суммаси 
Мх =Е С„

0 1782 0,97087 1730 15674

1 185 0,9405 174 13944

20 145 0,5379 78 12888

40 374 0,2976 111 11103

41 399 0,2890 115 10992

42 427 0,2805 120 10887

43 458 0.2724 125 10757

44 492 0,2644 130 10632

45 528 0,2567 136 10502

50 735 0,2218 163 9770

4 _ М Х - М Х А . . _  Л/40-Л /43 _  11103-10757 _  346 _  , - у „
”А* Щ  ’ з Д *° 28283--------  28283 “  ‘ ’ 2 2 3  СУМ

D40 — коммутацион сон 4-жадвалдан олинади.
Улим хрлати учун умрбод сугурталашда бир йула туланадиган 

нетто-ставка 4 ва 5 коммутацион жадваллар маълумотлари асоси- 
да куйидаги формула билан аникданади:

МхА* Dy

Бизнинг мисолимизда 40 ёшдаги шахе учун бир йулалилик став 
ка куйидагига тенг булади: 

л _ % 1  =  11103
4̂0

сумидан.
Ча -  = 0,3925 сум сугурта суммасининг х;ар бир

идс\ Z oZ o j
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Демак, хдр 100 сумдан мижоз 39,25 сум тулаши керак.
Бир йула туланадиган ставкаларни йиллик ёки даврий бадал- 

ларга алмаштириш мумкин. Йиллик ставкани аникдаганда фоиз- 
ли даромадни ва йил давомидаги улим хатари ни, ишлаб чикдрув- 
чи бадаллар сонининг камайишини \исобга олиш зарур. \и со б - 
лар коммутацион сонлар жадваллари асосида олиб борилади.

Умрбод сугурталашнинг улим хдпатида йиллик бадал (йилнинг 
бошида) хдмма йиллик бадалларнинг \озирги кийматининг муд- 
дати узайтирилганлик коэффициентига нисбати билан аникдана- 
ди. Муддати узайтирилганлик коэффициенти \ар  I сумдан олина­
диган йиллик бадалнинг \озирги к,ийматинн ифода этади. Бош- 
кдча айтганда, йиллик ставка бир йула туланадиган ставканин! 
муддати узайтирилганлик коэффициенти нисбати га тенг. Буни 
куйидаги куринишда ифодалаш мумкин:

d _ Мх . Nх _ м_х_
Dx ' Dx Dx

Nx ва Mx — 8.4 ва 8.5-жадваллардан олинган коммутацион сон-
лаР„

Йиллик ставкани аникдаймиз: d = 11103 /  589505 =  0,01883 
Сугурта суммасининг >̂ ар бир сумидан олинадиган йиллик бадал 
1,883 тийинга тенг.

Хаётни маълум муддатга (вак,тиичалик сугурталаш) сугурталаш­
нинг йиллик ставкасини х,исоблаш учун куйидаги формула ишла- 
тилади:

, _  мх-мх„
Nx -N x„

Бизнинг мисолимиз учун йиллик ставка куйидагига тенг бу­
лади:

И =  ^ 40~^ 43  _  11103-10757 _  346 _  п гиллд j l g  
N A0- N A2 589505-507945 81560 ’

ёки- йиллик ставка сугурта суммасининг \ар  100 сумидан 0,44 сумга 
тенг.

Хаётни сугурталаш буйича шартнома аралаш сугурталаш буйи­
ча тузилиши мумкин, яъни бунда сугурта масъулиятининг бир неча 
тури бирлашган булади: маълум ёшгача яшаш буйича, улим пола­
ти буйича ва саломатликни йукртиш \олати буйича. Сугурталаш­
нинг хдр бир тури узининг сугурта жамгармасига ва хизмат нархи- 
га эга. Ш унинг учун аралаш сугурталаш буйича нетто-ставканинг 
микдори сугурталаш шартномасига кирувчи хатарларнинг нетто- 
ставкаларининг йигиндиси каби аникданади.
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БАХТСИЗ ХОД И CAJ1АРДАН СУГУРТАЛАШ

Бахтсиз ходисаларнинг жуда куп \ар  хил турлари мавжуд. Улар 
\ам  маиший хдётда, х,ам ишлаб чикдришда турли хил сабаблар 
оркали содир булади. Уларнинг ок,ибати турли огирликдаги жаро- 
хатлар булиб, соглик,нинг к,исман йукртилишига ёки улимга олиб 
келади. Хдр кдндай х,одиса, агар у тусатдан руй беришнинг ок,иба- 
ти булса, сугурталаш хдцисаси деб тан олинади. Жаро^атларнинг 
асосий сабаблари ишлаб чикдришнинг, ме^нат шароитининг, маш- 
гулог турининг хавфлилик даражаси \исобланади. Шунга боглик, 
равишда бахтсиз \одисалардан сугурталанувчилар тариф синфла- 
рига булинадилар ва улар учун алохида-алохдца сугурта туловлари 
ставкалари урнатилади.

Тариф ставкалари юк,орида курсатилган мол-мулкни сугурта­
лаш услубидай х,исобланади. Сугурта суммаларини тулаш тариф 
синфини ва шартномада курсатилган сугурта суммасидан жаро- 
хдтнинг огирлигига кдраб фоизни ^исобга олган холла туланади. 
Соглик,ни йук,отишни бахдлаш учун махсус жадваллар тузилади ва 
бу жадвалларда жаро\атланишларнинг руйхати ва уларнинг ок^бат- 
лари курсатилади. Масалан, жарохдтланиш натижасида кулнинг 
юк,ори К.ИСМИ суяги синса, бунда соглик,ни йук,отганликни к,оп- 
лаш учун сугурта суммасининг 15% микдорида тулов ажратилади 
ва х,.к. М е\нат крбилиятини тула йук,отганда ёки улим х,олатлари- 
да тулов тулалигича амалга оширилади (х,алок булган одам учун 
сугуртани унинг меросхурлари олади). Индивидуал \олдаги су- 
гурталашга 16 дан 74 ёшгача булган фукдролар к,абул «.илинадилар 
(чегара 75 ёш \исобланади), бунда сугурталаш муддати 1 йилдан 5 
йилгача булади. Сугурталаш масъулияти 1-гурух ишламайдиган 
ногиронлар учун кдбул к,илинмайди.

Бахтсиз хдцисалардан сугурталанувчилар уз ишловчилари фой- 
дасига бир йилга шартнома тузган корхоналар, ташкилотлар х,ам 
булиши мумкин.

Бундай шартномаларда тариф ставкасининг микдори сугурта- 
ланувчининг фаолият турига, касбига, мех,нат шароитига ва урна- 
тилган сугурта суммасига боглик, равишда аникданади. Сугурта 
тулови бутун сугурта муддати учун бир йула туланади. Бахтсиз 
хддиса руй берганда сугурталовчи жарохдтланган кишига мех,нат 
к,обилиятини йук,отганлигининг >̂ ар бир куни учун нафакд тулай- 
ди, лекин бу муддат х,одиса юз берган кундан бошлаб 4 ойдан 
ошмаслиги керак. Тулов сугурта суммасига ботик , \олда амалга 
оширилади. Ногиронлик х,олати келиб чик,к,анда эса нафакд ноги- 
ронлик гурухига боглик; х,олда сугурта суммасидан урнатилган фоиз 
буйича туланади. Бу биринчи гурух, учун — 80%, иккинчиси учун — 
60%, учинчиси учун — 40% ни ташкил к,илади. Улим х,олатида эса
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шартномада курсатилган сугурта суммасининг \аммаси меросхур- 
ларга туланади.

Бахтсиз хрдисалардан сугурталаш кись^а муддагларга, яъни бир 
ёки йил давомидаги бир неча ойга тузилиши мумкин. Бундай лол­
ларда тариф ставкалари йиллик ставкага нисбатам ко >ффициент- 
лар ёрдамида х,исобланади. Масалан, бахтсиз \одисалардаи 3 ой 
муддатга тузилган сугурталашнинг тариф ставкаси йиллик ставка- 
нинг 0,4 кисмига тенг булади.

8.6 . И Ж ТИМ ОИЙ ТАЪМ ИНОТ ВА ИЖ ТИМ ОИЙ  
СУГУРТАЛАШ СТАТИСТИКАСИ

Ижтимоий таъминот ижтимоий х,имоялаш жамгармасидан амал­
га оширилади. Бу жамгарма давлат бюджети, корхоналар, ташки- 
лотларнинг мажбурий сугурта туловлари ва фукдроларнинг иш х.ак.и 
жамгармасидан маълум фоизда туланадиган cyFypra бадалларидан 
ташкил топади. Ижтимоий таъминот жамгармасининг маблагла- 
ри умумтаълим мактаблари, хунар-техника укув юртлари, касал- 
хоналар, поликлиникалар, маданият уйлари, ногирон болалар уй- 
интернатларини сакдашга, пенсия, нафакд, ах,олининг му\тож гу- 
ру\ларига компенсация туловларини беришга, стипендиялар 
тулашга ва х,оказоларга сарфланади.

Ижтимоий таъминотнинг шакли ижтимоий сугурталаш \исоб- 
ланади, у ме^наткашларга к,арилик ^олатларида, ме\нат крбилия- 
тини вак;тинчалик йукртганда, касаллигида, жаро^атланганда ва 
моддий таъминотга таъсир кдладиган бошк,а хдпатларда моддий 
ёрдам беришнинг кафолоти булиб \исобланади. Ижтимоий сугур­
талаш жамгармасининг катта к,исми пенсияларни тулашга сарф­
ланади: к,арилик буйича (ёшига к,араб), ногиронлиги буйича, бо- 
кувчисини йукотганлиги х,олатларида, хизмат килинган йил буйича 
ва ижтимоий пенсияларга.

Ёши буйича карилик пенсияси хдмма фук,ароларга умумий асос- 
да ёши ва иш стажини \исобга олган *олда белгиланади. Эркак- 
ларга — 60 ёшда иш стажи 25 йилдан кам булмаган \олатларда, 
аёлларга — 55 ёшда, иш стажи 20 -йилдан кам булмаган ишлаган- 
лар учун белгиланади. Бир гуру\ ахдли ёши буйича имтиёзли ша- 
роитларга эга булиб, уларга 5 ва ундан ортик, бола тукдан аёллар 
ва болалигидан ногирон боласи булган ва уни 8 ёшгача тарбияла- 
ган оналар киради, куриш буйича биринчи гуру\ ногиронлари; 
ало^ида зарарли мех,нат шароитларидаги ишлаб чик,аришда банд 
булган ишловчилар, доимий шах,ар маршрутларидаги автобус, трол­
лейбус, трамвай хдйдовчилари ва \.к . Бу шахслар учун пенсиялар 
бошкалар учун умумий асосда белгиланадиган пенсияларга нис- 
батан стажи ва ёшидан 5-10 йил кам х,олатда белгиланади.
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Погиронлиги буйича пенсиялар соглигини йук,отиши ок,иба- 
гида, умумий ва касбий касаллик натижасида, мех,натда шикает- 
ланганда, радиация авариялари ва х,алокатлари натижасида жабр 
курганларга туланади. Пенсиянинг микдори ногиронлик гурух,и 
буйича белгиланиб, уларнинг х,ар бири мех,нат к,обилиятини йук,от- 
ганлиги даражаси билан характерланади. Мех,нат лаёкдтини тула 
(юз фоиз) йукдгганида биринчи гурух, ногиронлиги, 50 фоиз йук,от-
1 анида — иккинчи гурух, ва 25% йук,отганида — учинчи гурух, но­
гиронлиги урнатилади.

Ижтимоий таъминотда бокувчисини йук,отганлиги \олатида 
пенсиялар бериш куриб чик,илган булиб, бу \ар бир мех,натга к,оби- 
лиятсиз оила аъзоси учун тайинланади: болаларга 18 ёшгача, пен­
сия ёшидаги шахслар ва ногиронларга эса умрбод берилади.

Ишлаб куйган йили учун пенсияни Узбекистан хукумати то­
монидан тасдикданган касб-лавозимлар руйхатидаги ишловчилар 
оладилар. Буларга учиш таркиби ва учув-синов таркиби ишловчи- 
лари, спортчилар, ер ости ва очик, кон ишларида банд булган етакчи 
касб эгалари, ижодий иш билан шугулланувчиларнинг ало^ида 
категориялари киради.

Фукдроларнинг ало\ида категориялари ижтимоий х,имоя жам­
гармасидан 1-гурух, ногиронларига кдраганликлари учун пенсияга 
кушимча оладилар, мех,натга к,обилиятсиз оила аъзоларига к,ара- 
ганлиги учун, асоссиз сиёсий мотивларга кура кдтагон к,илинган- 
лар, шунингдек Улуг Ватан уруши кдтнашчилари, ме^нат к,а\ра- 
монлари ва бошкдлар оладилар.

Ижтимоий ёрдам жамгармасидан она ва болага х,ар хил ёрдам 
турлари белгиланган. Уларга х,омиладорлик ва тугишга берилади­
ган пул нафакдлари кириб, булар ишловчи аёлларнинг иш стаж- 
ларига бостик; булмаган х,олда ойлик иш х,ак,и микдорида тулана­
ди, х,ар бир бола тугилганда бир йула бериладиган нафак,алар, бола
2 ёш булгунча унга кдраганлик учун таътил вак,тида бериладиган 
ойлик нафакдлар, умумтаълим мактабида ук,ийдиган \ар  бир бола 
учун ук,ишни битиргунча бериладиган ойлик нафакдлар ва бошкд 
туловлар киради. Туловларни ^исобга олишдан ташкдри, статис­
тика оналик ва болаликни х,имоя к,илиш билан боглик, булган тур­
ли хил объектлар сони ва уларни сакдаш харажатларини х,ам х,исобга 
олади. Буларга: болалар касалхоналари (уринлар сони), болалар 
поликлиникалари ва бир сменадаги ташрифлар сони, тугрук^она- 
лар ва улардаги уринлар сони, аёллар консултацияси ва бир сме­
надаги ташрифлар сони, болалар уйи ва гудаклар уйлари, (уларда­
ги жойлар сони билан), етим-болалар учун мактаб-интернатлар, 
улардаги укувчилар жойи сони ва бошкдлар киради.

Амалдаги к,онунчиликда касаллиги ва ишлаб чикдришда жаро- 
\атланганлиги туфайли вак,тинча мех,натга к,обилиятсизлиги буйича 
нафак,алар бериш курсатилган.
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Ах,олининг касаллиги статистикаси касалланиш тугрисидаги 
аник, маълумотларга асосланади. Бу маълумотларни у ме\натга 
кобилиятсизлик варакдларидан (касаллик варак,аларидан) олади. 
Бу варакдларда касаллик тури, жинси, ёши, касби, ме\натга к,оби- 
лиятсизлик кунлари сони, тулов суммаси курсатилган булади. 
Касаллик варакдлари асосида, уларда курсатилган белгилар буйи­
ча касалликнинг турлари буйича сони, уларнинг жинси, ёши, касби 
буйича так,симланиши, тармок, ва худудий белгилари буйича яку- 
ний курсаткичлар аникданади. Касалликни эркаклар, асллар, турли 
хил касбдаги ишловчиларнинг регионлар буйича турлари ва гу- 
рухларини киёсий характерлаш учун касалликнинг \ар  1000, 10000, 
100000 киши сонига тугри келадиган нисбий курсаткичлари \исоб- 
лаб чикилади.

Ах,оли соглиги \олатини тахдил килиш учун нисбий (\ар 100 
ёки 1000 ишловчи х,исобига) ва уртача курсаткичлар ^исоблаб чи- 
к,илади. Уларга куйидагилар киради.

Вак,тинча мех;нат кобилиятини йукотиш \одисаларининг теб- 
раниши — бу вак,тинча мех,нат кобилиятини йукотиш \олатлари 
сонининг ишловчиларнинг уртача сонига нисбатини 100 га ёки 
1000 купайтмаси билан аникданади. Бу иш билан банд булганлар- 
нинг \ар  100 ёки 1000 тасига тугри келадиган мех,натга кобилият- 
сизлик х,олатлари сонини курсатади.

Касалликнинг огирлик коэффициенти. Бу вак,тинча мех,нат 
к,обилиятини йукотганлик сонининг касаллик х,олатлари сонига 
нисбати билан аникданади.

Битта ишловчига тугри келадиган мех,нат крбилиятини вак,тинча 
йук,отганлик уртача кунлар сони мех,нат кобилиятини йук,отган- 
лик календар куни сонининг ишловчиларнинг уртача сонига нис­
бати билан аникданади.

Вактинча мех,нат к,обилиятини йук,отганликнинг уртача даво- 
мийлиги -касаллик кунлари сонининг вактинча мех,нат крбилия- 
тини йукотганлик хщатлари сонига нисбати билан аникданади.

Ижтимоий сугурталаш статистикасида ишлаб чикдришда олин- 
ган жаро^атланишни х,исобга олишга ва та\лил к,илишга катта 
а^амият берилади, булар тугрисидаги маълумотлар хдм ме\натга 
крбилиятсизлик варакдларидан олинади. Жарохдтланишнинг \ар  
бир тури буйича жарохдтланувчиларнинг сони одам-кунда курса­
тилган ^олда ме^натга кобилиятсизликнинг 1, 2, 3, 4 ва бошкд иш 
кунларини курсатган \олда х,исобга олинади.

Ишлаб чикдришдаги жарохдтланиш ишлаб чикдришга ва бу- 
тун ик,тисодиётга катта зарар етказади.

Жарохдтланиш даражасини характерлаш учун куйидаги курсат­
кичлар х,исобланади:
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тин стандартлари тизимидан олтин куйилмалари тизимига утил- 
ди. 1922 йилдан бошлаб олтин валюта тизимига утилди. Агар олтин 
куйилмалар тизимида валюталар фак,ат олтинга алмаштирилса, энди 
налюталар факдт олтинга эмас, муста^кам валюталар авуарларига 
(тупланган за^ираларига) \ам  алмаштириладиган булди. Му став­
кам валюта деб фунт стерлинг ва АКД1Г доллари к,абул к^илинди.

1929-1933 йиллардаги жа^он ик^тисодий кризиси таъсири ости- 
да бу тизим емрилди ва 1944 й. (июль) Бреттон-вудсда (АКД1) 
булиб утган конференция бу тизимни расмий равишда бекор кдл- 
ди ва шу пайтдан бошлаб бошкдриладиган мустах.кам валюта курс- 
лари тизимига утилганлигини эълон к,илди (Бу тизимни Бреттон- 
вудс тизими \ам  деб аталади). Бу тизим мувофикдаштириш ишла- 
ри кейинчалик ХВФга (халкдро валюта фонди, 1947 йилда тузилган) 
топширилди.

Бреттон-вудс валюта тизими асосини паритет валюта курслари 
ташкил к,илади. Улар АКД1 долларида белгиланиб, 1 тройс унция 
олтинга 35 доллар алмаштириларди. Расмий паритетлардан озод 
валюта курсларининг фарк,и бошида 0,5% га, кейинчалик 1,5%, 
хдтто 2,5% гача фарк, к,илиши мумкин эди. Бу фаркдар белгилан- 
ган норма чегарасидан чик,са банклар бу холатни узгартиришга 
мажбур эдилар. Агар миллий валюталарнинг к,иймати чегарадан 
ошса давлат банклари уз зах,иралари х,исобидан долларни бозорга 
чик,аришлари керак ва тескариси.

Бу тизим 60 йилларнинг охиригача фаолият курсатди ва 1967 
й. фунт стерлингнинг девальвацияси, 1969 й. европа валюталари 
параметрларининг кдйта куриб чи^илиши, 1971 й. АК.Ш доллари- 
нинг олтинга конвертация к,илишнинг тугатилиши ва ^.к. муно- 
сабати билан бутунлай емрилди. 1971 й. декабрь ойида Смитсон 
битими тузилди. Бу битам буйича Бреттон-вудс тизимидан бутун­
лай воз кечилиб, валюталарни сузувчи курси тизимига утилди. Бу 
тизим (Ямай тизими хдм деб аталади) бугунги кунгача мавжуд. 
Унинг устунликлари ва салбий томонлари (айник,са 1999 йилдан 
бошлаб Европа давлатларининг ягона валюта бирлигига утиши — 
«Евро»га муносабати билан) тугрисида матбуотда жуда куп фикр- 
лар мавжуд.

9.2. ВАЛЮТА КУРСЛАРИНИ Х.ИСОБЛАШ МЕТОДЛАРИ

Валюта курсларини ^исоблаш методлари амалга оширилади- 
ган валюта операция ва битмларининг мак,садига, турига, мазму- 
нига, \ажмига бевосита боглик,, уларнинг узи эса, уз навбатида, 
уларни ифодалайдиган жараён ва операцияларнинг типи ва тур­
лари билан тугридан-тугри боглангандир. Демак, бу ердан валюта
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операция ва битмларини типларга ажратиш билан бир кдторда, 
валюта курсларини х,исоблаш методларини \ам  типларга ва гуру^- 
ларга ажратиш зарурияти тугилади.

Валюта операция ва битимлари мак,садли курсагмаси ва маз- 
муни буйича: конверсион, депозит-кредит ва хавф-хатарли опера- 
цияларга булинади.

Олдиндан келишилган курс буйича бир валютами иккимчи ва- 
лютага оддий алмаштириш конверсион операция дейилади. У, уз 
навбатида, жорий ёки спот операциялари ва форвард курсларига 
булинади. Спот курси буйича операция амалга оширилгандан ке- 
йин валюта икки кун ичида утказилади, форвард курс буйича опе- 
рациянинг бажарилиши шартномада келишган вак,т буйича кел- 
гусида амалга оширилади.

Буш турган (ёки ортик,ча) пул маблагларининг маълум бир фоиз 
билан жойлаштирилиши ёки етмай турган чет эл валютасини опе- 
рацияга жалб к,илишга депозит-кредит валюта операциялари дей­
илади. Улар вак,т буйича к,иск,а муддатли (3 ойгача), урта муддатли 
(1 йилгача) ва узок, муддатли операцияларга булинади.

Амалга ошириладиган хавф-хагарли валюта битимларининг маз- 
муни шундан иборатки, ^ар бир валюта битими измоланаётганда 
улар етарли даражада кафолатланиши шарт. Шу нук,гаи назардан 
бу операцияларга бериладиган кафолатнинг мустах,камлиги дара­
жаси ва кафолатчиларнинг узларини му ставкам лиги буйича гу- 
рухдарга булинади. Бу ерда хавф-хатар жуда юк,ори, уртача ва жуда 
паст булиши мумкин. Ёки умуман булмаслиги хдм мумкин. Бу 
бажариладиган операцияга, унинг хджмига ва битим тузувчилар- 
нинг бир-бирини кднчалик яхши билишига ёки урганганлигига 
ва бошк,а омилларга боглик,. Ш унинг учун \ам  валюта операция- 
ларини амалга оширишда шошма-шошарликка йул куймасдан, 
“етти улчаб бир кес” тамойилида иш тутилса ёмон булмайди.

Энди валюта курслари тугрисида. Хозирги замон ик,тисодий 
адабиётида курс сузи икки хил (тор ва кенг) маънода ишлатилади. 
Айрим муаллифлар бу иккаласини чалкаштириб юборишади. То- 
варларнинг ба\оси курслари, хизмат ва капитал курслари, к,им- 
матли k,ofo3 курслари, валюта курслари тугрисида бир к,анча к,ара- 
ма-к;арши ва нотугри фикрлар \ам  бор. Масалан, курс билан став­
ка ва нормалар аралаштирилади. Маълумки, ставка ва нормалар, 
амалга ошириладиган битмларнинг самарадорлигини, уларнинг 
бошкдларга нисбатан нисбий устунлигини ифодалайди.

Тор маънода курс деганда валютанинг ёки к,имматли к,огозлар- 
нинг алмаштириш курси тушунилади, кенг маънода эса — битим 
ёки операцияни амалга ошириш киймати, бах;оси тушунилади. Бу 
курс билан бир хизмат, товар ёки капитал иккинчисига алмашти- 
рилади.
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Мак,сади ва вазифаси, \исоблаш методлари, кдмраб олиши ва 
С)01пк,аларига к,араб валюта курслари расмий, умумий, реал, озод, 
жспорт-импорт, биржа, алмаштириш, кора бозор ва бошкаларга 
булинади.

Курсларни белгилашда энг асосий вазифа — уларнинг харид 
крбилияти тенглигини таъминлашдир. Валюталарнинг тенглиги 
алмаштирув, расмий ва реал тенгликлардан иборатдир. Валюта­
ларнинг турли бозорларда бир-бирининг урнини босадиган бир 
хил курсларда айрабошланишини, уларнинг мувозанатини харак- 
терловчи тенглик алмаштирув тенглиги дейилади. Расмий тенг- 
лик (узаро ёки номинал тенглик х,ам деб юритилади) давлат мо- 
лия органлари томонидан эълон килинади. Реал тенглик (курс) 
икки ёки ундан ортик, мамлакатнинг товарларига, хизмат ва капи- 
талга булган ба\оларини такдослаш асосида \исобланиб, мамла­
катнинг давлатмандлилигини, бойлигини ва тулов крбилиятини 
ифодалайди.

Икки мамлакат валютасининг тенглиги — уларнинг ицтисодий 
ривожланиши мувозанати айнан бир хиллигидир, мослигидир, 
иктисодий ривожланишнинг мослиги — валюта тенглигини сак,- 
лашни кафолатидир.

Валюта ^исоб-китобларида му\им масалалардан бири — валю­
та котировкасидир. Котировка деганда миллий валюта курсини 
бошкд мамлакат валютасида белгилаш тушунилади. Котировка 
тугри ва тескари турларга булинади. Куп давлатларда тугри коти­
ровка ишлатилади. Унинг мазмуни куйидагидан иборат — чет мам­
лакат валютасининг бир бирлиги миллий валютанинг “X” бирли- 
гига тенг. Бу пайтда чет мамлакат валютаси эълон к,илинган курс 
буйича сотилади, миллий валюта эса сотиб олинади. Тескари ко- 
тировкада эса миллий валютани бир бирлиги чет мамлакат валю- 
тасини «X» бирлигига тенг деб олинади. Бу пайтда чет мамлакат 
валютаси сотиб олинади, миллий валюта эса сотилади.

Европанинг бир кдтор мамлакатлари халкдро х,исоб-китоблар- 
да асосан тескари котировкадан фойдаланишади, Лотин Амери- 
каси ва Осиё давлатлари — тугри котировкадан. АКШ да котиров- 
канинг икки тури х,ам- кулланади.

Тугри котировка куйидаги формула билан х,исобланади:

К = S0 : R бу ердан R = S, : S0 , (1)

бу ерда S, =  миллий валютадаги сумма; S0 — чет мамлакат валюта- 
сидаги сумма; R — миллий валютанинг чет мамлакат валютасида- 
ги курси.

Тескари котировка S0=S,:R, R=S0:S| 
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Масалан, молия бозорида куйидаги курслар учраши мумкин: 
USD/DEM ; G BR/FRF; ITL/UZS ва х,оказолар.

Узбек фирмаси уз товарини Италияда сотиб 40,0 млн лирага 
эга булди. Лекин унга Америка доллари керак. Демак лирани дол- 
ларга алмаштирувчи, уша кундаги курс USD / ГП, 1615,3 га тенг­
лиги аникданди. Шу курс буйича алмашув операцияси бажарилса 
узбек фирмаси 24763 (40.000.000/1615,3) АК,Ш долларига н а булади.

Молия бозорида валютани сотиб олиш ва сотиш курслари мав­
жуд. Бу курслар талаб ва таклиф курслари деб \ам  аталади. Маъ- 
лумки банклар валютани талаб курси буйича сотиб олади, таклиф 
курси билан сотади. Валютачилар жаргонида (махсус гилида) со­
тиб олиш курси —“bid” сотиш курси — “offer” деб аталади (жар­
гон буйича АКД1 доллари —кук, бакс, немис маркаси —бундесы, 
Голландия гульдени — флорина, Швейцария франки — свисси, 
Франция франки — парижи, Австрия доллари — осси, Новозе- 
ландия доллари — киви, фунт стерлинг — паунда ва бош^алар). 
Улар уртасидаги фарк, маржа ёки спрэдни ташкил к,илади (bid — 
offer =  спрэд).

Масалан, “H D H ” кушма корхонаси (Тошкент) ишлаб чикдр- 
ган товарини Штутгарддаги харидорга сотиб 40.000.000 немис мар- 
касига эга булди. Бу пул АКД1 га асбоб-ускуна сотиб олиш учун 
кучирилиши керак. Курслар USD/DEM  — 1,5750-1,5760. Кури- 
ниб турибдики, АКШ долларини 1,5760 курс билан сотиб олина­
ди. Демак, “ H D H ” К>.К. 25380710 долларни АКШга утказиш мум­
кин.

Маржа суммаси банкнинг валюта операцияси билан боглик.ха- 
ражатларни крплайди, ортик,часи эса банк фойдаси булади.

Конверсион операцияларнинг бажарилиш турига к,араб валюта 
курслари: расмий, банклараро, жорий, биржа ва жорий алмашти­
риш курсларига булинади. Расмий курс Марказий банк томони­
дан эълон к^илинади, крлган курслар эса валютага булган талаб ва 
таклиф асосида белгиланади. Улар расмий курсдан бутунлай фарк, 
^илиши мумкин. Бу табиий \ол.

Валюта бозорида юкрридаги курслардан таищари яна кросс, 
спот ва форвард курслари хдм мавжуд.

Икки ва ундан ортик, валюта курсининг учинчи валютага нис­
бати кросс курс дейилади.

Кросс курени куйидаги формула билан аникдаймиз:

Кк = V k o t  : Убаз , (3)

бу ерда: Кк — кросс курс; V k o t  — котировка буладиган валюта; 
Убаз — база (асос) деб к,абул килинган валюта.
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9.1-жадвал

Чет эл валюталарининг к,иск,ача белгилари (уч \арфли)

№ Валютани уч х;арфли 
лотинча белгилари Валютанинг номи Мамлакати

1. UZS с^м Узбекистон
2. U SD доллар АКД1
3. DEM марка Германия
4. JPY йен Япония
5. G BP/STG фунт стерилинг Англия
6. CH F (SFR) франк Швейцария
7. FRF франк Франция
8. N LG (DFL) гульден Голландия
9. ITL(LIT) лира Италия
10. BEF франк Бельгия
11. ECU(XEU) ЭКЮ Европа
12. EUR евро Европа
13. AU D доллар Австралия
14. N ZD доллар Янгизеландия
15. CAD доллар Канада
16. SG D доллар Сингапур
17. ATS шиллинг Австрия
18. ESP песета Испания
19. SEK крона Швеция
20. NOK крона Норвегия
21. DKK крона Дания
22. FIM марка Финландия
23. PTE эскудо Португалия
24. GRD драхма Греция
25. RUB рубль Россия
26. UAH гривна Украина
27. BYR рубль Белоруссия
28. KZT тенге К,озошстон
29. PLN злотый Польша
30. CZK крона Чехия
31. H UF форинт Венгрия
32. BRC крузейро Бразилия
33. CNY юань Хитой
34. HKD доллар Гонконг
35. 1EP фунт Ирландия
36. INR рупия Индия '
37. LUX франк Люксембург
38. MAD дирхем Марокко
39. ZAR рэнд Жанубий Африка
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Масалан, 2001 йил 8 март куни фунт стерлингнинг долларга 
(АКД1) нисбатан курси 0,5477, Франция франкини курси (бир 
доллар) ёки U SD /FR F 5,2337. Бу ердан кросс курс тенг:

FRF/G BR =0,5477:5,2337=0,1046

Демак, бир Франция франкига 0,11 фунт стерлинг берилади. 
Вак,ти буйича валюта курслари сотилган валютани утказиш (бе­
риш) спот ва форворд курсларга булинади. Сотилган валюта сум­
маси уша куннинг узида ёки икки кун ичида утказилса (берилса), 
бу курс спот (кассали, жорий) курс деб аталади.

Форвард (муддатли, олдиндан келишилган) курслари форвард 
операцияларига асосланади. Форвард операциялари деганда ва- 
люталарни алмаштириш буйича олдиндан келишилган курс би­
лан бутунги тузиладиган битимлар, лекин валюталаш (валюта утка­
зиш куни) келгусида амалга ошириладиган ёки бир валюта ик- 
кинчиси билан битим тузилган кундаги курс билан сотиб олиниши 
тушунилади. Масалан. 16 март куни битим тузилди. Бу битим буйи­
ча валюталаш муддати 2 к,исмдан иборат: 16 март ва 16 июн. Д е­
мак, 16 март куни утказилган спот курси дейилади, 16 июнда утка- 
зилган валюта — форвард курс.

Форвард операциялари аутрайт ва своп битимларига булинади. 
Валюталаш куни аник, курсатилган ягона конверсион операция- 
лар ёки битимлар, уларнинг аъзолари (томонлар) катьий кели­
шилган муддатда туловни кузда тутган форвард курси буйича амалга 
оширилувчи оддий муддатли валюта битимига аутрайт дейилади. 
Турли валюталаш саналари билан бир-бирига карама-к,арши кон­
версион операциялари комбинацияси своп дейилади.

Форвард курсларини урганишда ва аникдашда форвард муд- 
датлари мух,им рол уйнайди. Улар стандарт даврларга (1,2,3 ва 6 
ой) ва к.иск.а (1,2 \афта) \амда синган саналарга (масалан, 40 кун) 
тузилиши мумкин. Бу ерда куйидаги к,оидани эслаб колИШ шаРт: 
байрам ва дам олиш кунлари \исобга олинмайди; агар спот ойи- 
нинг охирги кунига тугри келса, валюталаш куни хам шу куни 
булади. Масалан, битим 26.02 тузилди. Спот курс буйича валюта­
лаш 28.02 х,исобланади. Фарворд битим икки ойга тузилса валю­
талаш куни 28.04 эмас, 30.04 х;исобланади.

Аутрайтни х;исоблаш

Форвард (аутрайт х,ам деб юритилади) курс буйича валюта со­
тилган куни эмас, шартномада белгиланган вак,тда утказилади ва 
У куйидаги формула билан *исобланади:
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Кс ] Kcxixt
Кф= X  : V  = ---- 360(365)xl00 (4 )

с ! exixt 
360(365)х100

бу ерда: Кс — спот-курс; i — фоиз ставкаси; t — кунлар сони; е — 
валюта бирлиги.

Форвард курени спот курсига форвард очколарини кушиш йули 
билан х,ам аникдаш мумкин:

Кф = Кс + Фо, бу ердан

Кс 1 х  Ф °из ставкаси асоси — Валюта фоиз ставкаси
Фо = 360(365)____________ _________ 1 «О___ ________________ > (5)

, + Ф оиз ставкаси асоси t
100 360(365)

бу ерда: Фо — форвард очколари; Кс — спот-курси.
Агар Фо=0,001 тенг булса бир очко х^исобланади.

Мисол. Банк мижози АКШ долларига Франция франкини со­
тиб олмо^чи. Битим кунидаги курс U SD /FR F 5,1330 — 5,1345. Уч 
ойга белгиланган фоиз ставкалари:

талаб таклиф
АКШ доллари 8,43 8,55
Франция франки 10,25 10,37
Форвард курси аникдансин.
Форвард курени аникдашдан олдин спот курси (бизда берил­

ган 5,1330) ва форвард очколари сони х,исобланади.

5,1330 92 Г8,55-10,25
Фо  = --------- Ш ------ 100— I  =  0 0 2 1 8

1+1 100 360

Энди форвард курсини аникдаймиз

Кф = 5,1330 + 0,0218 =  5,1548.

Одатда форвард курси устама ёки мукофот (репорта) ёки че- 
гирма (депорта) методи билан \ам  аникданади. Репорта фовард 
курени спот курсдан катталигини (юкррилигини), депорта эса
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форвард битами буйича курс, спот битимидаги курсдан пастлиги- 
ни курсатади. Репорта ва депорта ставкаларииинг нисбати куйи­
даги формула билан \исобланади:

A =Kct(i0-i,)/(360x 100), (6)

бу ерда; А — депорт; Кс — спот курс; i0 — чет мамлакат валютаси- 
ни фоиз ставкаси; i, — миллий валюта фоиз ставкаси.

Форвард ва спот курслари уртасидаги фарк, (форвард маржаси 
\ам  деб юритилади) жа^он капитал бозорларидаги банк депозити 
буйича фоиз ставкаларига боглик

Кайси мамлакатларда депозит буйича фоиз ставкалари паст 
булса, уларнинг валютаси мукофот билан котировка к,илинади, 
фоиз ставкаси баланд булган давлатларда — чегирма билан.

Юкррида келтирилган формула классик формула булиб, у буйи­
ча bid ва offer эътиборга олинмасдан уртача аутрайт курси учун 
уртача форвард очколари х,исобланади. Пекин барча банкларда спот 
ва форвард курслари икки томонлама котировка килинади. Шу- 
нинг учун \ам  форвард очколарини bid ва offer учун хисоблаш 
зарур. *

Форвард курси синган саналар учун \ам  \исобланади. Уни 
юкорида келтирилган формулалар ёки матбуотда эълон к,илинган 
форвард очколари ёрдамида хисоблаш мумкин. Кейингисига тухта- 
ламиз. Масалан, USD/DEM  аутрайт битими икки ойу ун кунга 
тузилган. Форвард очколари 2 ойга 41-57, 3 ойга — 65-84га тенг­
лиги маълум. Фарки bid=24 (65-41); offer=27 (84-57). Бир кун учун;
0,8 (24:30); 0,9 (27:30) тегишли равишда. Ун кун учун: 8 (0,8x10); 
9(0,9x10). Бу ердан 70 кун учун форвард очколари тенг: 49(41+8); 
66(57+9).

Валюта бозорида своп курси \ам  мавжуд. Бу курсда спот ва 
форвард курслари уйгунлашиб кетади.

Своп битимлари уч турга булинади: 1) стандарт (спотдан); 2) 
Кис^а (бир кунлик, спотгача); 3) форвард (спотдан кейин).

Агар банк биринчи битимни спотга, унга тескарисини х,афта- 
лик форвард шартида бажарса, ундай своп “Своп-уик” дейилади. 
Агар биринчи битим “эртага” валюталаш санаси билан амалга ошса, 
тескариси спотга амалга ошса бундай своп “том-некст” дейилади. 
Агар муддати якин битим форвард шарти билан, унга тескари би­
тим кеч форвард шарти билан тузилса, бундай своп форвардли 
дейилади.

Агар валюта спот шарти билан сотилса ва шу пайтнинг узида у 
форвард шарти билан сотиб олинса бу битим ёки операция “ Ре­
порт” деб аталади.
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Агар чет мамлакат валютаси спот шарти билан сотиб олинса ва 
шу пайтнинг узида форвард шарти билан сотилса бу битим ёки 
операция “Депорт” дейилади.

Бу битимларнинг энг му\им хусусияти шундаки, уларда накд 
валюта катнашмайди. Бу битимлар узида мажбурият ёки талаб- 
ларни алмаштиришни ифодалайди. Своп битимини амалга оши- 
рувчи томонлар валютани спот курс билан сотиш (сотиб олишни) 
ва форвард курс билан сотиб олишни (ёки сотишни) мувофик,- 
лаштириб олади. Натижада спот курс микдори битим кдтнашчи- 
ларининг молиявий натижаларига таъсир утказмайди, чунки фор­
вард курси узгармайди ва шу билан бир кдторда спот курени му- 
вофикдаштиради.

Яна бир кридага тухталмокчимиз. Валюта сотиб олишдан ол- 
дин, норматив валюта курсини \исоблаб куриш максадга муво- 
ф и к  Агар сиз сотиб оладиган курс НВКдан юкори булса валютни 
сотиб олиш тавсия к,илинмайди ва тескариси. НВКни \исоблаш 
учун айрим бирликлар буйича эмас, балки куриладиган барча мо­
лиявий объектлар ва активлар буйича валюта курслари фаркдари- 
ни х,исоблаш зарур.

НВК куйидаги формула билан аникданади:

V рА£ -тг— РуЛуг,
U R Y  -  РУЗИ В К А / у , --------УГ1-------------  (7 )

,5  рУзя Уз

бу ерда: Руз — Узбекистондаги товар ба^оси; рд — АКШдаги товар 
бахреи; qy3 -ишлаб чикарилган товар хджми.

Норматив валюта курси молия бозорида самарадор курс деб 
хдм юритилади. Хамма курслар шу курега нисбатан корректиров­
ка килинади ва курснинг динамикасини урганиш учун самарадор 
курс индекси х,исобланади.

^са м а р а д о р  курс  ^ Н В К  ‘ ^т у р м уш  ц и й м а т и  ^  ^

Бу индекслар макроиктисод статистикаси фанида чукур урга- 
нилишини ^исобга олган \олда, биз уларга батафеил тухтамадик.

9.3. ВАЛЮ ТАНИНГ ХАВДОНИЙ (РЕАЛ) КУРСЛАРИНИ  
АНИКЛАШ  М ЕТОДЛАРИ

Реал курс деб контрагент (узаро шартномага эга булган) мам- 
лакатларида ишлаб чикариладиган (сотиладиган) бир хил товар 
(хизмат) нархининг нисбатига айтилади. Бу дегани бир Америка 
доллари неча сум туради ёки тескариси. Реал курени битта товар
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мисолида куйидагича аникдаш мумкин. Масалан, нон буйича. Бир 
киллограмм нон (январь 2001 йил) Узбекистонда 130 сум туради, 
АКД1да эса 0,5 доллар. Бу ердан реал курс Кр=Ру: Ра= 130:0,5=260 
сум. Демак, бир доллар 260 сум турар экан. Битта товар буйича 
реал курени ^исоблаш жуда осон экан. Пекин бизга маълумки, 
ишлаб чикдриладиган ва сотилган товарлар (хизматлар) сони 100 
минг атрофида. Хуп, барча товарлар (хизматлар) буйича реал курс 
кдндай аникданади? Бу ишни махсус билим ва тажрибага эга булган 
мутахассислар ик,тисодий-статиста к методларни к,уллаш билан 
бажаради.

Хозирги замон халкдро и^тисодиёт амалиётида реал курслар- 
ни хисоблашда икки метод кулланади: биринчи метод танлаб ку- 
затиш маълумотларига асосланса, иккинчиси ёппасига кузатиш 
маълумотларига асосланади. Иккала методда \ам  икки ва ундан 
ортик, мамлакатлардаги товарларга, хизматларга ва капиталга булган 
бахрлар такдосланади. Хисоблаш усули иккала методда х,ам бир 
хил, факдт туплам хджмига кдраб олинган натижалар х,ар хил були­
ши мумкин. Амалиётда, реал курслар, купинча танлаб кузатиш 
маълумотларига асосланади. Чунки маълумот туплаш осон, куп 
харажат ва вак,т талаб'^илмайди. Бу методни, айрим пайтларда, 
товар-вакиллари методи деб хдм аташади. Реал курсларни \исоб- 
лаш куйидаги боск,ичлардан ташкил топади.

1. Биринчи бос^ичда товар вакиллари ажратиб олинади. Улар- 
га энг таркдлган товарлар, хизматлар ва капитал киритилади. Фа- 
к,ат биргина давлатда ишлаб чикдриладиган товарлар бу руйхатга 
кирмаслиги табиий.

Танлаб олинган бахщар (товарлар) асосида махсус специфика- 
циялар тузилади. Улар айнан ба^оларнинг (товарларнинг) юкрри 
аникдикдаги вакиллигини таъминлаши керак ва танлаб олинган 
бах,о индексларини бутун (товарлар, хизматлар ва капитал) тупла- 
мига ёйишга имконият яратишлари керак. Демак, танланма пари- 
тетлар асосида умумий туплам учун уртача тортк,ичли паритет 
х,исобланади.

2. Иккинчи бос*уичда такдосланадиган умумий к,имматли курсат­
кичлар дезагрегация к,илинади, яъни типларга ажратилади. То­
варлар, хизматлар ва капиталлар катталаштирилган гурухдар, гу­
рухдар ва бошлангич гурухдарга ажратилади (улар 150 дан 300 та- 
гача булиши мумкин), улар асосида аник, х,исоблар ва так^ослашлар 
олиб борилади. Бу бос^ичдаги вазифа шундан иборатки, бошлан- 
рич гурухдарнинг зарур ва аник, сонини аникдаб олиш зарур. Чун­
ки улар келгуси бос^ичларда танланадиган товар-вакиллар сони­
ни к,иск,артиришга имкон беради, товар-вакиллар сони кднча кам 
булса иш шунча осонлашади.
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3. Бу боск,ичда х;ар бир гурухдан битта ёки бир нечта энг ти­
пик, репрезентатив вакилни ажратиб олинади. Бу товар шу гурух 
товарлари ичида энг таркдлган ёки эквивалент ба^они ифодалаши 
керак. Шу товар характеристикаларининг йигиндиси к,олган гуру\ 
товарлар учун хдм ухшаш булиши, товар характеристикаларининг 
узи эса микдор улчамига эга булиши керак. Паст ва юкрри сифат- 
ли товарларнинг ба\оси уртасидаги фарк,сифатни \исобга олувчи 
корректировка кдлиш методлари ёрдамида пасайтирилади ёки уму- 
ман бартараф этилади.

4. Х,ар бир товар гурухи учун бах,о индексларини ^исоблаш (то­
вар-вакиллар сони буйича). Маълумки, улгуржи бах^о, истеъмол 
бах,оси, ЯИМ ба^оси — дефлятори, импорт-экспорт бахрлари ин­
декслари ало\ида-алох,ида ^исобланилади.

Умумий индексларнинг агрегат формуласи бу индексларни 
\исоблашнинг асоси \исобланади. Бу индекслар худидий индекс­
лар х,ам деб аталади. Бу индексларда вазн вазифасини, так^ослаш 
мак,садига мувофик,, х,ар кдндай давлат уташи мумкин. Масалан, А 
давлатни вазни таркиби буйича валюта паритети умумий индекси 
куйидаги формула билан х,исобланади (агрегат формада):

5. Энг кичик гурухдар учун энг кичик уртача гуру\ валюта па­
ритети индексларини х,исоблаш зарур.

6. Бешинчи бос^ичда \исобланган индекслар асосида йирик- 
лаштирилган паритет индексларини алох,ида йириклашган агре- 
гатлар буйича х,исоблаш. Масалан, товар ва хизматларнинг истеъ- 
моли, инвестициялар ва х,.к.

7. Охирги боскичда агрегатлар буйича х;исобланган индекслар 
асосида умумий товар, хизмат ва капитал индекслари аникданади. 
Бу индекслар айнан бир мамлакат валютасининг иккинчи давлат 
валютасига нисбатан харид крбилиятини характерлайди.

Индексларнинг тортк^ичлари (вазнлари) турли вариантли були­
ши муносабати билан бир-биридан ±,7-8 фоизга фарк, кдлувчи уму­
мий валюта паритети индексларига эга буламиз. Амалиётда бу 
фарк,ни йук,отиш учун валюта паритетининг уртача геометрик ин­
декси х,исобланади:

БМ Тнинг халкдро валюта х,исоб-китоблари амалиётида валюта 
паритети индекслари, одатда, хдр кдндай давлат ба\оси битта дав-

(Ю)
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лат бахоси (марказий, асос килиб олинган ба\о) билан таккосла- 
нади. Шу пайтнинг узида марказий ба\ога нисбатан хисобланган 
индекс билан камраб олинмаган хохдаган икки мамлакат паритет 
индекси билвосита хисобланиши мумкин, яъни бу мамлакатлар 
учун хисобланган валюта паритети индекслари марказий мамла­
кат билан \исобланган индексларга к,айта \исобланади.

Валюта паритети индексларини хисоблашда, а\оли жон боши- 
га ишлаб чик,арилган товар, курсатилган хизмат ва капитал к,ий- 
матини таккослаш мухим ахамият касб этади. Масалан, 1000 сумга, 
1000 рупийга, 1000 франкга, 1000 гулденга неча килограмм нон, 
гуруч ёки банан сотиб олиш мумкин, неча марта сартарошга соч 
олдириш мумкин. Бу курсаткичлар, албатта, уша давлатлар (Узбе­
кистан, Х,индистон, Франция, Голландия) учун ва шу давлат ахоли- 
сига нисбатан хисобланади.

Бу паритетлар хам куйидаги боск,ичларда хисобланади. Бирин­
чи боск,ичда хар бир товар ва хизмат бахоси нисбати аникданади. 
Кейин тортк,ичли уртачалар гурух товар ва хизматлар учун хисоб- 
китоб килинади. Учинчи боскичда эса тегишли хиссаларда уму­
мий жуфт даражалар паритетлари аникданади.

Юкорида келтирилган методика буйича ХВФ хар бир мамла­
кат, гурух мамлакатлар ва китъалар буйича паритетлар урнатади. 
Далил сифатида ХВФ томонидан таклиф килинган турмуш дара­
жаси бахоловчи коэффициентларни келтиришимиз мумкин.

Рарбдаги индустриал ривожланган давлатлар 0,73
Собик СССР 1,10
Собик Шаркий Европа 1,86
Осиёдаги ривожланаётган давлатлар 2,42
Африкадаги ривожланаётган давлатлар 2,35

Демак, уртача турмуш даражасини бахолаш учун, масалан, Хин- 
дистонни бошка давлатларга нисбатан, унинг жон бошига тугри 
келадиган ялпи миллий махсулотини 2,42 га купайтириш керак, 
тегищли равишда Собик СССРга карашли давлатларда 1,1 га.

Валюта хисоб-китобларида мавжуд, хакикий валюта курслари- 
дан ташкари, келгусида кутиладиган курслари хам хисобланади. 
Бу иш прогнозлар тузиш методлари ёрдамида бажарилади. Валю­
та курсларини прогнозлаш методлари куйидагиларга булинади: ста­
тистик методлар; эксперт бахолаш методлари; график метод.

Биринчи гурух методлар ёрдамида макроиктисодий тахлил амал­
га оширилиб ва шу тахдил асосида умумий иктисодий барометр- 
лар тузилса; иккинчисида — бозор конъюнктураси барометрлари; 
учинчисида — хозирги замонавий компьютер тахлили асосида
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ик,тисодий ривожланиш ва бозор конъюнктурасининг алохида 
олинган графиклари тузилади. Бу методлар узаро ботик, ва учала 
ГУРУХ биргаликда умумий и^тисодий конъюнктурами комплекс ба- 
Холашда умумий бахолаш базаси булиб хизмат к,илади.

Валюта курсларини прогнозлаш асосида хамма ик,тисодий му- 
носабатларни битта тизимга, хамма кдцриятларни ва ички бозор- 
нинг бутун курсаткичларини барча ик,тисодий муносабатлар, , жа- 
\он  бозори курсаткичлари ва кдцриятлари билан богловчи валюта 
харид к,обилиятини объектив бахолаш паритети ётади.

М о\ияти буйича валюта харид килиш к,обилияти ик,тисодий 
ривожланишнинг бош саволи, айнан шу давлатдаги бахонингусиш 
даражасида, боища давлатлардаги усиш билан тенглик кдндай сак,- 
ланиб туради деган саволга жавоб беради. Маълумки, миллий ба- 
Хонинг усиши бопща давлатларга нисбатан юкрри булса, миллий 
валютанинг курси тушиб кетади ва тескариси.

Умумий холда, валюта харид к,обилияти паритети куйидаги фор­
мула билан хисобланади:

бу ерда: Р, — сум х,исобида товар (хизмат) бах,оси; Р0 — доллар 
(АК.Ш) хисобида товар (хизмат) ба\оси; R — сумнинг доллар га 
нисбатан харид к,обилиятини акс эттирувчи паритет курси.

Умумий валюта паритетини хисоблаш учун бир кднча бахо 
нисбатлари аникданади. Уларнинг сони бир неча минг булиши 
мумкин.

Валюта курси индексининг нисбатини хисоблаш учун куйида­
ги формула кулланади:

бу ерда: АТ- длмашув курсининг усиш (узгариш) суръати; I — 
Узбекистондаги истеъмол бахолари индекси; 1ро — Америкадаги 
истеъмол бахолари индекси; R, — сумнинг долларга нисбатан жо­
рий алмаштирув курси; R0 — сумни долларга нисбатан базисли 
алмаштирув курси.

Умумий холда (куринишда) валютанинг харид к,обилияти па­
ритетини куйидагича аникдаймиз:

R=P ,:Р
о  > ( 11)

( 12)

(13)

(14)
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бу ерда: Qi — тегишли товарлар ва хизматларнинг ялпи миллий 
мах,сулот ёки миллий даромаддаги х^иссаси; п — стандарт тизимга 
(саватга) кирган товарлар сони; Рм, Pj0 — тегишли равишда (сум 
ва доллар \исобида) товарлар, хизматлар ва капиталларга булган 
бах,олар.

Бу индексни хисоблаш жуда катта вак,т ва ме\пат талаб к,ила- 
диган иш. Маълумки, бахрнинг ошиши валютаниш харид к,оби- 
лиятини пасайтиради ва тескариси. Бундан ташк,ари, ба\онинг узга- 
риши \ар  хил мамлакатда хдр хил, доимий ва турли йуналишда 
булади. Бу ерда жорий харид кобилияти паритетини хисоблаш 
зарурияти тугилади ва бу х,исобланган курсаткич валюганиш' ха­
рид крбилияти индекси дейилади ва куйидаги формула билан 
хисобланади:

Бу индекс валютанинг жорий курсини ифодалаб, харид крби- 
лияти паритетидан четланиши мумкин. Бундай пайтда валюта к^й- 
матини паст ёки юк,ор1+ба\олаш  тугрисида гапиришади. Шулар- 
ни х,исобга олган х,олда валюта реал ва жорий курсларини парал- 
лел аникдаш мак,садга мувофикдир.

Унинг асосида валюта конвертациям  амалга ошириладиган 
валюта паритети ётади ва у бах,о индекси формасида ифодала- 
нади:

бу ерда: d — товар айланмасидаги товарлар \иссаси; ip — товар 
бир бирлиги бах,оси (так^осланадиган мамлакатлар учун) конвер­
тация коэффициентини ифодаловчи бах,о гурух, индекси.

Агар Id=T (ёки 100%) тенг булса, бу формуламиз куйидаги кури- 
нишда булади:

Талаб ва таклиф назариясига мувофик,, таклиф килинган пул 
микдори билан шу пулга булган талаб микдори тенг булиши ке­
рак, бунинг узи эса ялпи миллий ма^сулот цийматига тугри про- 
порционал. Икки мамлакат уртасида куйидаги богликдикларни 
урнатиш мумкин:

/вх/с. = Х ^ - : Х м  ёки j  ip р (15)

(16)

I p - l d / Ц (17)

П ^К ^хР^Я М М ,; П0= К 0хР0хЯММ|) , (18)
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бу ерда: П,, П0 — ички ва ташк,и бозорда таклиф к,илинган пул 
микдори; Кр К0 -ички ва ташк,и бозорда бах,онинг даражасини 
аникдовчи коэффициентлар; ЯММ — ялпи миллий ма\сулот (ма- 
салан, Узбекистан ва Япония).

Агар К ,/К 0 нисбатлари доимий ёки бирга тенг булса, мамла­
катлар уртасидаги ба\олар даражаси нисбати куйидагича ифода- 
лананиши мумкин.

Р ,/Р 0 = (П ,/П 0) х (ЯМ М ,/ЯМ М 0) (19)

Юкрридаги формулаларни куллаб валюта курсининг пул мас- 
саси ва ЯММ богликдиги тенгламасини олиш мумкин;

R = [(П, -  ЭЧ1)/(П0 -  Эч0)] х [(Зпо + И0 + Эчо)/(Зп1 + И, + Эч1)] (20)

бу ерда; Э — капитални соф экспорта; 3 — истеъмол харажатла- 
ри; И -инвестициялар.

9.4. ВАЛЮТА КУРСЛАРИГА ТАЪСИР К.ИЛУВЧИ ОМИЛЛАР  
ВА УЛАРНИНГ Т А \Л И Л И

Халк, хужалигининг деярли барча курсаткичлари (ташк,и ало- 
кдларга ботик, курсаткичларнинг барчаси) валюта курслари би­
лан ботик,, худди шундай валюта курслари ик,тисодий (нафакдт) 
курсаткичлар хджми, таркиби ва динамикасининг узгариши би­
лан чамбарчас ботик,. Ш унинг учун х,ам миллий ик,тисодиёти- 
мизнинг чет эл алокдеи билан боглик, курсаткичлари валюта кур­
сининг узгаришини \исобга олган х,олда аникданиши, валюта кур- 
сини х,исоблашда миллий ик,тисодий курсаткичлардаги узгаришлар 
\исобга олиниши керак. Бу жуда огир иш. Ишни осонлаштириш 
учун уни куйидаги боск,ичларга б^ламиз.

Биринчи навбатда таъсир к,илувчи омиллар сони аникданади. 
Улар ички ва ташк,и, бевосита ва билвосита таъсир к,илувчи, бош- 
лангич ва иккиламчи, тугри ва тескари таъсирли хдмда бошкд омил- 
ларга булинади.

Бу омиллар орасида аник, маконда ва замонда энг му\им, хдл 
к,илувчи ахдмиятга эга булган омиллар куйидагилар булиши мум­
кин;

1. Турли валюталарга булган талаб ва таклифларнинг узгариши 
омиллари;

2. Мамлакат даромадларида буладиган узгаришни ифодаловчи 
омиллар. Масалан, Узбекистан республикасининг миллий даро- 
мади усиш суръаги бошкдларга нисбатан юк,ори булса, республи­
ка валютаси курси усади, бошкд мамлакатлар курси эса пасаяди.



3. Ба^онинг нисбий узгариши. Агар бир мамлакатнинг ички 
ба\олари тезрок, усса, бошк,асиники узгармаса, биринчи мамла- 
катни истеъмолчилари арзон товарни сотиб олишга хдракат кила- 
ди ва иккинчи давлат валютасига талаб ошади, таклиф эса па- 
саяди.

4. Инфляция. К,айси давлатда бошка давлатларга нисбатан ин­
фляция даражаси доимий юкори булса у давлатпинг валюта курси 
пасайиб борувчи валюта курсига эга булади. Бунинг исботини куй­
идаги шартли ракамларда куриш мумкин:

(фоиз хисобида)

Ойлар Январь Февраль Март Уч ой учун

Бах,о индексининг 
усиши

1,8-2,1 1,3-1,8 0,9-1,6 4,1

Чет мамлакат валюта 
курсининг усиши

0,8-1,2 0,5-1,0 0,5-1 ,0 1.8

5. Фоиз ставкалари. Уларнинг узгариши валюта курсининг узга­
риши билан тугри боглйкликда. Ставкаларнинг ошиши билан ва­
люта курси пасаяди ва тескариси.

6. Ишсизлик даражаси. Ишсизлик даражаси билан валюта кур­
сининг узгариши уртасида тескари богпаниш мавжуд.

7. Хукумат сиёсати. Агар давлат уз сиёсатини узгартириши 
тугрисида тусатдан эълон килса валюта курси кескин узгариб ке- 
тади. Кдйси томонга узгаришини олдиндан айтиб бериш жуда огир 
масала.

8. Миллий ишлаб чикариш. Бир текисдаги иктисодий усиш 
миллий валюта баркарорлигининг асосидир. Икисодиётнинг бир 
текисда усишининг кутилиши, бу миллий валютанинг муста\кам- 
ланиши белгисидир. Бирок, миллий иктисодиётнинг ^аддан таш- 
Кари суръатлар билан усиши \ам  яхшиликка олиб келмаслиги мум­
кин. Бизга муълумки, иктисодиёти жуда тез суръатлар билан усган 
мамлакатларда, шу суръатлар билан инфляция бошланди. Инфля- 
циянинг пайдсбулиш и бюджет дефицитига олиб келади.

9. Ялпи миллий мах^улот. Бу курсаткичнинг ортиши миллий 
валютанинг кимматлашувига олиб келади ва тескариси. Агар киска 
муддатни олсак бу б о г л и к д и к  унчалик ёркин булмаслиги мумкин. 
Валюта бозорини куйидаги реакциялари бизга маълум:

— агар ЯММ реал усиши кутиладиган даражадан юкори булса, 
валюта курси усиши мумкин (жуда \ам  юкори даражада эмас) ва 
тескариси;

— агар ЯММ усиш жуда \ам  юкори булса валюта курси тез 
ошади.



10. Саноат ишлаб чикариш индекси. Бу курсаткич узгариши- 
нинг миллий валютага таъсири ЯММ узгариши билан бир хил.

11. Ишбилармонлар оптимизм индекси. Бу курсаткич энг кат­
та корхоналар ва давлат молия хизмати ходимларининг (одатда 
бошликдари) субъектив хулосалари асосида х,исобланади. Бу курсат- 
кичнинг усиши валюта курсининг ортишига олиб келади.

12. Пул таклифи. Давлатнинг умумий пул массасининг к,иск,а- 
риши ба^онинг пасайишига ва миллий валютанинг кимматлашу- 
вига олиб келади.

13. Бюджет дефицити. Агар мамлакатда бюджет дефицита мав­
жуд булса, унинг уз пул маблаглари етишмайди ва натижада бу 
дефицитни коплаш учун чет давлатлардан кредит олишга мажбур 
булади. Чет давлатдан кредит олиш миллий валютанинг к,иймати 
пасайишига олиб келади.

14. Валюта биржаларидаги амалга ошириладиган операциялар­
га булган соликдар. Соликнинг ортиши билан сотиб олинадиган 
валютанинг реал киймати ортади, сотиладиган валютанинг к;ий- 
мати тушиб кетади. Бу муаммодан кутилиш учун банклар х,амма 
операцияни банклараро бозорга кучиради. У бозорда солик йук

15. Режалаштирилмаган капитал. Афсуски, бу омил жуда тез 
учрайди. Масалан, тусатдан буладиган кризислар, урушлар ва бо- 
шкалар. Ирок,нинг Кувейтга бостириб кириши бунга ёркин мисол 
булиши мумкин. Бу вокеа натижасида нефт ба\оси тез суръатлар 
билан ошди. Нефт бах,осининг ошиши, бу ма\сулотни экспорт 
Киладиган мамлакатлар валюта курси ошишига ва импорт к,илув- 
чи давлатлар валютаси киймати пасайишига олиб келди.

16. Хавф-хатарли \аракатлар, миш-мишлар, васвасалар, нотуг- 
ри маълумотларни таркатиш ва \.к . Булар орасида энг хавфлиси 
халк,нинг миш-мишлар асосида васвасага тушиб кдлишидир. Ха- 
лкка таникли шахсларнинг бир огиз нотугри гапи х,ам хдмма нар- 
сани узгартириб юбориши мумкин. Масалан, молия бозорида энг 
таникли шахслардан бири Сороснинг бир чикиш к,илиши билан 
(1999 й.) Россия рублининг курси 2-3 бараварга пасайиб кетгани- 
ни эслайлик. Бу албатта бошка МДХ давлатлари валюта курси­
нинг хдм узгаришига олиб келди.

17. Тулов баланси. Бу балансда куйидаги икки курсаткични 
узгариши валюта курсининг узгаришига олиб келади: а) савдо ба- 
лансининг сальдоси ижобий булса курс ошади ва тескариси; б) 
капиталлар х,аракати балансида чет давлат кимматли когозларини 
даромадлилиги бизнинг мамлакат кимматли когозларининг даро- 
мадлилигидан юкори булса миллий вал юта маблаглар чет давлат 
валютасига ута бошлайди ва миллий валюта курси пасаяди ва тес­
кариси.
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Юк,орида санаб утилган омилларни, адабиётда турли-туман 
классификацияларини учратиш мумкин. Бу, албатта, конкрет вак,т, 
жой ва шароитга боглик,. Биз келтирган классификация, айнан 
МДХ, давлатларининг шу кунги шароитини ва омилларни зан- 
жирсимон таъсирни ^исобга олган х,олда тасвирлаиган.

Бу ерда, шуни таъкидлаш зарурки, объектив омиллар гуру\и 
(миллий ишлаб чик,ариш суръати ва нисбати, галаб ва таклиф, 
экспорт ва импорт битимлари, тулов баланси), нсихологик омил 
лар (маълумот ва нотугри маълумот, психолошк \ужум, иасваса- 
лар, миш-мишлар), келишув ва курк,итиш омиллари (олигархия- 
лар, этник можоралар, эълон кдлинмаган урушлар, коррупция, 
мафия, сотк,инлик) гурухдарининг ёрк,инлигша к,арамасдан улар­
нинг реал х,аётдаги валюта курсига таъсири мантик,ий кутилган 
х,олда бир текис булмаслиги мумкин. Масалан, хозирги кунни 
оладиган булсак, валютлар курсининг узгариши психологик ва ке­
лишув омиллари таъсирида эмас, фак,ат ик,тисодий омиллар таъ- 
сирида узгараяпти дейишга, бизда х,еч к,андай асос мук,. Чунки 
ик,тисодий омиллар асосида валюта курсининг узгариши иастдан 
баландга ёки баланддацпастга кескин сакраш методи билан эмас, 
балки аста-секин узгариб боради. Мамлакат ик,тисодиёти бир кун 
ёки бир хдфта ичида икки ёки уч марта бир томонга кдраб узгари­
ши мумкин эмаслиги жуда катта ик,тисодчи булмаган инсонга х,ам 
тушунарли.

Валюта курсларига омиллар таъсирини урганишни битимлар 
самарадорлигини бахдиаш билан якунлаш мумкин. Маълумки, х,ар 
к,андай битим самарадорлиги олинган фойда суммасини, шу сум- 
мани олиш учун кдпинган сарф-харажатлар суммасига так,к,ослаш 
билан аникданилади. Бу ерда натижа ва харажатлар деганда биз 
нимани назарда тутишимизга боглик,. Фойда суммаси деб биз ялпи 
ёки соф, операцион, балансли фойда суммасини олишимиз мум­
кин. Олдимизга куйилган мак,садга мувофик,, валюта битимлари 
самарадорлигини урганишда \ар  хил усуллардан фойдаланиш мум­
кин. Масалан, бутун мавжуд шахсий капитал самарадорлиги, ак- 
тивлар самарадорлиги, ишлаб чик,ариш самарадорлиги, муомала 
самарадорлиги ва \.к . \исобланиш и мумкин. Агар, бутун мавжуд 
шахсий капитал самарадорлигини урганмок,чи булсак, соф фойда 
суммаси шахсий капитал \ажмига булинади. Шу билан бирга, агар 
х,амма курсаткичлар ва уларнинг бириктирувчилари бир давлат 
валютасида х,исобланган булса, самарадорлик курсаткичлари чет 
давлат валютаси ёки миллий валютада х,исобланишига к,арамас- 
дан, улар узаро тенг булади, агар уларнинг бир к,исми бир давлат 
валютасида, иккинчи к,исми боища давлат валютасида \исоблан- 
са, самарадорлик курсаткичлари бир-биридан фарк, к,илади ёки 
нотак,к,ослама х,олга келиб к,олади. Фаркдар валюталар номинал-
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лари фар^ига тенг булади. Буни албатта \исобга олиш зарур. Бун­
дам пайтда у ёки бу курсаткичлар *исоб-китоби алох,ида бажари- 
лади, умумий курсаткичлар эса консолидацияланган формада 
\исобланади, яъни валюталарни бирортаси уша \исобланадиган 
кун курси буйича бошк,а валютага айлантирилади.

Яна бир мухим масала миллий статистика курсаткичларини шу 
давлатда кулланадиган валюта курслари узгаришини хисобга ол- 
ган \олда мувофиклаштириш хисобланади.

Бу мувофик,лаштириш ба^оларнинг узгаришини (инфляция 
индексини) хисобга олган холда \удди миллий курсаткичларни 
мувофиклаштириш сингари уша бирин-кетинликда, уша асослар- 
да, тамойилларда, умуман, олганда уша технология ва тартибда 
амалга оширилиши шарт, акс х,олда нотакдослама муаммосига дуч 
келамиз.

Миллий валюта курсининг пасайиши (ортиши) ба\оларнинг 
умумий усиши асосида шу мамлакат пули умумий к,адрсизлани- 
шининг бир тури булиб, умумий тупламнинг бир к,исми сифатида 
курилиши ва мамлакат пул оборотидаги ^иссаси х,исобга олини- 
ши керак.

Умумий инфляция муносабати билан валюта курсининг па­
сайиши х,исобидан жорий миллий статистик курсаткичларни ту- 
затиб чикиш ва уларни солиштирма ба\оларда тасвирлаш ва хисоб­
лаш (У 6.) куйидагича амалга оширилади:

1. Тегишли ички инфляция (УИЧ1£И инф, индекслари асосида урта­
ча тортк;ичли умумий инфляция индекси (Уумуминф) хисобланилиб, 
олинган натижа тегишли жорий бах;оларда Хисобланган миллий 
курсаткичлар индексларига (Ужб) купайтирилади:

J « = J « х J * (21)с.б. ж.б. умум.инф. 4

2. Жорий валютадаги айланма индексини (Ув.о.) миллий ва­
люта курси индексига купайтириб,

•>(в.о.)с6 = Дв.о.)ж6 х JH.1KH инф., бундан кейин солиштирма бахо- 
даги умумий индекслар уртача тортк,ичли индекслар шаклида 
Хисобланади:

(J x d  , ) ( J ( b.o.) -d  ), (22)4 МИЛ.С.б. М.В 7 V V 'Ж .б . ч.в.7 ’

бу ерда (21, 22): J„„KH инф -  ички инфляция индекси; JyMyM,IH(t). -  
умумий инфляция индекси; Jc6 — солиштирма баходаги индекс; 
Jx6 — жорий бахолардаги индекс; J } — валюта айланмаси; d,1B — 
миллий валютадаги айланма хажми; J,ib — чет эл валютасидаги 
айланма хажми.

Шундай тарзда умумий инфляция индекси аникланади, яъни:
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J = (J • d )+(J • d )
y .u . v и .и .  m .b . 7 v в а л  и . н а л /

Масалан. Мамлакатда 2001 йилнинг биринчи уч ойида ба\о 
индекси 1,05 тенг, шу жумладан, АКД11 доллари га булган ба\о ин­
декси — 1,018, ички инфляция индекси — 0,952, валюта инфля- 
цияси индекси — 0,982; ички миллий мах,сулот I фоизга ортди 
(1— 1,01). Ички мах,сулотнинг ялпи миллий ма\сулот умумий \аж - 
мидаги х,иссаси 80%, к,олган к,исми эса чет эл валютаси айланма- 
сига тугри келади. Бу ердан,

Умумий инфляция индекси тенг;

(0,952 х 0,8) + (0,982 х 0,2) = 0,958.

Бу х,исобланган индексни корректор-индекси деб \ам  аташа- 
ди. Ялпи миллий мах^улотнинг солиштирма бах,олардаги индекси 
тенг:

1,01 х 0,958 = 0,968 (ёки 96,8%).

Бу дегани мамлакатда ялпи миллий ма\сулот 1% ошган эмас, 
балки унинг физик \ажми 3,2% камайган.

Солиштирма ба\олардаги ялпи миллий ма^сулот индексини 
икки боск,ичда аниклаш мумкин:

1. Бунда умумий бах,о индекси аникданади:

(1,05x0,8) + (1,018x0,2) = 1,0436

Бу индексни ЯИМ ни дефлятор-индекс х,ам деб аташади.

2. Бунда ЯИМ ни солиштирма ба\олардаги индекси аниклани-
лади:

1,01 : 1,0436=0,968.

Самарадорликни тахушл цилишда умуман, молиявий самара- 
дорликни урганишда к,исман, молиявий хрлатларни булакларга 
булиб урганиб булмайди (агар урганилса \одисанинг бир к,исми 
урганилиши мумкин), чунки ишлаб чикдришнинг (сотишнинг), 
активлар ва шахсий капиталнинг самарадорлиги узвий боглик,. Бу 
курсаткичларнинг биргаликдаги тахлили куйидаги саволга жавоб 
беришга йул очади — ишлаб чик,ариш ва шахсий капиталнинг 
рентабеллигини ошириш учун ало\ида олинган бирлик (опера­
тор), фирма-компания ёки бутун мамлакат буйича таъсир кдпиш- 
нинг кайси ричагларига эга. Агар операторлар, компаниялар бир



турда булса бу саволга жавоб бериш к,ийин эмас, агар тескариси 
булса, бу >^олат бир к^анча кушимча курсаткичларни ^исоблашни 
ва уларни валюта курслари узгаришининг \исобга олган х,олда ту- 
затиб чикишни талаб к,илади. Шунинг учун \ам  самарадорлик ту- 
шунчаси — бир бутун тушунча сифатида к,аралиб, самарадорлик- 
ни тузиб турувчи булаклари узвийлигида урганилади. Уларга ин- 
вестициялаш, ишлаб чикдриш ва молиявий фаолиятлар киради.

Самарадорликни айнан шундай тушунган \олда, инвестиция 
килинган капиталнинг даромадлилиги (Return on Equity, ROE), 
ишлаб чи^ариш рентабеллиги ва капитал рентабеллиги курсат- 
кичларини аник, ба\олаш мумкин.

Шахсий Соф Сотишдан
капитал _  фойда х  олинган тушим Активлар
даромад- Сотишдан Активлар Активлар+ ( 2 4 )

лилиги олинган тушим мажбуриятлар

Демак, шахсий капитал даромадлилиги индекси шахсий иш­
лаб чикдриш рентабеллиги индекси, инвестиция индекси ва мо­
лиявий фаолият самарадорлиги индекслари купайтмасининг йи- 
гиндисига тенг.

Ноаник^лик (валюта курсларининг узгариши) ва хдр турли (ком- 
пания-конгломератлар, корхонани \ар  бир булаги фа^атгина уз 
булими учун жавоб бериш шароитида, масалан, инвестиция були- 
ми, факдт инвестиция фаолияти учун) шароитида самарадорлик­
ни ба\олашда кушимча х>исоб-китобларни бажаришга тугри кела­
ди. Масалан, активлар умумий суммасидан, алох^да соф активлар 
даромадлилигини (Return on Net Assets, RONA), фойдаланилма- 
ётган активларнинг уртача суммаси даромадлилигини (ROAA — 
Return on Average Assets Employed) хисоблаш зарур булади.

Бу ерда анча к,ийинчиликлар пайдо булади. Биринчидан, уму­
мий курсаткичларни ало^ида олинган компанияларга хос булган 
хусусиятларга мувофик^аштириш, иккинчидан, товар ва хизмат- 
ларга булган ички бах,оларни умумий бозор ба\оларидан фарки, 
учинчидан, компаниянинг х,ар бир булими натижаларини бах;о ва 
валюта курсларининг узгариши билан тузатиш ва \.к .

Энг катта кийинчилик халк^аро бозорга чикувчи ёки фак,ат чет 
давлатлар билан ишловчи компаниялар фаолиятининг самарадор­
лигини ба\олашда пайдо булади. Чунки бу компаниялар, деярли 
\ар  куни мажбурий кдрор к,абул к,илишларига тугри келади: к,айси 
валютада битимни амалга ошириш керак, к,айси курс буйича ва 
к,айси пайтда валютани, товарни ва капитални сотиб олиш ёки 
сотиш керак? Бу кдрорларни тез ва адашмасдан к,абул к,илиш ло-
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зим. Сабаби битимни амалга оширишдан макс ад, факат узи сарф- 
ланган маблагни кайтариб олиш эмас, балки натижа манфаатли 
булиш керак. Агар битим манфаат келтирмаса, уидай бизнеснинг 
\еч кимга кераги йук

Хуп, бундай шароитда кандай иш тутиш керак? Куп йиллик 
шахсий тажриба ва чет эл компаниялариниш иш фаолиятини ypi а 
ниш натижасида куйидаги хулосага келинди. Агар компания чсi 
давлатлар билан ишласа, у компаниянинг бошца да плач кдрда шуьба 
(дочерний) корхоналари булади. Агар битта даилачдл шуьба кор 
хонаси булса (оддий вок,еа), икки ва ундан ортик, мамлакатларда 
корхоналари булса (мураккаб вокеа), бу корхоналар буйича сама- 
радорликни урганиш ва амалга ошириш ало\ида ало\ида олиб 
борилиши таклиф килинади. Бу иш к,ийип булишша к,арамасдан 
бир канча устунликлари бор. Биринчидан, уша мамлакат валюта­
сида ва шароитида самарадорликни хисоблаш осой, иккинчидан, 
шуъба корхоналарнинг натижаларини таккослаб (бир мамлакатда 
икки ва ундан ортик, булса) уларнинг к,айси бири самарали ишла- 
ётганини аникдаш мумкин, учинчидан, компания буйича умум- 
лаштирилган самарадорлик курсаткичлари ни (миллий валютада) 
\исоблаш имконияти тугилади; туртинчидан, к,айси мамлакатдаги 
шуъба корхона самаралирокдеган саволга жавоб олинади, бешин- 
чидан, келгуси йил учун бизнес-режа тузилаёгганда кам манфаат 
келтирадиган корхоналарни ёпиш тугрисида к,арор кабул килина­
ди (тескари карорлар х,ам кабул к,илиниши мумкин. Бунга компа­
ниянинг сиёсий са^надаги роли, келгусидаги имиджи ва бошк,а 
омиллар х,ам албатта таъсир курсатади).

Умумий ва к,исмий курсаткичларни куйидагича аникдаш мум­
кин. Шуъба корхонаси фойдасини (доллар х^исобида) Р товар бир­
лиги куринишида Es, ушбу товарни ишлаб чик,аришнинг узгарув­
чан харажатларини С, доимий харажатларини F (чет эл валютаси­
да 0 , ишлаб чикариш хджмини (натурал шаклда) V ва валютани 
алмаштириш курсини R билан белгилаб, шуъба корхона фойдаси­
ни куйидаги формула билан аниклаймиз:

E = R [(R r-Cf)V-Ff] (25)

Формуладан куриниб турибдики, алмаштириш курси компа­
ниянинг бутун молиявий фаолиятига таъсир килади. Шуъба кор- 
хонанинг жамгарма суммаси узгармас булиб, бизнинг мисолимиз- 
да унинг факат доллардаги киймати (ба^оси) узгаради холос.

Компаниянинг бошка мамлакатдаги булимининг инвестиция 
Килинган капитали ёки активлари даромадлилиги (доллар х,исо- 
бида) куйидаги формула билан х,исобланади:

f •'
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ДО 1 = W pf -C/ W~Ff \ х  (■P f - C f ) V - F f
s RxAf At (26)

бу ерда Af — шуъба корхонаси активлари киймати.
Юкорида куриб чикилган масаларни куйидаги мисол асосида 

тушинтириб берамиз.
Фараз килайлик, доллар курси сумга нисбатан 6 сумдан 4 сумга 

пасайди, яъни 33,3%. Узбекистонда фаолият курсатиб турган шуъ­
ба корхонасининг курсаткичларига бунинг кандай таъсири бор? Би- 
ринчидан, корхона курсаткичлари 33,3% га пасаяди, чунки у дол­
лар сотиб олиши керак, иккинчидан, агар корхона иши фаолияти- 
ни сумнинг нархини хисобга олиб узгартирмаса унинг ракобатлилик 
даражаси ёмонлашади. Агар биз келтирган мисолнинг тескариси 
юз берса, амалиётда тескари самарага х,ам эришиш мумкин.

Юкорида таъкидланганидек, валюта курсларининг узгариши бир 
Канча омилларга боглик.

Валюта курси узгаришининг самарадорликка ва самарадорлик- 
нинг валюта курслари узгаришига таъсирини куйидаги ракамлар 
асосида куриб чикамиз (9.2-жадвал).

9.2-жадвал

Доллар курси узгаришининг шуъба корхонанинг фойдаси 
ва активлари даромадлилигига таъсирни бахолаш

Хисобот даври
Утган
давр

Доимий  
алмашти­

риш курси

Доллар
усди

Доллар
пасайди

Алмаштириш курси, R долл/сум) 0,16 0,16 0,11 0,25

Алмаштириш курси, R (сум/долл) 6,25 6,25 9,00 4,00
Бир бирлик ба\оси , Pf 

Ма^сулот бирлигининг узгарувчан
70,00 75,00 90,00 60,00

харажатлари (доллар \исобида), Cf 
Мах,сулот бирлигининг Узгарувчан

10,00 10,00 10,00 10,00

харажатлари (с^м хисобида), Cf 2,00 62,00 80,00 50,00
Сотилган махсулот сони, V 1000 1000 750 1100

Компания активлари, Af 14700 22700 19000 15000
Сотишдан олинган маблаг 70000 75000 67500 66000
Узгарувчан харажатлар жами 62500 62000 60000 55000

Доимий харажатлар 5000 5000 5000 5000
Фойда, сум \исобида 2500 7500 2500 5000
ROI - самарадорлик 
нормаси(фойда/активлар), %

17 33 10 40

Фойда, доллар ^исобида 400 1200 175 1500
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9.2-жадвал маълумотлари асосида самарадордикни уч вариант- 
да бахолаш мумкин: алмаштириш курси узгармайди; алмаштириш 
курси усади; алмаштириш курси пасаяди.

Биринчи вариантда, яъни курснинг узгармаслиги шароитида 
чет эл бозорида товарни сотиш ба^оси ошади. Ба\онинг 10 фоизга 
усиши билан компаниянинг фойдаси икки бараварга (5000 дан 
10000) купаяди, шунга пропорционал равишда дол нарда \исоб 
ланган фойда \ам  икки бараварга ортади. Натижада инвестиция 
капитали даромадлилиги икки баробар ошади.

Иккинчи вариантда, яъни долларнинг курси ошиши билан 
мах,сулот таннархи (сум ^исобида) 80 сумга етади. Бундай шаро- 
итда, чет эл компанияси мах,сулот ба^осини кутариппа харакат 
к,илади (ба^они кутариш яхшиликка олиб кслмайди). Куриниб 
турибдики, ба^онинг кутарилиши билан сотиш \ажми 1000 дан 
750 га тушади. Бундан ташкари, компания активлари киймати 
ошади. Сумдаги фойда суммасининг 66,5% ва фойда нормаси- 
нинг (деярли шу микдорга) пасайиши, долларда хисобланган фойда 
суммасининг 77,1% пасайишига олиб келади.

Учинчи вариантда, ^ъни доллар курсининг пасайишида чет эл 
компанияларига, шу мамлакат ресурсларидан фойдаланиш ман- 
фаатли эмас. Улар бундай пайтда керакли ресурсларни узидан олиб 
келишга ёки бошка мамлакатлардан импорт килишга шошилиша- 
ди. Яъни кушимча ресурсларни олиб кирилиши натижасида ком­
пания товар ба\осини пасайтиришга эришади ва ма\сулот ишлаб 
чикариш ^ажми ортади (бизнинг мисолда 750 дан 1100 гача).

Бу вариантда биринчисига нисбатан компаниянинг сотишдан 
олган маблаги, фойда суммаси ва нормаси кам булса \ам , доллар 
х;исобидан олинадиган фойда юкори булади, шунинг учун х,ам “она” 
компаниялар учун бу вариантда ишлаш кизикарли ва манфаатли- 
дир. Бунга ёрк,ин мисол сифатида, хозирги кунда Россия автомо­
биль бозорига «Фиат» (Италия) ва «Форд» (АКД1) компаниялари- 
нинг кириб (экспансия) келишини келтириш мумкин.

Дарсликнинг бу параграфида биз укувчини валюта курсларига 
таъсир килувчи омиллар уларнинг таъсирини улчаш ва бахолаш 
билан боглик булган методлар билан кисман таништирдик. Хам­
ма омилларнинг таъсирини улчаш ва бахрлаш мумкин эди. Бу иш 
дарслик даражасидаги иш эмас. Одатда бу иш илмий ишларда ва 
компаниялар буюртмасига мувофик илмий ходимлар томонидан 
шартнома асосида бажарилади. Бу ишнинг пировард максади — 
номинал ва реал валюта курслари уртасидаги фаркни кескин ка- 
майтирувчи иктисодий натижа ва ба^оларни олишдир.

Бундай та:ушлни бажармаслик ёки уни тан олмаслик, бирин- 
чидан, иктисодий хисоб-китобларга юзаки ёндашишга ва улар­
нинг бемаънилигига олиб борувчи бевосита йулдир, иккинчидан,
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*амма туловлар (солик,, бож, банк ва \.к .) ва ^исоб-китоблар реал 
базасининг нотугрилигига, жа\он иктисодиёти ва барча фирма, 
комнанияларнинг молиявий холатини характерловчи курсаткич­
ларни хато ва ноилмий ба\олашга олиб келади.

10-мавзу. КОРХОНАЛАР ВА ТАШКИЛОТЛАР 
МОЛИЯСИ СТАТИСТИКАСИ

10.1. КОРХОНА ВА ТАШ КИЛОТЛАР ХАРАЖАТЛАРИ СТАТИСТИКАСИ

Корхона ва ташкилотларнинг молия хужалик фаолиятини х,ар 
томонлама узида ифода этувчи курсаткичлардан бири мах,сулот 
(иш, хизмат) таннархи ёки ишлаб чикариш ва сотиш харажатлари 
х,исобланади. Харажатлар жорий, келтирилган ва тулик харажат- 
ларга булинади. Бу булимда ran факат жорий харажатлар устида 
боради.

Мах^улот (иш, хизмат) таннархи корхонанинг ма\сулот ишлаб 
чикариш ва сотиш харажатларининг пул шаклидаги ифодасидир. 
У ма\сулот ишлаб чикариш ёки хизмат курсатиш корхонага ни- 
мага (канчага) тушаётганлигини курсатади. Харажатлар даражаси 
ишлаб чикариладиган махсулот ёки курсатиладиган хизмат х,ажми 
ва сифатига, хом-ашё, материаллар, ёншни, электр энергияси, 
жи^озлардан фойдаланишга, мех;нат хдкининг сарфланишига ва 
бошкаларга б о ти к . Таннархнинг узгариши, уз навбатида, корхо­
на фойдаси ва рентабеллиги, ишлаб чикарилган ма\сулот нархи- 
нинг узгаришига олиб келади.

Таннарх таркибини, таркибий тузилишини, динамикасини ва 
бу курсаткичнинг узгаришига таъсир килувчи омилларни аник- 
лаш ва ба\олаш статистиканинг вазифасидир. Бу вазифани бажа- 
ришда статистиканинг барча методлари кулланади: гурухдаш, нис­
бий ва уртача микдорлар, вариация курсаткичлари, индекслар ва 
бошкалар.

Корхона харажатларининг иктисодий табиати, тайинланиши 
ва ишлаб чикариш жараёнидаги тутган роли турличадир. Шу му- 
носабат билан, улар турли белгилари буйича гуру\ланади. Икти­
содий мазмуни \амда молиявий натижаларни шакллантириш, со­
лик солинадиган базани тугри аниклаш максадида барча харажат­
лар jypy>yiapra булинади.

Узбекистан Республикаси Вазирлар Махкамасининг 1999 йил 
5-февралдаги 54-сонли карори билан тасдикланган “Ма\сулот (иш- 
лар, хизматлар)ни ишлаб чикариш ва сотиш харажатларининг тар­
киби хамда молиявий натижаларнинг шакллантириш тартиби 
тугрисида Низом”ига биноан хужалик юритувчи субъектларнинг
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молия-хужалик фаолияти билан боглик, булган барча харажатлар 
иктисодий мазмунига кура куйидагича гуру\ланади:

1. Ишлаб чикариш таннархига киритилалиган харажатлар:
а) бевосита ва билвосита моддий харажатлар; б) бевосита на бил 
восита мех,нат харажатлари; в) бошка бевоси ia на бил в о е т  а хара 
жатлар, шу жумладан, ишлаб чикариш хусусии ш арш  л н а  булган 
устама харажатлар.

2. Ишлаб чикариш таннархига киритилмайдш ли, бирок асо- 
сий фаолиятдан олинган фойдада х,исобга оли и адтап  ,\лмда данр 
харажатларига киритиладиган харажатлар: а) сотиш харажатлари;
б) бошкариш харажатлари (маъмурий сарф харажл! lap); н) бошка 
оперрацион харажатлар ва зарарлар;

3. Хужалик юритувчи субектнингумумхужллнк флолияти буйича 
харажатлари: а) фоиз буйича харажатлар; б) хорижий валюта би­
лан операция буйича салбий курс тафовутлари; в) к,имматли к,огоз- 
ларга куйилган маблагларни кайта бахолаш; г) молиявий фаолият 
буйича бошка харажатлар.

Булардан ташкари даромад (фойда)дап олинадиган солик,тула- 
гунга кадар фойда (зарар)ни \исоблаб чикишда фавцулодда зарар­
лар микдори х,ам эъТиборга олинади, жами харажатлар таркибига 
киритилади. Шундай килиб, корхона (ташкилот) сарф- харажат­
лари тугрисидаги статистика х,исоботида шакд № 5-е (йиллик)да 
юкоридаги 4та гурух, харажатлар фак;ат асосий фаолият буйича 
курсатилади, асосий булмаган фаолият турлари (бунда фаолият 
турлари — тармокутар) буйича харажатлар ало\ида-алох,ида аммо 
гурухдаштирилмаган х,олда яхлит курсатилади.

Асосий фаолият буйича барча харажатлар ишлаб чикарилади- 
ган мах;сулот (ишлар, хизматлар)нинг ишлаб чикариш таннархи, 
давр харажатлари, маъмурий харажатлар, молиявий фаолият буйича 
харажатлар, уз навбатида, Низомда курсатилган стандарт модда- 
ларга гурухдаштирилади.

Куриниб турибдики, барча харажатлар 4 та иктисодий гурух,га, 
80 та моддага ва 73 та кушимча элементга ажратилган, гурухдаш- 
тирилган. Бунда кушимча элементлар — алохдда олинган модда- 
нинг кичик моддаларга, элементларга ажратилганидир. Масалан, 
2.1.2 моддаси 2.1.2.1-2.1.2.19 элементларга ажратилган. Жадвал- 
дан куриниб турибдики, энг куп харажат элементлари 1.2,1.5 ай- 
никса 2.1 га 2.3 харажат моддаларига тегишли.

Асосий фаолият буйича харажатларнинг иктисодий мазмуни,- 
моддалар ва элементлар буйича гурухдаштириб берилиши миллий 
хисоблар тизимининг асосий курсаткичларидан бири х,исобланган 
ялпи кушилган киймат у оркали эса ялпи ички мах,сулот х,ажмини 
х,исоблаш учун маълумотлар олинишига имкон яратади, чунки бунда 
оралик истеъмоли курсаткичини х,исоблаш мумкин булади.
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Низомда хараж атларни моддаларга ажратилиши (сони)

№ Харажатларнинг гурух/тнтирилиши

Асосий
харажат

моддалари
сони

Кушимча
элементлар

сони

1. Ма^сулот (ишлар. хизматлари)нинг ишлаб 
чщариш  таннархига киритиладиган 
харажатлар

1.1. Ишлаб чик,ариш билан боглик, моддий 
харажатлар

12 -

1.2. Ишлаб чик,ариш хусусиятига эга булган 
мех,натга ^ак тулаш харажатлари

7 12

1.3. Ишлаб чик;аришга тегишли булган 
ижтимоий сугурта харажатлари

2 -

1.4. Асосий воситалар ва ишлаб чикариш 
ахамиятига эга булган номоддий активлар 
амартизацияси

2 “

1.5. Ишлаб чикариш тусидаги бошк,а харажатлар 9 11
2. Давр харажатлари

2.1. Сотиш харажатлари 4 19
2.2. Маъмурий харажатлар 15 -
2.3. Бошк,а операция харажатлари 15 27
2.4. Хисобот даврининг келгусида солик, 

солинадиган базадан чик,ариладиган 
харажатлар

8 4

3. Молиявий фаолият буйича харажатлари 6 -
4. Фавкулодда зарарлар - -

Жами 80 73

Сататистика ва бухгалтерия \исобида харажатлар таннархга 
киритилишига к,араб икки гуру^га булинади: бевосита ва билво- 
сита харажатлар.

Бевосита харажатлар деганда, аник ма\сулот таннарх,ига турри- 
дан-тугри кушиладиган харажатларга айтилади. Билвосита хара­
жатлар деб турли мах,сулотлар уртасида булинадиган (шартли) ха­
ражатларга айтилади. Уларга машина ва жих,озларни саклаш ва 
таъмирлаш, умумишлаб чикариш, умумхужалик, тижорат ва бо­
шка харажатлар киради.

Харажатлар ишлаб чикарилган ёки сотилган мах,сулот хажмига 
богликлик даражси буйича куйидаги турларга булинади: шартли- 
узгарувчан ва шартли-узгармас харажатлар.

Шартли-узгарувчан харажатлар (масалан: хом ашё, материал- 
лар ва х;.к.) ишлаб чикариладиган ёки сотиладиган ма\сулот ёки 
товар хажмига бевосита боглик,, яъни мах,сулот х;ажми канча куп
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булса ёки ошса у харажатлар хам мутаносиб равишда ошади ёки 
пасаяди. Демак, ма\сулот хажми билан шартли-узгарувчан хара­
жатлар уртасида тугри чизикли богланиш мавжуд. Бундан, шарт- 
ли-узгармас харжатлар ма\сулот хажми билан боглик, эмас жли, 
деб хулоса чикармаслигимиз керак. Улар \ам  боглик,, улар ,\ам 
маълум бир микдорда ошади ёки камаяди. Лекин шлртли у и лруи 
чан харажатларга нисбатан бир неча баробар пастрок, Масалан, 
заводда махсулот ишлаб чикариш ун баробар ошса, хом ашё \ажми 
ун баробарга ошиши керак, лекин завод директори ёки ик,тиеод 
чисининг ойлик маоши 10 баробар ошмайди.

Барча харажатларни иктисодий мазмунигл ( )лгмс*мтлари га) кура 
гурухлаштириш асосида корхона (ташкилот), яъни хужалик юри- 
тувчи субъект фаолиятининг молиявий катижаларини фойда - 
нинг курсатгичлари (яъни фойда, acocnii фаолиятдан олинган 
фойда, умумхужалик фаолиятидан олинган фойда, соликтулагун- 
гача олинган фойда, соф фойда), ялпи ва соф кушилган к,иймат, 
пул окими (кеш флоу) курсаткичлари ни хисоблаш мумкин. Маса­
лан, хужалик юритувчи субъектда яратилгап ялпи кушилган кий- 
мат (ЯКК)= Ялпи ишлаб чикариш (товарлар на хизматлар) -  ора- 
лик истеъмоли, Ялпи фойда (ЯФ) СС I (С'огишда олинган соф 
тушум) -  ИТ (Сотилган ма\сулотни>и ишлаб чикариш таннархи). 
Аммо ш.№ 5-С \амда ш.№ 1-Ф маълумоглари асосида орадик ис- 
теъмолни бевосита \олида \исоблаш мумкин >мас, чунки асосий 
булмаган фаолият турлари буйича харажатлар факат жами \олда 
берилади.

Корхона ва ташкилотар харажатларининг статистик тахлили 
уларнинг таркибини урганишдан бошланади. Харажатлар тарки- 
бини урганиш учун х,ар бир харажат моддасининг умумий хара- 
жатлардаги хиссаси аникланади. Агар бу иш утган ва жорий йил- 
лар учун бажарилса яна \ам  яхши, яъни икки йилни таккослаш 
мумкин. Бизнинг фикримизча, бу ишни бажаришдан максад, утган 
даврга (ёки йилларга) нисбатан кандай таркибий узгаришлар руй 
берганлиги аникдаш эмас (бу иш \ам  жуда мухум). Максад -  шу 
таркибий узгаришларга олиб келган сабабларни ва корхонада ха- 
ражтларни камайтириш учун кандай зах,иралар мавжудлигини 
аниклаш. Бозор иктисодиёти шароитида иккинчи саволга жавоб, 
биринчи саволдан кура му\имрок.

Таркибий узгариш (структуравий силжиш) ларни микдорий 
ба\олаш ва уларнинг таъсирини урганишда статистика хазинаси- 
даги купгина методлардан фойдаланиш мумкин. Чунончи, алохи- 
да олинган гурух харажатининг умумий харажатдаги салмоги (d) 
узгаришини A d =  di0 -  dn холида ( i= l ,2,3,4), йигма холда эса струк­
туравий силжишга бахо беришда куйидаги методлардан фойдала­
ниш мумкин:

223



1) структуравий силжишларнинг чизикди коэффициенти:

-7 „« = —Ljj— L, п — таркибии к,исмларининг сони

2) структуравий силжишларнинг квадратик коэффициенти:

3) К. Гатев интеграл коэффициенти Kd = >

4) Салан индекси / 5 = Ji I ва бошкалар. Бунда коэф-
^11 ^а0+в| J

фициентлар ва Is нинг кийматлари 0-1 орасида булиши мумкин. 
Масалан 0 < а  < 1.

Харажатларнинг умумий суммаси, ало\ида олинган гурухи ёхуд 
тури буйича узгаришларни урганишда иктисодий индекслардан 
фойдал анилади.

Куриниб турибдики, ишлаб чикариш таннархига кирадиган 
харажатлар (гр. 1) мутлок суммада ва нисбий жихатдан купайган. 
Агар харажатларнинг купайиши (jA q c) ни 100,0 деб олсак, унда
унинг 72,7 фоизи ( •  100 ) ни гр. 1 даги харажатлар ташкил эта-
ди. Бунда 1600 минг сумнинг 1320 минг суми умумий харажатлар-
ни купайиш и эвазига  [q0c0( Iqc- 1,000)] =  [2400 • -  1,000 ] =
=[2400 • (1,550-1,000)]=1320 минг сум ва структуравий силжиш — 
шу гурух, харажатлар салмоги узгариш и эвазига эса 
—X q,c,= 280 минг сумга купайган.

Бундай \исоблашлар (тахлил)да инфляция жараёнларининг хам 
мавжудлигини эътиборга олмок зарур. Узбекистан Республикаси 
Макроиктисодиёт ва статистика вазирлигининг хисоб-китобларига 
Караганда ишлаб чикарувчилар нархлари индекси (1994 йил де- 
кабр= 100,0) 2000 йил сентябрида 2495,7 фоиз (25 баробар)ни таш­
кил этган. Уртача йиллик даражаси эса 1995 йилда 217,4, 1996 
йил — 75,4, 1997 йил — 40,3, 1998 йил — 48,6 ва 1999 йилда 34,5 
фоизга тенг булган. Инфляциянинг хакикий даражаси — ЯИМ - 
нинг дефлятори билан ифодаланишини эътиборга олганимизда 
Хам инфляциянинг мавжудлиги аён булмокда. Инфляция жараён- 
ларини бухгалтерия объектлари (ш.ж. харажатлар) ва хисоботлар- 
ни кайта бахолаш ва тахлил килишда хисобга олмок зарур. Маъ- 
лумки, халкаро микёсда 1973 йилда таш кил этилган IASC 
(International Accounting Standarts Committies-хисобчиликнинг ха­
лкаро стандартлари кумитаси) бу масалани ечиш учун БХХС (Бух>-
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галгерия хисобининг халкаро стандарти) № 15 ни ишлаб чиккан. 
Шунга биноан 2 та методика тайёрланган: 1) Бухгалтерия х,исоби 
объектларини пулнинг бир хилдаги харид куввати бирликларида 
бахолаш (Generel Price Level Accounting — GPL) методикаси ва
2) Бухгалтерия \исоби объектларини жорий бахоларда кайта ба­
холаш методикаси (Current Cost Avccounting-CCA). CCA методи- 
касида инфляция жараёнларини корхона (ташкилот) балансининг 
турли моддаларига (кисмларига) турлича таъсир этишини эъти­
борга олиб барча активлар (мажбуриятлар)ни 2 гурухга: монетар 
ва номонетар актив (мажбурият)ларга ажратиш тавсия этилади. 
Монетар активлар-пул шаклида, ёхуд келишилган пул туловлари 
ёки тушумлари (харажатларнинг 3 ва 4 гурухлари).

Номонетар активларга асосий капитал, номоддий активлар, 
ишлаб чикариш захиралари ва бошкалар киритилади. Харажат­
ларнинг таркибида бундай активларга 1 ва 2 гурухдаги харажатлар 
киритилиши мумкин. Бундай активлар (ш.ж. харажатлар) уз мо- 
хиятига кура вакт утиши ва бахоларнинг узгариши сабабли кайта 
бахоланиб турилиши зарур. Узбекистан Республикасида хам бух­
галтерия хисоби объектлари ва статистика хисобларини кайта ба­
холаш борасида Миллий стандартлар ишлаб чикилган. Статисти- 
када тахлил килишда жорий даврдаги харажатлар, олдинги давр 
ба\о ва тарифларида, яъни солиштирма бахоларда дефлятлашти- 
риш асосида кайта бахоланади. Бунда ялпи ички махсулот дефля- 
тори ёки соха, тармок, ишлаб чикариш хусусиятларидан келиб 
чиккан холда бошка дефлятордан фойдаланиш мумкин. Яъни со­
лиштирма бахолардаги харажатлар Е ^ Р о ^ ^ Р о /^ р  формуласида 
хисобланади. Бунда 2Ч]Р, — жорий даврдаги харажатлар амалдаги 
бахоларда, 2 q ,p 0— жорий даврдаги харажатларнинг солиштирма 
бахолардаги хажми, 1р — Я ИМ дефлятори ёки бахонинг бошка 
индекслари.

Йигма статистик хисоботлар асосида харажатларни тахлил 
Килишда 2 хил ёндошиш мумкин. Бунда d . алохида олинган кор- 
хонанинг жами харажатлардаги хиссасини хисоблаган холда ёки 
d, = ■■■■■; холида хисобланиб тахлил килинади. Бунда i =  I, II,2. Z, Qî i
III ва IV гурух харажатлардир. Тахдилда корхоналарда истеъмол 
килинган товарлар ва хизматларнинг хусусияти (тури, сифати ва 
бошкалар) дан келиб чиккан холда дефлятлаштиришда бахоларни 
у ёки бу турини танлаш ^ам мухим.

Корхона (ташкилот) харажатлари таркибида ишлаб чикариш 
таннархи таркибига киритиладиган харажатларнинг хиссаси юкори. 
Шу харажатларнинг даражаси ва динамикаси корхона (ташкилот) 
нинг хужалик — молия фаолиятини, молиявий холати ва барка- 
рорлигини белгилайди. Шунинг учун статистика фани ва фаоли-
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ятида бу масалани урганишга катта эътибор берилади. Ишлаб чи 
кариш таннархига киритиладиган харажатлар асосида ма\сулот 
(иш, хизмат) ларнинг таннархи, сотиш ба\оси, фойда ва рента 
беллик курсаткичлари \исобланади. Иктисодиётниж товар иш 
лаб чикарувчи со^асига кирадиган тармокдари статистикасида 
ишлаб чикариш харажатлари ва таннархнинг даражаси. иркиби, 
структураси вадинамикаси етарли даражада чукур на мчи ypiaim 
лади. Аммо шуни кайд килиш керакки, кейинги пайiда бу маса 
лага булган илмий-амалий кизикиш бироз пасайди Кормша ( мш 
килот) молиявий (корпоратив молия) статистикасида \ам ишлаб 
чикариш харажатлари ва таннархнинг даражаси, динамикаси, \амда 
уларнинг корхонанинг хужалик-молия фаолиити иагижасини ифо 
даловчи курсаткичлар га таъсири *ам ургапилади

Бунда индекслар (индивидуал, агрепп ва Уртача индекслар, 
индекс омили тахдили) тизими, корреляцией регрессной та\лил, 
та\лилнинг бошка мураккаб усуллари: куп улчамли гуру\лашти- 
риш, омил тахдили, кластер тахдили, дискриминаш 1а\лил ва бош- 
калардан кенг фойдаланади. Ёушимча \олда :акидлаш лозимки, 
бозор иктисодиёти шароитида алох,ида олинган ёхуд корхоналар 
тупламида ишлаб чикарилаётган ма\сулот (иш, хизмат) ларнинг 
турлари (ассортименти) нинг куплиги, ассортиментининг бозор 
э\тиёжларига караб тез-тез узгариб туриши на \амда инфляция 
(дефляция) жараёнларининг кучли таъсири мавжудлиги тахдилда 
кузда тутилмори керак. Маълумки, индивидуал, агрегат ва уртача 
индекслар ёрдамида факат таккослама (таккослаш мезонларига жа­
воб берувчи) ма\сулот (иш, хизмат) лар буйича таннарх динами- 
каси урганилиши мумкин. Лекин корхонада истеъмол килинган 
харажатларни ва таннархни товар бахолари, валюта курсининг 
кескин узгариши хщатида урганиш мураккаб булиб колади. Бун­
дай х,олда индекслар тизимидан фойдаланишни инкор килмаган 
х,олда 50-нчи йилларда илмий асосланган на амалиётга тадбик кили- 
наётган товар мах,сулотининг бир сумига килинган харажатлар (S) 
курсатгичдан фойдаланиш уринлидир.

Бунда S  = ,
1 чр

бу ерда: q — х,ар турдаги ма\сулотнинг микдори; с — шу ма\сулот 
бирлигининг таннархи; р — бир бирлик ма^сулотнинг сотиш ба- 
^оси.

Алох,ида олинган корхонада товар ма\сулоти (иш, хизмат) нинг 
бир сумга килинган харажатлар динамикасини урганишда унинг 
куйидаги курсаткичлари хисобланади: 

с _ £<?осо
_ ЪяоРо — Утган даврдаги даражаси;
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V £'/lciv (/,/;, — жории даврдаги даражаси;

VI ^ 9'с'Е9|/>о — товар ва хизматларнинг утган даврдаги бахоси
асосида жорий даврдаги шартли даражаси;

С1 -  X'ftCo - __
S?iP0 — ж°рии даврдаги ассортимент буиича утган давр­

даги даражаси.
Юкррида келтирилган формулалар асосида товар махсулоти- 

нинг бир сумига килинган харажатлар динамикасига таъсир этув- 
чи омилларнинг (товарларнинг бахоси, ассортименти, таннархи- 
нинг узгариши) хиссасини хисоблаш мумкин (чизмага каранг). 
Аммо бу курсаткичда (S) хам инфляция (дефляция) нинг таннарх­
нинг узгаришга таъсирини бевосита урганиб булмайди. Шунинг 
учун жорий даврдаги

Барча курсатилган 
Сотилган омиллар ^иссаси
товарлар Ассортиментнинг
бахосининг узгариши
узгариши

Таннархнинг
узгариши

Чизма: Товар махсулотининг бир сумига килинган харажатлар 
курсаткичи динамикасига таъсир этувчи омиллар тахлилии.

таннархнинг солиштирма нархларда бахоланиши зарурдир. Буниг 
учун тармокдар статистикасида куп йиллар давомида кУллан и б  
келинган ме\наг предметларидан фойдаланишни бах,оловчи со­
лиштирма харажатларнинг йадма индекси /  = оркали
т _ E » W i , ч

~ 't '» ls0q~l ~  м ахсулот (и ш , хизм ат) ларни  иш лаб чикариш да
сарфланган хомашё ва материллар бахоси (8)нинг узгаришини 
Хисоблаш \ам  мумкин. Маълумки, ш — махсулот (иш, хизмат) бир- 
лигига сарфланган хомашё ёки материаллар i турининг сарфи, q — 
ишлаб чикарилган махсулот (иш, хизмат) микдори. Аммо, бу холда 
Хам индекс (S) факат таккосланадиган махсулотлар буйича хисоб- 
ланиши мумкин. Бозор иктисодиёти шароитида, маълумки, кор­
хона (ташкилот)лар куп турли фаолиятлар билан шугулланишади. 
Ш унинг учун ишлаб чикариш таннархига киритиладиган номо­
нетар харажатларни солиштирма нархларда бахолашда ЯИМ дефля-
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тори, саноат, кишлок хужалиги, инвестиция дефляторлари ёки 
ба\онинг бошка индексларидан фойдаланиш мумкин.

Товар махсулотининг бир сумига килинган харажатлар курсат- 
гичидан курулиш махсулоти таннархи динамикаси ва курилишда 
самарадорликни урганишда кулланиши мумкин. Бу курсаткичдан 
муомала тармокдарида (савдо ва умумий овкатланиш, тайёрлов, 
моддий техника таъминоти ва сотиш ва бошкалар) хам фойдала- 
нилиши мумкин. Чунончи, муомала харажатларининг нисбий дара­
жаси у  = ~ ~  ■ 100 = - 2?мала харажатлари jqO; Муомала харажатлари 

YQP товар обороти J у
статистикасида “у”нинг абсалют (Ау) ва нисбий узгариши (-^) ва 
бошка курсаткичлари кенг урганилади.

Бир турдаги махсулот (иш, хизмат) ишлаб чикарувчи корхона 
(ташкилот)лар уюшмаси, корпорацияси буйича махсулотнинг 
ишлаб чикариш таннархи динамикасини урганишда таннархнинг 
узгарувчан (уртача даража индекси), узгармас таркибли ва тарки­
бий (структуравий) индекслари кулланилади. Бу индексларни 
Хисоблашда сабзавот консерва заводларининг шартли маълумот- 
ларидан фойдаланиш мумкин.

Куриниб турибдики, алохида олинган заводларда махсулот бир­
лигининг таннархи 2,7 ва 1,1% га пасайган. Иккала завод буйича 
таннархнинг узгарувчан таркибли (уртача даража) индекси

/  = =  £l =  21^6 . 1360£ =  263 4 . 272,0 =0,968 , яъни
1 %  с0 8000 5000

уртача таннарх 3,2%га пасайган.

Бу индексни /  = = 263,4 : 272,0 = 0,968 холида хам хисоб-
Х “осо

лаш мумкин. Ёки 1° -  lQc '■ Н  = ^ 0’0 : = 1» 549 :1,6 = 0,968 

Узгармас таркибли (уртача) индекс тенг:

т _  S g ici _________ 263,4_______ __ 263,4 _  л g o n
Z?ic0 0,570-260+0,430-260 268,6 ’

Таркибий силжишлар индекси тбнг:

Т _  Е С0̂ 1 _  268,6 _  A  QO/- 
l c ad0 272,0

Таннархнинг бу учала индекслари уртасида микдорий ва ман- 
тикий богланиш мавжуд, яъни

I узгарувчан = I узгармас х I таркибий = 0,980 х 0,986 = 0,968 
таркибли таркибли силжишлар
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Бу индексларнинг формулалари асосида \ар бир омил эвазига 
к,илинган иктисод (ортикча сарф) суммасини \ам \исоблаш мум­
кин. Масалан, 3,4 • 800 27,2 млн. сум.

Iqc=lqxlc; ёрдамида \амда АЕЧС=ДЕЧС(| 1 ЛХч, «РКали ишлаб 
чикариш таннархи суммасининг узгаришига rai.ciip эгган омил­
лар (Д^Ч ва А с )н и н г  хиссасини хисоблаш мумкин. Бунда

Iqc = з ш  х Ш  = 1 600 х ° ’968 = 1 5495;

qc = (8000 -  5000)272,0 + (263,4 -272 ,0 ) 8000 
= 816,0 -  68,8 = 747,2 млн. сум

Ишлаб чикариш таннархи, ма\сулот (иш, хизмаг) i ап нархи, 
товар ма\сулотининг бир сумига килинган хара.к.и tap динамика 
сини халкхужалигининг бошка тармокдари, ички имисодпстниш 
секторлари (МХТ-93 буйича) ва ОКЭД (ISIC)miiu блоклари буйича 
х,ам индекслар тизими ёрдамида урганиш мумкин.

10.2. КОРХОНА ВА ТАШ КИЛОТЛАРНИИГ М ОЛИЯВИЙ  
НАТИ^АЛАРИ СТАТИСТИКАС И

Хакикий иктисодий-статистик тадкикот, урганиш объектлари 
буйича дстлабки (ёки ишлов берилган) маълумотларни туплаш, 
ишлов бериш, курсаткичлар тизимини яратиш на уларни х,исоб- 
лашдан бошланади. Бундан корхона (ташкилот)ларнинг молия 
статистикаси ^ам истисно эмас. Корхона на ташкилотлар (хужа­
лик юритувчи субъектлар)нинг молия-хужалик фаолиятини урга­
нишда молияъвий курсаткичлардан фойдаланилади. Молиявий 
курсаткичлар -  хужалик юритувчи субъектларнинг молия-хужа- 
лик фаолиятининг индикаторлардир. Улар ёрдамида молия-хужа- 
лик жараёнлари тадкик ва та\лил килинади, корхоналар (ташки- 
лотлар)нинг молиявий натижалари, \олати, баркарорлиги урга- 
нилади \ам да йуналиш ва ривожланиш суръатлари башорат 
Килинади. Илмий-амалий ишланмаларда молия курсаткичлари 6 
та асосий гуру^га ажратилади: молиявий натижалар, молиявий ба- 
ркарбрлик, ликвидлик, фаолият (иш) фаоллиги, мулкий ^оЛати, 
Кимматба\о кстозлар бозоридаги мавкеи (вазияти). Бу парагрфда 
хужалик юритувчи субъектларнинг молиявий-хужалик фаолияти­
нинг молиявий натижаларини ифодалоувчи курсаткичлар куриб 
чикилади, бошкалари эса 10.3 да баён килинади. Хужалик юри­
тувчи субъектлар молиявий-хужалик фаолиятининг натижалари­
ни ифодаловчи курсаткичлар таркибига куйидагилар киради: мах,- 
сулот (иш, хизматлар) сотишдан тушган тушум (ялпи ва соф ту- 
шум), фойда (ялпи фойда, асосий фаолиятдан олинган фойда, 
умумхужалик фаолиятидан олинган фойда, солик тулангунича
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олинган фойда, соф фойда), рентабеллик курсаткичлари ва бош­
калар. Бу курсаткичлар амалдаги “ Корхона (ташкилот) молиявий 
фаолиятининг асосий курсаткичлари тугрисида”ги давлат статис­
тикаси х,исоботида (ш.№ 1-ф) мутлок шаклида бевосита келтири- 
лади (рентабеллик курсаткичларидан ташкари). Молиявий нати- 
жаларни хисоблаш Узбекистон Республикаси Вазирлар Мах,кама- 
сининг 05.02. 1999 йилдаги № 54 сонли карори билан тасдик/тнган 
“М а\сулот (ишлар, хизматлар)ни ишлаб чикариш ва сотиш хара­
жатларининг таркиби хамда молиявий натижаларни шаклланти­
риш тартиби тугрисида Низом”га асосланган х,олда амалга ош и­
рилади. Молиявий курсаткичларнинг бошка турлари (гуру^лари) 
кушимча хисоб-китоблар килиш оркали хисобланади.

Сотишдан тушган тушум-хужалик юритуви субъектларнинг хужа- 
лик-молия фаолиятининг му\им курсаткичидир. Махсулот ишлаб 
чикариш, иш бажариш ва хизмат курсатиш жараёнида кийматга 
эга булган махсулот (иш, хизмат) яратилади, унинг товар кисм- 
нинг хджми сотиш нархларида бахдланади ва уни сотишдан туш­
ган даромад, сотишдан тушган тушум дейилади. Ривожланган хо- 
риж мамлакатлари статистикасида дам  сотувдан тушган тушум 
(Proceeds From Sales) ва бухгалтерия х,исобининг халкаро стандар- 
тида эса (стандарт № 18 “Даромадларни кайд килиш”) “Даромад” 
дейилади. Бу курсаткич фирмаларнинг молиявий фаолиятининг 
мухим курсаткичи сифатида каралади ва унинг хджмига кура фир­
маларнинг рейтинги ва фаолият фаоллиги даражаси бахрланади.

Сотувдан тушган тушум хджмини \исоблаш хужалик юритувчи 
субъектда кабул килинган хисобчилик сиёсати (тартиби)га кура 
икки усулда амалга оширилиши мумкин:

а) харидорга товарнинг жунатилиши (ишнинг бажарилиши, 
хизматнинг курсатилиши) ва контрагентга тегишли \исоб-китоб 
хужжатларининг топширилиши (^КУК тамойили);

б) харидор томонидан товар (иш, хизмат) хдкининг туланиши. 
Бунда накд пулсиз \исоб-китобларда корхонага хизмат курсатув- 
чи банкдаги х,исоб-китоб ракамига пулнинг келиб тушиши, накд 
пуллик операцияларда-пул корхона кассасига кирим килингани- 
дан сунг (иктисодий тамойил).

Узбекистон республикасида асосан иктисодий тамойилга асос­
ланган иккинчи усул кенг таркалган. Чунки, бошка хужалик юри­
тувчи субъектлар билан товар ва хизматлар *акини ва уз ходимла- 
рига ме^нат хдкини тулаш, бюджетга солик ва туловлар буйича 
^исоб-китобларни уз вактида амалга оширишда жонли, реал пул­
нинг ахдмияти катта. Аммо бу усул \ам  камчиликлардан холи эмас, 
масалан, бунак (аванс) туловлари мавжуд булган шароитда.

Сотувдан тушган тушум барча таксимлаш ишларининг даст- 
лабки боскичи, унинг асосида харажатлар копланади, амартиза- 
ция жамгармаси ва фойда курсаткичлари шаклланади ва \оказо.
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Шунинг учун бу курсаткичнинг х,ажмини гугри \исоблаш му\им. 
Маълумки, \исобот шакли (ш. № 1-ф)ла ялпи гушум билан бирга 
мах,сулот (иш, хизмат)ларни сотишдан тушган со<|) |ушум курсатги 
чи \ам келтирилади. Бунда соф тушумнинг ялпи гушум ма^су 
лотга солинган эгри соликдар (К.К.С, акцизлар на бошка сомик на 
ажратмалар). Бундан курнинадики, хужалик юрипнчи субы м  мрда 
фойда курсаткичларини х,исоблашда со(|) гушумлар курсаiкичша 
асосланилади (жадвалга каранг). Маълумки, соппплап lyiuran с<»(|> 
тушум асосида хисобланган фойда ва рентабеллик кУрглжичилри 
товар (иш, хизмат) ишлаб чикариш ва сотиш билли шукулллиунчи 
лар учун тижорат (молия) самараси ва самарадорлигини (>л\оиашда 
кулланади. Товар (иш, хизмат) ишлаб чикариш ски иптч гинин лой- 
их,асининг бюджет самараси ва самарадорлиги (республика на ма- 
хдллий бюджетга келтирадиган даромадлари)ни Vpi лишила сотувдан 
тушган ялпи тушум курсаткичидан \ам фойдаллниллди

Бозор иктисодиёти шароитида хужалик юритунчи субъектлар- 
да иктисодий ва ижтимоий ривожланишниш лсосини фойда таш­
кил этади. Фойда — бу хужалик-молин фаолиятинпш якуни, са- 
марасидир. Фойда корхона (ташкилот)ниш ички >\гисжларини 
Кондириш билан бирга давлат (республика на мл\лллий) бюджети 
маблагларини туплашда, бюджетдан ташкари жамгармаларга аж­
ратмалар ва хайр-эх£онлар килишнинг моддий лсосидир.

Статистикада фойданинг бир неча курсаткичлари: ялпи фой­
да, асосий фаолиятдан олинган фойда, умумхужалик фаолияти- 
дан олинган фойда, соликтулагунгача олинган фойда, соф фойда 
х,исобланади. Фойда курсаткичларинипг \исобланиши тартиби
10.3-жадвалда курсатилган. Булардан ташкари Республика Вазир- 
лар мах,камасининг 1999 йил 5 февралдаги 54-сон карори билан 
тасдикданган Низомга 1-илова ва 2-иловасида келтирилган курсат- 
малар эътиборга олинган \олда солик солинадиган база аникда- 
нади ва унинг асосида хужалик юритувчи субъектга даромад (фойда) 
солиги солинади ва ундирилади. Ривожланган мамлакатлар ста­
тистикасида фирманинг хужалик-молия фаолиятини ва инвести­
ция имкониятини бахолашда “ Пул окими” (Cash Floy) курсатки­
чидан х,ам фойдаланилади. Пул окимининг х,ажми = таксимлан- 
маган фойда (корхона балансининг пассив кисмида) билан асосий 
капитал ва номоддий активларга \исобланган йиллик амортиза­
ция суммасининг йигиндисига тенг. Бунда БМТ томонидан иш­
лаб чикилган ва 1993 йилда 3-чи тах;ри килинган Миллий х,исоб- 
лар тизими (баъзан миллий ^исоб-вараклар тизими \ам  дейила- 
ди)да амортизация ажратмалари ишлаб чикариш бирликларининг 
амалиёт фойдаси (ижара \аки , фоизлар, амортизация ва фойда) 
таркибига киритилиши эътиборга олинса, унда амортизация аж- 
ратмаларини \ам  фойданинг бир кисми, бошка шаклга утказил- 
ган кисми сифатида каралмоги керак.
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Ю.З-жадвал

Хужалик юритувчи субъектларда сотиш дан тушган тушумни ва ф ойда  
курсаткичларининг хисобланиш и (ф №  1-ф  асосида)

Курсаткичлар номи
Сатр
хос

раками

Утган йилнинг 
тегишли даврида Хисобот даврида

Даромад Харажат Даромад Харажат
(фойда) (зарар) (фойда) (зарар)

А Б 1 2 3 4
Махсулот (иш, хизмат)
сотишдан тушган тушум 011 X X
(ялпи тушум)
Кушилган к,иймат солиги 012 X X
Акцизлар 013 X X
Бошк,а солик ва
ажратмалар 014 X X
Махсулот сотишдан
тушган соф тушум
[011-012-013-014] 015 X X
Сотилган махсулот (товар,
хизмат) ларнинг ишлаб 017 X X
чикариш таннархи
Сотишдан олинган ялпи 018
моливий натижа (015-017
сатрлар)
Давр даромади (харажати) 025
жами
Асосий ишлаб чикариш
фаолиятининг молиявий 026
натижаси (фойда, зарар)
(018+025 сатрлар)
Молиявий фаолият
буйича жами даромад
(харажат)лар (027 дан 032 034
гача сатрлар йигиндиси)
Умумхужалик
фаолиятидан олинган
молиявий натижа (фойда. 035
зарар), (026+034 сатрлар))
Фавкулодда фойдалар ва 036
зарарлар
Фойда солигини т^лашдан
олдинги умумий молиявий
натижа (фойда ёки зарар), 037
(035+036 сатрлар)
Фойда (даромад) солиги 038
Юкорида курсатилган 039
моддаларга кирмайдиган
бошка солик ва
ажратмалар
Хисобот даври соф 040
фойдаси (зарари),
(037-038-039 сатрлар)
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Республикамизда амал к,илинаётган \амма к,оиун ва кридалар- 
га риоя калган \олда фойда суммалари аникдашандан сунг, униж 
статистик тахдили бошланади. Бу ишни статистиканинг турли 
методлари ёрдамида бажариш мумкин. Хдмма методларни кУллаш, 
ишнинг\ажми ошиб кетишига олиб келишини \исобга олган \оппа, 
биз фак,ат индекс методи ёрдамида фойдани га)ушл кч'ппп м г т  
дологиясига тухталамиз.

Маълумки, ялпи фойдада ма\сулотни (иш, х н ш а ш и )  сопим 
дан олинган фойда \иссаси жуда юкори. Illy Mynoi лНнi (нмап ай 
нан шу курсаткичга таъсир килувчи омилларни vpiammi iapyp. 
Сотишдан олинган фойдага таъсир килувчи омил iap куйилагн 
лар: 1) сотиладиган махсулот (иш, хизмат) \а л м и т п и  у партии ;
2) сотиладиган ма\сулот (иш, хизмат) таркибш ш ш  у п арти и ;
3) сотиладиган мах,сулот (иш, хизмат) танпархинши у парти и ;
4) сотиладиган ма\сулотга булган сотиш бахолари, иш на хизмат- 
ларга булган тарифларнинг узгариши киради.

Бу омилларнинг фойданинг умумий суммасига гаъсирини ба- 
х,олаш учун утган ва жорий даврдаги сотилган ма\сулотдан (иш, 
хизмат) тушган тушум ва ишлаб чикариш таннархи \ак,ида маълу- 
мотлар мавжуд булишижкерак ва бу курсаткичларнинг жорий дав- 
рдагисини утган давр ба\о ва таннархида кайта \исоблаш даркор. 
Бу иш 10.4-жадвалда бажарилган.

10.4-жадвалда келтирилган маълумотлар ёрдамида, биринчи 
навбатда, ма^сулотни (иш, хизматни) сотишдан олинган фойда 
суммаси узгаришини аникдаймиз.

10.4-жадвал

М ахсулот (иш , хизм ат) сотиш дан олинган илни фойдага  
таъсир цилувчи асосий омиллар

Курсаткичлар Утган
давр

Жорий
давр

Жорий давр, 
Утган давр 

бахо ва 
таннархида

1. Махсулот (иш, хизмат) сотишдан
олинган соф тушум, сотиш 
бахоларида, минг сум. (qp)

12650 16392 13662

2. Махсулот ишлаб чик,ариш 9614 11802 5876
таннархи, минг сум (qc)

3. Ялпи фойда, минг сум (ф) 3036 4590 7786

Дф = ф1 - ф 0 = 4590 -  3036 = 1554 минг сум.

Энди омиллар таъсирини хисоблаймиз. Юкррида такидланга- 
нидек, биринчи омил — сотилган махсулот (иш, хизмат) х,ажми- 
нинг узгариши. Бу омилнинг таъсирини улчаш учун куйидаги фор­

235



мула билан сотилган ма\сулотнинг физик хджми индекси аникда­
нади:

/  = §9Ш  = >3662 = j 080 ёки 108 0%
4 Z qo P o  12650

Демак, сотилган ма\сулот (иш, хизмат) \ажми 8% ошган. Бош- 
кд омиллар таъсири йук,деб, фойда суммасини шу нисбатда усган- 
лигини аникдаймиз.

Афиj) = Ф] (Iq -  1) = 3036 - 0,08 = 243 минг сум.

Сотилган ма\сулот (иш, хизмат) таркиби узгаришининг фой­
дага таъсири куйидагича улчанади:

= (0,5699019 -  0,24) -13662 = 0,3299019 13662 = 4507 минг, сум

Фойда суммасига сотилган махсулот (иш, хизмат) таннархини 
таъсири таннарх индекси ёрдамида хисобланади, яъни таннархи 
индексининг суръати билан махражининг фарк,и билан

= fH "  бУ еРдан Афи> = ^\Я\ _Z z0?i 

АФи) = 11082 -  5876 = 5926 минг сум.

Таннархнинг ортиши билан корхона фойда суммаси 5926 минг 
сумга камайган.

Сотилган махсулот (иш, хизмат) бахоси узгаришининг олина­
диган фойдага таъсири бах,о индекси суръати ва махражининг фарк,и 
билан аникданади, яъни:

Ip = бу ердан АФ<'> = lp 'q' “ lp °q'

АФ{Р) = 16392 -  13662 = 2730 минг сум.

Биз, жорий даврда утган даврга нисбатан фойда суммаси 1554 
минг сумга ошганлигини биламиз.

Хуш, бу узгаришга кдйси омиллар ижобий, ва кдйси омиллар сал- 
бий таъсир курсатган экан? Бу саволга жавоб бериш учун куйидаги 
формула билан уларнинг биргаликдаги таъсирини >у1Соблаймиз:
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д ф  = д ф (?) + д ф (7.с) + д ф (г) + д ф (р) 

д ф  = 243 + 4507 + (-5926) + 2730 1554 минг с?м

Куриниб турибдики, учта омил (1, 2, 4) ижобий, (им га (3) ими i 
салбий таъсир курсатган. Хисобланган маълумо!пар i i i i .i шупп 
курсатадики, фойда суммаси асосан сотиш Г>а,\т пиши ш ипит мл 
сотилган ма\сулотнинг асортименти узгариши \ncnOmi.ui имп.ш

Рентабеллик — ишлаб чикаришнинг даромад ш а т  п. фойдд 
лилиги, самарадорлигини ифодаловчи к^рса i кич л щ > Аыр фойда 
курсаткичлари корхонанинг хужалик фаолиитипмш му i тк, наги 
жасини, самарасини ифодаласа, рентабеллик кV'P‘ a iкич iapn 
нисбий самарадорликни ифодалайди. Рентабеи т к  даража» и (К) 
турли усулларда \исобланиши мумкин. У икпкодпи i ы п н  ш к д  
тахдили олдига куйилган максад ва нисбатпиш cypi.aui ид махра 
жида танланган курсаткичларга богликдир. Икшсодий ш агисти­
ка тахдилида R нинг куйидаги даражалари \исоблднллп (одатда % 
шаклида ифодаланади).

1. Махсулот (иш, хизмат)ни

сотиш (Яяф) рентабеллиги = 100

Бу курсатгич ёрдамида мах,сулот (иш, хи.чма|) ишлаб чикариш 
таннархининг (ИТХ) 100 сумига канча сум фойда олинганлиги 
ба\оланади. Бу курсаткични бошка шаклда \ам \исоблаш мум­
кин. Яъни:

к ЯФ = С0̂ Г т  100

2. Асосий фаолият рентабеллиги:

п асосий фаолиятдан олинадиган фойда , лп  
Кф ИТХ\Dx

Бунда ишлаб чикариш таннархи ва давр харажатларининг (Dx) 
100 сумига ялпи фойда ва давр даромади т ^ р и  келиши аникданди.

3. Умумхужалик фаолияти рентабеллиги:

R y X  =  _ _ — -------- -—  Соф фойда ------------ — 100
Баланс валютаси, барча активлари (уртача киимат)

Бу курсаткичда барча аванслаштирилган капитал (барча актив­
лар) нинг самарадорлиги бахрланади. Бу уринда иктисодий, мо­
лиявий тахдил ва бошка илмий-амалий адабиётларда китобдан- 
китобга кучирилиш и натиж асида баъзан баён килинаётган
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о Баланс фойда | ПП _
'• АИФ+МАФ+НМА ' ишлаб чикариш жамгармаларининг рен­

табеллиги курсаткичини асло тугри деб булмайди. Бу курсаткич 
халк, хужалиги баланси (моддий ишлаб чикариш сох;асининг при- 
матлиги) тамойили асосида \исобланарди ва талкин килинар эди. 
Маълумки, соф фойдани шакллантиришда барча иктисодий ак­
тивлар (товар ишлаб чикариш ва хизмат курсатиш со^асига те­
гишли фаолият активлари) фаол катнашиши мумкин. Бунда х>Ька- 
лик юритувчи субъектнинг молиявий фаолиятининг натижаси 
(фойдаси) х,ам мавжуд булади. Нисбатнинг махражида моддий 
айланма жамгармалар (МАФ)нинг олиниши \ам  етарли эмас. Рен- 
табелликнинг бу курсаткичида четдан жалб килинган ва узига те­
гишли (ширкат) активлар (капитал) дан фойдаланиш даражасига 
ба\о бериб булмайди. Хужалик юритувчи субъектларнинг узига 
тегишли капитал самарадорлиги, рентабеллиги, яъни куйилган 
узининг капиталининг бир (100) сумига олинган фойда даражаси­
ни бах,олаш мух;им. Бу масала айникса инвестиция лойи^аларини 
молиявий ба^олашда му\им.

4. Хужалик юритувчи соф фойда
субъектнинг узига тегишли =  — г— ------------------------------- - 100„ узига тегишли капиталнинг
капитали рентабеллиги (Кук)J х уртача ь;иимати

Хужалик юритувчи субъектларни (БМ Тнинг МХТ-93 та\рири- 
да “ Номолиявий корпорациялар) бюджет тизими ва нобюджет 
жамгармаларининг даромадлар кисмини шакллантиришдаги а^ами- 
ятини эътиборга олган х,олда янги курсаткич — хужалик юритув­
чи субъект фаолиятининг бюджет самарадорлиги — рентабелли- 
гини бахолаш илмий-амалий ах,амиятга молик.

Ишлаб чикариш ва мау^сулотга
5. Хужалик юритувчи солинган соф солицлар ва туловлар
субъектнинг бюджет = -------------------------------------------------- 100
рентабеллиги (Rd) Баланс валютаси (барча актив

ларнинг уртача к;иймати)

Рентабелликнинг бу курсаткичини х,исоблаш учун зарур булган 
дастлабки бухгалтерия ва статистика маълумотларини туплаш учун 
имконият мавжуд. Бунда маълумот манбаи сифатида: хужалик 
юритувчи субъектнинг Баланси (БХУТ, ОК.УД буйича шакл № 1) 
Хамда статистика х,исоботи, шакл № ф-1 ва бошкалардан фойдала­
ниш мумкин. Маълумки, шакл № ф-1 нинг И, III, V ва VI булим- 
ларида ишлаб чикариш, ма^сулотга солинган соликдар, туловлар 
х,амда бюджет ва нобюджет жамгармаларидан хужалик юритувчи



субъектларнинг фаолияти учун маблаглар бери шиш гукрисида маъ 
лумотлар келтирилган. Бюджет ва нобюджп клмгармаларига бе 
рилган ва олинган маблагларнинг фарки иш щГ> чикариш \л м 1л 
мах,сулотга солинган соф соликдар дейиллли Ьюлжеч рпплЫ- i 
лиги курсаткичи хужалик юритувчи субъектллрниш + лми п\ i м.н> 
лагларига нисбатан х,ам ^исобланиши мумкин Ьмид илр'м iivi 
маблагларининг канча кисми соликдар ил lynoiu.ipu кпннш  п,| 
\оланади. Бу курсатгич (Rd) ни тармокларлро, w /ivi мрдрп ч\ i 
ки шакли ва бошка кесимларда солиштириш \лм и  шмлмш .к и 
ни урганиш, солик юкламаси ва унинг хужалик mpm \ мчи < viu.cm 
ларининг иктисодий-молия фаолияти га гдмириии \лм \pi.nimii 
мумкин.

Иктисодиётнинг нодавлат секторигл im m i m i>v и.ш w к.иик
юритувчи субъектларда 1999 йилда итнч  rim m im ....... . 5,3
фоизи давлат бюджети ва нобюджет жам1лрмл мр \и< нсшлли мо 
лиялаштирилган, колган 94,7 фоизи бошкл м.ппм i.ip корхоналар 
маблаглари 20,6, чет эл инвестицияллри ил крглш три  .?5,(), л\оли 
маблаглари 42,2, банк кредитлари ил бошкл к.лрплр (>,4 (|>оизи 
молиялаштирилган.1 Б ^ \о л  хужалик ю р и т п и  супим-, i iлр икти­
содий ва ижтимоий ривожланишиниш ички имкомиятлари кай 
даражада эканлигини бах,олашда \ам  му\им l»v уриилл ривожлан- 
ган мамлакатларда кулланадиган “C ash l loy (мул окими)иинг мик­
дори вау асосида \исобланадиган ренглбе i шк курсаткичини икти­
содий статистик та?у1 ил килиш адам ит лидир Бунда:

g _  Пул оцими (Cash Hog)
KF Барча активлар (баланс всинтшт)шм,■ уртача киймати

Бу курсаткич узига тегишли акгииллр (клпи гал)га нисбатан х,ам 
х,исобланиши мумкин. Баъзи бир илмий-амалий адабиётларда 
инвестиция лойи\аларининг самарадорлигини урганишда келти­
рилган харажатлар (ЕК+ИТХ)гл нисбатан \исоблаш х,ам тавсия 
этилади. Бунда К — барча капитал, I дисконтлаштириш коэфи- 
циенти, ИТХ — ишлаб чикариш ганнархи.

Фойда ва рентабеллик курдаткичларини хисоблаш, тахлил ва 
талкин килишда инфляция даражасининг паст ва юкорилигини 
х,ам эътиборга олиши зарур. Бундан ташкари ялпи ва соф фойда 
массасини х,исоблашда ва урганишда солик сиёсатидаги узгариш- 
лар (солик турлари ва станкалари)нинг таъсирини ало\ида урган- 
мок зарур. Фойда массасини \исоблаётганда соф тушум ва ишлаб 
чикариш таннархининг дефляторлари бир-биридан унча катта

1 Социально-экономическое положение Республики Узбекистан за 1999 год, 
стр. 49.
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булмаган даражада фарк килмаса, унда инфляциянинг таъсири 
кучли эмас. Аммо амалиётда бу дефляторлар турли даражаларда 
булиши \ам мумкин. Рентабеллик курсаткичларини (R x, R)V Rs, 
RKf) урганишда барча активлар, айникса асосий капиталнинг кай­
та бах,оланиши (Узбекистонда кейинги пайтда 01.01.1995 ва 
01.01.2001 йил х,олати буйича) х,амда айланма капиталнинг номо­
нетар кисмини ба^олашда кулланадиган фифо, лифо ёки уртача 
нархлар ва турли методикалар (GPL, ССА, аралаш) дан фойдала- 
нилишининг таъсири х,ам эътиборга олинмоги керак. (10.4.га 
каранг).

Амалиётдан маълумки, х,амма корхона ва ташкилотлар \ам  рен- 
табелли ишламайди, уларнинг айрималари йил ни зарар билан ту- 
гатади, яъни килган харажатларини коплай олмайди. Шу муам- 
мога багишланган адабиётларда, кейинги пайтда янги термин — 
рентабеллик остонаси пайдо булди. Рентабеллик остонаси деган­
да, корхонанинг махсулот сотишдан оладиган даромадининг шун- 
дай х,ажми тушиниладики, у \ажмда корхона зарар \ам  курмайди, 
фойда \ам  олмайди. Рентабеллик остонасини хисоблаш техноло- 
гияси Е.С.Стоянова томонидан ишлаб чикилган1. Рентабеллик ос­
тонасини хисоблаш учун таннарх узгарувчи (ишлаб чикариш \аж - 
мига пропорционал равишда) ва узгармас (маълум бир даражага- 
ча) харажатларга булинади. Бундай классификацияни биз бошка 
максад учун олдинрок таклиф килганмиз2.

^  _  Доимий харажатлар
остонаси узгарувчан харажатлар

цоплангандан кейинги натижа

Мисол. Мах^сулотни сотишдан олинган тушум 875 млн. сум, 
ишлаб чикариш таннархи — 700 млн. сум, шу жумладан: узгарувчи 
харажатлар — 595, узгармас харажатлар-105 млн. сум. Ф ойда-175 
млн. сум. Маржинал даромад — 280 млн. сум.

Узгарувчан харажатларнинг мах,сулот сотишдан олинган даро- 
маддаги х,иссасини а н и к д а й м и з :  0,68 (595:875) ёки 68%. Узгарув­
чан харажатларни коплашдан кейинги натижа (маржинал) тенг 
280 (875-595) млн. сум, ёки 0,32 (32%).

Бу ердан рентабеллик остонаси тенг 328, 125 млн. сум (105:0,32).
Демак, махсулот сотишдан олинган тушум 328, 125 млн. сумга 

етганда корхона х,ам узгармас, \ам  узгарувчан харажатларни коп-

1 Стоянова Е.С. Финансовый менежмент. Учебно-практическое руководство. 
М .“Перспектива”, 1993.

2 Б.В. Зима, Х.А.Ш адиев. Заготовки сельскохозяйственной продукции. М., 
“Экономика”, 1989г.
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лайди. Кейинги сотилган х,ар бир товар бирлиги фойда келтира 
бошлайди (агарда сотилса).

Агар, рентабеллик остонаси аник, булса, х а ф с т  зона ёки моли 
явий баркарорлик зах,ираси (МБЗ) курсаткичини \исобл;им у ч  
кандай кийинчилик тугдирмайди:

МБЗ ~ мау<сУлотни сотишдан олинган соф тушум - /н'нпитс i ни, и< тиши и | цц 
ма^сулотни сотишдан олинган соф тушум ( А,\<' ни ОК ни i W/H н о

= 875-328,125 = 5 ^ 7 5  =0>625 ёки 62,5*7
875 875

1-расм. Молиявий баркарорлик зах.ирасини 
(хавфсиз зонани) аниклаш.

Графикдан (1-расм) куриниб турибдики, абцисса укида сотил­
ган мах,сулот, ордината укида эса узгарувчан харажатлар ва фойда 
жойлашган. Сотишдан олинган маблаг билан харажатлар кесиш- 
маси нуктаси рентабеллик остонасидир. Бу нуктада даромад ва 
харажат тенг. Ундан юкори фойда зонаси, куйи — зарар зонаси. 
Даромад чизигининг шу нуктадан то юкори нуктагача булган булаги 
(кисми) хавфсиз зона булиб \исобланади.

Рентабеллик даражаси х,исоблангандан кейин унинг статистик 
тахдили бошланади. Бу масалага, биз онгли равишда тухталмай- 
миз, чунки рентабеллик даражасини статистик тахлил килиш, 
маълум бир даражада муомала харажатларининг нисбий даража­
сини ёки бошка олдинги мавзуларда куриб чикилган нисбий 
курсаткичлар тах,иллига ухшайди.
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Банк муассасаларининг х,аракат (иш) фаолияти хджми пул ай- 
ланмаси ва даромадлар суммаси курсаткичлари билан характерла- 
нади. Пул айланмаси, деганда у ёки бу шаклдаги пул \аракати 
операцияларининг йигиндисига тушунилади. Банк муассасасининг 
даромадлари сотилган ёки курсатилган хизматларни узида ифода 
этади. Бу курсаткич пул айланмасига Караганда банкнинг иш фа­
олиятининг сифат томонини ба\олайди ва унда молиявий натижа 
уз ифодасини топади. Банк даромади узига куйидаги элементлар- 
ни бирлаштиради: олинган фоизлар (киска, уртача ва узок муд- 
датли ссудалар буйича, уз ва чет эл валютасида; чет эл корреспон­
дент счётлари, кафолатли ва акцептлаш операциялари буйича, 
давлат бюджетидан кредит учун; банклараро кредит учун ва бош­
калар) кимматли коюзлар ва валюта операциялари учун олинган 
даромадлар; акция ва пай буйича девидендлар; валюта операция- 
сидаги курслар фарки; мижозларга курсатилган хизматлардан оли­
надиган даромадлар; утган йил ва йиллар учун олинган фоиз, коп- 
лама ва \оказолар.

Фойда суммаси банкларнинг охирги молиявий натижасини 
характерловчи курсаткич хисобланади.

Фойда суммаси даромадлардан харажатларни ажратиш билан 
аникланади.

Банк муассасининг харажатлари суммаси уз ичига: туланган 
фоизлар (мижозларнинг \исоб, жорий ва бошка счетлари буйича; 
корхона ва ташкилотларнинг куйилмалари ва депозитлар буйича; 
фукароларнинг омонатлари буйича; чет эл корреспондентлари, 
ташкилотлари ва фукароларнинг чет эл валютасидаги жорий счет­
лари буйича; бошка банклардан олинган кредит ва давлат сугурта­
си счетлари буйича); чет эл валютаси буйича курслар фарки; ким­
матли когозлар ва валюта бозоридаги харажатлар; банк ишини ва 
мижозлар билан ишлаш учун керак булган бланклар, ленталар 
(магнитли), когозлар ва бошка материалларни тайёрлаш ва сотиб 
олиш харажатлари; банк хужжатларини ва кийматларни ташиш 
харажатлари; курсатилган хизматлар учун (х,исоблаш марказлари, 
почта, телефон, телеграф) туловлар; асосий жамгармалар буйича 
амортизация ажратмалари; утган йил ёки йиллар учун туланган 
фоизлар; мижозлар ва банклар томонидан курсатилган хизмат 
туловлари ва бошка харажатлар.

Молиявий натижалар статистикаси пул айланмасини, даромад­
лар ва харажатларни, фойда, рентабеллик ва пул маблаглари курсат- 
кичларининг хджми, таркиби ва динамикасини урганади, бу хдци- 
саларнинг ривожланиш тенденциясини аниклайди.

Фойда суммаси банк муассасалари хужалик ва молиявий фао­
лиятининг мутлок самарасини характерлайди. Нисбий самарадор­
лик эса, рентабеллик курсаткичи ёрдамида урганилади. Банк му-
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ассасаларида рентабеллик даражаси фойда суммасининг низом 
жамгармаси ва харажатларга нисбати билам улчанади. Биринчи 
курсаткич банк фаолиятининг самарадорлигини ба\оласа, иккин 
чи курсаткич банк жорий харажатлариниш еамарадорлш пни чд 
рактерлайди.

Юкорида келтирилган курсаткичларни \исоОмат ил м ч и м  
килиш методикасини куриб чикамиз (10.5-жадиал).

I f !  'l Ml i l l l r l i l  I

Ванкнипг даромадлари ва харажатлари 
хакида маълумотлар (млн. сум)

№ Курсаткичлар Утган
давр

ЖориП
данр

1 Кредит буйича олинган фоизлар 118,3 115,1

2. Операниялар ва турли даромадлар 444,9 476,6

3. Жами даром;щ (1 12) 563,2 591,7

4. Банкнинг асосий фаолияти буйича харажатлар 262,8 204,1

5. Ижтимоий \имоя ажр^тмалари 15,9 17,4

6. Амортизация ажратмалари 46,9 52,2

7. Жами харажат (4 t-5+6) 325,6 273,7

8. Низом жамгармаси (устав фонди) 8429,7 8816,5

9. Фойда суммаси (3-7) 237,6 318,0

10. Рентабеллик даражаси:

а) харажатларга нисбатан (9:7),% 72.9 116,2

б) низом жамгармасига нисбатан (9:10)х 100 сум 28,18 36,07

10.5-жадвалда келтирилган маълумотлар асосида куйидаги ху- 
лосаларни чикариш мумкин: фойда суммаси жорий даврда утган 
даврга нисбати 80,4 млн сумга (318,0-237,6) ошган, харажатлар 
эса 51,9 млн. сумга (273,7-325,6) пасайган. Бу \ол рентабеллик 
даражасининг харажатларга нисбатан 43,3 пунктга (116,2-72,9) ош- 
ганлиги \исобидан руй берди,- Низом жамгармасига нисбатан 
хисобланган рентабеллилик даражаси \ам  28,18 сумдан 36,07 сумга 
усди. Муассаса рентабеллигининг усиши х,исобидан фойда сум­
маси 69,6 млн сумга ((36,07-28,18):1000Ч8816,5), низом жамгар­
масининг 386,8 млн.сумга (8816,5-8429,7) ортиши х,исобидан фойда 
суммаси 10,9 млн. сумга ((386,8ЧЧ28,18):100) купайди. Шундай 
Килиб, фойданинг кушимча усишининг асосий кисми — 86,6% 
(69,6:80,4) — муассаса рентабеллигининг усишига боглик.

Хизмат рентабеллигини (харажатларга нисбатан) статистик тах­
лил килишда юкорида куриб чикилган усул ва методлардан ташка-
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pit, узгарувчан, узгармас таркибли ва таркибий силжиш индексла­
ри \ам \исобланиши мумкин. Бу индекслар ёрдамида банкнинг 
алсдида булимларида банк хизмати рентабеллигининг узгариши 
\амда харажатлар таркибининг узгаришини, умумий рентабеллик- 
нинг мутлок, ва нисбий узгаришига таъсирини \исоблаш мумкин.

Аналитик мак;садлар учун банкларнинг амалий фаолиятида 
куйидаги курсаткичлар кулланиши мумкин: фойданинг умумий 
даромадлардаги улуши, бир сумлик актив операцияларга тугри ке­
ладиган даромад; бир сумлик кредит куйилмаларига тугри кела­
диган даромад; тулаш крбилияти ва ликвидлилик коэффициент- 
лари. Бу курсаткичлар кредит муассасалари асосий фаолиятини 
мух,им томонлари самарадорлигини характерлайди.

Икки курсаткичда (айланишлар сони ва бир айланишнинг вак,- 
ти) ифодаланувчи пул маблаглари айланишининг тезлашуви, банк 
муассасаларининг хужалик ва молиявий фаолияти самарадорли­
гини оширишда му^им а^амиятга эга.

Пул маблаглари айланиши сони пул айланмаси хджмининг пул 
маблагларининг уртача колдигига нисбати билан, бир айланиш 
вак,ти эса, уртача пул к,олдикдарининг бир кунлик айланма нис­
бати билан х,исобланади. Бу курсаткичларнинг статистик тахди- 
лига биз тухталмадик, чунки бундай тахдил олдинги мавзуларда 
(пул муомаласи, кредит статистика ва бошкдларда) кенг ёритилди.

Бозор ик,тисодиётига утиш муносабати билан мамлакатимизда 
\иссадорлик (акционерлик) жамиятлари сони кундан-кунга ошиб 
бормокда. Ишлаб чик,аришнинг бу ташкилий шакли хусусияти 
шундаки, корхона активларининг бир к^исми акционерларга кдраш- 
лидир. Бу Х.ОЛНИ х,исобга олган хрлда, акционерлик жамиятлари 
молиявий натижалари тахдил к,илинаётганда х,ам акционерлар, х,ам 
корхона манфаатларини назарда тутиш зарур. М ана шу талабга 
жавоб берувчи курсаткичларга куйидагиларни киритиш мумкин: 
бир акцияга тугри келадиган фойда; акциянинг х,исоб нархи; ак­
циянинг ^ а к ^ и й  к,иймати; акциядор капитал ва умумий капитал­
нинг к,айтими; капитал ва даромад таркиби ва бошкдлар.

Ю корида келтирилган курсаткичлардан энг мухами биринчи 
курсаткич — битта акцияга тугри келадиган фойда хисобланади. 
Бу курсаткич (У) соф фойда суммасининг (соликдар ажратилган 
сумма) чик^арилган акциялар сонига нисбати билан аникданади. 
Ушбу курсаткичнинг хджмига куйидаги омиллар узгариши таъсир 
курсатади: соф фойданинг умумий фойдадаги \иссси (А); умумий 
фойда ва сотилган махсулот хажми нисбати коэффициенти (Б); 
барча активларнинг айланиш коэффициенти (В-сотилган мах,су- 
лот ва барча активлар нисбати); барча активлар ва акциядорлик 
капитали нисбати (Г); акциянинг х,исоб нархи (Д).
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Битта акцияга тугри келадиган соф фойда суммасининг омил­
лар \исобидан кушимча усишини улчаш учун куйидаги куп омил- 
ли индекс модели тузилади.

Д ф = ха х6 -хв хг -хд]

Келтирилган модел битта акцияга тугри келадиган соф фойда 
суммасини комплекс та\лил килиш имкониятини беради.

Бу та\лилни 10. 6-жадвал маълумотлари асосида бажарамиз.

10.6-жадвал

Акциядорлик корхонасининг даромадлари ва активлари, 
млн. сум.

№ Курсаткичлар Утган давр
Жорий

давр

1 Соф фойда (соликдан тозаланган) 7,0 8,0

2 Умумий молиявий натижаси (фойда) 11,7 13,5

3 Сотилган м;|\сулот (иш, хизмат) хажми 150,0 160,0

4 Барча активлар * 62,5 66,5

5 Акциядорлик капитали 40,0 41,2

6 Чик,арилгаи акциялар сони, минг дона 400,0 412,0

Битта акцияга тугри келадиган соф фойда суммасини узгари­
ши:

1. Соф фойданинг умумий молиявий натижадаги \иссаси узга­
риши \исобидан узгариши куйидаги формула билан аникланади:

Д й., = ( / . - 1 ) - £1 а

2. Фойда ва сотилган махсулот х,ажми коэффициенти х,исобидан:

^Ф(б) ~ Uб ~ 0 '  I \
1а 1б

3. Барча активлар айланиши коэффициенти кисобидан:

^.> = < ' . - ' > ' 7 Т ^ Г .
4. Барча активлар ва акциядорлик капитали нисбат коэффици­

енти х,исобидан:

Щ г) - ( Л - 1



5 Акцияни \исоб нархи узгариши \исобидан:

= ( h  -  о  • 7 г У,Ч  ,1а'1б '1в '1г 1д

Омиллар х,исобидан узгарган суммалар йигиндиси умумий узга­
риш суммасига тенг булади, яъни:

Ьф = А Ф{а) + А ф(6) + Д Ф{в) + Д Ф{г) + А ф[д)

Бу \исоб-китобларни жадвалда бажариш мак^адга мувофик,, 
чунки иш осонлашди.

10.7-жадвал

Индекс моделида омиллар узгариш х,исоб-китоби

№ Омиллар Шартли
белги

Утган
давр

Жорий
давр

Индекслар

1 Умумий фойдада соф фойда 
\иссаси

а 0,5982 0,5926 0,99064

2. Умумий фойда ва сотилган 
махсулот \ажми нисбати

б 0,0780 0,0844 1,08205

3. Барча активларнинг 
айланиш коэффициенти

в 2,4000 2,4060 1,00250

4. Барча активлар ва 
акциядорлик капитали 
нисбати

г 1,5625 1,6141 1,03302

5. Акция х,исоб нархи, сум д 100 100 1,0000

Битта акцияга тугри кела­
диган фойда суммаси, сум

У 17,5000 19,4175 1,10957

10.7-жадвал маълумотларидан куриниб турибдики, жорий йилда 
утган йилга нисбатан битта акцияга тугри келадиган фойда сум­
маси 10,96% га ёки 1,92 сумга ошган. Бу узгариш куйидаги омил­
лар узгариши х,исобидан руй берган:

1. Соф фойданинг умумий фойдадаги х,иссасининг узгариши 
\исобида:

Афм  = (0,99064 = -0,18346

2. Умумий фойда ва сотилган махсулот \ажми нисбати коэф- 
фициентининг узгариши \исобидан:
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3. Барча активларнинг айланиш коэффицисп i и узгариши \исо- 
бидан:

Ьфм  ■ (1,00205 -  1) • 0>990й.Щ Ш -1.Ш.Щ ° ‘4518

4. Барча активлар ва акциядорлик капитали иш t>.i i пиши уиа 
риши х;исобидан:

^Фи) = (1,03302 -  1)- 0,990641,082051,00250 1,0.110’ П' 'S

5. Акция \исоб нархини узгариши х,исобидаи

Д <Ь = ( 1 - 1 ) _____________ 19,4175 О
У > о ,99064 1,082051,002501,0.1102О

Омиллар \исобидан руй берган узгаришлар п т  ипдиси умумий 
узгаришга тенг булиш керак:

1,92 = -0,18346 + 1,48631 + 0,04518 + 0,5758

Шундай к,илиб, бешта омилдан учтаси фойданинг усишига 
ижобий таъсир курсатган. Энг куп таъсир курсатган омил иккин- 
чиси. Бу омил жорий даврда утган даврга нисбатан 8,2% га ошган, 
битта акцияга тугри келадиган фойда -1,49 сумга ошган, бу уму­
мий усишнинг 77,0 фоизни ташкил к,илади [(1,4863 : 1,92) • 100]. 
Иккинчи уринда барча активлар ва акциядорлик капитали нисба- 
тининг узгариши туради. Бу омил умумий усиш суръатига 30,1 
фоиз х,исса кушган. Биринчи омил, яъни соф фойданинг умумий 
фойдадаги ^иссасининг узгариши битта акцияга тугри келадиган 
фойданинг усишига салбий таъсир курсатган, натижада битта ак­
цияга тугри келадиган фойда 0,18346 сумга пасайган, бу 75,59 минг 
сумни (0,18346 • 412) ташкил к,илади.

10.3. КОРХОНА ВА ТАШ КИЛОТЛАРНИНГ М ОЛИЯВИЙ ХОЛАТИ  
ВА БАРКДРОРЛИГИ КУРСАТКИЧЛАРИ

Бозор ик,тисодиёти шароитида корхона ва ташкилотларнинг 
молиявий \олати ва барк;арорлиги мух,им а\амият касб этади, чун- 
ки корхонанинг ривожланиши асосан уз маблаглари х,исобидан 
амалга оширилади. Бу — биринчидан. Иккинчидан, корхона би­
лан ^амкорлик К.ИЛМОК.ЧИ булган фирмалар ва потенциал инвес-

= 0 , 0 8 2 0 5 - 1 ) .  1,48631

247



торлар ишни бошлашдан олдин, корхонанинг молиявий хщати 
ва баркдрорлиги билан яхшилаб танишиб чикдди.

Корхонанинг молиявий \олати ва баркарорлигини бах,олашда 
маълумот манбаи булиб корхона баланси (ш.№1), корхона (таш­
килот) фаолиятининг асосий курсаткичлари тугрисида х,исобот 
(ш. № 1-ф) хизмат келади.

Корхонанинг молиявий ^олати ва баркарорлиги шунчалик куп 
Кирралики, уни битта курсаткич билан бахдпаб булмайди. Айрим 
олимларнинг таъкидлашича, уларнинг сони 80 дан ортик экан. 
Уларнинг энг мух,имлари ва кенг кулланадиганлари билан тани­
шиб чикамиз.

Ликвидлилик коэффициентлари. Ликвидлилик даражаси жорий 
ва мутлок курсаткичларга булинади:

1. Жорий ликвидлилик коэффициенти жорий активларнинг 
жорий мажбуриятларга нисбати билан хисобланади:

^  _  Жорий активлар 
л (ж) Жорий мажбуриятлар

Жорий активларга-накд пул, кимматли когозлар, дебитор карз 
ва моддий-товар кийматлар за\ираси киради. Жорий мажбурият­
лар, бу киск^а муддатли карзлардир.

Жорий ликвидлилик коэффициенти корхона карзини кандай 
задира билан тулай олишни характерлайди.

2. Foht тез ликвидлилик коэффициенти, моддий-товар кий- 
матлар суммасига камайган жорий активларнинг жорий мажбури­
ятларга нисбати билан аникданади:

^  _  Жорий активлар — товар-моддий за^иралар 
НП) Жорий мажбуриятлар

Бу коэффициент, корхонанинг уз карзини кандай кутиб оли- 
ши кобилиятини ба\олайди ва \ам м а вакт бирдан катта булиши 
керак. Агар бирдан кичик булса, корхона уз карзини тулай олмас- 
лигидан далолат беради. Бу ерда биз карзлар бирданига туланиши 
талаб этилишини назарда тутмокдамиз.

Иш фаоллиги курсаткичлари. Улар куйидагиларга булинади:
1. Соф активларни айланмаси коэффициенти. Бу курсаткич 

сотилган \ажмни соф активларга булиш билан аникданилади:

^  _  Сотишдан олинган маблаг 
САА Соф активлар к,иймати

2. Асосий капитал айланмаси коэффициенти. Бу курсаткич со­
тишдан олинган маблагнинг асосий капиталга нисбати билан 
хисобланади.
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g  _  Сотишдан олинган лит ни 
Ati’' Асосий капитал циймшни

3. Товар-моддий захдралар айланмаси ко чффншн-пти. Бу курсат­
кич сотишдан олинган маблагнинг товар модаи И и\араларининг 
уртача йиллик кийматига нисбати билан улчапааи

у ,  _  Сотишдан олинган маЛки
™ ЗА Товар-моддий за^ираларнинг урпшчи йипик ии \шти

Бу курсаткич таннархни товар-моддий ia\ap.i u.ipi л <»\ шш б и 
лан х,ам хисобланади. Бу методда аникушнган ку|ч .и м и  аф мирок,, 
чунки товар-моддий зах,иралар харакатлариишп .нпгий \и< ми. шу 
вак,тнинг узида сотишдан олинган маблш У » ичша (Дойлами \ам 
кушиб олади.

4. Дебиторлик кдрзлар айланмаси коэф ф ициент УшОу курсат­
кич сотишдан олинган маблагнинг дебиторам! «.ap iaap суммасига 
нисбати билан улчанади.

гг Сотишдан олинган миО.киА ) =».......................  ....... - -
Дебиторлик карз суммаси

5. К^арзнинг интенсивлиги коэф ф и ц и ен т. Бу коэффициент 
кдрзларнинг мол-мулк цийматига нисбаш билан улчанади.

_  Умумий карз суммаси 
ки Мол-мулкнинг умумий киймати

6. Доимий харажатларни к,оплаш курсаткичи

^  _  Мавжуд даромад 
дхк Доимий харажат

7. Пул йигишнинг уртача вак,ти коэффициенти.

^  _  Йигиладиган пул маблаглари 
п“ Бир кунда сити, шдиган товар х,ажми

Левереджа курсаткичлари. Улар куйидагиларга булинади:
1. Кдрз мажбуриятлари даражаси:

_  КаРЗ мажбуриятлари 
КМД Активлар к,иймати

? '
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2. Шахсий капитал мултипликатори:

g  _  Активлар 
ш  Шахсий капитал

3. Фоиз туловларини крплаш коэффициенти. Бу курсаткич фоиз 
ва солик, тулангунча фойда суммасининг фоиз туловларига нисба­
ти билан аникданади.

г, _  Фоиз ва солик тулангунга кадар фойда суммаси 
кк Фоиз туловлари

4. Узгармас туловларни коплаш коэффициенти. Бу курсаткич- 
ни куйидаги формула билан \исоблаймиз.

g  _  Фоиз ва солик тулангунга кадар фойда суммаси +  лизинг туловлари 
кк Фоиз туловлари + Лизинг туловлари

Корхона молиявий фаолияти ва баркдрорлигини урганишда 
юк,орида куриб чик,илган курсаткичлардан ташкари яна бир к,анча 
коэффициентлар кулланади.

1. Молиявий баркарорлик коэффициенти. Бу курсаткич уму­
мий капитални (шахсий ва кдрзга олинган) баланс пассивларида- 
ги валютанинг умумий суммасига булиш билан хисобланади.

2. Корхонанинг автономлиги (мустак,иллиги) даражаси, шах­
сий маблагларнинг умумий маблагларга нисбати билан улчанади. 
Бу курсаткич билан бир к,аторда корхонанинг молиявий озодлиги 
курсатгичи \ам  аникданади. Молиявий боглик, эмаслиги (озодли­
ги) даражаси кдрзга олинган маблагларнинг уз маблагларига нис­
бати билан хисобланади.

3. М анёврлилик коэффициенти. Ушбу курсаткични корхона ва 
ташкилотнинг шахсий айланма маблагларини шахсий капиталга 
булиш йули билан аникдаймиз.

4. Асосий ва шахсий капитал нисбати коэффициенти:

Асосий капитал+номоддий активлар 
Шахсий капитал

5. Кдрз ва шахсий капитал нисбати коэффициенти. Карзга олин­
ган капиталнинг шахсий капиталга нисбати билан аникданилади. 
Бу курсаткичнинг ошиши корхонанинг молиявий ахволи ёмонла- 
шиб бораётганлигидан далолат беради ва тескариси. Бу курсаткич 
молиявий хавф-хатар коэффициенти хам деб аталади.

_  карз капитал _  карз капитал . асосий капита /1 

шахсий капитал активлар суммаси ' активлар суммаси
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жории активлар . шахсии ашаима капипии иш.хсии капит ал
асосии активлар жории активлар там ни айланма капитал

6. Мутлок, ликвидлилик даражаси.

Пул маблаглари + кимматли кит t /<//« 
/(иска муддапыи карыар

7. Уз айланма маблаглари билан таъминлапиш ко м|>фиииети. 
Бу курсаткич, уз айланма маблагларининг айланма ак i нм iapi а пт- 
бати билан аникуганади.

8. Доимий активлар индекси:

9. Корхона мол-мулкининг реал к,иймати к о э ф ф и ц и е н т  Бу 
курсаткични асосий маблаглар, хом-ашё ва материаллар, тугал- 
ланмаган ишлаб чикариш суммасини активлар к,ийматига булиш

Юк,орида келтирилган курсаткичларнинг айримларини 10.8- 
жадвал маълумотлари асосида х,исоблаймиз.

Биринчи навбатда тез сотиладиган активлар суммаси аникута- 
нади. Уларга-пул маблаглари, жунатилган товарлар, дебиторлик 
Карзлари киради. Бу курсаткич йил бошида 3220 минг сумни 
(2360+660+200) ташкил кдпган булса, йил охирида эса-2860 минг 
сумни (2300+220+340) ташкил к,илди.

2. Ликвидли маблаглар:
Йил бошида 2360+660+200+4440=7660 минг сум 
Йил охирида 2300+220+340+4280=7140 минг сум.
3. Копланиши керак булган к,арз суммаси: 
йил бошида 2180+440+660=3280 минг сум 
йил охирида 2360+500+700=3560 минг сум

■ 4. Ликвидлилик коэффициенти:

Айланмадан ташкари активлар 
Капитал ва за^иралар

орк,али \исоблаймиз.

йил бошида КА = = 0,98 йил охрида Кл = = 0,80

5. К^оплаш коэффициенти:
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10.8-жадвал

Саноат корхонаси буйича куйидаги маълумотлар берилган

Жорий йил
№ Курсаткичлар

Йил боши Йил
охири

1 Пул маблаглари 2360 2300

2 Жунатилган товарлар 660 200

3 Дебиторлик карзлари 200 340

4 Товар-моддий к,ийматлар 4440 4280

5 Киск;а муддатли ссудалар 2180 2360

6 Ишчи ва хизматчиларга иш х,ак,и буйича 
Карзлар

440 500

7 Кредиторлик к;арзлари 660 700

Бажарилган х,исоб-китоблар шундан далолат бермокдаки, йил 
охирида йил бошига нисбатан активлар суммаси 520 (7760-7140) 
минг сумга камайган, копланиши керак булган карз эса — 280 
минг сумга (3560-3280) ошган. Бу узгаришлар натижасида, лик­
видлилик коэффициенти 18 пунктга пасайган.

Биз молиявий хрлат ва баркарорликни харакатерловчи курсат- 
кичларнинг бир к,исмини куриб чикдик, холос. Бизнинг фикри- 
мизча, айнан куриб чикилган курсаткичлар республикамиз кор­
хона ва ташкилотларининг молиявий \олати ва баркарорлигини 
тахдил килишда кисман булса \ам  кулланади.

10.4. КОРХОНА Ф АОЛИЯТИНИНГ М ОЛИ ЯВИ Й  
НАТИЖАЛАРИГА И НФ ЛЯЦИЯ Ж АРАЁНЛАРИНИНГ  

ТАЪСИРИНИ СТАТИСТИК БАХОЛАШ

Инфляциянинг асосида иктисодиёт ва молия тизимининг из­
дан чикканлиги, бузилганлиги ётади. Инфляция пулнинг кддр- 
сизланиши, унинг муомалада купайиши ва товар таъминотига тугри 
келмаслиги жараёни сифатида каралади. Инфляциянинг икки тури 
мавжуд: “талаб инфляцияси” ва “харажатлар инфляцияси” . Би­
ринчи турда, товарларга (иш, хизматга) булган талаб таклифлар- 
дан юкори булади, иккинчи турда эса, бир товарга тугри келади­
ган харажатлар ошган \олда, ушбу товарларнинг жами таклифи 
х,ажми камайиб кетади.

Ишлаб чикариш харажатлари бахрсининг усиши билан боглик 
инфляция, хом-ашё, материаллар, электроэнергия ва ме^нат хаки ни
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ортиши асосида пайдо булади. Бу м а\суло1 ишлаб чикариш хаж- 
мининг, товар ва хизматлар жами таклифиниш ва корхона фой- 
дасининг камайишига олиб келади. Бундам ышкари, инфляция 
асосий жамгармаларни такрор ишлаб чикариип л, амортизация аж- 
ратмалари хажмига ва корхонанинг барча молтш ии натижа ва ба- 
ркарорлигини характерловчи курсаткичлар! » с алиий таъсир курса­
тади. Бу ердан, инфляция ва молиинии н.нИ/кдu p  уртасидаги 
боглик^икни урганиш зарурияти тугилали

Инфляция даражасини улчаш учун статистик ала к \р< ап ичллр 
тизими (кисмий ва тулиц) ва бахо индекслари пиша шпаки Ип 
деке методи инфляция жараёнини Ургаиишла Гюшм методлар 
ичида энг мухим уринни эгалайди. Инфлининмтн корхона моли 
явий натижаларига таъсирини урганишда, корчонлпшп пдшжд 
вий курсаткичлари ва бахо индекслари асос Ьулиб чи 1мл1 килади.

Корхона ва ташкилотнинг фойда суммаси на рентабеллик да­
ражаси катор омилларга боглик,- Улар орасилап купила! иларни 
ажратиш зарур: солиштирма бахолардаги uk.koi-лама ма\сулотни 
сотишдан тушган маблагнинг узгариши; солиштирма бахолардаги 
таннархнинг узгариши; таккослама махсулол кшилрхининг узга­
риши; янги махсулот *Ишлаб чикаришниш илшкил ггилиши; са- 
ноат махсулотига булган ишлаб чикарунчилар Па\оларининг узга­
риши; товар-моддий кийматларни сотиб олиш ба\оларининг узга­
риши; асосий фондлар ва капитал кУйилмаларни бахолашнинг 
узгариши; инфляция билан боглик мс\нат \акининг узгариши; 
фойданинг, сотилмайдиган операцияларпинг узгариши хисоби- 
дан узгариши; корхона активлари кийматининг узгариши; корхо­
на шахсий капиталининг усиши (камайиши) ва бошкалар.

Бу омилларга кушимча килиниши, улар майдалаштирилиши 
ёки гурухларга ажратилиши мумкин. Масалан, биринчи омилда 
чикарилган махсулот хажмини ва сотилмасдан колган махсулот 
колдирини узгаришини ажратиш мумкин, иккинчи омилда — ма­
териал талабчанлик, мехнат талабчанлик ва фонд талабчанликни 
узгариши. Алохида омил сифатида чикариладиган ва сотиладиган 
махсулот ассортиментининг узгаришлари катнашиши мумкин.

Куйидаги шартли мисолда, фойда ва рентабеллик хамда инф­
ляция уртасидаги бордикдикни урганиш максадида, кейинги хисоб- 
китобда катнашадиган турт гурух индексларни оламиз:

— махсулот (товар, хизмат) сотиш бахоси индекси;
— хом ашё, материал, ёкилги, хизматлар ва бошкаларни “со­

тиб олиш ” индекси;
— асосий фондлар киймати ва капитал куйилмаларнинг узга­

риш индекси;
— инфляция муносабати билан уртача иш хакининг узгариш 

индекси.
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Ьу индекслар махсулот ва харажат таркиби узгармас булган 
^олатда х,исобланиши зарурлигини эслатиб утамиз.

Мисол. Жорий давр учун корхонанинг куйидаги маълумотлари 
берилган, минг сум.

1. Мах^улотни сотишдан олинган соф тушум (маблаг), жорий 
бахоларда -200000;

2. Сотилган ма\сулот таннархи-160000, шу жумладан: моддий 
харажатлар — 128000; амортизация ажратмалари — 8000; иш *аки — 
24000

3. Ма\сулотни сотишдан олинган фойда — 40000;
4. Бошка фойда — 3000.
5. Ишлаб чикариш фондлари ва номоддий активларнинг урта­

ча киймати — 60000;
6. Моддий айланма маблагларнинг (активларнинг) уртача кий­

мати — 25000.
7. Пул маблаглари, дебиторлик карзлари ва бошкалар — 5000.
8. Шахсий капитал — 64000.
Бундан ташкари, куйидаги кушимча маълумотлар мавжуд:
1. Сотилган махсулот бахо индекси 2,5 бараварни ташкил килади;
2. Хом-ашё, материал, ёкдги ва х,оказо сотиб олиш бах,оси ин­

декси — 2,35;
3. Асосий фондлар ва капитал куйилмалар ба\оси индекси —1,8;
4. Иш \аки индекси —1,75 ошган.
Бу маълумотлар асосида рентабеллик курсаткичи (инфляция 

хисобга олинган ва олинмаган лолларда) х,амда корхона фойда ва 
рентабеллигига таъсир килувчи омилларнинг инфляция таъсири- 
да узгаришини урганамиз.

1. Умумий фойда суммаси тенг:

3. Инфляция хисобга олмаган ^олда корхона рентабеллиги да­
ражаси:

А. Махсулот рентабеллиги:

Фу=40000+3000=43000 минг сум.

2. Корхона активлари киймати (А) тенг:

А=60000+25000+5000=96000 минг сум.

R = Фойда 4000
200000 = 0,2 ёки 20%Сотишдан олинган маблаг

R  =
Фойда 4000 г = 0,313 ёки 31,3%Моддий харажатлар 128000
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К). 9-жадвал

Инфляциями хисобга олган ва олмапш *,n i;iu корхона 
молиявий холатини ифодаловчи кургшкнчиир 

(минг сум ва фои |)

№ Курсаткичлар

Инфляция 
Хисобга 

олингандаги 
хаки кий 

курсаткич

КИТЧ *6
метоли

Инфляцисиз
кайта

уктш ннпш
микдорлар

1. Махсулотни сотишдан 
олинган маблаг

200000 20000 2,50 N001)11

2. Моддий харажатлар 128000 12§ооо г . и 5446Н

3. Амортизация ажратмалар 8000 N000 1.К0 4444

4. Иш хаки 24000 24000 1,75 11714

5. Сотилган махсулот таннархи 
(2+3+4)

160000 72626

6. Махсулот сотишдан олинган 
фойда (1-5)

40000 7374

7. Бошка фойдалар
•

3000 цпйтп
Хисоблин

мийди

3000

8. Умумий фойда (6+7) 43000 • 10374

9. Ишлаб чикариш 
фондларининг киймати

66000 66000:1,8 36667

10. Айланма маблаглар киймати 
(активлар)

25000 25000:2,35 10638

11. Пул маблаглари ва 
дебиторлик карзлари

5000 5000:2,5 2000

12. Корхона активлари умумий 
Киймати (9+10+11)

96000 • 49305

13. Барча капитал рентабеллиги,
%

44,8 А* 21,0

14. Шахсий капитал 
рентабеллиги, %

67,2 21,0-1,5 31,5

Б. Барча капитал (активлар) рентабеллиги:

= Ёки44-8%

В. Шахсий капитал рентабеллиги:

^ - - А  = 1 ш  = °’672 ё к И  6 7 ’ 2 %
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Бу курсаткични, барча активлар рентабеллиги даражасини жами 
активларнинг шахсий капиталга нисбати коэффициентига купай- 
тириш билан ^ам аникдаш мумкин.

в  — Л _  43000 96000 _  ^ ^ 7  то"
шк А ' Ш .К. 96000 ' 64000 ’ 67,2%

Фойда ва рентабаллик курсаткичларини инфляцияни \исобгл 
олган х,олда хисоблаш учун, барча жорий даврдаги курсаткичлар 
ни солиштирма бахоларда \исоблаш зарурияти тугилади. Бу иш 
жорий даврдаги курсаткичларни тегишли ба,\о индексларига булиш 
билан бажарилади.

Масалан, жорий даврда мах,сулот сотишдан олинган маблаши 
2q,p, билан белгиласак, бу курсаткични солиштирма бах,ода \исоб- 
лаш учун у ба\о  индексига булинади (2^,р,:1 ) ва олинган натижа 
утган давр бах,оларидаги жорий даврда сотилган мах,сулотдан кел- 
ган маблаг деб аталади (1 ^ р 0).

Шундай к,илиб, инфляция жараёнлари таъсири билан умумий 
рентабеллик даражаси 23,8 пунктга пасайган, инфляция усиши 
коэффициенти эса 95% га (96000:49305), деярли икки бараварга 
ошган. Шахсий маблаглар рентабелиги >̂ ам юк,оридаги омиллар 
таъсирида 35,7 пунктга (67,2-31,5) пасайган.

10. Ю-жадва/1

Корхона фойдаси ва рентабеллигини инфляция таъсир 
остида узгарувчи омиллар (минг сум)

№ Омиллар номи

Жорий
давр

\ак,ик>1й
курсат­
кичлари

Инфляция 
хисобга 

олинган- 
даги хак,и- 
к^й кур­

саткичлар

Омил
хажми
( 1- 2 )

Инфля­
ция хис- 
саси, % 

(3:2)

А 1 2 3 4

1. Корхона сотилган махсулотига 
булган бахоларнинг узгариши

2 0 0 0 0 0 80000 120000 60,0

2. М оддий харажатларга булган 
бахоларнинг Узгариши

128000 54468 73532 57,4

3. Асосий фондлар ва капитал 
куйилмаларни бахолашнинг 
Узгариши

8000 4444 3556 44,5

4. Инфляция билан уртача иш 
Хакининг Узгариши

24000 13714 10286 42,9

5. Тула таннархи 160000 72626 87374 54,6
6 . Махсулот сотишдан олинган 

фойда
40000 7374 32626 81,6

7. Махсулот рентабеллиги (6:5) 25,0 10,2 - -



Инфляция таъсири остида махрулотни сотишдан олинган фойда 
на умумий фойданинг узгариши узига эътиборни тортади. Инф- 
шциянинг усиш коэффициенти умумий фойда буйича 4,1 баро- 

иарга тенг булса, мах,сулотни сотишдан'олинган (|>ойда буйича яна 
\ам юкори ёки 5,4 баробарга тенг.

10.10-жадвал маълумотларидан бир канча хулосалар чикариш 
мумкин. Инфляция жараёни таъсири остида фойдалилик даража­
си 14,8 пунктга (25,0-10,2) ошди. Таннарх (\амма молдалар буйи­
ча) 87374 минг сумга ошган. Лекин сотилган ма\суло1 laimapxura 
инфляцион жараёнининг салбий таъсири ижобий ки.сиридап кура 
камрок- Бу холат сотилган махсулот ба\осипи кутарилиб кетиши 
га олиб келди ва натижада ма\сулотни сотишдан олинган мабла! 
120000 минг сумга ошди. Сотилган махсулот ба^осиншп Усиши 
корхонага 32626 минг сумлик ёки 81,6 % (32626 • 100/40000) фой 
да берди.

Фойда ва рентабеллик даражаларига инфляция жараёниниж 
гаъсирини урганишни бошка омиллар \исобидан яна \ам  чукур- 
лаштириш ва кенгайтириш мумкин. Бу ишни, ал битта, дарслик 
микёсида бажаришнинг иложи йук-

1 7 -3 6
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ГЛОССАРИЙ

Авал — векселнинг кафолати хдкидаги белги булиб, у одций 
ёки утказиладиган вексел буйича ушбу вексел суммасининг \ам - 
масини ёки к,исман тулашга кафолат беради. Бунда вексел варака- 
сига ёки ало^ида когозга вексел берилган вак,т ва уни олган шахе 
курсатилади. (Агар векселни олган шахе айни вактда мавжуд булма- 
са, бу кафолат вексел берувчига берилган деб хисобланади). Ава­
лист имзо куйган, “авал деб х,исоблансин” деган ибора ёки пул 
мазмундош бирон бир формула билан ифодаланади.

Авалист — учинчи шахе (одатда банк) ёки векселга имзо куйган, 
авал ёзган шахслардан бири.

Ависта — векселдаги ёзув булиб, векселни курсатилиши била- 
нок ёки маълум муддат утгач тулашни тасдикловчи гувох,нома.

Авуарлар — \ар  хил активлар (пул воситалари, чеклар, вексел- 
лар, утказиладиган туловлар, аккредитивлар) х;исобига мажбури- 
ятларни тулаш ва кдрзларни узиш, шунингдек, чет эл банкларида 
жойлаштирилган бизнинг мамлакат пул маблаглари.

Агент (трансферт буйича) — кимматли кргоз сак/ювчилар ре- 
естрини олиб бориш, унга узгартиришлар киритиш, кимматли 
когозларни сотиб олган янги эгаларига сертификатларни кучириб 
ёзиш, дивидендларни утказиш билан боглик булган фаолият.

Агент (к,айд этиш буйича) — сертификатлар ёзилган акциялар 
умумий сонини х,исобга олиш, акционерларнинг руйхатдаги сони 
ва акциялар микдорининг мос келишини назорат килиш билан 
боглик фаолият.

“Айик” — кимматли когозлар бозори катнашчиси, у маълум 
кимматли когозларнинг нархи пасайишини олдиндан сезган хдгсда 
уларни карзга олади ва пайт пойлаб уларни сотади. Кдрз муддати 
етиб келгунча нархлар пасайиб ва шу пасайган нарх буйича “айик” 
уз карзини тулайди. Уртадаги тафовут “айик”нинг даромади бу­
лади.
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Айланиш коэффициенти — сотишдан тушган маблагни эмитент- 
нинг мол-мулки к,ийматига нисбати.

Аккредитив — шахе (одатда юридик) н о м тл  г шлган сумма ва 
у шахени курсатилган банкдан шу суммами маълум бир коидалар- 
га риоя к,илган \олда олиши мумкинлигини iленикуювчи номи 
курсатилган кимматли kofo3.

Активлар — акционерлик жамиятиниш асосий <|>>»мл;к\ри, но- 
моддий активлари, молиявий куйилмалари, 1л\ирл мри ил хар» 
жатлари, пул маблаглари, дебиторлик карзларини vt мчшл сиплм 
эмитентнинг мол-мулки киймати.

Акцепт — утказиладиган векселдаги акцепт елнаеи курелгил 
ган, “акцептланган”, “кабул килинди”, “ гуламмлм" деб акцеими  
кул куйган ёки туловчинингоддий имзоси билам вексел суммаси 
нинг жами ёки бир кисмини тулаш х,акидаги белги ёки тасдик- 
нома.

Акцептчи — вексел буйича туловчи, акцепт куйган шахе.
Акционер — акциялар эгаси (ушловчиси).
Акционерлар ресетри*— акционерларнинг номма-ном руйхати, 

бунда сотиб олинган акциялар сони ва категорияси, сотиб олин­
ган санаси (куни), акционерларнинг номи, турар жойи, сотиб ол­
ган акциялариниж нархи ва номинал киймати курсатилади.

Акционерлик жамияти — юридик ва жисмоний шахслар (шу 
жумладан, хорижий)нинг уз маблагларини акция чикариш йули 
билан бирлаш гириб, ихтиёрий битим асосида тузилган ташкилот.

Акционерлик жамиятининг бошкарув органлари — акционерлар 
мажлиси, директорлар масла^атида еайланган бошкарув органи.

Акция — акционерлик жамияти томонидан чикарилган, шу жа- 
мият низом каииталига кушилган х,иссани ва шунга мувофик то- 
пилган фойданинг бир кисмини дивиденд тарикасида олишни, 
уни бошкариб туришда катнаша олишни тасдикловчи кимматба\о
KOF03.

Акцияга хусусийлик х,укукини бериш х,акидаги хужжат — олди- 
сотида тулдириладиган, томонлар ва воситачи имзолари билан тас- 
дикланадиган белгиланган шаклдаги варака.

Акция эгасининг даромади — дивиденд ставкаси асосида ёки 
акциянинг номинал бах,оси асосида хисобланган дивиденд.

Акция эгасининг жами даромади — дивидендлар ва кушимча 
даромадлар йигиндиси.
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Акция эгасининг кушимча даромади — сотиш бахоси ва сотиб 
олиш бахоси уртасидаги фарк.

Акция сотиб олувчи (харидор)нинг даромади — йиллик диви­
денд ва акция сотилган кундан дивидендлар тулаш кунигача булган 
кунлар сони асосида хисобланган дивиденднинг бир кисми.

Акциянинг даромадлилиги — дивиденд суммасининг акцияни 
сотиб олиш бахосига нисбатининг фоиз куринишидаги ифодаси.

Акциянинг кушимча даромадлилиги — кушимча даромад сумма­
сининг сотиб олиш бахосига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Акциянинг жами даромадлилиги — жами даромаднинг сотиб 
олиш бахосига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Акциянинг хисобланган бахоси — акционерлик капитали мик- 
дорининг чикарилган акциялар сонига нисбати.

Акциялар сертификати — инвесторнинг маълум микдордаги ак- 
цияларга булган хукукини тасдикдовчи хрсилавий кимматли kofo3.

Акцияларнинг назорат пакета — эгасига акционерлик жамия- 
тида \акикий \укмронликни таъминлайдиган акциялар микдори.

Аллонж — векселга кушимча варак, унга индоссамент ва авал 
куйилади (ёзилади).

Алмаштириладиган облигация — инвестор бошка эмитентнинг 
Кабул килинган м и к д о р д а г и  акцияларига алмаштириши мумкин 
булган облигация.

Андеррайтинг — кимматли когознинг эмитент кунидан бирин­
чи инвесторга утиши, воситачи оркали х,ам булиши мумкин.

Аник фоизлар — киска муддатли фоизлар, 365 (366) кунга тенг 
булган вакт базасига асосан хисобланади.

Аннуитет (молиявий рента) — х,амма аъзолари ижобий микдор- 
лар (тушумлар) булган, иккита кетма-кет келган туловлар ораси- 
даги вакт интерваллари доимий (масалан, облигациялар буйича 
туланадиган фоизлар) булган туловлар окими.

Антисипатив фоизлар — фоиз ставкаси буйича хисобланадиган 
фоизлар.

Аудитор — кимматли kofo3 эмитентларининг молиявий хола- 
тини текшириш буйича мутахасис.

Аукцион — кимматли когозларни ёки товарни, мол-мулкни ким 
ошди йули билан сотишнинг ташкил килиниши.

Аутрайт операцияси — аник бир санага валютани етказиб бе­
риш шарти билан тузилган операция.
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Баланс — корхонанинг пул ифодасил;п и ч.п> мгларини тарки­
би ва жойлашиши (актив), шунингдек, уларниш гашкил топиш 
негизи, белгиланган йуналиши ва кай пни м\ м.мидрини (пассив) 
бу кунги холатини узида акс эттирувчи йп i m.i vs + к a i

Банк — пул маблагларининг (м илл и и на ч п  . i носиталари- 
нинг) жамрарилишини амалга оширунчи, ц ч -н и  (нруичи, пул 
Хисоб-китобларини утказувчи ва к,имма i пи i-nm i ириш м  муо 
маласини ташкил килувчи, йирик инксо иции.мр к,и ivичи. мам 
лакатнинг пул-кредит сиёсатини \а ё п а  мгОик, к,нл\ичи кор 
хона.

Банкнотлар (банк билетлари) — пулниш кргшп Псигипари; 
эмиссия банки томонидан чик.арилади на муомамллл! и м<мнл пул 
лар урнига куйилади; муомаладаги хусусий игксм iap Урннпи По­
сади, банкирга муддатсиз карз мажбурийiипп юк iaiiди

Банк вексели — банкнинг карздорлик млжбурпнти. упиш >га- 
си векселда курсатилган номинал ба\онн (кнпшдмглм гулов муд- 
датида олиш хукукига Зга.

Банк операциялари — банк томонидан солир пиладиган опе- 
рациялар.

Банкнинг актив операциялари — банк ресурсларини жойлаш- 
тириш буйича операциялар: мижозларга узок, муддатли ва киска 
муддатли кредитлар бериш, шу жумладан векселларни ^исобга 
олиш, кучмас мулк ва кимматли когозларни гаровга олиш йули 
билан, банк ресурсларини давлат облигация заёмларини ва кор­
хона акцияларини сотиб олиш йули билан ипвестицияга куйиш.

Банкнинг пассив операциялари — ресурсларни банк счётига ту- 
шириш: жамгармаларни камраб олиш, кимматли когозларни чи- 
к,ариш ва жойлаштириш, марказий банк пул эмиссияси, банклар- 
нинг хусусий жамгармаларининг ташкил этилиши ва \.к .

Банкротлик — маблаглар йуклиги сабабли карз мажбуриятла- 
рини тулай олмаслик, корхонанинг синиши

Банко — кимматли когозларни банклар томонидан сотиш ва 
сотиб олиш ба\оси.

Бах,о динамикаси индекси — жорий бахонинг узидан олдинги 
давр ёки номинал бахога нисбати; коэффициентларда ёки фоизда 
ифодаланади.

Бенефициар — депозит ёки жамгарма сертификат эгаси.
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Билвосита котировка — миллий пул бирлиги кийматини чет эл 
налютаси бирлигида бахолаш.

Биржа — кимматли к,огозлар, валюта ва товарларнинг олди- 
сотдисидаги воситачилар бирлашмаси.

Биржа арбитражи — биржадаги бахрларни хал этувчи третий 
судининг бир тури.

Биржа индекси — маълум тупламдаги компаниялар акциялари- 
нинг уртача бахоси узгаришини характерлайдиган курсаткич; пул 
бирликларида ёки пунктларда ифодаланади.

Биржа шов-шуви — юкори фойда олиш учун ба\онинг сунъий 
равишда кутарилиши (ошиши).

Бланко-вексел — битим иштирокчиларининг бир-бирларига 
юкори даражали ишончлари булганда кулланадиган вексел. Бу 
хужжат чикарилаётгапда айрим реквизитлар тулдирилмаслиги мум­
кин.

Бозор бахоси (курсовой) — бу ба^о буйича кимматли когозлар 
ва валюталар бозорда сотилади.

Бозор ставкаси (сотиш) — кимматли когозлар бозорида х,ак,ик,ий 
амал к,илувчи, бозор конъюнктураси аниклайдиган ставка.

Бонлар — давлат хазинаси, ало\ида ташкилотлар, муниципал 
органлар томонидан чикариладиган карз мажбуриятининг бир тури, 
уларнинг эгалари учун харид кобилияти ва тулов воситаси булиб 
хизмат килади.

Бордеро — банк ёки брокер томонидан тузилган кимматли 
Когозлар руйхати. Шу руйхат буйича ва мижоз топширигига би- 
ноан олди-сотди амалга оширилади.

Бошлашич капитал — инвестиция килиш учун тупланган даст- 
лабки сумма ёки иш бошлаш учун керак буладиган сармоя.

Брокер (маклер, комиссионер, куртье) — молиявий активлар 
совдосидаги воситачи (даллол), мижоз топширигига кура ва унинг 
\исобига олди-сотди битимини амалга оширади. Мижоз билан ту­
зилган шартнома асосида олди-сотдининг маълум фоизи микдо­
рида мукофот олади.

Брокер имо-ишораси — кул кутариш ишораси билан брокерлар 
Канча биржа контрактларини сотиб олиш ёки сотишга тайёр экан- 
ликлари хакдда маълумотлар алмашадилар.

Бронза (сохта) вексел — мавжуд булмаган фирмалар томони­
дан ёки фирибгарлик максадида чикарилган вексел.
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Бык (“бук,а”) — к,имматли когозлар бо topmimii иштирокчиси, 
у кимматли когозларни сотиб олиб ва уларни кимматрок нархга 
сотиш учун бозор нархининг кутарилипппш пшшаб туради.

Валюта — халкаро х1исоб-китобларда (|><>плл мни тдиган мам- 
лакатнинг пул бирлиги.

Валюта бозори — чет эл валютасини сотиш ш и ш и  пни муно- 
сабатларини амалга оширувчи механизм.

Валюта конверсияси — амал килаётган нашим i урс п буйича 
бир валютани иккинчисига алмаштириш

Валюта курси — бир мамлакат пул бирлш и н т и  шпика мамча 
кат пул бирлигида ифодаланган бахоси.

Валюта операцияси — чет эл валютаси олди cm лиги буйича 
битим.

Валюта позицияси — банк ёки бошка валюта диперипн чет эл 
валютаси билан булган операциялардаги талаб на мажбуриятлар 
узаро нисбати, узаро муносабати.

Валюта ёпик позицияси — талаблар ва мажбуриятлар мос кела­
диган позиция.

Валюта очик позицияси — талаблар ва мажбуриятлар мос кел- 
майдиган позиция.

Валюта узун позицияси — талаблар мажбурияглардан юкори 
булган очик позиция.

Валюта киска позицияси — мажбуриятлар талаблардан устун 
келадиган очик позиция.

Валюта ревальвацияси — шу валюта курсининг бошка валюта­
лар курсига нисбати.

Валюта савати — курси х,ар хил тенденцияларга эга булган ва­
люталар йигиндиси.

Валюта счёти — хукукий ёки жисмоний шахсларнинг банкдаги 
чет эл валютаси счёти.

Валюта тизими — валютанинг мавжудлиги ва уз вазифасини 
бажариши билан боглик булган иктисодий ва хукукий муносабат- 
лар туплами.

Валюта трансферти — бир мамлакатнинг ва чет эл тижорат 
банкларининг олдиндан келишилган суммадаги пулни ва валюта­
ни шартномадаги курси буйича узаро алмаштириш буйича банк 
операцияси.
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Валюта хавф-хатари — чет эл валюталари олди-сотди битий- 
ларини амалга ошириш жараёнида уларнинг курси узгариши би­
лан боглик, булган (йукртиш) зарар куриш хавфи.

Валюта арбитражи — турли валюта бозорларидаги валюта кур­
сининг фарк,и ёки валюта курсининг вак,т мобайнидаги узгариши 
х,исобига фойда олиш мак,садида тузилган валюта битами.

Варрант — акционерлик жамиятининг кимматли когозларига 
Кушимча обуна булиш хукукини берувчи хужжат.

Ваучер чеки — к^айтимсиз тасдикуланадиган давлат ва муници­
пал мулкдаги унинг эгасининг улуши борлиги \ак,идаги ва хусу- 
сийлаштириладиган корхоналар капиталининг бирон к,исмини 
ёки акцияларини сотиб олишда ишлатиладиган давлат гувох^о- 
маси.

Вак,тинчалик (америкача) опцион — базис активини ихтиёрий 
пайтда аник, бир муддатгача юбориш ёки сотиб олиш \укук,и.

Вексел — муайян микдордаги кдрзга олинган пулни белгилан- 
ган муддатда к,атъий тулаш мажбурияти юкланган, к,онун билан 
к,онунлаштирилган \олатда тулдириб, расмийлаштирилган к,арз- 
дорлик хужжати.

Вексел берувчи — вексел чикдрган шахе.
Вексел олувчи — векселни к,абул к,илган шахе.
Вексел пролонгацияси — векселни крпловчи ва вексел эгаси 

уртасидаги узаро шартнома буйича векселнинг амал к,илиш вак,- 
тини узайтириш.

Вексел эътирози — тулов булмаганлигини тасдик,ловчи нота­
риус томонидан тузилган хужжат.

Вексел эгасининг номинал к,иймати буйича жойлаштирилган да­
ромади — йиллик фоиз ставкаси, вексел ва векселнинг номинал 
бахоси чик,арилган вак,тдан уларни тулагунча булган вак,т ичидаги 
кунлар асосида х1исобланадиган фоизлар.

Вексел эгасининг дисконт бахоси буйича жойлаштирилган даро­
мади — номинал бахо ва карз суммаси уртасидаги фарк;.

Вексел сотиб олувчининг даромади — векселнинг номинал ва 
сотиш бахоси уртасидаги фарк,.

Векселнинг йиллик даромадлилиги — кдрз муддатидаги вексел­
нинг даромадлилигини вексел берилган санадан уни к,оплаш са- 
насигача булган кунлар сонига нисбатини йилдаги календар кун­
лар сонига купайтириб хисобланади.
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Гаровнома — кдрздорга тегишли булиш кучмас мулкнинг га- 
ровга олинганини тасдикдовчи ва креди тор! а шар карз уз вактида 
туланмаса, гаровдаги мулкни сотиш хукукими берувчи расмий 
\ужжат.

Гаровдаги кимматли к,оюз — карздор олган ссvi.nn тазига банк- 
ка топширган кимматли KOF03.

Давлат облигацияси — давлат томонидан чицари ним ил мамла­
кат хукумати томонидан кафолат берилган облигация

Девальвация — миллий валюта курсинит расмий рамтпдл на 
сайтирилиши.

Декурсив фоизлар — \исоб ставкаси буйича ^исобллнадигаи <|>о 
излар.

Депозитария — ^ар кандай кимматли когозпн ёки пул маблаги- 
ни сак/таш жойи. Улар турли (ячейка, омбор на *.к.) куринишида 
булиши мумкин.

Депозитлар — банкларга маълум бир муддатга фоиз асосида 
сакуташ учун берилган пул маблаглари ва кимматли когозлар.

Депозитли сертификат — банкда жойлашган депозитларни 
юридик шахсга накд пулсиз шаклда тулаш буйича банк мажбу- 
рияти.

Депорт — биржа битимининг бир тури. Бу битимда сотувчи 
курснинг фаркланиш и, кимматли k°fo3 ва валюта курсининг 
пасайиши ^исобидан маълум бир суммани ишлашни мулжал- 
лайди.

Дефляция — кимматли когозларни сотиш, валютани тартибга 
солишни кучайтириш, банк фоиз ставкасини ошириш ва бошка 
йуллар билан муомаладаги ортикча пул массасини сунъий равиш­
да кисман кайтариб олиш.

Диверсификация — куплаб хар хил кимматли когозлар уртаси­
да куйилмаларни таксимлаш.

Дивиденд — акционерлик жамиятининг уз акционерлари урта­
сида таксимланувчи фойдасининг бир акцияга тугри келадиган 
суммаси ёки бир акциядан олинадиган даромаддир.

Дивиденд ставкаси — бир акцияга тугри келадиган фойда сум­
масининг унинг номинал ба\осига нисбати.

Дилер — молиявий активлар савдосидаги воситачи; мижознинг 
х,исобига ва унинг топшириги буйича, шунингдек, уз ташаббуси 
билан уз х,исобига битимларни бажарувчи, битим суммаси ва ак-
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тивларни сотиш ва сотиб олишдаги курс фаркланишидан тушган 
фойдадан мукофот хаки олувчи шахе.

Дисконт — кушилган киймат ва бошлангич инвестиция килин- 
ган капитал орасидаги фарк,.

Дисконтлаш — бошлангич (дастлабки) капитални кушилган к,ий- 
мат буйича хисоблаш. Математик дисконтлаш — фоиз ставкаси 
асосида дисконтлаш.

Дисконтлаш даври — карз мажбуриятини коплашгача колган 
муддат.

Дискрет аннуитет — вакти кечиккан туловлардаги кетма-кет- 
лик.

Дискрет фоизлар — аник бир даврлар буйича хисобланадиган 
фоизлар.

Доимий аннуитет — тенг туловлар кетма-кетлиги.
Доимий ставка — мохияти вакт буйича узгармасдан колувчи 

ставка.
Доу-джонс индустриал (саноат) индекси — Нью-Йорк фонд бир- 

жасида хисобланадиган курсаткич; АКДЩаги ЗОта йирик саноат 
корпорациялари акциялари ба\осининг харакатини характерлайди.

Доу-джонс коммунал индекси — Нью-Йорк фонд биржасида 
хисобланадиган курсаткич; АКШдаги 15та газ ва электр таъмино- 
ти билан шугулланувчи компаниялар акциялари бахосининг хара- 
катини характерлайди.

Доу-джонс облигация индекси — Нью-Йорк фонд биржасида 
Хисобланадиган ва 40та эмитент облигациялари бахосининг хара- 
катини характерлайдиган курсаткич.

Доу-джонс транспорт индекси — Нью-Йорк фонд биржасида 
Хисобланадиган ва А ^Ш нинг 20та транспорт корпорациялари ак­
циялари бахосининг харакатини характерлайди.

Доу-джонс комплекс (умумлаштирувчи) индекси — Доу-Джонс 
индустриал, транспорт ва коммунал индексларини бирлаштирув- 
чи курсаткич, Нью-Йорк фонд биржасида хисобланади ва АКД1- 
нинг 65 компанияси акциялари бахосининг харакатини характер­
лайди.

Дустона вексел — биринчи шахе томонидан иккинчи шахсга 
учинчи шахе мажбуриятларини тулаш учун чикарилган вексел.

Европача опцион — базис активини факат келишилган санада 
(кунда) юбориш ёки сотиш хУКУКи.
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Ёпиктендер куринишидаги аукцион coi и<> олувчиларнинг шах­
сий иштирокисиз уларнинг берган гак iи<|> i.ipni-■ асосан, катна- 
шувчилар таклиф этган энг юкори (ёки mu i) (m\o буйича к,им- 
матбах.0 когозларни, товарларни, мол-муякии i ш иш иинг ташкил 
килиниши.

Ёпик типдаги акционерлик жамияти кУнчн шк акционерлар- 
нинг розилиги билан, жамият низомига муиофик,. акциялар бир 
шахсдан бошкасига утиши мумкин булган a . i m i i m i

Жами даромад ставкаси — акциялар буйича амм ааромадли 
лик даражаси.

Жами капитал рентабеллиги коэффициент -  биаанслаш еки 
соф фойданинг эмитент мулкининг киймагша нисбши

Жамгарма сертификата — жисмоний m axi гомонидан кУйил- 
ган жамгармаларни унга накд пул билан тулаш буйича банк маж- 
бурияти.

Женева (векселли ва чекли) — \амма катнашунчи мамлакатлар 
учун пул айланмасида вексел ва чекларни кУллашпинг умумий 
тартибини мувофиклаштирувчи 1930-1931 йилларла Женева ш а\- 
рида тузилган купёклама халкаро шартномалар

Жигант — индоссант.
Жиро — индоссамент.
Жират — вексел утказиладиган шахе, аникроги “А” дилер “Б” 

дилер номига векселни утказса, “Б” дилер жират деб аталади.
Захираларнинг айланиш (янгиланиш) коэффициенти — сотил­

ган махсулот таннархининг захиралар ва харажатларга нисбати.
Захира капитал — акционерлик жамияти фойдаси \исобига таш­

кил этиладиган ва кузда тутилмаган хар хил зарарларни, дивиденд- 
ларни тулаш учун сарфланадиган капитал.

Захирадаги валюта — конвертлаштирилган валюта, халкаро 
захира воситаси ва бошка мамлакатлар валюта курсини муво- 
фикяаштириш куроли сифатида фойдаланиладиган валюта.

Имтиёзли кафолатлар — оддий акция эгаларига олдин сотиб 
олган когозларининг кийматига мутаносиб булган ^ажмдаги янги 
акцияларни биринчи навбатда сотиб олиш х У К У К И н и  берувчи хоси- 
лавий кимматли kofo3.

Инвестиция савдоси — кимматли когозларни харидор (сотиб 
олувчи) таклиф этган максимал (энг юкори) бахо ва аник ишлаб 
чикариш программаси шартлари буйича сотиш.
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Инвестиция — молиявий ва реал активларга капитал куйиш.
Инвестиция банки — асосий фаолияти кимматли когозларни 

жойлаштириш билан банд булган муассаса (корхона).
Инвестиция института — факатгина кимматли когозлар билан 

шугулланувчи юридик шахе.
Инвестиция компанияси — кимматли когозларни, шу жумла- 

дан шахсий когозларни босиб чикишни ташкил этувчи, уларни 
жойлаштириш, олди-сотдисини уз номидан ва х;исобига амалга 
оширувчи юридик шахе.

Инвестиция консультанти — кимматли когозларни чикариш, 
жойлаштириш, уларнинг муомаласини ташкил килиш буйича мас- 
ла^ат хизматини курсатувчи жисмоний ёки юридик шахе.

Инвестиция жамгармаси — инвестиция компанияси вазифаси- 
ни бажаради ва индивидуал инвестор билан иш юритади, шунинг­
дек, очик ва ёпик инвестиция жамгармаларига булинади.

Инвестиция хавфи — молиявий куйилмалардан кутилган даро- 
мадни тулик ололмаслик ёки зарар куриш э^тимоли.

Инвестициялаш коэффициенти — шахсий маблагларни эмитент 
молиявий баркарорлигини характерлайдиган асосий воситалар ва 
айланмадан ташкаридаги активлар суммасига нисбати.

Инвестор — молиявий активларга даромад олиш максадида ка­
питал куйган жисмоний ёки юридик шахе.

Индоссамент — векселдаги, чекдаги, сертификатдаги туловни 
олиш >^укук.ининг бировга утишини тасдикдовчи кушимча ёзув.

Индоссант — индоссамент оркали тулов олиш хуку^ини бошка 
шахсга утказган шахе.

Индоссат — индоссамент оркали тулов олиш хукукига эга булган 
шахе.

Инфляция хавфи — пул бирлигининг сотиб олиш кобилияти 
пасайиши натижасидаги зарарлар.

Ипотека — ссуда олиш учун куч мае мулк (ер, иморатлар)ни 
гаровга куйиш, шунингдек, банк томонидан кучмас мулкни га- 
ровга олиб бериладиган ипотекали ссуда (ипотекали кредит).

Ипотекали банк — кучмас мулкни гаровга олиб, узок муддатли 
пул ссудалари бериладиган банк.

Ихтисослашган банк — баъзи бир аник операциялар (инвести­
ция, ипотека, гаровга олиб карз бериш, омонатни саклаш ва бош- 
Калар)ни бажарадиган банк.
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Ишлаб чик,ариш жамкармалари рентабеллиги коэффициенти —
балансдаги ёки соф фойданинг асосий восншлар ва моддий ай­
ланма активлар суммасига нисбати.

Иктисодий барометр — бу курсаткичншн v п арти и  буйича бо­
зор конъюнктураси кузатилади ва улчанади

Капиталнинг замоиавий (келтирилган) микдори фон uiap хисоб­
ланган белгиланган усган кийматни берувчи ласi иНжи капитал.

Касса операцияси — бу операция буйича \исо(> ы поб  (пиим 
тузилган кунда ёки битим тузилгандан суш икки куи упач амалга 
оширилади.

Клиринг — кимМатли когозларни тулаш буйича узаро |алаб 
ларни кабул килишнинг накд пулсиз \исоб-кш об lap ш шми

Конвертация килинадиган облигация — эгаси худди шу эмитент 
нинг кабул килинган микдордаги акцияларига алмаштириши мум­
кин булган облигация.

Конвертация килинмайдиган (ёпик) валюта на поталар буйи­
ча чегараланишлар, валюта алмаштиришни ва валютами олиб ке- 
лиш — олиб чикиб кетишлар маън этилган мамлакат налютаси.

Кооператив банк — тижорат банкининг бир тури булиб, товар 
ишлаб чикарувчиларнинг узаро кредитга ва бошка банк хизматла- 
рига булган эхтиёжларини кондириш учун, уларнинг улушлари 
асосида тузилган банк.

Корпоративли облигация — ипотека куринишидаги корпора­
ция мулки гарови билан, кучмас мулкка булган хУКУК ни утказиш, 
хар хил дастур ва лойихалардан келадиган даромадлар билан таъ- 
минланган акционерлик жамиятлари, хусусий корпорациялар то­
монидан чикарилган облигациялар.

Котировка вараги — фонд биржасининг кимматли когозлар- 
нинг жорий бахоси, уларнинг узгариши ва сотиш хажми хакидаги 
сводкаси.

Котировка — кимматли когозлар ёки валютанинг курсини (бо­
зор нархини) аниклаш.

Кросс курс — куп таркалмаган валюталарнинг иштирокисиз 
икки валютанинг узаро алмаштириш курси.

Купон — кимматли когознинг кесиб олинадиган талон кури­
нишидаги кисми, у талонда курсатилган вакт келиши билан фоиз 
суммасини олиш хУКУ^ини беради.
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Купонли даромад — купон ставкаси ва номинал бахоси асосида 
Хисобланган облигациялар буйича фоиз суммаси.

Купонли ставка (даромадлилик нормаси) — фоиз ставкаси, об­
лигациялар буйича даврий даромадни аниклайди ва эмиссияда 
эълон килинади.

Куртаж — брокернинг битим суммасидан фоиз куринишидаги 
оладиган мукофот пули.

Курсатилганда туланадиган вексел — курсатилиши биланок 
тулаш лозим булган вексель.

Курсатилгандан сунг маълум муддат утгач туланадиган вексел — 
курсатилгандан сунг маълум муддат утгач туланадиган вексел.

Курсатувчи облигацияси — эгаси руйхатдан утказилмаган об­
лигация.

Курсатувчи сертификати — талаб этиш хукукини бошка шахсга 
цессия билан расмийлаштирилмай, хужжатни оддий топшириш 
билан берилади.

Лаж (ажио) — пул белгилари ёки кимматли когозлар бозор 
нархининг уларнинг номинал кийматидан юкори булиши (агар 
паст булса дизажио деб юритилади).

Либор — фоиз уртача ставкаси; либор буйича Лондон банк- 
лари уз депозитларини бошка биринчи даражали банкларга жой- 
лаштирадилар, \ар  куни соат 11 да бу жараён кайд этилади ва 
бошка банклар учун, айникса халкаро битимлар тузишда кре- 
дитлар буйича фоизлар белгилашда мулжал булиб хизмат ки­
лади.

Ликвидлик — активлардан тулов воситаси сифатида фойдала­
ниш ёки уларни тулов воситасига айлантириш имконияти.

Ликвидли маблаглар — фирмаларнинг тезда сотиш мумкин 
булган активлари: пул воситалари, банк депозитлари, кимматли 
когозлар, шунингдек ушбу бозор конъюнктурасида осон сотиш 
мумкин булган моддий айланма маблаглар.

Листинг — кимматли когозларни уларнинг сифатини бахрлов- 
чи бир катор критериялар асосида биржа руйхатига киритиш.

Локо — чет эл валютаси ёки кимматли когозларнинг олди- 
сотди битими, бу битим буйича накд пулли х,исоб-китоб ушбу би­
тим тузилган биржада амалга оширилади.
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Маклер — фонд ва валюта биржаларидл битимлар тузишдаги 
воситачи, операцияларни мижоз х,исоби1л лмлшл оширади ва би­
тим суммасидан маълум бир микдорда мук<><|><»i омлии

Маржа — харидор ва сотувчи нархлари vpi.и-и iai и с|>лрк, би­
тим катнашчиларининг олишлари мумкии бутам  мромадлари 
хджмини характерлайди.

Маржали операция — инвестор харидими к.ммм.н ш коголлар- 
дан келадиган келгусидаги даромадлар х,исобидл кис мам к реши 
лаш.

Марказий (эмиссион) банк — мамлакатнимг 1>лрчл крпип т  
зимини бошкарувчи, пул бирликларини муомлп.мл чик.лриш ил 
уларни муомаладан кайтариб олиш буйича ягома (момомои) \укУК'л 
эга булган банк.

Маркет-мейкер — молиявий муассаса, \ар  хил нлиюталлрии со 
тиш ва сотиб олиш курслари котировкасими амалга оширади на 
улар буйича битимларга киради.

Мах,аллий облигация — хукуматнинг ма\аллий орглнлари то­
монидан чикариладиган \окимият кафолати билам гльмимллмгам 
облигация.

Молиявий бозор — банк, фонд биржалари ва бошка молия- 
кредит муассасалари туплами, улар оркали пул капитали кайта 
таксимланади.

Молиявий вексел (нотовар) — молиявий операцияларга хизмат 
курсатувчи вексел.

Молиявий куйилмалар рентабеллиги — кимматли когозлар ва 
хиссали катнашув даромадларини эмитентнинг молиявий куйил- 
малари киймати га нисбати.

Мониторинг — бозорнинг а\воли ва ривожланиш йуналиши 
устидан кузатиш.

Матория — карз мажбуриятлари туловини аник бир муддатга 
(ёки муддатсиз) суриш \акида расмий билдириш.

Муайян кун учун вексел — тулаш муддати аник бир кунга бел- 
гиланган вексел.

Муддати оркага сурилган аннуитет — муддати дарров бошлан- 
майдиган рента.

Муддатли сертификат — сертификат берилган кун ва маблагни 
ёки депозитни талаб этиш куни курсатилган сертификат.
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Муддатсиз облигация — карзни тулаш имконияти кузда тутил- 
ган, лекин тулаш муддати курсатилмаган облигация.

Мураккаб фоизлар — х,исобланиши биланок туланмайдиган, 
балки бошлангич (дастлабки) капитал суммасига кушиладиган фо­
излар; бунда мураккаб фоизлар \исоблаш базаси х,ар бир хисоб­
лаш даври буйича купайиб боради.

Мустак,иллик (автономия, хусусийлик коэффициенти) — эми­
тент мулки кийматидаги унинг молиявий баркарорлигини харак- 
терловчи шахсий маблаглари улуши.

Мутлок, ликвидлнк коэффициенти — пул маблаглари ва киска 
муддатли молиявий куйилмалар суммасининг эмитентларнинг 
тулов кобилиятини характерлайдиган киска муддатли карз маж­
буриятлари суммасига нисбати.

Номинал ба*о — кимматли kofo3 бланкасида кайд этилган, ак­
ционерлик жамияти низом капитали микдорини ёки заёмни чи- 
карилган когозлар сонига нисбати билан аникланадиган бахр.

Номинал ставка — фоизларнинг йилда бир неча марта даврий 
туланишидаги мураккаб фоизлар йиллик ставкаси.

Нотификация — вексел ушловчисининг вексел мажбурияти 
булган \ам ма томонларга туловдан бош тортганлиги ёки векселни 
акцептламаслиги хдкида билдириши.

Облигация — эмитентга карз берилганини тасдикловчи ва эга- 
сига катъий белгиланган фоиз шаклида даромад келтирувчи ким­
матли KOF03.

Облигация эгасининг купон даромади — купон ставкаси ва ким­
матли когознинг номинал ба\оси асосида хисобланган фоизлар.

Облигация эгасининг кушимча даромади — кимматли когозни 
сотиб олиш ва коплаш бахрси уртасидаги фарк билан аниклана­
диган капиталнинг кушимча усиши ёки камайиши.

Облигация эгасининг жами даромади — купон ва кушимча да- 
ромаднинг суммаси.

Облигация сотиб олувчининг даромади — кимматли kofo3 со­
тилган кундан навбатдаги “фоиз тулаш кунигача” булган кунлар 
асосида х,исобланган купон даромадининг бир кисми.

Облигациянинг даромадлилиги — купон даромади суммасини 
Кимматли когозни сотиб олиш ба^осига нисбатининг фоиздаги 
ифодаси.
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Облигациянинг кушимча даромадлилиги — кушимча даромад сум­
масини кимматли K.OF03 сотиб олиш бахосиш писОаi ининг фоиз­
даги ифодаси.

Облигациянинг жами даромадлилиги — жами дарима л суммаси­
ни кимматли KOF03HH сотиб олиш бахосига иисОаiШипп фоизда- 
ги ифодаси.

Облигациясиз карз (заём) — давлат кар'лппип Оир ||)ормаси, 
бунда банклар хукуматга ёки махаллий органларга оЬ ппашшлар 
сотмасдан кредит беради.

Обуна варакаси — эгасининг исми, о т а с и н и ш  и с м и ,  гурар- 
жойи, сотиб олган кимматли когозлар сони, уларииш номинал на 
сотиш нархи курсатилган биринчи инвесторлар рссстри.

Овернайт операцияси — валюта операцияси, бунда \исоб ки 
тоб битим тузилган кунда ёки эртасига амалга оширилади.

Оддий фоизлар — доимий база асосида хисобланадиган на \исоб- 
ланиши биланок туланадиган фоизлар.

Оддий вексел (хусусИй вексел, соло вексел) — сама хужжат, 
бунда вексел берувчининг (карздорнинг) оддий, \еч кандай шарт- 
сиз мажбуриятлари акс эттирилиб, маълум микдордаги пул сум­
маси маълум муддатда, маълум жойда вексел эгасига ёки унинг 
буйруги билан бошка шахсга туланиши курсатилади.

Олтин-валюта захиралари — марказий банкдаги олтин ва чет 
эл валюталарининг расмий захираси.

Олтин захнра — мамлакатнинг марказий эмиссия банки ёки 
хазинасида куйма (ёмби) ва танга шаклида тупланган олтин захи- 
ра жамгармаси, халкаро туловларда захира сифатида фойдалани- 
лади ва валюта баркарорлигини таъминлаш воситаларидан бири 
булиб хисобланади.

Опцион — эгасига битимда келишилган бахода, белгиланган 
муддатда активларни сотиб олиш ва сотиш хУ К У К И н и  беради.

Опцион бажарилиши бахоси — опцион шартномасида келишил­
ган базис активи бахоси.

Опцион даромадлилиги — даромад суммасининг опцион бахо- 
сига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Опцион мукофот бахоси — опцион сотиб олган ш ахснинг 
эмитентга, опцион бажарилиш и бахосига карши тулайдиган 
бахоси.
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Опцион операцияси — етказиб бериш санаси аник, бир кун були­
ши, шунингдек ноаник, кун х,ам булиши мумкин булган тезкор 
валюта операцияси.

Опцион эгасининг даромади — потенциал даромад ва опцион 
бах,оси уртасидаги фарк.

Опцион эгасининг потенциал даромади (опцион ички киймати) — 
базис активнинг жорий курс бах,оси ва опцион амалга оширили- 
ши бах,оси уртасидаги фарк,.

Оралик к,оплаш коэффициенти — киска муддатли молиявий 
куйилмалар ва дебиторлик к,арзларининг киска муддатли карз маж­
буриятлари суммасига нисбати.

Ордер — уз эгасига компанияларнинг кушимча акциялари, об- 
лигациялари ва бошка молиявий активларини сотиб олиш хукукини 
берадиган хосилавий хужжат. Бу сузнинг бошка маънолари х,ам 
бор.

Очик аукцион — харидорларнинг шахсий иштирокида, савдо 
жараёнида таклиф этилган энг юкори бах,о буйича кимматбах,о 
когозларни, товарларни, мол-мулкни сотишнинг (олишнинг) таш­
кил килиниши.

Очик типдаги акционелик жамияти — шундай жамиятки, бунда 
унинг акциялари бир шахсдан бошка шахсга акционерларнинг ро- 
зилигисиз утиши мумкин.

Паритет — валюталарнинг сотиб олиш кобилиятини тенглаш- 
тирадиган алмаштириш (валюта) курси даражаси.

Перманент капитали — корхона молиявий баркарорлигини ха- 
рактерлайдиган маблаг суммаси.

Перманент капитал рентабеллиги коэффициенти — балансдаги 
ёки соф фойданинг уз ва узок муддатли карз маблагларига нис­
бати.

Портфелли бопщариш шартномаси — мижоз томонидан инвес­
тиция институтга маълум даромад келтирувчи кимматли когозлар 
мажмуасини яратиш, топширилади ва ушбу мажмуани шундай 
холатда тутиб туриш керакки, келган даромад кандайдир даража- 
дан паст булмасин.

Постумерандо (оддий) аннуитет — давр охирида туланадиган 
рента.
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Прайм-рейт ставкаси — ссудалар буй мча тижорал бамклари- 
нинг биринчи габакали карз олувчиларга 1акли<|> киладиган ми­
нимал ставкалари.

“Пул” ташкил цилиш — айрим коммами \ о т  илрмимг катта 
тупламларини сотиб олиш, шу жумладан, акцииллр мл юрат паке- 
т и н и  харид килиш.

Реал активлар бозори — моддий ресурсларниш о пп  сотди ме- 
ханизми.

Регресс — вексел, чек эътирози кабул килиилгилнлл, улар|а 
туланган суммани коплаш \акидаги тескари гллаГ»

Реинвестиция — \аммадивидендларни ёки фои шарим еки уллр* 
нинг бир кисмини бошка кимматли когозларгл с к и (>и nicci л с ар<|> 
лаш.

Рейтинг — кимматли kofo3 ёки унинг эмитситиишм сифач на 
ишончлилик жадвалидаги урни. Кимматли коюл сушим бошка 
сузга алмаштириш мумкин, бундан мазмун узгармайди.

Рендит — дивиденд суммасининг акциянинг с о т о  олиш ба\о- 
сига нисбати.

Рента аьзоси — туловлар окимидаги хдр бир ало,\идл гулов мик­
дори.

Рента даври — икки тулов уртасидаги вакт интервал и.
Рента муддати — молиявий рентанинг бошланишидлм унинг 

охирги даври тугагунгача булган вакт.
Рентабеллик — эмитент фаолияти фойдалилигининг характе- 

ристикаси (бир меча турда х,исобланиши мумкин).
Репатриация — облигация заёмларининг уларни чицарган мам- 

лакатга кайтиши, бу облигацияларни чикарган давлат уларнинг 
чет эллардаги эгаларидан сотиб олиш йули билан амалга ошири­
лади.

Репорт — биржа битимларидан бири, бунда кимматли к^гоз 
ёки валюта маълум муддат утгач анча юкори курс буйича кайта 
сотиб олиш шарти билан сотилади.

Римесса — чет эл валютасидаги тулов хужжати (тратта, чек, 
пул у т к а з м а л а р и ) ,  карздор уни миллий валютага учинчи шахс- 
дан сотиб олади ва чет эллик кредиторга карзни тулаш учун 
юборади.

Самарали ставка — номинал ставка буйича бир йилда бир неча 
марта фоизлар устамаси х,исобланиб, олинган натижа устама х,исоб-
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лаш даврлари сонига булингандаги молиявий натижага тенг булган 
мураккаб фоизли йиллик ставка.

Своп операцияси — бир вак,тнинг узида спот курси буйича ва­
лютани сотиб олиш ёки сотиш билан бирга бир вактнинг узида 
худди шу валютани форвард курси буйича сотиш ёки сотиб олиш.

Сертификат — пул воситаларининг эмитент номида эканлиги- 
ни тасдикдовчи ёзма гуво\нома.

Сертификат даромадлилиги — даромад суммасининг кимматли 
когозни сотиб олиш бахосига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Сертификат-жамбо — жуда катта суммага ёки акцияларнинг 
йирик партиясига берилган сертификат.

Сертификат сотиб олувчининг дисконт бахоси буйича жойлаш­
тирилган даромади — кимматли когознинг номинал ва сотиш ба­
хоси уртасидаги фарк.

Сертификат сотиб олувчининг номинал бахо буйича жойлашти­
рилган даромади — сотиш вакгида амал килаётган бозор ставкаси, 
кимматли когозни коплаш муддатигача колган кунлар ва номинал 
бахо асосида хисобланган фоизлар.

Сертификат эгасининг дисконт бахо буйича жойлаштирилган 
даромади — коплаш ва дисконт бах,оси уртасидаги фарк.

Сертификат эгасининг номинал бахо буйича жойлаштирилган 
даромади — кимматли когознинг номинал бахоси ва сертификат 
чикарилган муддат, йиллик фоиз ставкаси асосида хисобланган 
фоизлар.

Синдикат эмиссияси — заёмларни биргаликда жойлаштириш 
учун корхоналар ёки банклар уртасидаги вактинчалик келишув.

Сотиш (махсулотни) рентабеллиги коэффициенти — балансдаги 
ёки соф фойданинг махсулот сотишдан тушган маблагга нисбати.

Сотувчи курси — валютани сотиш учун кабул килинган валюта 
курси.

Сотувчи опциони (пут) — базис активини аник бир кунда аник 
бахо буйича етказиб беришдан воз кечиш мумкинлиги шарти би­
лан юбориш ХУКУКИ.

“СП-500” индекси — “Стэндард энд Пурз” мустакил компани­
яси томонидан хисобланадиган ва АКДБнинг 500 компанияси ак­
циялари бахосининг харакатини характерлайдиган курсаткич.

Спот (кассали) курси — бир мамлакат валюта кийматининг, 
битим тузилган пайтда кабул килинган, бошка мамлакат валюта
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бирлиги куринишидаги ифодаси. Бу курс буйича ил 1 к>i 1 уша куни 
(сотилган кун) ёки икки кун ичида олган шлчг i ченнл утказили- 
ши шарт.

Спот операцияси — \исоб-китоб битим п ш и л и  кундан ке­
йинги икки кун мобайнида битим тузилган кум м i лил лилган 
курс буйича амалга ошириладиган валюта от-рлцнш п

Ставка — фоиз суммасининг коэффициент м рлл гки фон i клр 
да ифодаланган баъзи бир асос капиталга нисбаш

Сузувчи ставка — аник микдори номаълум (>у ii.ui i мш л
Таклиф бах,оси — сотувчи томонидан урна i и или (>лу>
Талаб ба\оси — харидор томонидан урна i и пан (>л,у>.
Тармок банки — аник бир тармок (саноат, слило \ и т  и>к хула 

лиги)га хизмат курсатувчи банк.
Тезкор аннуитет — муддати дарров бошланадиган рсш а, маса 

лан, контракт фаолияти бошланиши биланок
Тендер — бирор бир ишлаб чикариш, молиявий, с а идо на \.к  

операциясиии амалга ошириш учун талабгорлар орасилап ли сама- 
рали лойи\ани ажратиб олиш (ёки талабгорни конкурсда ют и б 
чикиши).

Тижорат банки — акционерлар, таъсисчиларнинг буш маблаг- 
ларини ихтиёрий бирлаштириш йули билан ташкил килинган банк.

Тижорат (содца) фоизлар — киска муддатли фоизлар, 360 кун- 
га тенг булган вакт базаси асосида х,исобланади.

Товар-моддий бойликларнинг ликвидлилик коэффициенти — за- 
\иралар на харажатлари суммасини эмитентнинг тулов га кобили- 
ятлигини характерловчи киска муддатли мажбуриятлар суммасига 
нисбати.

Товарли вексел — товарли битимга хизмат курсатувчи вексель.
Трансферт — чет эл валютасини ёки олтинни бир мамлакат- 

дан бош касига утказиш; эгасининг номи ёзилган кимматли 
Когозларга эгалик килиш х,укукини бир шахсдан бошкасига бе­
риш.

Трансферт операцияси — валюта билан давлат чегараларини 
кесиб утмай кредит линияларини очиш буйича молиявий битим.

Трассант — ^тказма векселни берувчи.
Трассат — утказма вексел буйича туловчи.
Тратта — утказма вексел.
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Траст компанияси — депозитария вазифаси ва капитал эгаси- 
пинг ишонч k,ofo3h буйича унинг маблагини бошк,аришни бирга- 
ликда олиб борувчи инвестиция института.

Трейдер — биржа савдо залидаги брокер фирмасининг вакили.
Туганмас ёки асрий аннуитет — узок, муддатли молиявий хисоб- 

китоблар, бунда молиявий операциялар муддати жуда узун булиб, 
муайян (конкрет) бир муддат билан белгиланмайди, масалан, об ­
лигация буйича чегараланмаган муддатларда фоизлар тулаш.

Тулик, котировка — сотувчи ва харидорнинг курсларини аник- 
лаш.

Тулов муддати берилган кундан бошлаб хисобланадиган вексел —
вексел тузилган кун ёки санадан бошлаб тулов муддати хисобла­
надиган вексел.

Туловлар ок,ими — вак,т буйича так,симланган куплаб тулов ва 
тушумлар.

Тухтовсиз аннуитет — бу шундай туловлар кетма-кетлигики, 
улар жуда тез-тез туланади ва уларни тухтовсиз деб к,араш мум­
кин.

Тухтовсиз фоизлар — чексиз кам давр учун хисобланадиган ф о­
излар.

Тугри котировка — чет эл валютаси бирлиги к,ийматини мил­
лий пул бирлигида бахолаш.

Узок, муддатли облигация — 7 йилдан 30 йилгача муддатга чи- 
к,арилган облигация.

Узок, муддатли фоизлар — бир йилдан куп муддатли инвести­
ция буйича хисобланадиган фоизлар.

“Уилшир-5000” индекси — “Уилшир ассошиэйтс” компанияси 
томонидан хисобланадиган ва Нью-Йорк фонд биржасида коти­
ровка к,илинадиган ва биржадан ташкаридаги оборотда булган 5000 
компания акциялари бахосининг харакатини характерлайдиган 
курсаткич.

Умумий к,оплаш коэффициенти — пул маблаглари, к,иск,а муд­
датли молиявий куйилмалар, дебиторлик к,арзлари, захиралар ва 
харажатлар суммасининг к,иск,а муддатли к,арз мажбуриятлари сум­
масига нисбати.

Универсал банк — банк операцияларининг хамма турларини 
бажарувчи банк.
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Низом капитали акционерлик жамиятпни гузиш пайтида ак­
ционерлар томонидан киритилган пул мабла! лари на моддий ту- 
шумлар, шунингдек акцияларни тулаш хисобиы номоддий актив­
лар тушумлари йигиндиси.

Устама ёзиш данри — фоизлар хисобланалш.ш h.u4i булаги.
“Уэлью лайн” индекси — Нью-Йорк фонд бир*.и ила котиров­

ка килинадиган ва биржадан ташкаридаги o6opoi 1.1 о\ нам 1700 
компания акциялари бахосининг х,аракатини харак н-раайди

“Файненшел тайме” индекси — “Файнсник '1 i.nnu р\ июмасн 
томонидан нашр этиладиган Лондон фонд биржасида котировка 
кдлинадиган ЗОта компаниянинг акциялари харакатини харак и-р 
лайдиган курсаткич.

Фиксинг — хар бир валюта буйича талаб ва ыклифни 1ак,к,сн 
лаш йули билан банклараро курени кайд килиш на аникдашдан 
иборат булган котировка килиш процедураси.

Фоиз куни — облигациялар буйича купон даромадии тулаш.
Фоизлар (фоиз нуллцри) — пул маблагини инвестиции килиш- 

дан тушган даромад нинг мутлок микдори.
Фоизлар к а п и т а л и з а ц и я м  — мураккаб фоизлар ставкаси бум и - 

ча капиталнинг кушимча (усиши) купайиши.
Фоиз ставкаси — фоизлар суммасининг бошлангич капиталга 

нисбати.
Фонда биржаси — асосий фаолияти кимматли когоз операция­

лари билан боглик булган ташкилот.
Форвард маржаси — форвард курсини хисоблашда спот курси- 

дан айриладиган (кушиладиган) мукофот (дисконт).
Форвард (ау трайт) курси — битим тузилган пайтдаги спот кур­

си, у мукофот хажмига купайган ёки валютани келгусидаги аник 
кунга етказиб беришни хисобга олган холда дисконт хажмига ка- 
майтирилган булади ёки спот курега форвард очколарини кушиш 
оркали аникланади.

Форвард операцияси — хисоб-китоб битим тузилган кундан ке­
йинги иккидан ортик кун мобайнида битим тузилган кунда кайд 
этилган курс буйича амалга ошириладиган тезкор валюта опера­
цияси.

Форфейт операцияси — кредитга товар сотиб олиш битами, 
банк томонидан векселлар портфели хисоби йули билан молия- 
лаштирилади, харидор сотувчига векселларни тулайди.
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Фьючерс контракти — молиявий активларни келишилган кел- 
гусидаги муддатда, контракт тузи ища кабул килинган ба\о буйича 
олиш-сотиш хакддаги мажбурият.

Халкаро валюта фонди — валюта со\асидаги \амкорлик ва хал­
каро савдони ривожлантиришга кумаклашадиган давлатлараро ва­
люта-кредит ташкилоти.

Харидор курси — валютани сотиб олиш учун кабул килинган  
валюта курси.

Харидор опциони (колл) — базис активини аник бир кунда аник 
бахо буйича хариддан воз кечиш мумкинлиги шарти билан олиш 
ХУКУКИ.

Хеджирлаш — валюта курси ёки кимматли kofo3 кийматининг 
келгусидаги узгариш и хавф-хатари эхтимолини кузда тутувчи б и ­
тимлар тизими.

Холдинг компанияси — бошка компаниялар фаолиятини бошка- 
риш ва назорат этиш максадида уларнинг акциялари контрол па- 
кетларига эга булган компания.

Хусусий вексел — корпорация, тижорат банки, молиявий гу- 
рухнинг карз мажбуриятлари.

Цедент — цессияни расмийлаш тириш да депозит сертификата  
буйича талаб этиш хУКУКИни бош ка шахсга берган шахе.

Цессионарий — цессияни расмийлаштиришда депозит серти­
фикат буйича талаб этиш ХУКУКИни кулга киритган шахе.

Цессия — депозит сертификатнинг орка томонидаги иккиёк- 
лама шартнома, бунда талаб этиш ХУКУКИни биринчи шахедан ик- 
кинчисига бериш  хужжат буйича расмийлаштирилади.

Цессияли банк сертификата — эгасининг исми-шарифи ёзил- 
ган сертификат. Уни масъул шахе томонидан банк сертификатла- 
ри билан боглик операцияларни бажариш учун ваколатланган икки 
шахе имзолайди ва масъул шахе мухри билан тасдикланади.

Чегараланган аннуитет — аъзолар сони чегараланган рента.
Чек — унда курсатилган сумма кеч кандай шартсиз тулаш тугри­

сидаги банкга берилган фармойиш.
Чин аннуитет — шартсиз туланиши лозим булган рента, маса­

лан, кредитларни коплаш.
Эгасининг номи ёзилган акция — акция эгаси хакидаги маълу­

мотлар жамият акционерлари \и со б -к и то б и д а  кайд этилган бу­
лади.
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Эгасининг номи ёзилган облигация — л ж и  \акидиги маълумот­
лар кайд этилган облигация.

Экаунтинг — кимматли когозлар эмитептини молиявий актив- 
лигининг ёритувчи курсаткичларини хисоблаш

Эквивалент ставка — бир бутун дастлабки к а ти л а  на инвести­
ция муддатида бир хид молиявий натижага олиб ы-ауичи став- 
калар.

Эмиссион бахо — бу бахо буйича хар кандай киммаши когоч 
ёки валюта биринчи марта жойлаштирилади.

Эмиссия — кимматли когозлар чикариш
Эмиссия шартномаси — банк (ёки бошка мол им ми ii бошкарма) 

ва эмитент уртасидаги кимматли когозларни бнрламчи жойлаш­
тириш хакидаги шартнома.

Эмитент — кимматли когозлар чикаришни амалга оширунчи 
юридик шахе.

Эмитент рейтингини бахолаш — эмитентнинг молиявий барка­
рорлигини, тулоша кобйлиятли эканлигини, ишга фаоллигини ба- 
холаб, улар (куйилган баллар) асосида эмитентнинг умумий руйхат- 
да тутган урни аникланади.

Эмитентнинг молиявий баркарорлиги — инвесторларнинг ман- 
фаатини молиявий хавфдан саклаш даражаси характеристикаси.

Эмитентнинг гулов кобилияти — эмитентнинг киска муддатли 
карз мажбуриягларини узининг ликвид маблаглари билан тулаш 
имконияти.

Эркин конверглаштириладиган валюта — хар кандай чет эл ва-
лютасига чегараланмаган тарзда алмаштирадиган ва бошка мам- 
лакатларга эркин утказиладиган валюта.

Эътирозли вексел — нотариус томонидан вексел суммасининг 
белгиланган вактда туланмаганлиги курсатилган карз мажбурияти.

Янон никкей уртача индекси — Токио фонд биржаси томони­
дан хисобланадиган ва Япониянинг 225 та фирмаси акциялари 
бахосининг харакатини характерлайдиган курсаткич.

Узгарувчан аннуитет — вакт давомида кандайдир конун асоси­
да узгарувчи туловлар кетма-кетлиги, масалан, арифметик ёки гео­
метрик прогрессия буйича ёки носистематик узгариш.

Узгарувчан ставка — мохияти вакт давомида узгариб турувчи 
белгиланган ставка.
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Уз маблаглари рентабеллиги коэффициенти — сотилган мах,су- 
лотдан тушган маблагни уз маблаглари суммасига нисбати.

Уз маблаглари рентабеллиги коэффициенти — балансдаги ёки 
соф фойданинг эмитентнинг уз маблаглари суммасига нисбати.

Уртача муддатли облигация — 3 йилдан 7 йилгача мудцатга чи- 
Карилган облигация.

Усган к,иймат — бошлангич инвестиция килинган капитал ва 
фоизлар суммаси йигиндиси.

Утказма вексел (тратта) — вексел берувчининг карздор-тулов- 
чига маълум микдордаги пул суммасини маълум муддатда ва маъ­
лум жойда тулаш хакидаги шартсиз буйруги ифодаланган ёзма 
Хужжат. Бу хужжатда карзни бошка шахсга тулаш хакидаги буйрук 
хам акс этиши мумкин.

К,айта молиялаштириш — давлатнинг эски карзини коплаш учун 
янги кимматли когозларни чикариб, уларни жойлаштиришдан 
келган маблагларни эски карзни коплашга сарфлаш билан боглик 
булган иктисодий операция.

Карз (заём) — шартнома буйича томонлардан бири бошкасига 
карзни кайтариш ва фоиз олиш шарти билан маблагни беради.

Карз муддатидаги векселнинг даромадлилиги — даромад сумма­
сининг карз суммасига нисбатининг фоиздаги ифодаси.

Карз когози конверсияси — карз когози шартларини узгарти- 
риш ёки олдин чикарилган карз когозининг муддати ва фоиз став­
каси хджмини узгартириш максадида янги карз когози билан ал­
маштириш.

Карздорлик коэффициенти — карз суммасининг эмитентнинг 
молиявий баркарорлигини характерлайдиган шахсий маблаглари 
суммасига нисбати.

Кимматли kofo3 — акционерлик жамияти капиталида хисса бор- 
лигини ёки пул карзга олинганлигини тасдикловчи ва эгасининг 
маълум даражада даромад олишини тасдикловчи юридик хужжат.

Кимматли когознинг ёпилиш бахоси — шундай бахоки, бу бахо 
буйича маълум кимматли kofo3 олди-сотдисининг охирги битими 
амалга оширилади.

Кимматли когознинг очилиш бахоси — маълум кимматли когоз­
ни сотиш буйича биринчи тузилган битим.

Кимматли когозлар бозори — савдо капитали багрида пайдо 
булган булиб, эмитентларнинг кимматли когозларни чикариши,
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уларни жойлаштириши, муомаласи ва самарадорлигини таъмин- 
ловчи тулик тизим тушунилади.

Кимматли когозларнинг бирламчи бозори шитент кулидан 
инвестор кулига угишни таъминловчи эндипш а чимрилган ким­
матли когозларни жойлаштириш мехаиизми.

Кимматли когозларнинг иккиламчи бозори он дин сотил­
ган кимматли когозларни талаб ва таклифдап келиб чиккан 
\олда кайта олди-сотдисини ташкил килиш на м км иплаш  мс- 
ханизми.

Кимматли когозларнинг ташкилий бозори — кимматли когозлар 
операциялари билан шугулланувчи фонд биржалари, гомар-хом­
ашё биржаларининг фонд булимлари, инвестиция на бошка мо 
лиявий институтлар, улар белгилаган тартибда кимматли когоз- 
ларнинг эркин сандосини амалга оширувчи брокерлар, маклерлар 
ва диллерлар ташкилий ва умумий тизими.

Кимматли коюзларнинг ноташкилий (“куча”) бозори — ким­
матли когозларнинг дилерлар оркали турли (кучада, телефон, те­
лефакс ва \.к .) йуллар билан сотилиши.

Кимматли когозлар бозори коньюнктураси — бозорнинг жорий 
пайтдаги х,олати на уни ривожлантириш тенденциялари.

Кимматли когозлар муомаласи — бирламчи жойлаштириш ва 
Кимматли когозларнинг иккиламчи бозордаги олди-сотдиси.

Кимматли когозлар портфели — аник бир максадга, масалан, 
инвестициялар даромадлилиги кафолатига эришиш учун киммат­
ли когозларни туплаш.

Кимматли когозлар чикаришни конструирлаш — эмитент моли­
явий ах,волини (колатини) бах,олаш, когозларни чикариш \ажми- 
ни ва уларни жойлаштириш усулларини аниклаш.

Кимматли когозларга обуна — обуна варакаси билан расмий- 
лаштирилган х,олда, кимматли когозларни жойлаштириш (тарка- 
тиш). Обуна ёпик (олдиндан аник инвесторлар ичида) ва очик 
(чегараланмаган колда) булади.

Кимматли когозларни коплаш — эмитент томонидан карз маж- 
буриятларини муддатида ва когозларни чикариш шароитида кет 
лишилган ба^о буйича сотиб олиш.

Кимматли когознинг ишончлилиги — даромадни кам олиш ёки 
инвестиция килинган капитални йукотиш хавфи даражаси.
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Кисман конвертациялаштириладиган — валюта операциялари- 
нинг айримларида ва валюта эгаларининг айрим категориялари 
учун алмаштириладиган валюта.

К'Иск.а муддатли облигация — 3 йил муддатга чик,арилган обли- 
гациялар.

К,иск,а муддатли фоизлар — бир йилдан кам муддатли инвести­
ция буйича хисобланадиган фоизлар.

К,оплаш бахоси — к,арз мажбуриятини крплашдаги бах,о.
“Куёнлар” (зайцы) — нобиржавий кимматли k,ofo3 воситачиси 

булиб, кенг оммага маълум булмаган, ишончсиз, расмий руйхатга 
олинмаган, таваккалчилик асосида иш тутувчи брокерлар.

Хазиначилик вексели --  давлатнинг кдрздорлик мажбурияти.
Хисоб ставкаси — фоизлар суммасининг усган кийматга нис­

бати.
Худудий банк — алощ да регион (махдллий, халкдро) эх,тиёжла- 

рига хизмат курсатувчи банк.
“100 акция” индекси — Лондон фонд биржаси томонидан х,исоб- 

ланадиган ва Англиядаги ЮОта фирма акциялари бахосининг х,ара- 
катини характерлайдиган курсаткич.
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